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SENADO FEDERAL

SECRETARIA-GERAL DA MESA
SECRETARIA DE REGISTRO E REDACAO PARLAMENTAR

REUNIAO
01/06/2020 - 107 - Comissédo Mista destinada a acompanhar a situacéo fiscal e a
execucao orcamentaria e financeira das medidas relacionadas ao coronavirus (Covid-19)

O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO. Falada Presidéncia.) - Eu quero cumprimentar todos os presentes,
guero cumprimentar todos os Parlamentares da Comissao, os ndo membros da Comissdo também, osinternautas. Sintam-
se todos cumprimentados.

Eu queria, antes da abertura oficial, fazer uma homenagem aguele negro americano que foi assassinado por um policial,
0 George Floyd, morto sob custddia. Ele gritava: "Eu ndo posso respirar”. E foi assim até morrer. Entéo, fagco uma
homenagem aele. Aos negros americanos, aos negros brasileiros, aos negros do mundo, aos negros que foram escravos no
Brasil por mais de 350 anos, expresso a minha sincera homenagem na pessoa de George Floyd, injusticado e nado!

Assim sendo, havendo nimero regimental, declaro aberta a 102 Reunido da Comissdo Mista criada pelo Decreto
Legislativo n° 6, de 2020, que tem por objetivo acompanhar a situacéo fiscal e a execucdo orcamentaria e financeira das
medidas rel acionadas a emergéncia de salide publica de importanciainternacional relacionadaao coronavirus (Covid-19).

Informo que esta audiéncia estd sendo transmitida ao vivo pela TV Senado, pelo YouTube e pelas demais redes sociais.

Concedendo a maxima transparéncia aos trabalhos da nossa Comissdo, todos os atos e agendas sao disponibilizados na
pagina do Congresso Nacional, podendo qualquer cidaddo clicar em Comissdes/Comissdo do Congresso Nacional/CN
Covid-19.

Todos os que desegjaram participar desta audiéncia e dos demais eventos podem enviar perguntas e comentarios por meio
do Portal e-Cidadania, no endereco www.senado.leg.br/e-cidadania, ou pelo telefone 0800-612211.

Quanto ao uso da palavra, todos os membros ja sabem que, para se inscrever, basta levantar a méo.

A ordem dafalasera dada primeiro ao Relator, o Deputado Francisco Jr., €, em seguida, aos titularesinscritos, depois aos
suplentes g, por Ultimo, aos Parlamentares ndo membros da Comissdo.

No intuito de se aproveitar o tempo restrito e a oportunidade presente, as eventuais questbes de ordem e tempos de
Lideranca poder&o ser utilizados apés a audiéncia.

A presente reunido é uma audiéncia publica com a presenca importante do Presidente do Banco Central do Brasil, Dr.
Roberto Campos Neto, que esta acompanhado de Mauricio Costa de Moura, Diretor de Relacionamento, Cidadania e
Supervisdo de Conduta, e pelos assessores Fabio Araljo e David Falcéo.

Neste momento, a gente abre a nossa audiéncia, passando a palavra, com muita honra, ao Dr. Roberto Campos Neto, pelo
tempo de 30 minutos, para a sua apresentacao.

V. Exa. esta com apalavra, Dr. Roberto Campos Neto. Fique a vontade!

O SR. ROBERTO CAMPOSNETO (Paraexpor.) - Bom dial
Muito obrigado atodos.

Eu queria agradecer as Senadoras e aos Senadores, eu queria agradecer aos Deputados e as Deputadas, a todos que nos
assistem pelas redes e pela TV Senado, aosinternautas.
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A ideia é fazer uma pequena apresentacdo. Eu vou dividir agui com vocés, na tela, uma pequena apresentacdo. Entdo,
depois, nds vamos para o debate. Estou disponivel pararesponder atodas as perguntas.

Eu queria agradecer de novo a oportunidade.
Ent&o, vou dividir agui uma apresentacdo com vocés natela. (Pausa.)

A ideiaédar um panoramagera de como o Banco Central esta vendo o Brasil e o mundo e, obviamente, focar as medidas
que foram adotadas, o que esta funcionando melhor e o que ndo esta funcionando tao bem, quais sdo as opgoes, o que
foi pensado e o quefoi discutido.

Vou comegar falando um pouco da parte de saidade capitais, que agente consegue ver agui neste primeiro gréfico. A linha
vermelha é asaida de capital, que aconteceu nessacrise. Essa é saida de capital de mercados emergentes, ou segja, 0 quanto
de dinheiro que saiu dos mercados emergentes. A gente consegue ver, nalinha vermelha, uma saida enorme, comparado,
por exemplo, com o que a gente olha na linha azul e nalinha amarela. A linha azul foi a crise de 2008. Ent&o, a gente
consegue ver que agente teve umasaida de recursos ndo s do Brasil, como de todos os mercados emergentes muito maior
do que em 2008. No Brasil, isso foi maior ainda; a saida do Brasil foi maior do que a média dos mercados emergentes. A
gente teve ai uma saida bastante grande. Ent8o, é basicamente uma mensagem de que a parte de financiamento externo
realmente ndo € umavariavel com que nés podemos contar no curto prazo.

Falando um pouco do efeito, aqui a gente consegue ver a demanda de gasolina nos Estados Unidos, uma queda muito
grande, com uma melhora aqui na ponta, e aqui esta a parte de ofertas de petréleo em milhares de barris por dia.

Esse grafico é muito interessante, porque ele mostraalinhaazul, que é basicamente como era o comportamento em termos
de fluxo. Aqui a gente tem uma coisa que se chama TomTom, que € uma forma de ver o fluxo de pessoas na rua, 0
transito. Vocé pode olhar ou por GPS ou por celular. A gente consegue ver, nalinha azul, qual eraamédia de 2019 e 0
gue esta acontecendo agora. E a gente tem aqui vérios exemplos diferentes: ha paises que nunca aderiram a quarentena
ou que fizeram uma quarentena muito leve; ha lugares que aderiram a quarentena e ja sairam, como Beijing; ha lugares
gue comegaram a sair mais forte, como Roma; hd Wuhan também, que teve uma quarentenaforte e saiu, e Madri. O que a
gente consegue perceber é que, independentemente do lugar, em grande parte dos exempl os aqui, a gente ndo conseguiu
voltar ao nivel de fluxo que a gente tinha em 2019.

Entdo, basicamente, agqui, a mensagem que fica € a seguinte: ha um elemento de fator medo, que est& na populacdo, de
modo que, mesmo depois que a quarentena for encerrada ou for diminuida, o fluxo de pessoas vai demorar avoltar. Este
fator medo que existe hoje na populacgéo - h& algumas pesguisas que mostram isso -, eu acho, vai ficar com a gente até
vocé ter uma vacina facilmente disponivel ou pelo menos, eu diria, até o meio do ano que vem. Isto aqui € importante
para entender que a voltaem alguns setores e servigos val ser mais lenta.

Aqui esta o crescimento dos Estados Unidos. A gente consegue ver uma barra muito abrupta para baixo, em que a parte
vermelha é a queda de consumo. A gente tem uma queda de consumo muito grande. Entdo, a maior economia do mundo
esta com uma queda enorme.

Aqui é feito um apanhado de vérias economias emergentes, mostrando os diferentes niveis de crescimento. A gente
consegue ver aqui, na tabela abaixo, a expectativa de crescimento para 2020, que mostra que o Covid impactou todas as
economias. A gente consegue ver as barraslaranjas, que sdo as Ultimas expectativas. O Brasil aqui aindavai ser atualizado.

A gente consegue ver as taxas de juros. A gente consegue ver, por exemplo, que o Brasil foi um dos paises em que mais
caiu ataxadejuros. Desse grupo aqui analisado, agente sb estd acimahoje de Chile e Peru. Entéo, houve umaforte queda
dejuros. A gente teve umaimplementacéo da politica monetéria e fez também outras medidas que vou explicar em frente.
Aqui é sO um comparativo de paises emergentes, que eu acho que ilustra bem o que esta acontecendo.

Olhando o crescimento em indices mais reais, vale sempre a pena lembrar que os indices que nés temos, quando sdo
calculados e quando sdo divulgados, tém uma defasagem. Ent&o, aqui € uma forma de ver o que esta acontecendo mais
na ponta com a atividade. Na parte da esquerda, a gente tem a parte de venda de vargjos, Cielo, que é um indice que €
divulgado com uma periodicidade mais em tempo real. E a gente consegue ver, basicamente, que aparte de servico, que é
linhaamarela, teve umaqueda grande. Essa primeira semana de marco ocorreu antes de haver o impacto do Covid. A
gente consegue ver uma queda em todos eles, com uma recuperagdo mais forte um pouco na parte de duréveis. A parte de
nado durdvei s caiu pouco eja esta recuperando bem. Essa parte de servigos estd com umarecuperagao maislenta. Voltando
ao gréfico anterior, que eu mostrei, muito provavel mente, parte de servicos ligada a diversdo ou a participagdo em
eventos, ao turismo, vai voltar um pouco mais lentamente.
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E aqui esta a expectativa de crescimento do Focus. A gente consegue ver que, pelo Ultimo dado de 22 de maio, a
mediana ja estd em -6,7%. Entdo, houve uma piora de expectativa crescente pelos agentes de mercado, por entender que
o distanciamento socia teria que ser maislongo e queisso iriainfluenciar mais fortemente a atividade econdmica.

A gente consegue ver também, ol hando os setores aqui, umaguedamuito grande de veicul os. Nao sairam ainda os niUmeros
recentes, mas a gente ja sabe que houve uma queda em abril de quase 90%; em maio, parece um pouco melhor. A gente
nado consegue ver o indice da atividade como um todo, mas a gente tem alguns apanhados que mostram os setores.

Aqui agente consegue ver também que a parte téxtil caiu muito, que o setor de bebida caiu e voltou. Mostro isso s6 para
ter umaideia dos setores.

Eu vou acelerar um pouco aqui a minha apresentacéo.
De novo, hd um gréfico sobre setores.

A apresentacdo esta disponivel paratodos os senhores. Entdo, € so paraterem umaideia mais ou menos da diferenciacéo
setorial que esta crise esté causando.

Este aqui € um gréfico interessante. Esse primeiro da esquerda mostra a confianga, € um gréfico que agente tem em tempo
mais real e que mostra que, em maio, ja houve uma pequena recuperacéo. A gente consegue ver agui que ha um pequeno
"v" emverde, em amarelo e em cinza, ou s, ja ha uma pequena melhora de expectativa, obviamente em um nivel muito
baixo. Elefoi mais baixo do que o que néstivemos naquel a época de 2015, em que a crise eramaisinterna. Entéo, a gente
consegue ver uma melhora aqui da expectativa.

Esse grafico do meio € o do nimero de desemprego, que saiu recentemente, ajustado pela sazonaidade. A gente vé algo
sem precedentes, uma queda desse tamanho. Alids, se vocé olhar esse grafico em varios paises do mundo, vocé vai ter
esta mesma sensagao, um ndmero, uma queda muito forte e muito répida de emprego. A gente viu 0 nimero dos Estados
Unidos que foi divulgado recentemente também.

E agui € o indice que o Banco Central acompanha de atividade justamente, que teve uma queda muito grande em marco:
-5,9%. E agente vé também que ele, inclusive, foi abaixo daquele més que foi muito ruim com agreve dos caminhoneiros,
em que a atividade econdmica parou também durante um tempo.

Esses sd0 0s nimeros oficiais que sairam. A gente tem o PIB do primeiro trimestre, que s6 teve um pouco de efeito na
segunda metade do més de marc¢o, mas, mesmo assim, apresenta umaquedade 1,5%. Aqui vale ressaltar que aagricultura
segue bem, cresceu no primeiro trimestre, apesar da crise que pegou em grande parte 0 més de marco. A gente consegue
ver que indlstria e servicos tiveram quedas mais fortes. Sob a 6tica da demanda, a gente vé que o consumo de familias
caiu bastante agui, mesmo com impacto limitado, o que significa que o segundo trimestre deve ser bem pior do que o
primeiro trimestre. Entdo, a partir do terceiro trimestre, nds esperamos ja uma recuperacao.

Aqui também ha um gréfico muito interessante, na esquerda, que mostra como foi diferenciado o apetite ao risco dos
mercados emergentes para os mercados desenvolvidos. A gente tem aqui uma crise, todos caem bastante - a linha azul,
de mercados avancgados, cai bastante; alinhalaranja, de mercados emergentes, cai muito -, mas a gente consegue ver que
os mercados desenvolvidos fizeram um forte plano de agdo com um gasto fiscal muito grande, com uma parte também
de politica monetaria, onde havia espaco. Vocé teve uma volta grande do apetite ao risco no mundo desenvolvido e uma
volta bem menor no mundo emergente. 1sso significa que os agentes no mercado acreditam que, nesta crise, 0s paises do
mundo desenvolvido tém mais ferramentas para lutar contra a crise do que os do mundo emergente.

E aqui a gente consegue ver basicamente um indice que mostra a volatilidade de mercados, ou seja, o indice de aversdo
ao risco, que é a linha vermelha, e uma curva de novos casos ponderada pelos paises. A gente vé basicamente que os
mercados estao seguindo a curva de contaminagdo do coronavirus tanto para pior quanto para melhor.

Na parte de fluxo de capitais, a gente teve uma queda muito grande em marco, foi uma das maiores quedas, com uma
saida grande no Brasil. Eu mencionei, naquele primeiro gréfico, a saida de mercados emergentes. Aqui a gente consegue
ver mais ou menos como foi a saida no Brasil. E aqui, na parte direita, a gente vé, entdo, a desval orizagdo das moedas de
mercado emergente. O Brasil também foi o pais que mais sofreu, seguido de perto pela Africa do Sul. Esse nimero era
pior, mas a gente teve até uma melhora do cadmbio na Ultima semana.

Aqui mostra s basicamente o0 que é o impacto dos mercados, comparando essa crise com ade 2008. A gente vé que teve
impactos semel hantes. Alguns mostram ja que a crise de 2008 parece ter umavoltamaisrapida, pelo menos aqui na parte
de Bolsa. Na parte de CDS também comegou a aparecer aqui umavoltamaisrapida. Vale lembrar que acrise de 2008 era
uma crise do sistema bancario e que estava mais concentrada no mundo desenvolvido do que no mundo emergente.

A parte de investimentos. Aqui € a parte de investimentos em Bolsa. Aqui eu acho que € interessante ressaltar que a
linha amarela - ou laranja - é alinha de pessoas fisicas que estéo aplicando dinheiro na Bolsa. A gente consegue ver que
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essa crise serviu como uma oportunidade, ou sgja, as pessoas aumentaram as posi ¢des, compraram mais Bolsa, entéo néo
houve um movimento de saida. Houve um movimento de saida de fundos e houve um movimento muito grande de saida
de estrangeiros, como eu mencionei no grafico anterior também.

Olhando aqui as respostas da crise, a gente consegue ver um grafico com as respostas fiscais da crise. A gente consegue
ver que o Brasil - com raras excegdes, como Tailandia, Peru e Chile - € um dos paises que mais esta gastando nessa crise
em termos fiscais. Aqui ndo esta contabilizado nenhum tipo de gjuda adicional nesse programa emergencial, que pode
se estender, mas ndo contabilizamos aqui. Se contabilizarmos, ele vai ser maior ainda. Mas a gente consegue ver ja que
0 Brasil fez um plano fiscal que, comparado com o mundo desenvolvido, € bem menor, mas, comparado com 0 mundo
emergente, esta como um dos maiores.

Aqui é um pouco do prego que vai ser pago por paises nessa crise. Na parte da esquerda a gente consegue ver entre
parénteses o quanto vai custar de divida paracada pais sair dessacrise. A gente consegue ver... E so paradar umadimensio
de quanto os paises estdo gastando. E aqui € 0 aumento da divida bruta e quanto que isso significa.

E aqui a gente vé as diversas politicas que foram adotadas por paises OCDE: suporte as firmas, ajudas com necessidade,
mudancas na regulacao.

Vou seguir aqui um pouco mais rapido.

Um pouco das agles de bancos centrais. Os bancos centrais ja vinham expandindo seus balancos. Os Estados Unidos
tiveram uma ligeira queda e depois voltaram agora, na crise, com uma expansdo muito grande. O que a gente consegue
ver aqui é que a gente tem um movimento, ja ha algum tempo, de expansao de balangos dos bancos centrais, que estavam
comegando a entrar em um momento de diminuicdo. A crise veio, e entdo voltaram a uma expansdo muito grande.

E aqui eu acho que € o que diferenciaum pouco os mercados emergentes. Eu vou falar um pouco sobre o ponto de partida
do Brasil, que € um ponto de partida fiscal pior, apesar do esforco que nés vinhamos fazendo.

Aqui agente consegue ver, na parte daesquerda, umarelagdo muito claraentre o que o mercado entende que é adisciplina
fiscal e ataxade juros que o Pais aplica. Aqui s80 0s juros de um ano. A gente consegue ver que 0s juros vinham muito
altos. Quando o mercado comegou a entender que nds iamos ser mais disciplinados na parte fiscal e que existiaum clima
de haver uma possibilidade de aprovar na Camara o teto de gastos, comegou a melhorar e seguiu uma melhora grande.
Quando foi aprovado, ja estava basicamente nos precos, mas ai abriu a oportunidade de uma queda de juros grande. A
gente teve aqui um estresse no Governo Temer, depois teve algum estresse perto das elei¢des também. De novo, quando
0 mercado comegou a falar em previdéncia, foi quando abriu espago para uma nova queda de juros. Entdo, isso mostra
gue a nossa possibilidade de viver com juros baixos é muito atrelada a interpretagdo ou ao que os mercados enxergam
gue vai ser anossa disciplinafiscal de médio e longo prazo.

E aqui, na parte direita, a gente consegue ver também que nds separamos aqui em dois periodos. um periodo em que
0S gastos - e as barrinhas azuis sdo os gastos do Governo - eram mais altos e nos, por consequéncia, tinhamos juros
mais altos... N6s iniciamos aqui um processo de gjuste. O Brasil aprovou, entdo, o teto e vinha falando em reformas
estruturantes. A gente conseguiu aqui ter uma diminuigdo grande nas barrinhas azuis, que sdo o gasto publicored. E a
gente consegue ver que, em 2020, a gente vai ter aqui uma volta, com uma despesa muito grande, que é necessaria. E
importante o Brasil, neste momento, entender isto: que esse gasto € necessdrio para fazer frente aos efeitos da crise, mas
gue a gente ndo pode perpetuar esse gasto porque nos voltariamos para esta época aqui, e seria muito dificil manter um
equilibrio fiscal de piora crescente com os juros baixos.

A gente consegue ver aqui também um gréfico de varios paises, do ponto inicial, ou sgja, 2019, o ponto inicial dadivida.
Ent&o, a gente consegue ver que Chile e Peru, que s8o os paises que tém divida mais baixa, sdo exatamente 0s paises que
tém - do outro lado, no outro gréfico, vocé vé - os juros mais baixos. N&o s tém os juros mais baixos, que sdo as linhas
verde e amarel a, como também tiveram menosimpacto no mercado dejuros, quando as medidas foram anunciadas, ou sgja,
0 mercado entende que esses paises vieram de nivel baixo, tém um espago fiscal grande e podem anotar. Curiosamente,
foram os paises que fizeram as maiores medidas fiscais. Estamos falando de medidas acima de 10%, no Chile um pouco
acima até de 15%. Entdo, a gente consegue ver aqui que o ponto inicial fiscal foi o ponto de diferenciagdo. A Africado
Sul, quetem apior dividainicial - € alinhaazul aqui -, € o pais que mais sofreu com a adog&o das medidas.

Este edaide é s6 da linguagem que nds adotamos na ata, nesta Ultima reuni&o, em que decidimos fazer cair os juros para
3% - ndo vou me ater muito aisso.

Eu acho que € importante a gente ter um debate de qual € a funcdo do Banco Central neste momento, um debate que,
inclusive, nds temos com os outros bancos centrais. Existe um ambiente onde os bangueiros centrais conversam, e é muito
importante distinguir o que é liquidez e o que é solvéncia. A funcdo do Banco Central, com algumas raras excecdes, é
manter o sistemaliquido. Vocé tem um problemade liquidez e um problema de solvéncia, que é basicamente se aempresa
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éviavel ou ndo. Obviamente, se vocé tem um plano de liquidez que dura muito tempo, que se estende, ele se transforma
em problema de solvéncia, mas nos gostamos de dividir bastante o que € a funcéo de dar liquidez ao mercado e o que
€ a funcdo de dar solvéncia as empresas. Entdo, obviamente, eles se encontram quando a crise € muito severa, mas é
importante ter isso em mente.

Agora, eu vou comegar a falar um pouco das medidas que foram tomadas. Ent&o, a gente tem aqui, numa coluna, um
impacto potencial, o que jafoi implementado e umacomparagdo com o que foi feito na crise de 2008. Entéo, as primeiras
duas linhas sdo as medidas de compul sorio, que sdo as medidas que sdo liberagdes de recurso imediato. Foram feitas aqui
duas medidas, R$205 hilhdes, que j& foram implementadas, comparado com 2008, quando nés fizemos R$82 bilhdes.

Quando nés olhamos também... Fizemos uma flexibilizagdo em instrumentos de captago, que também j4 foi toda
implementada.

Temos um grande potencia nesta medida que se chama empréstimo com lastros em letra financeira garantida, que,
basicamente, € 0 seguinte: os bancos agregam portfélios de créditos, emitem um titulo em cima desses portfdlios de
crédito, e 0 Banco Central financia esses titulos para os bancos. Ent&o, vale lembrar que, antes da crise do Covid, aUnica
forma que o Banco Central fazia financiamento ou que geravaliquidez no sistema era com garantias em titul os publicos;
aqui a gente esta inovando e passando a fazer com titulos privados. Entdo, essa medida tem um potencial enorme. Ela é
uma medida que tem vérios tramites mensais, ou sgja, a gente tem operacdes mensais. H4 uma operacdo, para sair esta
semana, entre R$10 bilhGes e R$15 hilhdes. Iss0 aqui a gente vai fazendo ao longo do tempo.

Ent&o, esse aqui é o potencial se todos os créditos que sdo qualificados para essa medida fossem convertidos em liquidez.

A gente também tem uma medida que gera financiamento para os titul os soberanos em dolar, para os ativos brasileiros em
délar. Né6s liberamos R$50 bilhdes, e jaforam usados, mais ou menos, R$25 bilhdes, 0 que é mais ou menos proporcional
ao que foi feito em 2008.

Essa medida de DPGE ¢é exatamente para ajudar os bancos peguenos e médios, uma medida que faz com que os bancos
possam ter depdsito aprazo com garantiaespecial, ou seja, que eles possam captar dinheiro com garantiado FGC (Fundo
Garantidor de Créditos). E a gente estafazendo aqui... A gente vai, em breve, anunciar algumas mudancas para melhorar
aimplementacao dele. Nos temos um potencial de R$200 bilhGes, jaforam feitos R$4 bilhdes. N6s acreditamos que, com
as melhorias, isso deve acelerar.

Fizemos também um empréstimo com lastro em debénture. De novo, € o Banco Central financiando o sistema financeiro
com colateral em crédito. Isso nuncatinha sido feito antes. A gente tem um potencial, de titulos que sdo elegivels, de R
$91 bilhdes, e até agora foram feitos R$3 bilhdes.

Entdo, quando nds olhamos as medidas de liquidez, nds temos um potencial de R$1,2 trilhéo, e até agoraforam feitos R
$260 bilhdes, que é comparado com R$117 bilhdes que foram feitos em 2008 - em termos do percentua do PIB é mais
ou menos o que foi feito em 2008.

Quando nds olhamos a parte de capital também, fizemos uma liberacdo. Vae explicar agui que, quando a gente faz uma
liberacdo de capital, a gente esta liberando espago para crédito. Entdo, cada R$1 milhdo de capital que se libera pode ser
convertido, mais ou menos, em R$10 milhdes de crédito - fazendo uma conta mais grosseira. Ent&o, a gente tem aqui
também medidas que nos fizemos para liberar capital. E, obviamente, isso € absorvido imediatamente pel os bancos.

A gente fez também uma medida que dispensa os bancos de pagar custo de provisionamento quando fazem repactuacéo,
ou sgja, quando rolam uma divida. Ent&o, isso a gente fez para toda a base de crédito, que sdo R$3,2 trilhdes, e jaforam
rolados - ou sgja, empréstimos que foram rolados devido a essa medida - R$550 bilhdes. Entdo, isso teve uma adesdo
grande. Vaelembrar que essamedida o Banco Central brasileiro fez, e, duas semanas depois, 0 Banco Central americano
fez uma medida exatamente igual a essa.

Quando nds olhamos outras medidas, nds temos uma linha de swap com o FED, que nés fizemos e ndo usamos. Esse €
um swap que é basicamente um seguro a uma emergéncia, para ser usado humaemergéncia. Ele tem um custo um pouco
mais caro do que nds temos hoje fazendo com 0s NOSSOS pProprios recursos.

E a gente fez também um programa, junto com o Ministério da Economia, com o BNDES e com o Tesouro, que é um
programa para atingir as pequenas e médias empresas. Havia um potencial de R$40 bilhdes, e até agora hé cerca de R
$2 bilhdes. Esse programa teve um volume de desembol so pior do que o esperado. Eu vou explicar depois um pouco as
razBes e 0 que nés vamos fazer em relacdo a isso, para gjustar 0 programa, para ver se nés conseguimos, entdo, acelerar
0 desembol so.

Aqui éum grafico comparando todos os paises - na parte daesgquerda- em suporte aliquidez. Vale lembrar que o Brasil foi
0 primeiro pais que fez uma medida maior de liquidez, & época até um pouco criticada. N6s estdvamos jaum pouco mais
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pessimistas com relacdo aos efeitos que crise poderia ter no setor de servigos; inclusive tive uma participagdo num
congresso onde tive a oportunidade de explicar isso, bem no comeco da crise. Fizemos um segundo grupo de medidas.
Entdo, o Brasil é o que maisfez e o que fez primeiro.

Esse € o potencial; e estd comparado também com o potencial de outros paises.

E aqui é a parte de suporte ao crédito também, que o Brasil fez com bastante intensidade. E, olhando aqui a linha azul,
foi o primeiro afazer.

Olhando um pouco os mercados que estdo sendo afetados, a gente tem um mercado que estava se desenvolvendo muito,
gue era o mercado de debéntures, que € uma forma boa de desintermediar o mercado bancario, ou sgja, de fazer com que
as grandes empresas tenham acesso direto ao capital, sem precisarem passar pelo sistema bancério. Os grandes projetos
estavam comegando a ser financiados com o dinheiro privado, o que € uma coisa muito boa porque vocé fica sem a
necessidade de ter aquele subsidio enorme, que depois gera um custo gigante para todos os brasileiros. A gente tem uma
gueda aqui, obviamente, desde que a crise comegou, mas a gente ndo pode esquecer que é importante continuar com esse
movimento.

Aqui, agente vé& um pouco a crise que houve nesse mercado de debéntures. Aqui sdo astaxas, o valor e astaxas médias. A
gente vé que, quando comegou a crise, houve um aumento de taxa muito grande, uma crise grande. As empresas ficaram
com pouca capacidade de fazer esse instrumento, quase nenhuma. E os fundos que tinham comprado esses instrumentos
comegaram ater resgaste dos cotistas, das pessoas que investiam no fundo, e ai ndo conseguiam vender porque ndo havia
liquidez. N6s fizemos a medida de debénture. Depois de fazer a medida de debénture, deu uma estabilizada. A gente
consegue ver tanto nataxa quanto no valor médio.

Aqui, por prazo, a mesma coisa: a gente consegue ver que a medida que a gente tomou fez com que os bancos entrassem
comprando e defendendo um pouco o mercado de debénture. A gente teve uma aquisicdo de 569 debéntures, num total
de R$5,7 bilhGes, até o dia 30/4. Foi essa normalizacdo que nds vimos aqui, entao.

Falando um pouco de crédito, que eu acho que é o tema principal e 0 que eu vejo que geramaior criticaao Governo hoje
emdia, ao contrério do que agentetem lido, se agente pegar aqui adatado comeco das medidas do Banco Central, agente
consegue ver que o crédito em 2020, pessoa juridica, que € a linha vermelha, subiu em relacdo a 2019, subiu bastante.
Entdo, houve um efeito. As medidas tiveram efeito. Vamos pensar, vamos lembrar que o que é razoavel num momento
de grande queda da atividade é que o crédito caia. Em outros momentos da histéria brasileira, quando a atividade cai, 0
crédito cai. A gente teve umaimensa queda de atividade com crédito de pessoas juridicas crescendo.

Aqui foi o grosso do nosso primeiro pacote de medidas. Aqui ele caiu, mas é sazonal. E ele continua acima de 2019.

Para as pessoas fisicas houve um aumento também, depois se reverteu e ele esta basicamente num nivel parecido, sendo
gue, na ponta aqui, a gente vé que voltou a crescer em 2019.

Ent8o, basicamente, a mensagem aqui € a seguinte: o crédito cresceu, em relacdo a 2019. A gente consegue mostrar,
comparado com outros paises, que em grande parte dos paises emergentes houve queda no saldo de crédito. Mesmo os
paises que fizeram mais medidas, que sdo paises que tém mais capacidade de fazer medidas, como Alemanha, Franga,
Italia, Espanha, agente consegue ver, comparado com o saldo no Brasil, que sb os Estados Unidos foram maiores. Olhando
concessdo, 0 Brasil teve 36% de aumento, e a concessdo desde a semana 11, que foi quando o grosso das medidas foi
implementado, 40%.

Na parte de familias, a gente teve uma pequena queda, houve uma demanda menor por crédito familia. Aqui hd muito o
efeito do cartdo de crédito. O volume de compra caiu, € isso contaaqui no nimero também. Mas a gente consegue ver ai
gue o0 mundo desenvolvido teve um resultado um pouco melhor que o do Brasil.

A parte de precos também. Eu leio bastante que os pregos estdo subindo, e ha nossa estatistica a gente ndo vé isso. Aqui
a gente consegue ver o preco de grande parte das categorias de crédito. A gente vé que a Unica que teve uma alta aqui
foi a do desconto de duplicatas, que é exatamente a que afeta mais as pequenas empresas - € por isso eu acho que existe
essa sensacao de ndo estarem sendo atendidas as pequenas empresas -, mas, quando nés olhamos o capital de giro, tanto
0 curto quanto o longo estdo caindo, e a conta garantida esta caindo. Quando nds olhamos o crédito para a pessoa fisica,
também os precos estdo caindo. A gente tem aqui o dado até o final de abril. E a gente consegue ver que a aquisi¢do de
veiculo € o Unico onde nés temos precos subindo; ainadimpléncia subiu. E aqui, inclusive acho que continua piorando na
margem, pelo que o que a gente consegue ver dos dados néo oficiais ainda.

Entdo, haum mito que eu gostaria de desmistificar aqui. O primeiro deles € que o crédito esta colapsando. Nao é verdade,
o crédito ndo esta colapsando. No Brasil o crédito esta crescendo. Esta crescendo bem mais do que a média de mercado
emergente e estacrescendo mais, inclusive, parapessoasjuridicas, do que os mercados desenvolvidos que fizeram medidas
mais potentes.
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Outro mito que eu também gostaria de enderegar € que o sistema privado néo esta atendendo e que a fungdo de atender
neste momento seria uma fungdo de banco publico. A gente consegue ver que isso ndo é verdade. Aqui nesta tabela a
gente consegue ver 0s segmentos. Como a gente ndo pode fazer o disclosure de quais sdo os bancos, a gente separa ha
segmentacdo. S1 sdo os bancos grandes. Aqui basicamente, como o sistema brasileiro € mais concentrado em bancos
grandes, 0 grosso do crédito esta em S1. A gente consegue ver em S1 duas coisas: primeiro, olhando aqui, o privado foi
muito maior do que o publico, quase trés vezes em termos de novas contratagdes. Quando nés olhamos por setor, nds
conseguimos ver que o grosso do crédito realmente foi para as empresas maiores, apesar de que, quando nés olhamos a
comparagdo entre publico e privado, o privado foi maior em grande, foi maior em meio e foi maior em pequeno também,
S0 ndo foi maior em pessoa fisica.

Quando nés olhamos esse gréfico de torta aqui embaixo, a esquerda, se a gente assumir que grande parte - e € verdade
- dos bancos menores néo s&o publicos, sdo privados, a gente esta falando que quase 80% das novas contratagdes foram
feitos pelo sistema privado. Quando nés olhamos renovagdo de crédito, a figura é diferente: mostra os bancos publicos
com uma renovagdo maior. Entdo, a gente vé aqui o impacto da Caixa Econdmica Federal, que fez muita renovacéo na
parte de crédito imobiliario, fez um trabalho muito bom. Isso € s6 parailustrar que, primeiro, ndo é verdade que o crédito
esta encolhendo e, segundo, também nao é verdade que o crédito nos bancos privados esta encolhendo e que os bancos
publicos é que deveriam fazer esse trabalho. Até agoranéo foi isso que foi observado. A gente consegue ver na concessao
total também esse impacto.

Falando naparte de repactuacdo, aqui € o impacto damedidaque eu anunciei, que eu mostrei natabelaanterior e que mostra
0 seguinte: 0 Banco Central fez uma medida pela qual, se 0 banco rolar as prestagdes e 0s empréstimos, ndo tem o custo
de provisionamento. A gente vé que de fato os bancos publicos fizeram o grosso dessa medida. 1sso aqui é basicamente a
Caixa, que, de novo, fez uma repactuacdo integral para todas as parcelas de crédito imobiliério. Entdo, a gente tem aqui
gue quase a metade do que foi usado foi por banco publico, e aqui foi mais a Caixa até do que o Banco do Brasil.

Esse é um gréfico que mostra bem os impactos, e a gente consegue ver por setor de empresa e por segmento de banco.
Ent&o, o primeiro mito eraque o crédito estava encolhendo, e estou mostrando que n&o, apesar de obviamente ademanda
ser maior que a oferta; 0 segundo é que os bancos é que estdo concedendo crédito, e também estou mostrando que nao;
e o terceiro, que eu ndo tenho aqui na apresentacdo, mas vou mencionar, € que existe essaideia de que neste momento o
importante é concentrar em quem pode dar crédito e que os bancos grandes vao fazer um trabalho melhor que os pequenos.
Houve uma pesquisa recente do Sebrae que mostra que, em termos de atendimento de pedidos de crédito para pequenas e
médias empresas, 0s bancos publicos atenderam 9% dos pedidos, os privados atenderam 12%, e as cooperativas, que sio
empresas de crédito menores, atenderam 31%, ou sgja, heste momento, em que vocé ndo conhece o risco novo de crédito
por umacrise que édificil de modelar, quanto mais relacionamento vocé tem com seu cliente, mais vocé sabe a capaci dade
dele de pagar num momento de incerteza. Como o que faz parte do componente do preco do crédito € essa assimetria de
informac&o em relagdo ao cliente, quando vocé tem empresas gque tém contato maior com o cliente vocé elimina parte
dessa assimetria. Entéo, isso também explica por que nés estamos fazendo medidas para fomentar esses bancos menores,
cooperativas, que chegam mais proximo ao cliente. Inclusive, nés fizemos uma medida recente que liberou o equivalente
a 16 bilhdes de crédito para cooperativa.

Falando um pouco do nosso plano - j& estou terminando - emergencial, que foi 0 programa que eu mencionei e que esta
com desembolso bem abaixo do esperado, a gente atendeu 1,3 milhdo de empregados, aproximando-se a 2 bilhdes de
valor financiado. Esse € um programa em que, apesar de o desembolso ter sido menor do que o esperado, agentetem uma
qualidade de informagdo sobre o que esta sendo feito muito boa, uma qualidade de controle muito boa. Conseguimos ver
guais sdo as empresas, setores, 0 tipo de empresa que esta necessitando de crédito, qual é o funcionario, em que areas, ou
sgja, conseguimos ver a geografia, entdo ele tem um volume de informacdo que nos ajuda muito a nos guiar nessa crise.
Nésvamos ter em breve também modificacdes nesse programa que nés acreditamos que vao fazer com que hajaaumento.

Isso é um pouco da agenda que nds temos de inclusdo, competitividade, transparéncia e educacgdo financeira. Eu ndo vou
me ater muito aqui, porque eu acho que é importante debater mais as medidas que estdo sendo tomadas no ambito da
crise que nds vivemos no momento.

Aqui nds temos as principais iniciativas. Continuamos com todas as iniciativas. Queria sd deixar aqui como ponto-final
gue nada que esta sendo feito em termos de reformas estruturantes no Sistema Financeiro Nacional esta sendo deixado
de lado. Obviamente estamos focando na crise do Covid, mas com acompanhamento de todas as medidas, para que nos
consigamos, entdo, evoluir nessamelhoria, seguindo a Agenda BCH.

Obrigado. (Pausa.)
Pronto. Volte aqui.
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Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Muito obrigado, Presidente, pela apresentag&o.

Como hanimero regimental, peco permissdo aV. Exa. para uma rotina da nossa Comisséo.

Havendo nimero regimental, coloco em votagdo a Ata da 9% Reuni&o, solicitando a dispensa da sualeitura

Os Srs. Parlamentares que a aprovam permanegam como se encontram.

Os membros da Comiss&o que desejarem se manifestar em contrério, fagam-no através do chat do aplicativo. (Pausa.)

Esta aprovada a Ata da 9% Reuni&o.

Neste momento, eu passo a palavra, Presidente, para o nosso Relator, Deputado Francisco Jr., que terd um tempo entre
sete e dez minutos parafazer os questionamentosa V. Exa.

Com apalavra o Deputado Francisco Jr.

O SR. FRANCISCO JR. (PSD - GO. Como Relator.) - Bom dia, Presidente, Senador Confucio; bom dia aos demais
Senadores, aos Deputados e ao Presidente do Banco Central, Dr. Roberto Campos Neto, e a assessoria que 0 acompanha,
Mauricio, Fabio... Falcdo, parece-me, perddo se anotei errado. Para a gente € uma alegria poder falar com o senhor, que
tem tanto conhecimento e tem feito um trabal ho téo importante a frente do banco - a gente reconhece.

E nds sabemos também, Presidente, que nds estamos vivendo uma pandemia sem precedentes nos Ultimos cem anos. Nao
da paracomparar com nada. Milhares de pessoas estdo morrendo, milhdes estdo sendo contaminadas, o sistema de salide
de diversos paises e de diversos Estados operam acima da capacidade, muitos ja estéo colapsados, outros estdo em vias de
um colapso. Ao mesmo tempo, nds temos todo um problema na economia; a situagdo ndo € menos grave e esta deixando
muita gente desesperada. Hoje o cidaddo quase tem que escolher entre a sallde e a sobrevivéncia financeira dele, salide
versus economia. E uma situag@o inimaginavel que nds estamos vivendo. Muitos defendem que o Governo tem que usar
todos os meios disponiveis para manter o sistema econémico funcional, para que recuperacdo econdmica possa ser
mais répida, e ainstituicdo que V. Sa. preside tem papel importante nesse aspecto.

Eu quero iniciar com uma pergunta, resgatando a participacdo do Presidente da Caixa quando esteve conosco. Foi
perguntado ao Dr. Pedro Guimaraes sobre a falta de cédulas para realizar o pagamento do auxilio emergencial, que era
algo que acontecia na época, e o fato foi reportado amplamente pelaimprensa, inclusive fora do Brasil, numa matériano
The New York Times. A Caixa oficialmente enviou a esta Comissao a suaresposta e, quando enviou, remeteu essa questao
como de responsabilidade do Banco Central. Portanto, nds gostariamos de entender, Presidente, qual o motivo paraisso
estar acontecendo no Brasil. Por que afalta de cédul as neste momento? Como o Governo elabora uma grande e complexa
operacdo como esta - foram 50 bilh8es - e simplesmente falta cédula pararealizar o pagamento? O aumento por demanda
de cédulas era 6bvio. Faltou plangamento por parte do Governo ou foi sd um problema pontual, talvez de comunicago,
entre o Banco Central e a Casada Moeda?

Outra situacdo: nés estamos percebendo, como o senhor acabou de relatar muito bem, que desde o inicio dacrise o Banco
Central fez um grande conjunto de alteragdes técnicas na regulamentacéo bancaria, com o objetivo de ampliar o conjunto
de operagdes de crédito. Se n6s compararmos esse aumento com 2019, real mente agente percebe que jahouve um avanco,
SO que as operagdes de crédito ainda estdo em volumes insuficientes diante da dimensdo da crise - a gente percebe que
voceés tém ciéncia e reconhecem isso. Esta claro para V.Sa., para a equipe, para a equipe econdémica que a régua para
avaliar esta crise ndo deve ser nem o ano passado, nem 2018, nem 0s anos anteriores, mas a situagdo que temos este ano,
gue ndo ha parametro? Eu acho importante dizer isso porque acaba que os gréficos ficam perdidos no meio desta situagéo,
que é atipica, ou sgja, umaleve ampliacdo da ofertade crédito em relagdo a2019 serdinsuficiente paraassegurar o volume
de créditos que as empresas e as pessoas necessitam.

Qual éaestimativado Banco Central com relagéo as necessidades de crédito das empresas e pessoas para poder atravessar
esta crise? Houve uma projecéo, que o senhor colocou nesse Ultimo quadro, e houve um sucesso, por exemplo, com PJs
pequenas, com pequenas empresas de quase 2 bilhdes, mas qual é aexpectativa, qual é aprojegdo, 0 que seria Necessario,
gual € a nossa meta para nds termos esse quesito atendido? Porque, por mais que se esteja esforgando e por mais que o
senhor use aexpressao "ndo éverdade" e "mitos" que ndstemos que romper - acho quefoi "mito" que o senhor usou -, que
nos temos que trazer essa verdade atona... Mas, entdo, qual é o nosso objetivo para que as pessoas percebam isso, para
gue as empresas percebam isso de formamais consistente? Qual € o percentual que esté sendo atendido pelas instituicoes
financeiras?

Depois, com relagdo a eficiéncia das medidas, eu gostaria de perguntar o seguinte, Presidente: se 0 objetivo do Banco
Central éaumentar aofertade crédito, ndo adiantamuito os bancos deixarem os encai xes compul sorios com aremuneracao
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Selic, paraterem recursos liquidos néo aplicados e continuarem areceber proximo a Selic, até que ponto a equipe técnica
do banco continua com o mindset do periodo de normalidade, quando o momento requer uma abordagem diferente?

Outra pergunta: 0 banco ja apresentou alguma resposta, alguma proposta de fundo garantidor para 0 Ministério da
Economia como uma das estratégias de mitigacdo do risco de crédito para que mais recursos cheguem as maos dos
consumidores? Por que pergunto isso? O senhor falou em algum momento sobre fundo garantidor; eu estou falando sobre
fundos garantidores especificos para viabilizar atomada de crédito. Esse € um assunto recorrente na Comissdo. Diversos
Senadores e Deputados especiaistas na matéria - eu ndo sou, mas diversos aqui so - sempre retomam esse assunto do
fundo garantidor, e parece que até agora nds ndo tivemos ainda uma resposta consistente de se € um bom caminho ou néo
e por qué. Gostaria de ter uma opinido do senhor nesse aspecto.

E, por fim, como o Banco Central esta utilizando a estrutura de cooperativas de crédito efintechs paragjudar acapitalizar a
ofertade crédito para as pessoas fisicas e empresas? A gente percebe, e eu jaescutei essareclamacdo, que as cooperativas
de crédito estdo a par de tudo isso; elas ndo estdo ofertando, participando neste momento dessa oferta de crédito. Essa
talvez hoje seja a maior reclamagéo, até porque estéo todos muito inseguros. Existe algum projeto, algum plano para
envolvé-las de forma especifica, um plano especifico para as cooperativas?

No mais, eu agradego a sua atencéo e me coloco a disposi¢ao para que possamos, da melhor forma possivel, atravessar
esse periodo juntos.

Percebo que o senhor também esta gripado. Desgjo melhoras para 0 senhor, que se recupere logo. A Ultima coisa de que
agente precisa agora, Presidente, é que essa gripe complique para o senhor. Entdo, se cuide também!

Muito obrigado pela atencéo. Espero que as minhas perguntas possam contribuir de algumaforma.
O SR. ROBERTO CAMPOSNETO (Paraexpor.) - Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Obrigado, meu querido Relator Francisco Jr.

Passo a palavraao Presidente Roberto Campos Neto pel o tempo de oito minutos pararesponder ao nosso querido Relator.
Obrigado.

O SR. ROBERTO CAMPOSNETO (Paraexpor.) - Muito obrigado.
Obrigado, Deputado Francisco Jr. Vou responder as perguntas que foram feitas.

A primeira pergunta é em relacdo afalta de cédulas. Eu acho que aimprensa noticiou que havia um problemade faltade
cédulas. Na verdade, ndo existe um problema de falta de cédulas, mas, obviamente, o programa foi feito de umaforma
muito acelerada, € um pagamento muito grande em espécie. Os sagques em relagdo aos programas - ou sgja, 0 percentual
gue é sacado em relagdo ao historico gque € sacado em espécie - foram maiores relativamente ao histérico anterior, e ndo
s6 no Brasil. A gente teve, nessa fase recente, um problema que a gente chama de entesouramento: as pessoas pegam o
dinheiro em espécie e levam o dinheiro para casa. Por qué? Porque nesse periodo de pandemia as pessoas tém divida:
"Ah, serd que o banco vai estar aberto amanh&? Serd que vai estar aberto depois? Se eu quiser pagar um servigo ou um
delivery, alguma coisa que eu peca em casa, eu preciso ter dinheiro”. Esse foi um fator.

Outro fator é que n6s pagamos em dinheiro uma quantia em alguns lugares do Brasil que foi uma quantia alta para o que
as pessoas tinham como gasto corrente. Entéo, o que aconteceu? As pessoas levaram esse dinheiro para casa e gastaram
aos poucos. Muitas dessas pessoas ndo tém conta corrente, ou sgja, o dinheiro ndo volta para o sistema. Entdo, quando foi
feita essa contabilizacdo, nds nos demos conta de que havia mais dinheiro que estava saindo e que ndo estava voltando
para o sistema. Entdo, € um misto de um programa que foi muito grande, sem precedentes...

Paraos senhoresterem umaideia, aCaixaEcondmicautiliza, de cédulas, 25 bilhGesa 26 bilhdes por ano, eforam utilizados
quase 50 bilhGes em um més. Entdo, o que o Banco Central fez? O Banco Central pediu a Casa da M oeda que acelerasse,
0u que antecipasse, a producso. Isso esta sendo feito. Nessa Ultima semana, o retorno jamelhorou, ou seja, o retorno das
cédulas ja melhorou. Ndo existe problema de falta de dinheiro em nenhum ATM, em nenhum caixa, nem vai existir. O
Banco Central trabalhacom umamargem de seguranca, mas, quando entendemos que a margem de seguranca estéa ficando
menor, nés aertamos os bancos para que tentem entender a situag&o incentivando sempre o retorno das cédulas. Mas,
assim, é um periodo muito atipico, inclusive outros paises estdo com o mesmo problema de entesouramento, o dinheiro
estdvoltando menos ao sistema. Mas o sistema segue normal mente, ndo temos nenhum problemaagui hem vemos nenhum
problema afrente.

Sobre o fato de ser uma crise sem precedentes, tenho absoluta convicgdo disso. Inclusive, o Banco Central, como eu
mostrei, se antecipou ao entender esse processo de crise. Inclusive, eu me lembro de que fui ao Congresso, expliquei,
disse: "Olha, eu estou vendo agqui uma crise na parte de servigos, com o distanciamento social, que vai ser uma crise
profunda’. Naguele momento, ndo tinha como saber qual seriaaduragdo do distanciamento social e o queissoiriacausar.
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Valelembrar que, no comego dacrise, naterceirasemanadefevereiro, antes de entrar margo, apercepcdo no Brasil eraque
eraumacrise que seriarestrita a Asia e que influenciaria basicamente a parte de comércio exterior. Rapidamente, quando
a crise comegou a se intensificar na Europa, nés entendemos que poderia chegar ao Brasil com uma intensidade grande.

N6s temos varias metas. O Banco Central ndo consegue ter uma meta de "eu quero ter 'x' ou 'y' de crédito”. Por qué?
Porque na forma como o Banco Central opera, ele tem que garantir que haja liquidez no sistema. O Banco Central da
liquidez aos bancos, para que os bancos possam fazer operagdes de crédito.

O sistema, em grande parte, é privado no Brasil, e 0 Banco Central ndo tem como falar para um banco que ele tem que
fazer crédito "a’, "b" ou "c". A gente tem como direcionar e como dar liquidez.

Curiosamente - eu mostrei também naapresentacdo - os bancos privados estéo fazendo até mais do que os bancos publicos
em termos de novas concessoes. Entéo, se fosse para ter um direcionamento, os bancos publicos teriam até que estar
fazendo mais crédito nesse sentido.

A CaixaEcondmicatem feito um trabal ho extraordinério na parteimobilidria. Nessa parte de distribui¢do do programa, do
auxilio emergencial, acho que é um dos maiores programas gque foram feitos na histéria, muito amplo, com um potencial
de capilaridade enorme. A gente vé que outros paises que estdo fazendo esses programas estéo até maislentosque o Brasil.
Ent&o, nds entendemos esse mérito e que a Caixa se focou nisso durante um tempo, e acho que com razéo.

Em termos de percentual que ndo esta sendo atendido, eu acho que isso é grande parte do problema. VVocé pode expandir a
sua base de crédito, mas como vocé tem uma crise que interrompeu o fluxo de caixa durante um tempo que ndo estavano
radar de ninguém, as empresas tém uma demanda de empréstimos para sobreviver aquele periodo. Como os bancos néo
tém como atender essa demanda, nem colocando mais liquidez no sistema, vocé tem esse descompasso entre uma oferta
gue esta aumentando, ainda que pouco, e uma demanda que esta aumentando muito mais.

Como é que isso tem sido feito nos outros paises? Nos outros paises, tem sido feita uma parte de liquidez pelo Banco
Central, para garantir o crédito, e uma parte de transferéncia direta, que é direto do Governo, porgue ndo é uma politica
do Banco Central, € umapoliticafiscal. O Banco Central ndo faz politicafiscal. E ai ha essa complementacéo.

Obviamente, nés temos ideias e trabalhamos juntos. Queremos que o crédito cresca ainda mais. Devemos ter novas
medidas anunciadas nos proximos dias, sempre querendo direcionar parater certeza de que o crédito chega aonde ele tem
que chegar. Entdo, respondendo a segunda pergunta.

A terceira pergunta € em relag@o aremuneracdo da Selic. Vale lembrar que, se um banco capta um dinheiro e remuneraa
Selic, 0 banco tem prejuizo, porque ele tem um custo operacional, €le tem que manter a agéncia, arede, ou sgja, 0 banco
ndo pode simplesmente captar um dinheiro e manter o dinheiro na mesma taxa.

Entdo, a percepcdo de que remunerar a Selic faz o banco ter lucro sem ele fazer nenhuma atividade ndo é verdade. Setodos
0s bancos tivessem tudo na remuneragéo da Selic, eles quebravam, porgue o banco tem que ganhar acima da Selic para
compensar todos 0s custos transacionais, custos de agéncia, de logistica, todos 0s custos operacionais que o0 banco tem.

Se agente fizer uma punicdo muito grande em relacdo a remuneracdo, provavelmente o que vai acontecer € que o spread
vai subir, porque os bancos véo ter que reagir subindo o spread. Entdo, essa ndo é a solucéo.

Sobre o fundo garantidor, de novo, o fundo garantidor geralmente € um fundo em que vocé tem uma aposta do Tesouro.
Ent&o, é uma parte fiscal, ndo é uma parte da politica de liquidez e de capital do Banco Central. Nés entendemos que o
fundo garantidor € bom porque ele tem uma capacidade de alavancar. Em vez de colocar 100 bilh&es de empréstimo, vocé
pode colocar 100 hilhdes com as garantias e fazer um sistema em que se consiga atender mais, ter uma base maior, ou
sgja, ter uma amplitude maior de alcance. Entéo, a gente entende que € um instrumento bom. Ha um instrumento que esta
sendo desenhado pelo BNDES e que deve estar disponivel em breve.

Em relacdo a cooperativas e fintechs, eu fiquei surpreso com as col ocagdes sobre cooperativas porque eu tive até, semana
passada, uma videoconferéncia com grande parte das cooperativas. As medidas do Banco Central foram superel ogiadas.
As cooperativas tiveram varias medidas ao longo dessas Ultimas semanas especificamente para garantir que elas tenham
condicdes de funcionar bem. Fizemos medidasde LCA, ou sgja, instrumentos de captacao, fizemos medidas de simplificar
a burocracia, fizemos medidas em relacéo a reconhecimento de colateral, fizemos medida de injecdo de capital, porque
se abriu espaco para fazer 16,6 bilhdes de crédito a mais, ou sgja, nés focamos bastante no tema de cooperativas. E,
conversando com as cooperativas na nossa Ultima reunido, a percepcdo que eu tive é de que as cooperativas estéo se
sentindo bem atendidas no programa. Existe uma critica em relacdo a velocidade do crédito, e ai ha uma parte que é
fomentar a digitalizac8o do processo para que o processo de tomada de crédito seja mais rapido. NGs discutimos sobre
isso. Inclusive, recebemos propostas que estamos implementando paramelhorar mais ainda o temadas cooperativas. Com
fintech € amesma coisa. Tive uma reunido recente com a associacao de fintechs. Escutei todos os pleitos das fintechs.
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A nossa agenda, de antes do coronavirus, € amesma agenda de agora. N6s ndo acreditamos que val e a pena pagar o preco
de concentrar o sistema para ter um sistema mais estével. 1sso foi feito em todas as crises no passado. Com medo de
haver uma fragilidade no sistema bancario, os governos concentraram o sistema bancéario. E ai a gente terminou com um
sistema bancério que € muito mais concentrado. E isso vem desde a crise de 1998 e depois com acrise de 2008. NOs ndo
entendemos que esse € o caminho. O Banco Central segue com a agenda de desconcentrar.

Acho que eram essas col ocacOes.
Desculpem-me se passei um pouco do tempo.

O SR. PRESIDENTE (Confticio Moura. MDB - RO) - Perfeito.
Muito obrigado, Presidente.

Eu quero aqui fazer aleitura dos nomes dos internautas que enviaram perguntas: Thiago Castro, de Minas Gerais, Cezar
Avila, do Rio Grande do Sul; Maria Luiza Aguiar, do Estado do Piaui; Anténio Oliveira, do Estado do Paran&; André
Zaim dos Santos, de Sao Paulo; Samuel Rodrigues, de Sao Paulo; Luan Souza, do Rio de Janeiro; e Rachel Dias Elias,
de S&o Paulo.

Nésvamos agorainiciar os blocos de perguntas com os Senadores e Deputados da Comissao. E eu vou fazer, em primeiro
lugar, uma pergunta dos internautas, porque realmente, paranos, € interessante prestigia-los. Eles estdo atentos, enviaram
centenas de perguntas. N&o teremos tempo, de jeito nenhum, de atender atodos. Mas eu vou fazer a pergunta de André
Zaim dos Santos, de S&o Paulo.

O senhor anote, Sr. Presidente, e responda no bloco com as dos Parlamentares.

André Zaim: "Por que houve demoranaentregado auxilio emergencial, que custa 17 bilhdes por més, mas néo naliberacéo
de 1 trilh&o de reais aos bancos?'. Essa € uma pergunta de André Zaim dos Santos.

Agoraeuincluo osinscritos|zalci Lucas, Luiz Carlos Motta, Deputado de Sdo Paulo, e Felicio Laterca, Deputado Federal
do Rio de Janeiro.

Eu passo a palavra para o Senador |zalci Lucas, pelo tempo de trés minutos.

O SR.IZALCI LUCAS (PSDB - DF. Parainterpelar.) - Eu ia fazer um histérico, mas o tempo nao é suficiente. Entao,
€eu vou praticamente direto para as perguntas.

Primeiro, com relacdo a queda das taxas basicas de juros, ela ndo tem sido comemorada porque ela é resultante da
estagnacdo econdmica em vez de ser fruto dos gjustes estruturais da economia brasileira que resultam em crescimento
econdmico como estabilidade da moeda. Eu pergunto: a taxa basica de juros... O Banco Central tem poucainfluéncia na
inflacdo, mais causa instabilidade do que estabilidade modificar as taxas de juros para baixo e para cima. Eu pergunto:
0 senhor realmente teme que a inflacéo fique acima do centro da meta se 0 Banco Central colocar a taxa bésica de juros
em zero neste momento? O senhor teme essa instabilidade do sistema financeiro em eventual queda ainda maior da taxa
basica de juros? Essa é com relacéo aos juros.

Com relacdo as reservas internacionais, qual € o momento ideal para vender parte das reservas internacionais e diminuir
a divida publica bruta? Seria em um momento de desvalorizagdo cambial ou em um momento de calmaria, em que as
moedas dos paises emergentes se val orizam? Evidentemente, trata-se aqui de venda definitivade apenas parte dasreservas
internacionais; ndo setrata de vender todas as reservas em moeda estrangeira nem se trata de operagGes com compromisso
de recompra.

Outra pergunta: o que o senhor pensa acerca da necessidade de criagdo de um comité de politica cambial ? O que o senhor
pensa acerca de eventua transferéncia da administracdo das reservas internacionais do Banco Central do Brasil paraa
Secretaria do Tesouro Nacional, como ja ocorreu com a divida piblica interna e externa? E qual € o volume de crédito
do Tesouro Nacional com taxa de juros obrigatoria por regido no Pais?

Além disso, Presidente, ha um questionamento muito forte com relagéo ao pagamento do auxilio emergencial. A Caixa
Econdmicatem 3,4 mil agéncias, mas os outros bancos, além de caixas el etrénicos e loterias, sd0 mais de 20 mil agéncias.
Por que ndo adotar o 6bvio, no sentido de dar ao cidaddo opcdo de escolher onde receber o recurso, no proprio banco em
gue tem conta, para evitar inclusive filas, aglomeracBes? V. Exa. ndo acha que o cidaddo deve escolher como
utilizar o recurso e ndo ser limitado pelo Governo com relagéo somente a Caixa Econdmica, os bancos federais?

Por Ultimo, além disso, por que reter o saque por 15 dias? Essalimitago também n&o vai contra os principios econdmico-
liberais? Quem quiser sacar, sendo seu o dinheiro por direito, por que ndo autorizar o saque livre de uso, dessa retencéo
de 15 dias.
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S6 para contrariar, talvez, porque eu vi V. Exa. falando com relacdo ao crédito, mas, por exemplo, eu faco reunides
constantemente com pequenas, médias e grandes empresas. No caso das pequenas e microempresas, nés liberamos agora
o fundo garantidor, que foi R$15,9 bilhdes, em uma medida provisdria que foi colocada, mas até agora a liberagdo desse
financiamento, em cima do Pronampe, € praticamente zero. Acho que ndo houve ainda nenhuma liberagdo com relacdo
aisso.

O que mais se reclama... Eu vi as demonstraces, a apresentacéo de V. Exa., mas a maior reclamagéo que nds temos
nas associagdes comerciais, no proprio Sebrae, € que as empresas Nao conseguem crédito, infelizmente. Eu ndo sei o que
esté acontecendo, mas pode ser que, agora, com o fundo garantidor, as coisas melhorem; mas, por enquanto, 0 acesso ao
Pronampe, por exemplo, é zero.

Entdo, a gente tem falado muito que enchemos a caixa, a caixa esta cheia e a torneira esta pingando. 1sso, pelo menos,
€ 0 que a gente tem de informacao.

Eu fui surpreendido por esta apresentacéo, ndo € o que a gente tem escutado e discutido nos Ultimos dias, a reclamagéo
€imensa com relagdo aisso.

Outracoisa, Presidente...

O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Eu quero registrar...
Quem acabou de fazer as perguntas foi 0 Senador |1zalci Lucas.

Senador zalci, eu sei que V. Exa. ndo terminou as suas perguntas. Vamos ver 1a na frente se a gente consegue retornar
ao senhor para concluir a sua Ultima pergunta.

Eu passo a palavra ao Deputado Luiz Carlos Motta, de Sdo Paulo. (Pausa.)

Deputado Luiz Carlos Motta, V. Exa. esta com a palavra, fique a vontade.
S6 libere 0 som.

E s6 liberar o seu som, Deputado.

O som ainda ndo estéa liberado. (Pausa.)

Vamos liberar 0 seu som, Deputado.
O seu som néo esta liberado.
Ativanatela, Deputado, por favor.
Esta tendo algum probleminha.

Eu vou fazer o seguinte, Deputado L uiz Carlos, vou passar para uma pessoa na frente do senhor, até o senhor regularizar
isso. Aguente um pouquinho.

Ent&o, vamos passar a palavra para o Deputado Felicio Laterca, por gentileza.
Felicio Laterca, do Rio de Janeiro.
Pode falar, Deputado Felicio.

O SR. FELICIO LATERCA (PSL - RJ. Parainterpelar.) - Microfone ativado.
O SR. PRESIDENTE (Confuicio Moura. MDB - RO) - Isto, 6timo.

O SR. FELICIO LATERCA (PSL - RJ. Para interpelar.) - Presidente, Senador Confucio, nobre Relator, Deputado
Francisco Jr., demais Senadores e Deputados, quero cumprimentar o Presidente Roberto Campos Neto, do Bacen, os seus
auxiliares, o Sr. David Falcdo, o Sr. Flavio Araljo. Parabéns pela sua exposicéo, antes de mais nada.

O Banco Central tem sido um agente ativo hamitigacdo dos efeitos econdmicos decorrentes da pandemiado coronavirus.
Nesse sentido, uma série de acBes foram tomadas pela instituicdo, dentre as quais, a reducdo do compulsdrio das
instituicBes financeiras, a autorizacdo para que financeiras possam emitir CDBs e ainstituicdo de medidas para facilitar
arenegociacao de dividas de clientes junto as instituicdes financeiras.

Todas essas medidas foram construidas, em maior ou menor grau, em conjunto com iniciativas do Congresso Nacional,
gue aprovou, por exemplo, a PEC do orcamento de guerrae o ProgramaNacional de Apoio as Microempresas e Empresas
de Pequeno Porte (Pronampe).

Assim, no contexto atual, grande parte das acdes do Banco Central sdo no sentido de prover liquidez ao mercado. Mesmo
com isso, toda sinalizag&o do mercado, conforme apresentado pelo préprio boletim Focus que foi publicado nestamanhi,
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sinaliza que ficaremos abaixo do piso da meta para o exercicio 2020. Cumpre também lembrar que o cenario de inflagdo
e de juros tem sido baixo em todo 0 mundo, inclusive com juros reais e até nominais negativos em algumas jurisdicoes,
como aAlemanha. Assim, o senhor acha que o Brasil conseguira cumprir ameta de inflagao para 2020? O senhor entende
gue anossa meta, conforme estabel ecida pelo Conselho Monetério Nacional, esta adequada ou precisaria ser revista?

Ainda no contexto das a¢Bes do Banco Central, as medidas de liquidez, embora necessérias em algum momento, podem
gerar pressdo inflacionariano futuro. Em particular, a possibilidade aberta pela PEC do orgamento de guerra, que permite
a0 Banco Central comprar titulos publicos no mercado secundario acaba por possibilitar que emissies de moeda sgjam
usadas paraindiretamente financiar o Tesouro Nacional. O Banco Central pretende fazer uso desseinstrumento? O senhor
entende que tal medidageraal gum risco futuro, quer inflacionério ou de credibilidade dainstituicdo e dapoliticamonetaria
do Governo?

No mais, outras perguntas que eu teria também jaforam feitas, e o senhor ja as respondeu.
Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Confuicio Moura. MDB - RO) - Muito obrigado.
Eu passo a palavra ao Deputado Luiz Carlos Motta.

Verifique, Deputado, se 0 som esta organizado.

Deputado Luiz Carlos Motta, de Sdo Paulo. (Pausa.)

N&o. Ele ndo falou, no; ficou sem som.
Deputado Luiz Carlos Motta, esta presente? (Pausa.)

Eu no o estou vendo, Deputado.

Cadé ele? Sumiu.

Ent&o, vamos adiante. Vamos passar...

Deputado Luiz Carlos, tem que ficar atento, por gentileza.
Agora, Deputado Jodo Campos, do Estado de Pernambuco.
Deputado Jodo Campos com a palavra. (Pausa.)

Deputado Jodo Campos. (Pausa.)

O Deputado Jodo Campos também ndo esta presente.

Vamos passar adiante. Depois lembre amim os que eu chameli.
Vamos ao Deputado Cacé L edo, daBahia.

Hoje o pessoal esta escondido. Deve ser conexao.

Deputado Caca L edo. Isso, 6timo.

Esta com a palavra, Deputado.

O SR. CACA LEAO (PP - BA. Para interpelar.) - Senador, meu querido Presidente Confiicio Moura, brilhante
representante do Estado de Rondbnia no Senado Federal e no Congresso Nacional, eu quero cumprimentar os demais
membros desta Comisséo, em nome do querido Relator, Senador Conflicio. O Relator Francisco Jr. foi téo feliz nas suas
colocagdes das suas perguntas que ele acabou tirando grande parte dos questionamentos que a gente ia fazer. Ai, logo
depois dele falou 0 Senador |zalci, que também entrou na outra parte, no outro caminho, pelo menos das perguntas em
gue eu havia trabalhado.

Eu quero cumprimentar e parabenizar pelo trabalho o Presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, e toda a sua
equipe. Agradeco o grande trabalho que eles estdo fazendo pelo Brasil, nesse momento.

Eu tenho duas perguntas aqui que eu deixei paraentrar um pouco... Como eu falei, umao Deputado Francisco Jr. abordou
€ eu vou tentar aprofundar um pouco mais, e aoutra é a que foi feita pelo Senador Izalci.

A primeira pergunta, Presidente Roberto, é exatamente sobre essa quest8o da falta de moeda que acabou existindo no
Brasil: seisso ndo se deve a burocracia do caminho - pelo menos, foi 0 que eu li; corrija-me se eu estiver errado. Existe
um caminho: a Casa da M oeda encaminha esse papel, essa cédula para o Banco do Brasil, e 0 Banco do Brasil é quem faz
essa distribuicdo. Pergunto se 0 Banco Central pensaem um outro formato. Ai eu fagco um questionamento pés-pandemia.
Tenho lido que diversos paises do mundo tém adotado a diminuicdo de cédulas. Pergunto se o Banco Central, se o Brasil
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pensa também, num periodo pds-pandemia, em fazer essa diminuicdo da questdo de cédulas, do papel-moeda, paraque a
gente consiga ter uma fiscalizagdo maior. 1sso, consequentemente, diminui, inclusive, a questdo da corrupcéo.

A segunda pergunta, que o Senador Izalci também fez, € sobre a questdo da internalizagdo das nossas reservas
internacionais. Eu queria ouvir um pouguinho o que o Presidente Roberto Campos pensa sobre esse assunto, se existe...
Eu particularmente defendo essa internalizacdo, inclusive, ha um tempo, nas discussdes da Comissdo de Orcamento
no Congresso Nacional, principalmente trabalhando para a questdo de esse recurso ser utilizado em parcerias publico-
privadas para as grandes obras de infraestrutura. A gente tem ai a Ferrovia Oeste-L este, a Ferrovia Norte-Sul, diversas
obras, diversasrodovias, duplicacdo efinalizagdo daBR-101. Eu particularmente gostariade ver essainternalizacéo sendo
utilizada com a contrapartida do Governo na questéo das grandes obras de infraestrutura, para que a gente aumente o
numero das nossas PPPs.

No mais, é isso, Presidente.
Quero agradecer e, mais umavez, parabenizar 0 nosso Presidente Roberto Campos Neto pela apresentacéo.

O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Muito obrigado, Deputado Caca L edo.

Eu quero agradecer a participagéo dos trés - Senador |zalci Lucas, aqui do Distrito Federal; Felicio Laterca, do Rio de
Janeiro; e Caca L edo, daBahia - e do internauta André Zaim.

Com a palavra o Presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, para, no tempo de sete minutos, no maximo oito
minutos, responder aos quatro.

Muito obrigado.
ComapaavraV. Exa

O SR. ROBERTO CAMPOSNETO (Paraexpor.) - Obrigado.
Vou tentar responder atudo isso em sete minutos.

Quanto a pergunta do internauta André Zaim, a parte do programa de auxilio emergencia nédo é desenhada pelo Banco
Central. De novo, o Banco Central faz a parte de liquidez e capital e a parte de crédito - as medidas que fazem o crédito
fluir -, ehdumaparte, apartefiscal, que é desenhada pel o Ministério da Economia- nesse caso, 0 Ministério da Cidadania
participou bastante.

Eu entendo que aliberagdo do auxilio foi bastante rdpida, comparada com o que acontece em outros paises. Por exempl o,
nos Estados Unidos, ha um programa el ogiado, em que os cheques sdo enviados pelo correio, e a gente vé que, até agora,
amaior parte ndo recebeu ainda. Entéo, eu entendo que foi atingido um niimero grande de pessoas num tempo répido. De
novo, ndo é uma politica do Banco Central, mas € a minhainterpretacéo, olhando o que aconteceu em outros paises.

A parte de capital e de liquidez é sempre mais rdpida porque é uma parte de regulamento, em que o sistema brasileiro
absorve répido as medidas. Agora, nds ndo liberamos 1,3 bilh&o, esse é o potencial de todas as medidas. Como eu tentei
mostrar na apresentacdo, isso depende dos bancos, ha a demanda de fazer as operacBes; depende de o crédito fluir no
sistema. Entdo a gente estd acompanhando para que isso aconteca.

Respondendo as perguntas do Senador 1zalci, realmente a taxa de juros, recentemente, no mundo é bastante baixa, entéo
parte da queda da taxa de juros no Brasil se deu gracas a esse ambiente de taxa de juros baixa no mundo, isso é verdade.
Agora, valelembrar que vocé ndo consegue ter umataxade juros estrutural mente baixa se vocétiver o fiscal desarrumado,
ou se tiver num regime onde o Governo esteja perdendo a credibilidade fiscal. NGs vimos recentemente, por exemplo,
no Governo Dilma, um periodo em que o crescimento ia para baixo e a inflagdo ia para cima. Foram quase 40 meses
consecutivos de inflagdo para cima e crescimento para baixo, com a perspectiva de que o fiscal estava desarrumado. O
gue permitiu esse arranjo, no comego do Governo Temer, foi essa sinalizagdo de que o Pais iria adotar uma trgjetéria
fiscal mais sustentével.

Vender reservas para pagar a divida bruta. Na verdade, a divida bruta € um conceito contébil um pouco distorcido. E
€como se vocé estivesse olhando uma empresa, estivesse olhando 0 seu passivo todo e ndo estivesse olhando parte dos seus
ativos. Entéo, na verdade, existe essa anomalia porque o jeito de financiar as reservas € com titulo publico, e as reservas
ficam no balango do Banco Central e os titulos piblicos ndo ficam; entdo vocé tem esse descasamento.

Existem instrumentos que sdo mais eficientes para fazer manutencdo da reserva - inclusive € um projeto que nés
temos, deter esseinstrumento - parafazer com que vocé consiga ndo ter essadiferenca. Naverdade, adiferencahoje entre
o conceito de dividaliquidae o conceito de dividabrutaé basicamente as reservas. Ent&o, vender asreservas simplesmente
para abater a divida bruta € um tema contébil. Quando os investidores olham o Brasil, eles levam em consideragdo que
nos temos esse ativo que sdo as reservas. Do ponto de vista de percepgéo de risco Brasil, ndo faz nenhuma diferenca se
aideia é vender somente para diminuir adivida bruta.
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Comité de politica cambial. Por que nds ndo temos comité de politica cambial e por que temos Comité de Politica
Monetéria? Porque nds ndo temos umametade cdmbio, ndstemos umametadeinflagdo, entdo, como o cambio éflutuante,
ndo faria sentido haver um comité para uma varidvel que, na nossa politica, é flutuante. Se é flutuante, nds deixamos
flutuar e fazemos intervencdo a medida em que haja gaps de liquidez ou que haja problemas de liquidez no mercado.

Transferéncia do cdmbio para o Tesouro. Vocé quebraria o sistema que existe hoje, de metas, em que vocé tem o cadmbio
flutuante e um sistema de metas com o qual controlamos a politica monetéaria.

Auxilio emergencial. De novo, foi um programa desenhado pelo Governo na parte fiscal. E por que ndo deu opcéo paraas
pessoas resgatarem antes? Eu ndo consigo responder a essa pergunta, mas acho que poderia ser perguntado ao Cidadania
ou até a prépria Caixa Econdmica, acho que o mais apropriado seria até ao Ministério da Cidadania.

Por que reter 0 saque? Dessas particularidades do programa eu ndo participel, a gente so viabilizou a parte financeira.

O Pronampe esta sendo regulamentado. Entendo que haja uma burocracia. Eu tenho falado com Parlamentares, que tém
ajudado muito o Banco Central e gjudado muito o Governo na elaboracdo de medidas. V érias medidas que nésfizemos ou
gjustamos foram ideias de Parlamentares que est&o na ponta, estéo vendo a situacdo de perto. Entdo, tem sido um trabal ho
mUituo e proficuo. Ent8o, agradeco por isso atodos os Parlamentares.

Respondendo a pergunta do Deputado Felicio Laterca, a meta de inflac8o, na verdade, é estabelecida pelo Conselho
Monetéario Nacional, em que o Banco Central € um voto de trés: ndstemos ai 0 voto do Secretario da Fazenda e o voto do
Ministro da Economia. N6s vamos, em breve, falar sobre ametaquevai vigorar em 2022. Se eu acho que nés deveriamos
mudar a meta? N&o. Eu acho que, quando vocé tem um desvio temporério da meta por uma razéo extraordinéria, vocé
ndo deveriamudar ameta. A meta deveria ser mais estavel do que isso.

Ha uma pergunta sobre a PEC de titulos plblicos. E uma pergunta muito interessante. Para eu fazer uma resposta mais
ampla, levaria bastante tempo, mas aqui € s dizer que essa € uma caixa de ferramentas, sdo varias ferramentas, e vocé
tem uma prioridade na qual vocé usa as ferramentas. O que eu tenho dito é que a politica monetéria ndo esta exaurida.
Entdo, se eu tenho uma politica monetéria que eu acredito que ainda tenha alcance, usar outros instrumentos com esse
fim, naverdade, vai criar uma distor¢éo do nosso principio de politica monetéria, do nosso principio de atuacéo inicial.
Entdo, ndo seria bom g, inclusive, faria com que o sistema perdesse credibilidade, e € um sistema que nés entendemos
que funciona bem. Ent&o, aideia ndo é essa. VVocé tem varias formas de atuar com o titulo publico: vocé pode atuar no
longo prazo, vocé pode esterilizar ou ndo, vocé pode atuar no longo com o curto prazo... Entdo, sdo varias modalidades,
mas eu ndo vou ter tempo de entrar muito no detalhe aqui.

As perguntas do Deputado Caca Ledo. Sobre a falta de cédula, e eu mencionei isso anteriormente, o problema ndo é
o custodiante, o trabalho do Banco do Brasil tem sido bastante bem feito. O Banco Central néo tem cofre em todas as
localizagdes. Se nos fossemos usar somente 0s nossos cofres parao dinheiro chegar aponta, iaser maiscaro eialevar mais
tempo. O Banco do Brasil tem umamaior capilaridade e, entéo, pode ter o dinheiro mais perto do consumidor, do usuério.
Agora, asegunda parte daperguntaé crucial, que & nés deveriamos ter umametade digitalizar mais o sistemafinanceiro.
Isso é um programa que nés temos. Vamos langar agora em novembro o PIX, que é o pagamento instantaneo digital,
que vai funcionar 24 horas por dia, sete dias por semana. Queremos fazer também o open banking. Queremos digitalizar
cada vez mais o processo, fomentando as fintechs e as empresas. Queremos também digitalizar o processo de concessao
de crédito. Hoje ha uma burocracia que € pouco eficiente, leva muito tempo. Ent8o, essa € uma pergunta crucial. Sobre
gastar reservas ou utilizag8o de reservas para projetos de infraestrutura, o que eu tenho dito é o seguinte: alguns paises
acumulam reserva, porque tém superavit; no caso do Brasil, quando nés olhamos a acumulagdo historica de superavit e
déficit, basicamente eles se cancelam. Quando nds pegamos o estoque de compromissadas, ele € basicamente o espelho
das reservas. O que que significaisso, numa aproximagao? |sso significa o seguinte: basicamente, nds nos endividamos
para comprar um ativo que é reserva. Entdo, € como se houvesse uma empresa em que vocé tivesse, de um lado do seu
balancgo, a sua divida e, do outro lado, o ativo que vocé comprou. Entdo, imagine gque iSso é uma empresa e Vocé resolve
vender parte desses ativos para fazer um investimento na empresa. Na hora em que vocé vende parte desses ativos para
fazer um investimento, vocé sobrou com a divida que vocé tinha. Ent&o, na verdade, se vocé usa parte das reservas para
fazer investimento, vocé estd aumentando o seu endividamento, porque parte das suasreservasfoi financiadacom adivida,
e adivida continuala. Vocé pode vender para pagar parte da divida, que foi outra pergunta anterior...

(Interrupcéo do som.)
O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Obrigado, Presidente.
Vamos em frente.
Eu queria consultar se 0 Deputado Luiz Carlos Motta ja estéa na pagina - Luiz Carlos Motta, de Sdo Paulo. (Pausa.)
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Ele saiu.
O Jodo Campos ja esta na nossa pagina, nosso bloco. Deputado Jodo Campos...
Ah! Estaai! Com apalavra o Deputado Luiz Carlos Motta, S8o Paulo. Pode falar, Deputado.

O SR.LUIZ CARLOSMOTTA (PL - SP. Parainterpelar.) - Estd me ouvindo? Melhorou?
O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Perfeitamente. Esta 6timo. Pode falar.

O SR. LUIZ CARLOS MOTTA (PL - SP. Para interpelar.) - Obrigado pela paciéncia, Sr. Presidente. Cumprimento
0 senhor.

Eu também cumprimento o Relator, o Deputado Francisco Jr., e quero parabenizar o Francisco Jr., porque ele faz as
observacdes e pega muito das nossas ideias. Ele ja nos contempla com a sua introducdo. Entéo, parabéns, Deputado
Francisco Jr. E cabe ands aqui sO fazer uma adequagéo as suas explanactes. Entéo, parabéns pelo seu trabalho.

Gostaria de cumprimentar também o Sr. Presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto.

Sr. Presidente, num contexto de reducdo do PIB neste primeiro trimestre deste ano, com a constatacéo do préprio Banco
Central de que aeconomiabrasileiradeveraregistrar umaretracéo de 5% a 8% em 2020, preocupado com asobrevivéncia
das empresas para se preservar 0s empregos e a renda dos trabal hadores, eu pergunto... Primeiro, complementando o que
0 Senador |zalci falou, 0 Banco Central persistira na reducdo da taxa Selic? Segunda pergunta, sé para complementar
0 que o Deputado Francisco Jr. ja falou: o Banco Central vai determinar aos bancos a circulagdo dos numerarios para
micro, pequenas e médias empresas, que sd0 hoje os grandes empregadores e que estéo enfrentando dificuldades diante
desta pandemia? Essas empresas precisam, com urgéncia, Sr. Presidente, da liberacdo desse dinheiro. Terceira pergunta:
qual serd o papel do Banco Central no enfrentamento da crise, ja que atendéncia € ndo haver ata de inflagcdo, mas, sim,
uma alta do desemprego? E a quarta: o senhor ja declarou ser contrario a emissdo de moeda para financiar os gastos do
Governo ho combate a crise, mas, diante dessa persisténcia da pandemia, 0 senhor ainda pensa assim ou ja pensou em
considerar a possibilidade de emissdo da moeda?

Parabéns, Sr. Presidente. Parabéns também pela sua explanagéo.
Obrigado, Sr. Presidente Confcio.

O SR. PRESIDENTE (Confticio Moura. MDB - RO) - Obrigado, Deputado. E uma satisfago.
Eu passo a apalavra para a Senadora Eliziane Gama, pelo Maranh&o, com muita satisfacéo.

A SRA.ELIZIANE GAMA (CIDADANIA - MA. Pelaordem.) - Presidente Confucio, V. Exa. me da 30 segundos pela
ordem? Eu ndo queria comprometer o meu tempo de questionamento. Pode ser?

Eu queria fazer uma pactuacéo aqui com V. Exa. e com os demais colegas. Nés somos - eu estava contando aqui -
quatro Lideres do Senado que também integram esta Comisséo e nds temos... Na verdade, fizemos uma pactuagdo com
0 Presidente Davi para que as reunides de Lideres acontecessem sempre pelas segundas-feiras pela manhg, e, entdo, as
10h, comega a reunido de Lideres. E a gente ndo consegue acompanhar as duas coisas ao mesmo tempo com eficiéncia.
Eu pediria a0 senhor e aos demais colegas que a gente, em vez de fazer as reunifes na segunda pela manh, fizesse as
reunides nas segundas pelatarde. 1 sso nos daria tempo de participar com a devida tranquilidade dos dois momentos, tanto
do Colégio de L ideres quanto da reunido da Comissao da Covid. O.k., Presidente?

O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Perfeito.
A SRA.ELIZIANE GAMA (CIDADANIA - MA. Pelaordem.) - Depois V. Exa. me responde ai.
O SR. PRESIDENTE (Conftcio Moura. MDB - RO) - Respondo.

A SRA. ELIZIANE GAMA (CIDADANIA - MA. Para interpelar.) - Eu queria cumprimentar o Presidente Roberto
Campos Neto, cumprimentar o Relator da Comissao, Francisco Jr., e também o nosso Presidente Conflcio Moura, que
tem conduzido com muita maestria esses trabal hos.

Presidente Roberto Campos, ndstivemos, apartir dareunido do dia22 de abril com o Ministro Paulo Guedes e o Presidente
- areunido ministerial -, um debate que se retomou no Brasil acercada privatizac&o do Banco Central. Alguns economistas
avaliam, por exemplo, que privatizar 0 Banco Central acabaria afetando a questdo do crédito e que um ponto muito
importante seria 0 aumento da concentragdo bancaria e também aredugdo da concorréncia. NOs sabemos que os bancos
publicos tém hoje um papel muito estratégico no desenvolvimento do Pais por conta do fornecimento do crédito, de
juros baixos e do financiamento de moradias para quem desgja realmente comprar a casa prépria. E, Presidente Roberto,
na Ultima terca-feira, mais precisamente, o portal UOL noticiou que o senhor teria afirmado que ndo é razoavel que a
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crise econdmica decorrente do coronavirus implicasse um aumento da concentragdo bancaria. Nesse mesmo dia, segundo
o portal Globo, durante a participagdo em uma live, a0 mencionar o pagamento do auxilio emergencial, o senhor teria
afirmado que nessa hora € bom ter concentragdo bancéria, que o programa foi um sucesso e que, em outros paises, seria
mais dificil - nos Estados Unidos, sdo 6 mil bancos. Essaseriaafalade V. Exa queojorna O Globo terianoticiado. Eu
queria fazer duas perguntas especificamente. Primeiramente, queria que o senhor nos explicasse dicotomia: afinal,
qual é aposicdo certa de V. Exa. quanto ao tema de concentragdo ou desconcentragao bancaria? Eu queria que o senhor
nos explicasse arelagdo entre concentragdo, concorréncia e também custo de crédito. A segunda pergunta. Nos sabemos
gue o Banco Central tem conversado com os grandes bancos acerca de medidas para aumentar competi¢&o no setor. Quais
as medidas estruturantes que V. Exa. plangja paratornar o sistema financeiro mais competitivo? Estaria relacionado, por
exemplo, com a intencdo do Governo quanto a privatizagdo do Banco Central ? Essa privatizacdo teria o efeito negativo
de aumentar a concentracdo bancaria?

Seriam essas as minhas duas perguntas, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Muito obrigado, Senadora Eliziane Gama.

Nésjéavamos aqui solicitar da nossa Comisséo para que as futuras reunides sgjam na segunda-feira a tarde, para atender
asolicitagdo de V. Exa., porgue € extremamente justa, necesséria e importante a participagéo de todos.

Eu passo a palavra para 0 Deputado Reginaldo Lopes, PT, Minas Gerais. Deputado Reginaldo.

O SR. REGINALDO LOPES (PT - MG. Para interpelar.) - Bom dia, Presidente Conflicio Moura. Obrigado pela
gentileza.

Presidente do Banco Central, Roberto Campos, eu queria mais fazer uma reflexao.

Nés vamos ter producdo de riqueza, ndo s6 no Brasil, mas no mundo pds-pandemia, muito menor. Portanto, se, de fato,
o Brasil quiser evitar uma convulsdo social, um aumento da desigualdade, que ja é gritante, e também a recuperacéo dos
seus entes subnacionais - porque os Estados estdo literalmente quebrados, literalmente -, nés vamos ter que ter e buscar
novos paradigmas, em especial na politica que o senhor comanda a frente do Banco Central.

Um dos paradigmas que estd em discussdo nem pertence muito a minha linha como economista e também politico. H&
setores que se posicionam mais ao lado liberal que defendem que de fato se poderia abrir um novo paradigmano meio da
pandemia, do ponto de vista dapoliticamonetaria, de expansdo monetaria; que financiar, neste momento o déficit, o gasto,
0 investimento No NOSso povo parasuperar apandemia, parater maisrecursos paraosvulneraveis, paraampliar 0 apoio aos
M unicipios e aos Estados e paraapoiar com mais clarezaas micro e pequenas empresas - porque, defato, apontaaindando
chegou quase nada de apoio, mas ndo deveria ser empréstimo, deveriaser umatransferénciadaUni&o, estatizando o salario
dos trabalhadores formais - requeira talvez uma emissdo de moeda. Poderia ser um caminho, com crescimento negativo,
inflacdo quase negativa, juro quase negativo, baixa demanda. 1sso talvez néo teriaimpacto na questéo dainflacédo. Entéo,
€eu queriaouvir um pouco sobreisso: seisso € um dogma, fundamentalismo, se ndo ha abertura para essa novateoria, para
novos paradigmas na conducdo da politica monetéria.

Por Ultimo, eu também concordo plenamente que ndo ha razdo, no seculo XXI, de existir papel-moeda. Em 2015, eu
apresentel 0 Projeto n° 4.815 para extinguir o papel-moeda no Brasil nos préximos cinco anos. Eu acho que ele traz tudo
de ruim para a sociedade: tréfico, caixa dois, corrupcao, sonegacdo. Combinando ai com algum imposto fiscalizatério
no sistema tributario, nés poderiamos eliminar a sonegacdo e promover uma reducdo na taxa dos impostos no Brasil, no
percentual dataxatributaria.

E 16gico que o futuro do Brasil e do Planeta Terra pos-pandemia na diminuicdo dariqueza é distribuir ariqueza. E 16gico
gue, se agente ndo pensar nisso e 0 Governo ndo mandar uma reforma tributéria que realmente largue de ser regressivo,
deixe de cobrar imposto do consumo e cobre da renda e do patrimdnio, como assim fazem os paises civilizados, onde
70% do seu sistema tributério vém de renda e patriménio e ndo de imposto sobre consumo, imposto regressivo como é
no Brasil... Portanto, nés vamos ter que ousar mais para superar esta crise.

O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Muito obrigado, Deputado Reginaldo Lopes, de Minas.
Completamos o bloco de trés Parlamentares titulares.

Eu vou colocar duas perguntas dos internautas, do e-Cidadania. Algumas ja foram até respondidas, € s6 para dar uma
atencdo a eles. Anote por favor, Presidente

Samuel Rodrigues, Sdo Paulo: "Umadas metas do Banco Central € estimular o direcionamento de recursos para pequenas
e médias empresas. Como isso esta acontecendo de fato?".

O senhor vai responder junto com o gquestionamento do Reginaldo L opes.
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Antonio Oliveira, do Paran& "De que maneira o Governo Federal e os entes federativos podem suportar os efeitos da
pandemia a ponto de ndo colapsar a economia?’.

Pronto.
ComapaavraV. Exa, Presidente.

O SR. ROBERTO CAMPOS NETO (Paraexpor.) - Muito obrigado a todos pelas perguntas. Obrigado aos internautas.

Vou iniciar agui com os questionamentos do Deputado Luiz Carlos Motta. Em relacéo aretracdo da economia, 0 que eu
tenho apresentado sdo os nimeros de mercado. O Banco Central vai anunciar uma projecado quando for disponibilizado
o relatério de inflagéo.

As expectativas, como eu mostrei na apresentacéo de mercado, tém caido. O Banco Central tem uma expectativa que esta
defasada, que deve ser atualizada e deve ser pior do que a Ultima, mas nds ndo publicamos nenhuma expectativa oficial.
Issovai ser feito, entdo, junto com o relatério deinflagdo, apds o Copom. Mas entendemos que, de fato, comparando com
o que foi anunciado no ultimo Copom, para este, a gente tem uma piora de perspectivas considerével.

Em relacdo a pequenas e médias empresas, eu acho que esse tem sido o grande debate. A gente viu, inclusive na
apresentacdo, que uma parte maior dos fundos ou do crédito foi para as grandes empresas, €, depois, menos foi para as
meédias empresas, e menos ainda para as pequenas empresas. Entdo, ndstemos discutido a parte de folhade pagamento, que
foi um programaquefoi feito, atinge pequenas e médias empresas. NGs temos outros programas, inclusive confeccionados
com gjuda dos Parlamentares, do Ministério da Economia, do BNDES, nds temos o Fundo Garantidor.

Eu acho que, de fato, existe ai uma percepcdo de que uma grande parte do programa que foi feita para pessoafisica. Se
nos pegamos o auxilio emergencial, foram 145 bilhdes, trés meses; se for estendido, serd um valor adicional. Nés ndo
temos um volume t&o grande que foi empregado em empresa. Entdo, eu acho que essa correcdo que tem que ser feita
e estd sendo feita.

Em relagéo a emitir moeda, acho queisso € um debate que estd muito vivo hoje - eu vejo, entre os economistas. NO nosso
ponto de vista, do Banco Central, atingir essa dinémica que nés temos hoje, de inflagéo baixa, de credibilidade na moeda,
levou um tempo enorme. Até recentemente, no Governo anterior, agente teve momentos em que vocé tinha umainflacdo
alta, com crescimento para baixo, uma falta de credibilidade, com a meta de inflac&o sempre rodando acima da meta.

Ent&o, a gente acha que, se for criada uma simetria de, quando ainflacéo estiver ata, subir osjuros, e, quando ainflacéo
estiver baixa, emitir moeda, provavelmente, na visdo do mercado, a inflagdo vai ser sempre acima - vocé vai criar um
viés de altade inflagdo. E acho que ainflacéo é o pior imposto que nds tivemos, porgue elatiraarenda dos mais pobres,
ela concentra a renda nos mais ricos, porque os ricos tém a possibilidade de indexar os seus rendimentos a inflacéo. Nés
tivemos um periodo de hiperinflacdo, em que a classe alta ndo perdeu o poder aquisitivo; quem perdeu foi a classe baixa.
Ent&o, n6s entendemos que a melhor politica social é preservar o poder de compra da moeda.

Ent&o, nesse sentido, nés achamos que temos politica monetéria, que existe espaco, existe espaco em outras politicas que
podem ser desenhadas. Entdo, nés ndo entendemos que a emissdo da moeda seja uma coisa que deveria ser usada neste
momento.

Em relagdo as perguntas da Senadora Eliziane Gama, eu acho que ela se referiu a privatizagdo do Banco do Brasil, e ndo
do Banco Central. Foi 0 mencionado na reunido de ministros. Em relagdo a privatizagdo ou ndo do Banco do Brasil, o
Banco Central é regulador, eu sou regulador dos bancos. Entéo, como regulador, ndo posso ter opini&o de se deveria ser
privatizado ou ndo. Eu acho que isso € uma politica do Governo, que tem que ser discutida. Acho que o Banco do Brasil
tem uma marca que tem um valor enorme e que ele tem prestado um enorme servico a sociedade: € eficiente e tem uma
grande influéncia, uma grande concentragdo no nicho de agro, € um banco que hoje tem essa parte agro muito bem feita.
Mas néo tenho como tecer comentérios adicionais.

O segundo ponto foi sobre uma aparente controvérsia no que eu havia dito. Na verdade, ndo existe controvérsia: a nossa
politica é absolutamente... Se nés olharmos a Agenda BC Mais, todas as dimensdes e todas as medidas séo para criar
competicdo no sistema. A agenda fala de competicao, transparéncia, educacdo financeira, com precificacdo, com precos
mais baixos. Entdo, a gente fala em todas as medidas de tentar desconcentrar o sistema. A gente tem feito medidas para
estimular microcrédito, estimular cooperativismo, estimular fintech. Entdo, se a gente revisar o que foi feito no periodo
desse Ultimo ano e meio nosso no Banco Central, grande parte das medidas foram nesse sentido. O que eu mencionei ha
reunido, inclusive foi até refraseando um comentério do Presidente do Banco Central do Canada que estava em despedida
numa das reunides do Banco Central e que fez uma brincadeira com o Presidente do Banco Central americano, em que
eledisse assim: "Olha, esta € a Uinica vantagem que nés temos aqui no Canada de ter um sistema mais concentrado do que
vocé tem nos Estados Unidos, porque eu consigo fazer o pagamento chegar mais répido nas pessoas” - porque é mais facil
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organizar pagamento quando ha 6 bancos do que quando ha 6 mil. Eu me referi aisso que tinha sido dito e ainda disse
gue era a unica vantagem, néo €? De fato, no caso do Brasil, isso nem se aplica tanto porque grande parte do pagamento
foi feito por um banco publico, que é a Caixa Econdmica. Entdo, isso nem se aplica. Mas eu queria deixar bem claro
gue a nossa agenda € pré-competicdo; ndo é necessariamente um problema de que o Banco Central tem uma visdo "a"
ou "b" em relagdo a um outro banco, mas nés achamos que o sistema tem que ser mais competitivo, e todas as medidas
estdo indo nessa direco.

Em relacéo ao questionamento do Deputado Reginaldo Lopes, de fato o mundo empobreceu e nds vamos sair dessa crise
mais pobres e com mais dividas - ndo sO mais pobres, mas com muito mais dividal

A parte da emissdo de moeda, eu acho que respondi na questdo anterior. NOs ndo entendemos que essa é uma politica
boa agora.

Em relacdo a extinguir o papel da moeda, eu acho que existem vérias vantagens, mas a gente no Brasil ainda tem uma
situacdo em que é dificil vocé fazer isso rapidamente porque mais de 50% das classes D e E recebem salarios em espécie,
ndo tém conta bancaria. Entéo, nesse sentido, esse movimento que a Caixa Econdémica fez de digitalizar o pagamento é
como vocé incluir pessoas no sistemadigital. A gente precisa ter mais inclusdo no sistema digital, para poder ter menos
moeda em circulagdo. Ent&o, se vocé tem maisinclusdo no sistemadigital, mais educacdo financeirae mais digitalizacéo,
vocé tem menos moeda. Entdo, esse é um projeto que nds temos, e acho que da para avangar muito, nos proximaos dois
ou trés anos, nesse projeto. E concordo com todos os pontos que foram levantados em relagdo a deficiéncia do papel-
moeda: gera lavagem de dinheiro, gera crime, vocé ndo consegue fazer o acompanhamento de aonde 0s recursos estéo
indo. Entdo, de fato, eu acho que € um movimento bom.

Rapidamente, as perguntas dosinternautas. Eu jAmencionei bastante sobre direcionamento a pequenas e médias empresas.
Defato, as politicas que estdo sendo feitas tém que se intensificar. Nos entendemos que esse é 0 nosso principal problema
hoje. O Banco Central deve anunciar medidas, em breve, com esse direcionamento.

E aoutra pergunta foi uma pergunta dos Estados e Municipios, que eu acho que ndo é muito a politica do Banco Central.
Nés olhamos o endividamento como um todo e as politicas que estdo sendo feitas para adapta-los ao nosso campo de
atuacéo.

Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Conftcio Moura. MDB - RO) - Muito obrigado, Presidente Roberto Campos.

No préximo bloco, nés temos o Senador Esperidido Amin, do Estado de Santa Catarina; Hildo Rocha, do MDB do
Maranh&o; e a Senadora Zenaide Maia.

Antes, Sr. Presidente, eu recebi 1a de Fortaleza uma ligacdo telefonica se inscrevendo e pedindo que eu fizesse uma
pergunta para o senhor. Como ele é suplente, 0 Mauro Benevides - €le estd num voo e ndo chegou ainda -, eu vou passar
apergunta dele para V. Exa. responder neste bloco. E o questionamento do Deputado Mauro Benevides Filho, do PDT,
Estado do Ceara

A pergunta é a seguinte, abro aspas.
Pode se enviar uma proposi¢ao para utilizar parte dos recursos de aproximadamente R$530 bilhdes da
conta resultado do Banco Central, que teve uma valorizacéo em reais decorrente da variagdo cambial, como

fonte de recursos para as acfes de enfrentamento a pandemia da Covid-19 ou para refinanciamento da
divida publica do Tesouro Nacional ?

Essa é a pergunta do Deputado Mauro Benevides.
Agoraeu passo a palavra para o Senador Esperidido Amin, PP, Santa Catarina. (Pausa.)

Esperidi&o... | sso!
O SR. ESPERIDIAO AMIN (PP - SC. Parainterpelar.) - Est4d me ouvindo, Presidente?
O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Ouvindo bem!

O SR. ESPERIDIAO AMIN (PP - SC. Parainterpelar.) - Pois n&o.

Um bom dia atodos. Bom dia ao Presidente do Banco Central. Bom dia atodos os companheiros e companheiras.

Eu quero mais uma vez cumprimentar o Presidente pela clareza, pelas ilustragdes muito importantes da sua exposi¢éo e
VOu me cingir ao tempo e as prioridades que eu julgo mais especiais.

Primeiro, quero dizer, Sr. Presidente, que eu tive folga de uma semana, mas hoje venceu o prazo para regulamentar a
sociedade de garantia solidaria. Portanto, eu vim bater continéncia e pedir que a sociedade de garantia solidaria volte
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aincomod&lo para que nés possamos fazer com que caixa-d'édgua da nossa liquidez financeira, promovida pelo
Governo com 0 Nosso apoio - aprovamos inclusive uma emenda constituciona -, se transforme em um razoavel fluxo
de recursos para atender principalmente os micro, pequenos e também os médios empresarios, os que podem reduzir o
nosso tombo.

De umareunio que tive com o Presidente do BNDES, eu recolhi umainformagéo que eu espero que V. Exa. compartilhe
com ele. Nesta semana deve sair modificacdo do PESE, acolhendo duas emendas que eu apresentei. Primeiro, tirar o piso
de 360 mil para o empréstimo do PESE; € de zero a 360, e ndo a partir de R$360 mil de faturamento no ano passado
para atender as empresas.

A MedidaProvisoria972, quefez o primeiro regulamento para o Pronamp, vai reclamar normas operacionais. Quer dizer,
nos ja temos a medida provisoria em vigéncia plena; s ndo foi aprovada ainda, mas véo demorar 120 dias para que €la
seja aprovada. Entdo, eu rogo ao senhor que as normas operacionais a cargo do Banco Central sejam disponibilizadas o
mais rapi damente possivel, parafazer reverter esse recurso, repito, com prioridade para as micro e pequenas empresas.

E, finalmente, quero dizer que hoje para mim € um dia muito importante. Eu li a entrevista do nosso guru Muhammad
Yunus feita, publicada na Pagina A1l da Folha de SPaulo. O senhor sabe que eu sou f& do Muhammad Y unus. Um
banqueiro que ganhou Prémio Nobel da Paz ndo se encontra nem em Wall Street nem em outras plagas de bancos no
mundo. E ele nos traz boas noticias.

Finalmente, quero cumprimentar um dos agentes financeiros, a Caixa Econémica Federal. A atitude proativa da Caixa
Econdmica Federal, que, espero, seja motivo de competicdo com o Banco do Brasil, € a mutuca que tira boi do mato.
Como ela estd muito ativa - o Conflcio sabe 0 que quer dizer isso: uma mosquinha desse tamanho tira um boi enorme
do mato -, esta fazendo com que os bancos se mexam. Quer dizer, uma mutucatirao boi do mato, ou segja, faz os bancos
COorrerem riscos, serem proativos, como nos preci samos.

Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Confticio Moura. MDB - RO) - Muito obrigado, Senador Esperidido Amin, pelos seus oportunos
guestionamentos.

Passo a palavra ao Deputado Federal Hildo Rocha, do MDB do Estado do Maranh&o.

O SR. HILDO ROCHA (MDB - MA. Parainterpelar.) - Muito obrigado, Senador Confucio, Presidente da Comissao.
Cumprimento V. Exa. e, na pessoa de V. Exa., cumprimento os demais membros desta Comissao.

Cumprimento o querido Roberto Campos Neto, Presidente do Banco Central, e parabenizo-o pela belissima apresentacéo
gue fez a todos nds da Comissdo e por provar que nés estamos realmente vendo uma crise na economia mundial muito
grande. Aqui no Brasil ndo poderia ser diferente.

Agora, osnimeros queeletraz, Sr. Presidente, nos mostram claramente que os Governadores do nosso Pais foram bastante
irresponsaveis com o nosso Pais, com os Estados deles. Aqui, eu incluo o Governador do Estado que eu represento aqui na
Camara Federal do Congresso Nacional, o Maranhao, o Flavio Dino. Ele, em uma canetada so, fechou todas as atividades
econdmicas do Maranh&o.

E agora nds podemos ver 0 setor que mais emprega no Brasil, o setor que gera maior resultado e que, portanto, mais
representa 0 nosso PIB, que € o setor de servigos, em franca decadéncia.

Agora, 0 setor da agropecuaria esta crescendo, e a previsdo € a de crescer 3,4% neste ano. Entdo, nés podemos ver
gue, como os Governadores ndo puderam fechar as fazendas - ndo ha como fechar as fazendas, € impossivel fechar as
fazendas e o funcionamento dasfazendas-, 0 setor daagropecuaria continua crescendo, continuase desenvolvendo, gragas
a impossibilidade de os Governadores fecharem. Agora, essa € uma irresponsabilidade tremenda, que vai ter um custo
muito grande, ainda mais para todos nés brasileiros, porque essa conta vai paranos, brasileiros.

Fago a minha pergunta ao Presidente.

O Pronampe, que é um programa voltado a apoiar as micro e pequenas, ja foi sancionado desde o dia 19 de maio. As
agéncias reclamam que ndo estd havendo aindaaregulamentagéo. Eu quero saber sejafoi feitaaregulamentagdo, quando
sera feita a regulamentacdo e qual vai ser o prazo de caréncia, porque ficou estabelecido que ele seria decidido através
da regulamentac&o.

Eu também quero saber por que os bancos néo estdo operando o Proger Urbano Capital de Giro.

Quero saber se 0 Banco Central j& tem resultados da operacdo por parte dos bancos em relagdo a empréstimo neste
momento de pandemia e quais sdo 0s bancos que estdo operando melhor. Logicamente, falou o Senador Esperidido
Amin sobre a Caixa Econémica. A Caixa Econémica realmente esta operando e inclusive funcionando, mas néo estdo
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funcionando as agéncias do Banco do Brasil. Eu queria saber o motivo por que elas estéo fechadas e ainda continuam
fechadas.

Muito obrigado, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Muito obrigado, Deputado Hildo Rocha.

Normalmente, a gente faz bloco de trés, mas, como Mauro Benevides fez s6 uma pergunta por telefone, vou passar a
palavraparaa SenadoraZenaide Maia, paraelafechar este bloco, ficando faltando apenas mais um bloco paraencerrarmos
anossa audiéncia publica.

Com apalavraa Senadora Zenaide Maia.

A SRA. ZENAIDE MAIA (PROS - RN. Parainterpelar.) - Boatarde atodos!

Quero cumprimentar aqui 0 nosso Presidente Conflicio Moura, 0 Deputado Francisco Jr. e o Presidente do Banco Central,
Roberto Campos.

Quando o Esperidido Amin perguntaantes de mim, ele japerguntatudo que eu iria perguntar sobre o "fazejamento", como
ele diz. Entdo eu vou para ago que foi votado, como a PEC 10, relacionada também com essa pandemia.

Eu farei uma pergunta para o Presidente: 0 Banco Central ja comegou a comprar titulos privados no mercado secundério?
Se sim, quantos e quais as empresas que foram beneficiadas? Quais as medidas regulatérias que o Banco Central e o
Conselho Monetario Nacional estéo adotando para dar transparéncia a compra desses titulos?

Eu queria chamar a atenc&o para o seguinte: para viabilizar a aprovacéo da PEC 10 no Senado, 0s Senadores exigiram
arevogagdo do art. 3° da Medida Provisoria 930, que era aguela que dava, durante a pandemia, imunidade a diregédo do
Bacen, aequipe econdmica. A gente sabe que aequipe econdmicalangou aMedidaProvisoria 966, quelivraas autoridades
de punicdo no que for efetivado ou executado durante a pandemia. O que ha de t&o temeroso nessa compra de titulos
privados que precisa dessa protecéo para o Banco Central ?

Eu quero dizer o seguinte, algo que nunca me canso de perguntar ao senhor: quanto a essa reducédo de juros, por que isso
ndo chega a ponta? Os brasileiros continuam pagando juros altissimos nos cartGes de crédito, nos cheques especiais. A
gente tem um projeto de lei, mas existe uma resisténcia muito grande até para boté-lo em votagao.

E h& outra coisa: 0 senhor falamuito em reducdo dainflagdo. Eu sou dona de casa e vejo que, na ponta, reducéo ndo
estéd havendo. Todos os produtos alimenticios e também os medicamentos, sou eu que 0s compro agui em casa. Vo que
isso ndo chega ao prego de tomate, cebola, feijdo, leite, queijo. E uma pergunta, porque eu ndo entendo isso. A gente vé
uma queda dataxa Selic, e ndo se reduzem os juros na ponta, nem os de cheque especial. 1sso ndo chega a populagdo. Nao
chega a populacdo do jeito que ndo esté chegando a execugdo da 872, como falou o Senador Esperidido Amin.

O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Muito obrigado, Senadora Zenaide.

Eu vou fazer, Sr. Presidente, somente uma pergunta de uma piauiense, Maria Luiza de Aguiar. O senhor anota ai bem
rapido a questdo dela. Ela é internauta. A pergunta é a segyi nte: "Existe algum relatério das agdes realizadas do Banco
Central que esteja relacionado ao combate ao Covid-197". E sd isso. Com apaavraV. Exa.

O SR. ROBERTO CAMPOS NETO (Paraexpor.) - Muito obrigado pelas perguntas.
Obrigado as Sras. e Srs. Deputados e Senadores e ainternauta. Muito obrigado.

Vou comegar com o questionamento do Deputado Mauro Benevides. Eu acho que tem sido amplamente discutido na
midia que ha a possibilidade de se transferirem os recursos provenientes do lucro que o Banco Central teve nas reservas.
O Banco Central tem uma quantidade de ddlar, e, como a moeda brasileira se depreciou e o délar se apreciou, vocé tem
um lucro. Esse lucro tem oscilado bastante, porque a moeda tem sido volétil, mas a pergunta € se existe a possibilidade
de se transferir esse resultado para o Tesouro.

Nés tinhamos uma forma de atuar entre Tesouro e Banco Central em que todo o resultado era transmitido com uma
periodicidade bastante grande, e isso criava algumas assimetrias, porque ele ia de uma forma contabil e voltava em uma
formacontabil diferente. Ent&o, foi feito um projeto de rel acionamento do Tesouro com o Banco Central em queo resultado
dasreservas passariaaficar no balanco do Banco Central por um tempo mais prolongado, com alguns limites, exatamente
parando haver essaida e vinda que criava algumas anomalias contabei s que af etavam um pouco aformade olhar adivida
publica.

Ali hauma previsdo que diz que o recurso pode ser transferido se o Tesouro tiver dificuldade de se financiar. N6s somos
afavor da transferéncia. Obviamente, teria que deixar algum resultado porque a moeda tem sido muito volétil, e ndo é
interessante transferir tudo, ja ter um resultado negativo e ter que voltar muito rapidamente. Isso esta sendo estudado. E
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esse, de novo, é um voto do CMN. O Banco Central ndo € contra esse movimento desde que ele sgjafeito de umaforma
gue vocé tenha algum colchdo, ou sgja, alguma protecdo para um momento de cdmbio no balanco do Banco Central, e
gue atenda as exigéncias do Tesouro. Entéo, ndo temos nenhum problema. Se vai ser usado para abater divida ou para
financiar projetos, essa é umadecisdo fiscal que ndo cabe ao Banco Central, mas o Brasil vai fazer os projetos de qual quer
forma. Entdo, nesse sentido, ndo é tao relevante.

Em relagdo ao questionamento do Senador Amin, primeiro ndo venceu 0 prazo, porque a medida ja est4 pronta, a
regulamentagdo esta pronta, sd que nés ndo podiamos fazer regulacdo antes de a lei entrar em vigor, que € hoje, dia 1°
de junho. Entdo, hoje aregulamentacdo vai ser feita. Assim, ndo € que venceu o prazo; eu poderiater feito antes, mas eu
N30 posso regulamentar uma coisa que ndo existe. Ent&o, tinha que esperar entrar em vigor, que é hoje, e depois a gente
regulamenta. Mas estamos ai de acordo.

Em relagdo a sugest&o no programa de se tirar 0 minimo, nds estamos de acordo com a sugest&o. Quando nés olhamos o
guetem sido feito até agora, € verdade que setem concentrado mais perto dos 10 milhdes do que mais parabaixo. Por qué?
Porque esse € um produto folha de pagamento. Geramente, o produto folha de pagamento é feito com o banco quando
uma empresa tem um niimero "x" de funcionarios porque vale a pena para o0 banco ter aquele produto. Entdo, ele acabou
sendo mais perto de 10 milh8es do que mais perto de baixo. Nao vai ter mais efeito subir que cair, mas nés somos a favor

de cair, ndo temos nenhum problema e achamos que a medida é boa.

Em relacdo ao Pronampe, eu acho que nés discutimos bastante agui. O Pronampe é uma regulamentacéo que ndo é feita
no Banco Central. Conversei com o Montezano na semana passada, e ele me disse que levariam trés semanas para haver
a regulamentacdo. Portanto, confesso que o Banco Central ndo estd acompanhando esse projeto, como acompanhamos
a parte de folha de pagamento, porque ele € um projeto que é puramente fiscal, ndo envolve a passagem pelo sistema.
Entendo que a Caixa Econémicavai se disponibilizar em agilizar o processo.

Em relaco ao comentario do Mohamed, compartilho 100%. A Caixa tem feito um trabalho extraordinério nessa parte
de transferéncia de recursos. Eu demonstrei ha apresentacéo que os bancos privados tém cumprido sua funcdo e que, ao
contrério do que a gente 1€ das novas concessdes, das novas funcdes de crédito, 80% tém sido feitas no sistema privado.
Mas concordo com as col ocagoes.

Passando, ent&o, para as col oca¢des do Deputado Hildo Rocha, em relacéo ao custo econdmico de vocé fechar aeconomia,
inclusive foi 0 que eu mencionei na apresentacdo. Eu fui ao Congresso e aertel que a gente ia ter esse distanciamento
socia e que haveria esse custo na parte de servigos. A gente tem visto que isso tem sido estendido e que isso tem sido
feito em alguns Estados diferentemente de outros. Nos trabalhamos ai com o resultado, fazemos a estimativa e vamos
atualizando a estimativa de acordo com o que vai acontecendo. Parece que agora estd sendo adiado em alguns Estados
novamente. 1sso, obviamente, tem um custo econdmico. A agricultura realmente tem tido uma performance muito boa.
Inclusive, pelo nimero que eu mostrei na apresentacdo, o do crescimento do primeiro trimestre, a agricultura é o Unico
elemento positivo. Do Pronampe nos ja falamos. Sobre os bancos, eu tenho dito que a gente quer estimular um ambiente
competitivo. NOs queremos estimular que exista mais "bancarizacao", ou seja, que hgja mais banco para todo mundo e
que hgjainclusdo. Esse projeto sd vai ser um projeto verdadeiramente vencedor se houver inclusao.

Em relacdo aos questionamentos da Senadora Zenaide Maia, nds ndo comegamos a comprar titulos, € uma medida que
precisade regulamentacdo. Fechamosaregulamentacdo em umareunido nesse fim de semana. Deve haver regulamentacéo
no CMN, para posteriormente iniciarmos as operagdes. Na regulamentacdo, vai haver varios critérios de transparéncia
adicionais aos que jaAha naregra: quais sdo as empresas que vamos comprar; padréo de crédito que vamos comprar; como
vai ser feito o leildo; como vamos aceitar as propostas do |eil&o; como vamos fazer parainformar o que estamos fazendo.
Tudo isso vai estar descrito ha regulamentacdo que deve sair em breve.

Em relagéio ao tema da imunidade e a importancia da imunidade, basicamente o que eu tinha explicado, inclusive em
reuni 8es anteriores, € que a Unica preocupagao é que estamos fazendo uma compra de créditos privados muito rapida. Ha
uma definicdo que se chama "definicdo de erro grosseiro”, e essa definicéo de erro grosseiro engloba vocé ter colaterais
ou garantias que ndo sdo, vamos dizer assim, verdadeiras ou que sdo fraudadas ou que sdo garantias que ndo estdo no valor
real. Quando voceé faz essas operacOes de crédito, as vezes vocé agrupa 200 mil, 100 mil, 150 mil garantias a0 mesmo
tempo. Vocé tem que fazer isso de forma répida para que a medida tenha esse efeito. Como n&o ha tempo para analisar
150 mil, vocé faz isso por um valor estatistico. Ai, existia, obviamente, ainterpretacdo de que, como a gente estafazendo
uma coisa muito grande, muito rapida, com varios colaterais, com varias garantias, 0 erro grosseiro nao levariaisso em
consideracdo. Isso foi discutido, foi tirado do projeto. NGs, inclusive, hoje temos uma autorizagdo que so permite comprar
no mercado secundario, e, entdo, isso tem menos importancia. Depois 0 Governo reeditou a medida, mas a medida que
foi reeditada tem o conceito de "erro grosseiro”, ou sgja, era diferente da nossa sugestdo.
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Quanto a questdo de a reducgéo de juros ndo chegar a ponta, eu acho que tenho explicado bastante isso. A gente mostrou
gue os juros estéo caindo e que grande parte do mercado emergente estd subindo. A gente conseguiu fazer agui uma
expansdo de crédito com juros caindo na ponta.

Onde existe um relatério damelhoria das agdes? A gente tem publicado tudo o que agente tem feito. Temos um relatério.
Mostrei, inclusive, aquela tabela de tudo o que tem sido feito, de tudo o que tem sido utilizado. Temos um porta jae
gueremos colocar no portal medidas com maior transparéncia.

Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Confuicio Moura. MDB - RO) - Obrigado, Sr. Presidente.

Vamos para 0 nosso Ultimo bloco: Senadora Katia Abreu, Senador Luis Carlos Heinze e Deputado Federal Generd
Peternelli.

Com apalavraa Senadora Katia Abreu, do PP do Estado do Tocantins, minha conterraneailustre. (Pausa.)

Pode falar, minha Senadora querida.

A SRA.KATIA ABREU (PP- TO. Parainterpelar.) - Sou ndo so conterranea, mas vizinha de infancia e de muitos anos,
ndo &, Conflicio? Tenho muito orgulho disso.

Presidente Roberto, € um prazer recebé-lo aqui sempre. Parabéns pelo seu trabalho!

A minha davida, Presidente Roberto, € ssimples, e eu gostaria muito que o senhor tentasse explicar: qual € a diferenca
gueva estimular os bancos a emprestarem dinheiro, dos R$40 bilhdes para os R$16 bilhdes? O risco do Tesouro € de 85
contra 15. Prazo, caréncia, juro compativel... Por gue ndo tomaram os R$40 bilhes? E por que o senhor acha que com
esses R$16 bilhdes sera diferente? Qual € o motivo pelo qual os bancos se sentirdo mais avontade paraemprestar os R$16
bilhdes como néo tiveram com os R$40 bilhdes? Eu ndo estou conseguindo assimilar essa diferenca. E eu j4 estou tendo
muitas reclamactes por parte de pessoas que estéo indo ao banco, as coisas ndo estéo indo bem como parecem. Entdo, eu
sou 0 banco: por que eu vou querer emprestar R$16 bilhdes e ndo quis emprestar os R$40 bilhdes?

Muito obrigada, Presidente Conflcio. Parabéns pelo seu trabal ho.

O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Obrigado, Senadora Kétia Abreu.

Eu peco as minhas escusas ao Senador Heinze e ao General Peternelli porque entrou o Senador Randolfe Rodrigues como
membro suplente. Ele tem uma preferenciazinha aqui na ordem.

Ent&o, eu fago um bloco de quatro. Eu passo a palavra para Randolfe; a seguir, Senador Luis Carlos Heinze e o Deputado
General Peternelli.

Senador Randolfe, com a palavra.

O SR. RANDOL FE RODRIGUES (REDE - AP) - Presidente, sem prejuizo de V. Exa., embora eu seja suplente, eu
estava concentrado na reunido de Lideres do Senado, e sei que, em decorréncia disso, outros colegas estdo aqui ha mais
tempo. Entdo, em respeito aos colegas, eu posso ficar por Ultimo para perguntar.

O SR. PRESIDENTE (Confuicio Moura. MDB - RO) - Muito obrigado aV. Exa.

Ent&o, retorno a palavra ao Senador Luis Carlos Heinze, do PP, do Rio Grande do Sul.

Muito obrigado, Senador Randolfe.

O SR. LUISCARLOSHEINZE (PP - RS. Parainterpelar.) - Sr. Presidente... O.k., abriu ai?
O SR. PRESIDENTE (Conftcio Moura. MDB - RO) - O.k. O som esta 6timo.

O SR. LUIS CARLOS HEINZE (PP - RS. Para interpelar.) - Presidente, nosso Senador Conflcio, prazer. Quero
cumprimentar 0 nosso Presidente do Banco Central, Roberto Campos.

Vou fazer uma brincadeira, Roberto. O Esperidido Amin era colega do teu avd, Roberto Campos. Naguela época, eu era
crianga, como eram os dois; e agora o Esperidi&o estd comigo no Senado. Ent&o, o Esperidido, 1a de Santa Catarina - uma
brincadeira -, foi colega do teu avé muitos anos atras.

Roberto Campos, umasituagéo importante: primeiro, parabéns pel o teu trabal ho, pel o trabalho da equipe do nosso Ministro
Paulo Guedes, mas uma preocupacdo é com a geragéo dos empregos. O nlmero que me passaram aqui € de quase 5
milhdes de desempregados que nGsjativemos agora nesses primeiros cinco anos. E claro quetem tudo aver com aquesto
do combate ao coronavirus. Recuperamos empregos no ano passado, estavamos recuperando em 2020 e, em funcdo da
pandemia, vem isso de novo.
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Entdo, primeira questdo: nos temos ali uma linha de crédito, daquela operacdo Avancar Cidades, a maioria j& aprovada
na Caixa Federal, Banco do Brasil e demais bancos desde o fina do ano passado, para financiamento de obras de
pavimentagdo, esgoto e afins para as prefeituras, principalmente. Parece que j& ha um voto encaminhado ao Conselho
Monetéario para colocar mais R$7 bilhGes & disposi¢éo, e boa parte disso € sem garantias para a Unido. Para nos, é
extremamente importante. 1sso val gjudar a alavancar empregos para as prefeituras, para os Estados e Municipios.

O segundo ponto, Roberto, € com rel ago aquestéo dosjuros. Jafoi colocado aqui por quem me antecedeu que aagricultura
tem dado resultados positivos - e vocé mostrou nesse eslaide. A nossa preocupagdo € que, com ainflacdo baixa que nés
temos, o custo da Selic, o custo da poupanca, as proprias|etrasde crédito rural que estdo sendo disponibilizadas, o dinheiro
chega na nossa conta a 7%, 8%, 10%. Isso para nés € muito preocupante, porque o dinheiro custa 2% e mesmo assim
0s bancos ndo tém interesse em aplicar. E a agricultura € o que estd dando certo no Pais e € 0 que vai gjudar a puxar, a
nos alavancar nessa nossa crise.

Entdo, esta € a nossa preocupagdo: as exigéncias que me passaram o Ministério da Agricultura, as exigéncias do proprio
Banco Central. Quando um banco vai oferecer paraaagricultura, € umaexigéncia; e, para outros segmentos da economia,
as exigéncias sao menores.

Ent&o, nds precisdvamos discutir essa questdo agora no futuro Plano Safra. O objetivo é reduzir a taxa de juros. Com a
inflagdo na faixa de 3%, o juro mais barato hoje é o do Pronaf, que comega com 3% e termina com 10,5% para médio e
grande produtor. Nés temos que achar uma forma de fazer os juros chegarem mais barato para os produtores.

Depois, h4 a questdo que ja foi colocada por outros com relagdo ao Pese, ao financiamento das folhas e também ao
Pronampe, das microempresas, para facilitar... Quanto mais facilitarmos o0 acesso, mas facilmente a economia vai se
recuperar.

Muito obrigado, Sr. Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Conftcio Moura. MDB - RO) - Obrigado, Senador Luis Carlos Heinze.
Passo a palavra para o Deputado General Peternelli, do PSL, do Estado de S&o Paulo. (Pausa.)

Deputado General Peternelli, o senhor esta ainda na nossa pagina?
O SR. GENERAL PETERNELLI (PSL - SP. Parainterpelar.) - Agorafoi liberado.
O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Pronto.

O SR. GENERAL PETERNELLI (PSL - SP. Para interpelar.) - Presidente Conflcio, € um prazer estar novamente
participando desta importante videoconferéncia. Nosso Relator, Francisco Jr., Presidente do Banco Central, Roberto
Campos Neto, e toda a sua equipe, foi excelente a apresentacdo. Aprendi bastante.

Gostaria, antes de formular minha pergunta... N6s ja tivemos o Francisco Jr., 0 Senador Izalci, o Deputado Caca Ledo, o
Reginaldo Lopes... E o proprio Presidente do Banco Central jaabordou esse aspecto do dinheiro em espécie. Entéo, quanto
menos dinheiro em espécie, melhor. Ndo podemos esquecer que ja tivemos, ha pouco tempo, até apartamento lotado de
dinheiro. Entdo, o dinheiro em espécie datoda umatransparéncia. E eu so voltei a esse assunto, Presidente, para comentar
0 seguinte: em tempo de Covid-19, o manuseio do dinheiro transmite doenga. Além disso, a Caixa precisa dispersar as
pessoas para ndo haver concentragdo. Se utilizasse o dinheiro digital, ele ja estaria liberado de imediato. Entdo, evitaria,
em tempos de Covid, a transmissdo da doenca.

Presidente Roberto Campos, eu tenho uma proposta, que é a Emenda Substitutiva n® 20 a PEC 45, na Camara, que trata
da reforma tributéria. L& eu aglutinei varias ideias. Coloquel aideia do desconto na movimentacéo financeira de 2,5%
no débito e no crédito. E, inclusive, prevé que diretamente ja vai mandar para a Unido, Estado e Municipio e uma parte
para as politicas regionais - 0 Congresso coordenaria. O que eu perguntaria € o seguinte: em relagéo ao capital circulante
antes e depois do Covid, qual é asuainterpretagdo? Eu acompanho diariamente o que o Banco Central publica do capital
circulante e vgjo que o resultado da perda, se fosse 2,5% no crédito e no débito, seria muito menor do que se aborda
atualmente. Ent&o, a minha pergunta é nesse sentido, a respeito do capital circulante.

Parabéns! Parabénsa Caixa, que realmente colocou - como disse o Presidente Roberto Campos, acontadigital éimportante
-, esta al superando 25 milhdes de contas digitais, com um pagamento extraordinério, e isso dai inclui todo cidaddo
brasileiro no sistema bancério.

Obrigado, Presidente. Obrigado, Presidente.
O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Obrigado, Deputado Peternelli. Muito agradecido.
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Por dltimo, eu passo a palavra para 0 Senador Randolfe Rodrigues, Rede, Estado do Amapéa.
Senador Randolfe, pode falar.

O SR. RANDOL FE RODRIGUES (REDE - AP. Parainterpelar.) - Obrigado. Muito obrigado, Presidente ConfUcio.

Meus cumprimentos ao Dr. Roberto Campos Neto, Presidente do Banco Central. Eu queria cumprimenté-lo também pela
exposicdo que V. Exa. fez e recebi ainda pouco.

Eu queriapedir, Presidente Confucio, paradepois compartilhar conosco, no grupo da Comissao, a apresentagdo feitapelo
Dr. Roberto Campos Neto, que creio esta muito presente, muito substanciada de dados e pode orientar bastante os passos
desta Comiss&o.

Presidente Roberto Campos, eu acho que nds temos uma preocupagdo... Temos a crise sanitéria que estamos vivendo e
temos uma preocupagdo sobre as conseguéncias econdmicas pés-crise sanitaria. V. Exa. externaisso na sua apresentacao,
tenho percebido que isso tem sido destacado aqui pela fala de todos os membros. Eu tenho duas preocupacdes para o
presente e para o futuro.

A primeira é em relacdo ao presente. V. Exa., entendendo a urgéncia do momento, ndo acha que seria 0 momento de
concentrarmos os esforgos para garantir que todas as medidas aprovadas pelo Congresso Nacional de crédito emergencial
chegassem a populacdo e as empresas de forma mais facilitada? Nés ja estivemos com o Presidente da Caixa, com o
Ministro da Economia, mas ainda vivemos o problema da concentracdo do pagamento do auxilio emergencial somente
na Caixa Econémica Federal. N&o seria possivel analisar a distribui¢do para outras instituices financeiras estatais e até
privadas do pagamento do auxilio emergencial ?

Complementarmente aisso, como V. Exa. muito bem jadeveter dito, ndstivemos no primeiro trimestre o primeiro reflexo
do impacto negativo da pandemia no nosso Produto Interno Bruto. O segundo trimestre tenderd a ser mais grave. N&o sei
qual a expectativa do Banco Central, mas ha economistas que falam numa retragdo de 10% da economia neste ano. O
mundo todo esta falando em medidas de renda minima, de crédito emergencial mais permanente. Eu queria perguntar a
V. Exa. sua opinido em relacdo aisto: 0 Governo brasileiro adotar algum programa de renda minima mais permanente,
em virtude, em decorréncia das consequéncias que a crise econdmica provocard por alguns anos na vida dos brasileiros,
0U sgja, Ndo sera somente por este ano, mas tudo indica que nGs teremos uma retragdo econdmica que também serefletira
No ano que vem.

Aproveito, para concluir, e pergunto: ja sabemos a expectativa de crescimento econdmico deste ano. Pergunto da sua
expectativa de crescimento econdmico para 0 ano gque vem.

Obrigado, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Conftcio Moura. MDB - RO) - Muito obrigado, Senador Randolfe, pelas perguntas.

Presidente Roberto, eu vou fazer mais uma pergunta de internauta. E uma resposta répida. Ele se chama Thiago Castro,
de Minas Gerais - abro aspas -: "Paraincentivar a circulagdo de riquezas ndo seria interessante a suspensdo de peguenas
dividas da popul aczo frente aos bancos privados?'. E sO essa a pergunta.

Agora, com apalavraV. Exa. pararesponder a este bloco.

O SR. ROBERTO CAMPOSNETO (Paraexpor.) - Muito obrigado.

Vou iniciar, entdo, com os questionamentos da Senadora K tia Abreu. E uma pergunta que me exigiria um pouco mais
de tempo. Vou tentar ser 0 mais rapido possivel.

Quando nés olhamos o programa de financiamento de folha de pagamentos, o0 que nds encontramos como entraves?
Primeiro, ele competiu durante um tempo com aquele programa que fazia o financiamento do seguro-desemprego. Entéo,
como el e teve uma competicdo, algumas empresas preferiram pegar o programa de seguro-desemprego, que acaba agora.

Segundo, quando nés fizemos o estudo de banco de dados, nés entendemos que el e se aplicaria a pessoas que tinham conta
corrente e recebiam via folha de pagamento. Mas o produto folha de pagamento em si, que é quando um banco compra
a folha de pagamento da empresa e tem todos os funcionarios, era muito mais restrito - isso foi observado ao longo do
tempo -; ndo SO eramais restrito como ele se concentrava em empresas maiores.

Outro ponto muito importante foi que algumas dessas empresas deixaram de acessar as linhas, mesmo qualificadas,
porgue ndo queriam ter a restricdo de ndo poder demitir. Elas diziam: "Olha, eu preciso demitir alguns funcionérios
independentemente. N&o quero me comprometer com isso". Entdo, esse foi outro fator.

E outro fator também acho que foi o tema das exigéncias: vocé tinha uma exigéncia de certiddo negativa de divida
previdencidria, que a gente resolveu depois... Esse programa se concentra bem na virada do més. Entéo, ele foi intenso
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numa v virada do més; agora, agente esta chegando préximo a esta virada do més, e a gente espera que suba de novo. Mas,
de fato, houve um desembol so bem abaixo.

Esse € um programa que, na horaem que vocé tem inadimpléncia, independentemente da ordem de inadimpléncia, elase
divide em 15% para 0 banco e 85% para o Tesouro, independentemente. Ent&o, ele € muito diferente do outro programa.

SO aguns dados, rapidamente: ele teve, de tudo o que foi submetido e que estava qualificado, 95,9% de aprovacdo. Este
é 0 dado oficia que tenho de tudo que nés pegamos. E o dado oficial do Banco Central. Ele teve 2% negado por crédito
previdenci&rio eteve 1,2% negado por politicainternadainstitui¢do financeira. Entdo, umavez qualificado, el e se adapta.
A gente acha que, com as modificaces, ele vai ter um alcance maior.

O Pronampe é bem diferente nesse sentido porque 85% da primeira inadimpléncia vai para o Tesouro. SO depois de
esgotados 85% ¢é que ele vai para o setor privado. Agora, ele também € um cliente que o setor privado ndo conhece.
Quando se tem a folha de pagamento, vocé conhece o cliente, conhece a empresa, ja acompanhou aquel a pessoa durante
um tempo, porgue €ele ja é correntista do banco, entéo, tem esse ponto.

O que a gente tem aprendido € que ndo existem garantias de que um programa va funcionar; a gente vai fazendo as
adaptagdes que precisam ser feitas. A gente esté navegando agqui em &guas ndo navegadas, de certa forma.

Eu ndo olhei, ndo me debrucei muito no Pronampe no detalhe.

Na parte dafolha de pagamento, eu acho que, com as modificacfes que a gente vai fazer, a gente consegue atingir alguma
coisa perto de 20 bilhdes, mas acho que seria importante entender essa diferenca de que: uma, qualquer inadimpléncia
édividida; e, outra, 85% da primeirainadimpléncia vai para o Tesouro. Entdo, ele favorece mais o banco privado nesse
sentido.

Em relacéo ao questionamento do Senador Heinze, sobre geracéo de emprego, nds tivemos, de fato - esse Ultimo nimero
-, 4,2 milh8es, sendo que 3,7 foram no informa e 500 foram no informal, ou seja, o setor informal sofreu muito. No
mundo inteiro esta acontecendo isso, sofre mais rapido. Entdo, a gente precisa fazer a economia voltar para o informal
voltar. Eletende avoltar mais répido também umavez que vocé restabel ece o transito de pessoas e 0 consumo de servicos.
Ent&o, é importante.

Confesso que sobre um programa de financiamento do Tesouro a programas estaduais de cidades e Municipios eu ndo
tenho conhecimento. VVou buscar ter o conhecimento e respondo em seguida no seu WhatsApp. N&o tenho conhecimento
de como est4 o limite. E um programa do Tesouro, ndo passa pelo Banco Central, mas vou tentar obter informagdes e
respondo em seguida.

Na parte do agro, realmente, tem havido uma critica em relagdo aos spreads terem subido. Eu conversel com a Ministra
Tereza Cristina g, inclusive, elatem uma reunido com o Presidente do Banco do Brasil para entender por que os spreads
subiram. Do nosso ponto de vista de regulamentac&o, ndo mudou. Ao contrério, nés mudamos o fator de ponderagéo para
favorecer, paraconsumir menos capital; nés passamosadeixar o banco usar o colateral deimdéveistambém, mesmo pessoa
fisica, tanto pessoa fisica como juridica; n6s facilitamos a captacao na LCA. Entdo, foram varias medidas no sentido de
facilitar o agro.

Agora, nés fechamos esse Plano Safra, e, até onde pude verificar, os recursos sdo maiores do que os do ano passado.
Inclusive, em conversa com a Ministra Tereza Cristina, ela disse que estava contente com o resultado que nés obtivemos
com os acordos.

Respondendo as perguntas do Deputado General Peternelli. De fato, quanto ao dinheiro em espécie, acho que a gente
deveriater um programacom prioridade paratentar diminuir. E importante - foi mencionado pelo Deputado - que a Caixa
abriu um nimero enorme de contas digitais. Vae lembrar que um banco, hoje, digital e de sucesso no Brasil tem5 a6
milhdes de clientes; a Caixajatem um banco digital com 25 milhdes. 1sso vai ser muito importante ndo s6 paradiminuir
o dinheiro em circulacdo, mas como parafomentar programas de microcrédito e coisas desse tipo. Entdo, acho queisso €
superimportante. NGs queremos digitalizar, e o Banco Central tem incentivado as contas digitais. Inclusive, foi feitauma
contadigital que tem umataxacdo mais barata, uma taxa mais barata para que 0s bancos mesmos incentivem isso.

A parte de meio circulante, de fato, tem um custo enorme. Nés estamos olhando isso. Este ano, especificamente, a gente
val ter que ter uma demanda adicional no meio circulante; vai ter um custo ainda maior. E no é s6 o custo do meio
circulante, mas também entender que a gente precisa fazer um sistema que sgja mais transparente, mais moderno, mais
seguro e mais rapido. Isso vai contra um meio circulante enorme.

Estou tentando ir um pouco mais rapido para conseguir responder as perguntas de todos.

As perguntas do Senador Randolfe Rodrigues. Eu acho que existe a preocupagéo de como as medidas podem chegar
mais rapido. A gente dorme e acorda todo dia pensando em como a gente vai fazer o dinheiro chegar na ponta, como vai
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chegar no pequeno empresario, qual € o programa que eu posso fazer. Este fim de semana mesmo, a gente trabalhou em
novas medidas que véo ser anunciadas, mas todas com direcionamento. O sistema é privado, entéo eu dou incentivo, dou
direcionamento. Nem sempre o dinheiro vai do jeito que vocé espera. Temos conversado com os grandes bancos. Hauma
ansiedade muito grande dos proprios bancos em relagéo ao que vai acontecer, quanto tempo vai durar o distanciamento,
qual vai ser ainadimpléncialanafrente. Vae lembrar que os bancos estéo rolando os empréstimos todos. Quando vocé
rola todos os empréstimos, vocé ndo tem inadimpléncia naguele momento. Entéo, os bancos também tém uma incerteza
grande. Sobre o programa minimo de renda, eu acho que mesmo os governos liberais favorecem o programa minimo de
renda. Eu acho que todo mundo deveria ter o minimo para poder sair, para conseguir sair de uma situagéo e conseguir
ter emprego, ter o minimo de condig&o. Entdo, nds ndo somos contra. Eu acho que a Unica limitagéo € o fiscal do Brasil,
porque, se vocé faz um programa que é muito intenso e o fiscal deterioramuito, o custo de um fiscal ruim é ter juros mais
altos, mais inflago, e isso acaba prejudicando os mais de baixo. Nds ja mencionamos que ter uma situagéo de falta de
investimento, de inflagdo alta prejudica sempre os mais de baixo.

Em relac@o a expectativa de crescimento do segundo trimestre, provavelmente vai ser pior. NOs vamos anunciar a
expectativa - e o Banco Central ndo anuncia expectativa fora dos documentos oficiais - em duas semanas, depois da
reunido do Copom, mas de fato vai ser pior, ndo s6 o segundo trimestre como 0 ano. Para 0 ano que vem, nds teremos
uma recuperacdo, que vai ser um pouco menor do que a piora deste ano, mas estamos calibrando ainda expectativas. De
novo, vai depender um pouco da extensdo do distanciamento social.

Por dltimo, rapidamente, enfatizo que o Banco Central € sempre muito contra esse tema de quebrar contratos. Quando
nos suspendemos dividas, quando nés quebramos contratos, o sistema bancéario olhaisso e imediatamente sobe o spread,
porque, com o risco do sistema bancario de ter quebra de contratos e ndo poder saber qual vai ser ainadimplénciafutura,
na ddvida, €le sobe muito o custo. Entéo, essa parte de suspender dividas, quando é em acordo comum, o.k.; quando ndo
€, tem um custo enorme para a sociedade. Entéo, eu sempre digo que a gente prefere ter até um fiscal pior para todos
terem dinheiro para pagar 0s seus compromissos, porque, quando vocé entra numa onda de quebrar contratos, vocé sabe
€omo comega e ndo sabe como termina.

Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - Muito obrigado, Presidente Roberto Campos Neto.

Estamos chegando ao finalzinho da nossa audiéncia publica. Neste momento nds vamos passar a palavra ao Relator
Francisco Jr. para fazer os questionamentos finais, mas, antes, eu quero deixar com V. Exa. uma Ultima pergunta do e-
Cidadania, dos internautas. S8o perguntas curtinhas, e 0 senhor as responde depois que responder ao Deputado Francisco
Jr. Estapergunta é de L uan Souza, do Estado do Rio de Janeiro: "Mesmo depois de receber R$1,2 trilhGes do nosso suado
dinheiro de impostos, porque as taxas de juros continuam tdo altas?'.

O Senador Mauro Benevides chegou do aeroporto... O Deputado Mauro Benevides saiu do aeroporto e ja entrou nanossa
saa

Eu passo a palavra ao Deputado Francisco Jr.

O SR. FRANCISCO JR. (PSD - GO. Como Relator.) - Obrigado, Presidente. Parabenizo o senhor mais uma vez pela
conducdo que o0 senhor sempre faz, muito tranquila e sensata.

Agora, eu me dirijo ao Presidente Roberto Campos Neto.

Presidente, parabéns pel asrespostas, pelo conhecimento, peladedicacdo. Com certeza, agente vétodaaequipe do Governo
muito engajada para obtermos os melhores resultados e 0s menores prejuizos com toda essa situacéo da pandemia.

Eu queria explorar um pouco mais a sua fala sobre o papel do Banco Central na crise. A liberagdo de liquidez para a
economia é uma politica publica que se sup8e que tenha sido fruto de um plangjamento prévio, em que 0s aspectos de
custo e beneficio foram cotejados, sendo a melhor alternativa escolhida.

Nesse sentido, Presidente, V. Sa. podia explicar afala de que o papel do Banco Central é fornecer liquidez, mas que ele
ndo tem como obrigar os bancos a realizarem as operagoes de crédito? Como regulador, até que ponto o banco ndo tem
Como criar incentivos corretos para uma maior oferta de crédito, o que € a nossa grande discussao de hoje?

Além disso, tendo em vista que a ampliagdo de liquidez foi da ordem de trilh&o de reais, mas os efeitos aparentemente
ndo estdo sendo robustos até agora, como o senhor avaliaria 0 sucesso das medidas sob uma 6tica de custo-beneficio?
E, emendando, os resultados, de acordo com os gréficos apresentados, com tudo aquilo que o senhor nos apresentou até
agora... O senhor acabou de fazer um comentério sobre 0 ano de 2021, mas eu gostaria de que 0 senhor aprofundasse
um pouguinho mais o que nds podemos esperar do ano de 2021 e o0 que nds podemos fazer - também o Congresso -;
guais seriam as suas recomendaces para nos termos um melhor 2021 e sequentes, de acordo com tudo aquilo que se vem
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colocando. O senhor fez uma expectativa agora, na Ultima fala, de um prejuizo um pouco menor, e eu acredito que deve
Ser isso mesmo - a gente espera -, mas como podemos contribuir para que seja melhor? E, do ponto de vista técnico, do
Banco Central, como o senhor imagina que deve ser a sequéncia normal dos fatos e como podemos fazer para melhorar?

Muito obrigado pela apresentacéo, pela disposi¢cdo de o senhor estar aqui e, acimade tudo, pelo trabalho em prol do nosso
Pai's neste momento t&o delicado.
O SR. ROBERTO CAMPOS NETO (Para expor.) - Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Conftcio Moura. MDB - RO) - Obrigado, nosso Relator, Francisco Jr.

Sr. Presidente Roberto Campos, eu pego a V. Exa. uma pequena tolerancia - o senhor jafoi tolerante demais, porque ja
temos 2 horas e 35 minutos de audiéncia pablica.

Considerando aviagem, o esforco do Deputado Mauro Benevides de correr do aeroporto e aindaentrar nanossa Comissgo,
na nossa sala, eu passo a palavra paraele, que jafez uma pergunta e quer complementar.

Com apalavra o Deputado Mauro Benevides. (Pausa.)

Esta me ouvindo, Deputado Mauro Benevides? (Pausa.)

O Deputado Mauro Benevides pediu parafalar... (Pausa.)

Isso, pode falar, meu Deputado querido! (Pausa.)

Ative o som, Deputado Mauro. Ative o seu som.

O SR. MAURO BENEVIDESFILHO (PDT - CE. Parainterpelar.) - Esta ativado agora?
O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. Bloco/MDB - RO) - Agora estd bom.

O SR. MAURO BENEVIDESFILHO (PDT - CE. Parainterpelar.) - Pronto.
Primeiro, eu quero agradecer a oportunidade que me da o senhor, o Relator Francisco Jr., os Senadores e Deputados.

Presidente Roberto Campos, muito obrigado pela oportunidade. Ser&o trinta segundos.

Eu ouvi suarespostasobre atransferéncialadasuacontade resultado em fungéo dadesval orizac8o cambial. Acho também
gue deva ficar uma parte |14, mas para a outra parte eu acho que o Banco Central pode considerar esse auxilio neste
momento, sobretudo porque hd uma demanda por um prémio navenda de titul os publicos |4 pelo Tesouro muito alta, pela
desconfianga de ndo haver dinheiro em caixa. Ent&o, eu acho que esse € um assunto importante, e nés estamos vendo isso
aqui também no Congresso Nacional.

O segundo ponto é o seguinte: por que a Conta Unica - eu estava pesquisando alguns paises - do Tesouro Nacional tem
gue ser no Banco Central? Qual é a seguranca que isso agrega?

Muito obrigado pela oportunidade, Sr. Presidente e Presidente Roberto Campos Neto.

O SR. PRESIDENTE (Conftcio Moura. MDB - RO) - Muito obrigado, Deputado Mauro Benevides.

A Senadora Kétia Abreu levantou a méo para fazer umafala pela ordem.

Com apalavraa Senadora Katia Abreu.

Pode falar, minha Senadora, pode ativar o seu som.

A SRA. KATIA ABREU (PP - TO. Pela ordem.) - Obrigada pela tolerancia, Presidente Conflicio, Presidente Roberto,
mas eu ndo gostaria de sair daqui sem esse questionamento que estou ouvindo muito das fintechs.

O Pronampe... O banco empresta 0 seu proprio capital, e o Pronampe, 0 Tesouro garante os 85% em first loss. Agora,
as fintechs ndo possuem esse capital para adiantar, emprestar o dinheiro e ter essa garantia. Elas preferem ter o capital
do Tesouro mais do que ter o préprio fundo garantidor. E elas tém muita demanda, tém falado muito comigo de que
precisam de capital para atender a essa demanda. Ent&o, como as fintechs ja estéo autorizadas a participar do Pronampe,
0 que poderia ser feito com esses recursos novos que virdo do Banco Central com os depdsitos da poupanca? Pergunto
se algum valor poderia ficar reservado para capital das fintechs que emprestarem dinheiro; se isso € possivel do ponto
devistatécnico elegal.

Obrigada, Presidente, mais umavez.

O SR. PRESIDENTE (Conflicio Moura. MDB - RO) - Entéo, Presidente Roberto Campos, queremos agradecer a V.
Exa. por esta brilhante apresentagdo. (Pausa.)
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O SR. ROBERTO CAMPOSNETO (Paraexpor.) - Senador, acho que nds ndo estamos escutando. Nao sei se sou sb eu.
O SR. PRESIDENTE (Confacio Moura. MDB - RO) - Descul pe, desculpe!
O SR. ROBERTO CAMPOS NETO (Paraexpor.) - Agorasim!

O SR. PRESIDENTE (Confucio Moura. MDB - RO) - A gente sempre é traido aqui por um bot&ozinho.

O Senador Randolfe pediu que a sua apresentacdo ficasse disponivel, mas ela j4 0 estA A nossa Comissdo ja a
disponibilizou paratodos os Senadores e Deputados e para 0s ndo membros; ja esta disponivel no sistema.

Eu também quero agradecer a sua apresentacao.

Passo a palavraa V. Exa. para fazer essas Ultimas respostas de forma tal que eu possa fazer 0 encerramento da nossa
audiéncia.

O SR. ROBERTO CAMPOS NETO (Para expor.) - Muito obrigado. Queria agradecer a todos pela oportunidade, Srs.
Senadores e Senadoras, Deputados e Deputadas, aos internautas, e queria agradecer ao Senador pela conducéo.

Vou me ater aqui as perguntas agora.

Primeira pergunta, de um internauta. Eu acho superi mportante esclarecer isso. Foi perguntado: "ap0s os bancos receberem
1,2 trilhdo do dinheiro suado dos impostos...". E superimportante a gente enfatizar que o Banco Central ndo faz politica
fiscal. Entéo, desse 1,2 trilhdo ndo ha nenhum centavo que seja de impostos.

Quando nés fazemos medidas de liquidez, é o dinheiro dos préprios bancos que esta retido no Banco Central ou séo
medidas que o Banco Central faz para estimular crédito. 1sso ndo gera fiscal, no sentido de que ndo é um gasto, ndo se
esta subtraindo do dinheiro que foi pago de impostos. Ent&o, esse € 0 primeiro ponto a esclarecer.

Depois do 1,2 trilhdo que nés disponibilizamos, na parte de liquidez, na apresentacdo eu mencionei que 260 foram usados
- nesta semana, deve haver mais uma parte -, mas isso vai acontecendo aos poucos, muito parecido com o que é feito
em outros lugares. Por exemplo, ha um artigo recente no Financial Times falando que, das medidas do FED, que é o
Banco Central americano, menos de 20% ja atingiram o mercado, ou sgja, vocé faz as medidas, tem que regulamentar, os
bancos véao se adaptando... O fiscal, as vezes, € mais répido: se eu tiver dinheiro do Governo e quiser pagar R$600 para
todo mundo, se eu tiver o veiculo de distribuicgo, eu fago. Parte das medidas de liquidez tem uma regulamentagdo que é
inerente ao processo. Entédo, isso explica um pouco o que esta acontecendo.

Sobre a andlise do que nés fizemos, se € bom ou se é ruim, nos gostariamos de ter atingido mais as pequenas e médias
empresas, Nos gostariamos de ter crescido mais o crédito. Quando eu analiso e vejo o que foi feito no Brasil - e eu mostrei
no grafico -, foi feito mais e mais intenso. O Brasil esta crescendo a base de crédito no meio da crise. Se a gente esta
imaginando que a gente vai ter um crescimento... O mercado espera -6% neste ano. Se fosse um ano normal, seria uma
medida... O crédito estaria contraindo uma barbaridade. O crédito ndo so ndo esta contraindo, como esta expandindo, e
grande parte, como eu mencionei, 80% da expansdo, € feita pelo setor privado, ou sgja, as medidas estdo tendo algum
efeito. Nos gostariamos que tivessem mais efeito.

Existe 0 questionamento do que o Banco Central faz em liquidez e do que o Governo faz em fiscal, e eu acho que é
importante entender que o Banco Central tem uma fungéo e o Tesouro/estruturacdo de operagdes fiscais € uma outra
funcdo. Entdo, é importante dividir isso, porque essa funcao é diferenciada.

O que o0 Congresso pode fazer? O Congresso tem ajudado muito, os debates sdo bons, muitas sugestdes de Congressi stas
gue sdo enviadas ao Banco Central nds analisamos, estudamos. A prépria Senadora Katia Abreu, que falou anteriormente,
deu uma sugestéo que nés adotamos numa medida anterior. Entdo, é superimportante essa conversa. NOs ndo somos donos
daverdade.

Denovo: estamos passando por um periodo que tem um pouco de aprendizado, porque nds ndo temos nenhumaexperiéncia
no passado que sirva de anteparo. Entdo, acho que a participacédo de todos é importante.

Em relac&o aos questionamentos do Deputado Mauro Benevides, eu concordo com a parte do Tesouro. Concordo que vai
ser mais dificil financiar nesse curto prazo. NoOs estamos ai dispostos a atender e fazer a transferéncia. Esse € um voto
do CMN que serafeito.

E ai ha um tema superimportante, porque a contabilidade, no Brasil, entre o Banco Central e o Tesouro paraum momento
como este é muito diferenciadaem outroslugares do mundo. Por exemplo, agentefaladacontatnica, que, naverdade, ndo
€ uma conta que esté no Banco Central, que esta no Tesouro; € uma conta de transferéncia. Mas o que esta por tras disso €
que, no Brasil, o Banco Central € um ente governamental, e em grande parte do mundo néo é. Ent&o, por exemplo, seeu
fizer um programa de compra de crédito e comprar crédito, na hora em que eu comprar esse crédito eu vou gerar déficit
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primério. Quando os Estados Unidos fazem, ou aInglaterra, ou o Canad4, ou outros paises fazem, néo gera primario. Por
qué? Porque a conta do Banco Central, em outros paises, € apartada do Governo. Ha uma conta de conex&o, mas a conta
caixa, relacdo ativo/passivo, é apartada. Entdo, o fato de o Banco Central ser um ente do Governo faz com que as mesmas
medidas que sdo adotadas em paises distintos tenham um efeito muito diferente na contabilidade.

E em relagdo as colocagdes da Senadora Kétia Abreu, vamos olhar 0 negdcio das fintechs. N6s estamos anunciando
medidas que, em breve, v8o ser mais voltadas a capital de giro, mais voltadas a pequenas e médias empresas, e asfintechs
poderiam ser atendidas. Deve ser anunciado em breve.

Se existe um tema de ter o efeito caixa da medida do Pronampe, a gente pode estudar, fazer de uma outra forma. Depois
vou procurar a Senadora para entender melhor, e a gente pode estudar uma solugdo. Para a gente é fundamental que as
fintechs sobrevivam, cresgam e que continue esse ambiente competitivo.

Entdo, eu acho que é isso. Eu atendi todos os pontos.

Eu queria de novo agradecer atodos. Peco desculpas se houve algum ponto que passou. As vezes, eu tinha pouco tempo
para varios questionamentos, mas eu queriadeixar ai 0 agradecimento.

Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Conftcio Moura. MDB - RO) - Sr. Presidente Roberto Campos Neto, € uma satisfagdo muito
grande. Eu quero agradecer aV. Exa. pela presenga em nossa audiéncia; agradecer ao Mauricio Costa de Moura, Diretor
de Relacionamento; aos assessores especiais do Banco Central, Fabio Araljo e David Falcao.

Agradeco sobremaneira ao nosso querido Relator, Francisco Jr.; aos demais colegas Parlamentares, membros e ndo
membros desta Comissdo, que tém participado ativamente e enriquecido os trabalhos com questionamentos importantes,
aos internautas que enviaram perguntas através do e-Cidadania - infelizmente, ndo pudemos responder atodos -; também
aqueles que acompanharam pela internet; aos demais telespectadores da TV Senado, da TV Cémara; e aos demais meios
gue transmitiram a populacéo esta importante reuni &o.

Sobre 0 pela ordem da Senadora Eliziane Gama para que mudasse 0 horario das reunides nossas das segundas-feiras, nés
temos, assim, algumas dificuldades de agenda com nossos convidados, mas vamos nos esforcar. Também hé as sessdes
surpresas segundas a tarde, que ndo temos previsibilidade delas. Mas n6s vamos fazendo o arranjo, Senadora Eliziane
Gama, de formatal que a senhora sgja atendida, talvez até incluindo as sextas-feiras. Estd bem? Vou me esforgar para
atender aV. Exa.

Fazendo o encerramento, ndo havendo mais nada a tratar, agradego a presenca de todos.

Convido-os paraa proxima reunido - olhem bem -, que seri realizada dia 8 de junho de 2020 - olhem bem o horé&rio -, as
10h. Dard numasegunda-feira, Senadora Eliziane Gama. Faga umaforcinha para participar. Ja esta convidada e agendada
com os Presidentes do BNDES, Gustavo Montezano, e do Banco do Brasil, Rubem de Freitas.

Todos que desgjarem participar do evento podem enviar perguntas e comentarios por meio do portal do e-Cidadania,
vocés jatém o endereco.

Eu agradeco a equipe do Banco Central e declaro encerrada a presente reuni &o.

Muito obrigado atodos.

(Iniciada as 11 horas e 01 minuto, a reunido € encerrada as 13 horas e 47 minutos.)
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