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SENADO FEDERAL

SECRETARIA-GERAL DA MESA
SECRETARIA DE REGISTRO E REDACAO PARLAMENTAR

REUNIAO
31/10/2017 - 462 - Comissao de Assuntos Econdémicos

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Declaro abertaa46®Reunido daComisséo
de Assuntos Econdmicos.

Antes deiniciar os trabalhos, proponho a dispensa daleitura e a aprovagéo da Ata da 452 Reuni &o.
As Sr3 Senadoras e 0s Srs. Senadores que concordam queiram permanecer como se encontram. (Pausa.)

A ata esta aprovada e sera publicada no Diério do Senado Federal.

Comunico o recebimento do seguinte documento, para seu conhecimento: Banco Central do Brasil. Aviso n° 36, de 2017,
de 25 de outubro de 2017. O expediente serd encaminhado aos membros da Comissdo por meio de Oficio Circular.

Comunico arealizagdo, hoje, as 15 horas, de reuni&o conjunta de audiéncia publica com a Comissdo Mista de Orgcamento
e a Comissdo de Transparéncia, Governanga, Fiscalizagcdo e Controle, com a presencado Sr. llan Goldfajn, Presidente do
Banco Central do Brasil, no Plenario n° 2 do Anexo Luis Eduardo Magalhdes, da Camara dos Deputados.

Audiéncia Pdblica Interativa. A audiéncia publica, hoje, destina-se a prestar esclarecimentos sobre providéncias que o
governo estatomando paraevitar o retorno do Brasil ao Mapa daFome daONU; vetosaL e de Diretrizes Orcamentérias,
alteracdo das metasfiscais; privatizagdes, crise fiscal anunciada e proclamada; e outros assuntos rel acionados a economia
brasileira.

Reguerimentos de realizacdo de audiéncia: requerimento da Senadora Gleisi Hoffmann, requerimento da Senadora
Vanessa Grazziotin e requerimento do Senador Lindbergh Farias.

Convidado: Ministro da Fazenda, Dr. Henrique Meirelles, que ja se encontra aqui a mesa.

Esta reunido sera realizada em caréter interativo, ou seja, com a possibilidade de participacdo popular. Dessa forma, os
cidaddos que queiram encaminhar comentarios ou perguntas podem fazé-lo por meio do Portal e-Cidadania, no endereco:
www.senado.leg.br/ecidadania, ou ligando para o nimero 0800-612211.

S. Ex2 0 Ministro Henrique Meirelles ja se encontra nesta mesa. Gostariamos de aproveitar 0 ensgjo, antes de comegar
a paestra do Ministro, e agradecer a presenca do Ministro, que atendeu ao nosso convite, ao convite desta Comisséo,
prontamente e, como sempre, com muita presteza se prontificou a vir aqui a Comissdo de Assuntos Econémicos do
Senado Federal prestar os esclarecimentos que forem necessarios, ndo s6 a esta Comissdo COMOo aos NOSSOS ouvintes e
telespectadores.

Portanto, mais uma vez, agradeco ao Ministro a sua presenca aqui. E uma honra para nds té-lo agui.

Passo apalavraaV. Ex&

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Obrigado, Senador.

E um prazer enorme estar aqui. E uma honra para mim estar aqui mais uma vez. Considero que este € um dos
momentos importantes da democracia, quando membro do Executivo vem ao Congresso Nacional discutir, prestar contas
e principalmente discutir e avaliar politicas futuras.
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Eu vou fazer uma apresentacdo visando a discutirmos um pouco o gjuste fiscal e o crescimento econdémico, procurando
ndo sO explanar o que esta ocorrendo hoje na economia brasileira em termos de poder de compra dos trabalhadores, da
populagdo, mas o que isso representa e importa em relagdo ao tema que é a presenca ou ndo do Brasil no mapa mundial
dafome.

Vamos comegar.

Em maio de 2016, no inicio deste Governo, estdvamos em um Pais com inflagdo (IPCA) em 12 meses de 9,3%. A Taxa
de Juros Selic estava em 14,25% ao ano. O Risco Pais, uma medida de risco que envolve, em Ultima andlise, custo de
financiamento no Pais e tendéncia ao investimento e custo de financiamento inclusive do Tesouro Nacional, estava em
328 pontos. O Pais encontrava-se em recessdo, com grave desequilibrio fiscal naguele momento.

Prosseguindo, o Pais mudou. As reformas econémicas ja mostram resultados.

A inflagdo esperada para 2017 esta em 3,1% ao ano. A inflacdo média esperada, de 2017 a 2020, segundo o Relatério de
pesquisa de Mercado do Banco Central, € amenor inflagdo média por um periodo de quatro anos desde o Plano Real.

TaxaSelicatual: 7,5%. Esperadapel o mercado de um digito até 2020. Taxa Selic de 7% (2017-2018) e de 8% (2019-2020).
Tudo isso expectativas dos analistas econdmicos.

Agora, risco pais. Fundamental, porque define a taxa de juros real da economia, portanto, o custo de financiamento das
empresas, das pessoas fisicas e do Tesouro Nacional: 173,5 medido pelo CDS 5 anos no dia 27 de outubro. Lembrando
0 gue eu mostrel na projecdo anterior: estdvamos, ha um ano, ha um pouco mais de um, em 328 pontos. Uma mudanca
substancial.

Crescimento do PIB previsto, segundo a pesquisaFocus, de 2,5% aa. Mas - € importante mencionar -, conservadoramente,
ainda estamos com a projecdo menor no Nosso orcamento. Existem diversos analistas de mercado, economistas com um
historico de acerto grande, que ja estdio com taxas de crescimento acima de 2,5% projetadas para 2018.

Pontos importantes.
Estamos, portanto, em umatrajetéria de inflagdo baixa, juros baixos e retomada do crescimento.

O gjuste fiscal iniciado com a Emenda Constitucional 95 (Emenda Constitucional do Teto dos Gastos) sinaiza ajuste
fiscal gradual pelo lado da despesa.

Umasituagéo confortavel do Balango de Pagamentos, muito importante: I nvestimento Direto Externo neste ano esperado
€ de mais de 4% do PIB para um déficit em conta corrente de menos de 1% do PIB.

Quer dizer, historicamente, a érea externa atinge uma certa situag@o de equilibrio quando o Investimento Estrangeiro
Direto financia ou € um pouco maior que o déficit em conta corrente. Em alguns raros momentos, o déficit de conta
corrente pode se tornar um superdvit, sSo momentos, inclusive, que forcam a acumulagdo de reservas. Mas € uma
situacéo confortével do ponto de vistade frente externa. Em resumo, o Brasil estatendo um desempenho comercial muito
forte e um influxo de investimentos estrangeiros diretos também muito forte. E um momento, de fato, de reversio grande
das trgjetorias da economia brasileira.

O risco pais voltou para o nivel do final de 2014 e os indices de confianga da industria, comércio e servicos daFGV estdo
nos maiores valores desde de 2014. Todos esses indices comegaram a cair. A partir de 2014 cairam fortemente, mas ja
voltamos a indices maiores do que aquel es e crescentes. I ndices divulgados, inclusive, nos Gltimos dias, sdo aindamaiores.

E importante também mencionar - antes de entrar na questdo do ajuste pelo lado da despesa - que o indice de confianga é
correlacionado a um indicador importante do nivel de atividade, isso €, do crescimento do PIB.

Entdo, nds temos ai demonstracfes de que quando o indice de confianga cai, 0 PIB cai em seguida; quando o indice de
confiangacomegaasubir, ele sobe em seguida. Por qué? Porque isso representa maisinvestimentos, porque éresultado de
umamaior confianga dos agentes econdmicos - Sgjam empresarios, sejam consumidores - de que aeconomiavai crescer.

Pois bem, vamos agorafalar do gjuste fiscal.

A estratégia do gjuste € o corte gradual da despesa sem aumento da carga tributéria. Existem alguns ajustes que estdo
sendo feitos visando corrigir algumas distorcdes, tipo, por exemplo, apropostade tributacdo de fundos exclusivos, que séo
aqueles fundos de investimentos apenas para investidores de grande porte e que tém uma tributacdo que é, na realidade,
mais favorecida do que, por exemplo, dos fundos abertos e aideia € criar umaisonomiano mercado. A mesma coisa com
uma politica de desoneragdo de folha de pagamentos visando aumentar o emprego, que, certamente, ndo foi bem-sucedida.
Ent8o, com esses gjustes, hds basicamente estamos prosseguindo a uma estratégia de ajuste fiscal pelo lado da despesa.

O Governo jafez um corte expressivo das despesas discricionarias. 1sso € muito importante ser enfatizado. Neste ano, até
setembro, hd um corte em termos reais - isso €, descontada a inflagdo - de 26% ante 0 mesmo periodo do ano passado,
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do comeco do ano até setembro. O ponto, no entanto, € que o gjuste tem que vir por mudangas nas despesas obrigatorias,
em especial, previdéncia. Porque a despesa obrigatoria do governo central ja € maior do que toda a arrecadagéo liquida.
Eu vou mostrar isso.

A revisdo dametado primario - passando agora para o ano de 2017-2018, fizemos uma revisdo damedado primario, que
passou de 139 para 159 hilhGes, em 2017, e, em 2018, de 129 para 159 - foi resultado de queda da receita, em fungdo -
€U vou mostrar isso - da recessdo que nés passamos. NOs vivemos a maior recessdo da histéria do Pais. Paratermos uma
ideia de medida, se nés olharmos a Grande Depressdo mundial, de 1929, que gerou a recessao de 1929, 1930 e 1931,
naguele periodo, o PIB brasileiro caiu 5,3%; nesta recesso, caiu 7,3%. E amaior da nossa histéria, maior também do
gue aquela no inicio da década de 80.

Em funcdo disso, foi feito esse gjuste, mas ainda estamos em patamar consistente com o ano passado. Evitamos esse
aumento. Vamos falar um pouco sobre isso em seguida, nas préximas projecoes.

Evolucdo do gasto primério do Governo central. Isto aqui € com percentagem do PIB. Vamos ver aqui desde 1997.
Em 1997, era 14% do PIB. Atingiu, em 2016, 19,9%, Presidente, o que significa, isso aqui, um aumento, que é uma
trgjetdria de aumento constante de todos os governos. Se nos voltarmos a 1991, era 10,8%. E a despesa priméria subiu
em todos os governos, delaaté aqui. A razéo disso € muito simples, sdo exatamente os gastos obrigatdrios definidos pela
Constituicdo. Houve, assim, uma aceleracdo aqui no final do periodo, de 2015 a 2016. Acelerou em 2016 por gjuste de
contas comprometidas e ndo orgadas, etc. Mas j4, como eu mencionel, com um gjuste no ano de 2017.

Agora vamos falar de receita. A evolucdo da receita primaria liquida do Governo central com percentagem de produto.
Vamos ver que ela atingiu ai um patamar proximo de 19%, em 2007 e 2008, quando atingiu o pico. Caiu um pouquinho
e voltou a subir em 2011. Ela reage com um pouquinho de defasagem, mas tem uma certa correlagdo com a taxa de
crescimento do PIB. Em 2010, por exemplo, o PIB cresceu bastante. Entdo, em 2011, a receita, como o percentual do
PIB, cresceu. E depois, com a diminui¢do do crescimento do PIB, a taxa de crescimento da receita ou de participagéo
dareceita no PIB também caiu. O que significa isso? Significa o seguinte: quando o PIB esta subindo, areceitatende a
subir mais; quando o PIB esta diminuindo, caindo, areceitatende a cair mais. O que eu quero dizer com isso é 0 seguinte:
guando, em periodos de contracéo ou em que o PIB tem taxas elevadas de crescimento e comega a cair, a receita com
percentual do PIB cai. Cai mais do que o PIB, portanto, quando o percentual do PIB cai. E o contrério: quando o PIB
sobe, a receita com percentual do PIB tende a subir, porque sobe mais do que o PIB, quando o PIB esta subindo. Entao,
agoranéstemos aindaem 2017 o efeito defasado dessa queda do PIB de 2016, quefoi forte, mas ndsjavimos nos tltimos
dois meses uma recuperacdo da receita.

Muito bem. Ajustefiscal: recuperacdo do primario com corte de despesa. Aqui nés estamos considerando o seguinte; esse
€ o resultado primério em termos de percentual do PIB. E nds vemos claramente que, em 2016, nés atingimos esse déficit
primério de 2,6% do PIB, conforme conhecido. E um déficit que diminui um pouquinho em 2017 porque o PIB cresce e
0 déficit, em termos nominais, € mantido, ndo em termos reais. Em termos nominais é mantido. E, mantendo-se aqui o
pressuposto do teto dos gastos e do crescimento previsto do PIB, entéo ndstemos ai um decréscimo paulatino desse déficit
eaexisténciado primeiro superdvit primério em 2021 e um crescente superavit primario nos anos seguintes, chegando a...

(Intervencéo fora do microfone.)
O SR. HENRIQUE MEIRELLES- Sim. Agora, vamos qualificar isso, Senador, precisamente.

E o seguinte: aqui esta a aplicacio do teto. Evidentemente que, para a aplicagio consistente do teto ao longo do tempo,
a aprovagdo da reforma é crucial. Agora, a curto prazo, ndo estamos considerando outras alternativas, por exemplo,
abono salarial, etc. N&o estamos aqui considerando nada disso, estamos considerando apenas o teto - e um pressuposto
gue seria mais razoavel seria a aprovagdo da Previdéncia. Sao medidas que viabilizem a manutencdo do teto. Inclusive
porque hd um detalhe. O teto tem mecanismos autocorretivos. Isto &, se ele for violado, existe uma série de mecanismos
gue sdo imediatamente acionados: proibicéo e corte de subsidios, congelamento de sal&rio nominal, proibicdo de novas
contratacfes, preenchimento de cargos, etc. Entdo, o teto tem mecanismos autocorretivos. Nao é aforma mais eficiente.
A formamais eficiente seria, por exemplo, uma reforma da previdéncia e medidas nessa linha.

O que eu quero dizer € queisso é um dado fundamental, porque isso € que levou aum aumento da confianga da economia,
em consequéncia, a queda da taxa de juro real e estrutural da economia, queda da inflag&o, etc. Por qué? A trajetdria de
insustentabilidade da divida publicafoi quebrada. 1sso é que é importante.

Evolucdo das despesas discriciondrias. NOs estamos vendo aqui que ela atingiu um pico em 2014 e depois cai
sistematicamente - discricionérias no caso de todos as despesas ndo obrigatérias. N6s estamos aqui atingindo, em 2017,
um patamar jainferior aquele patamar de 2010. H&, sim, um forte control e de despesas nessa administracéo.
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Eu vou mostrar agoraalgo muito importante: despesas obrigatorias como proporgao dareceitaliquida. Em azul claro sdo as
despesas previdenciérias, como proporcéo dareceitaliquida, até agora. Entdo nés vamosver que apenas as previdencidrias
equivalem a 53,6% do total das receitas liquidas da Unido. Receitas liquidas de repasses para Estados, Municipios, etc.
Muito bem. Se nés olharmos agora receitas obrigatorias totais, porque ai envolve salide, educagéo, abono salarial, BPC-
Loas, tudo isso, n6s vamos chegar a 103,7% da receita liquida. Isto €, as despesas obrigatdrias apenas ja so superiores
areceita liquida total. 1sso mostra a necessidade de um gjuste. Quer dizer, € uma questdo matematica, de célculo, ndo
€ questdo para ficarmos discutindo aqui. Objetivamente, na medida em que ndo se faga esse gjuste, nds temos ai uma
subida da divida publica de forma preocupante e ndo sustentével. Evidentemente, de novo, nds estamos pressupondo que
daqui para a frente prevalecerd o teto dos gastos, obviamente ja aprovado por esta Casa, pelo Congresso Nacional, e ja
incorporado na Constituicdo.

Despesa primériatotal e com previdéncia. A direita, despesa primariatotal do Governo Federal no ano passado, inclusive
previdéncia: 19,9%. E a despesa de previdéncia como percentagens no PIB: 10%.

Mencionando esse aspecto, nds vamos mostrar que a populagdo brasileira € uma populagéo ainda relativamente jovem.
Apesar de que a expectativa de vida estd aumentando, o que é étimo, muito positivo, evidentemente, mas ainda é
relativamente jovem, em comparagdo com outros paises. Nos temos aqui, por exemplo, a percentagem de populagdo com
65 anos ou mais, 0 nimero de pessoas de 65 anos ou mais sobre 0 nimero de pessoas até 64 anos como percentua. Entéo,
nos temos agqui um nuimero que hoje € ao redor de 12% e vai atingir 28%, por exemplo, apenas em 2040. No entanto,
se nos tomarmos paises mais amadurecidos, como o Japdo, por exemplo, isso hoje ja é acima de 45%. Ent&o, é um pais
relativamente jovem, apenas para mencionar esse ponto.

Se nos formos comparar isso com outros paises, nGs vamos ver 0 seguinte: o Brasil, por exemplo, tem uma popul agdo
relativamente jovem - estala o ponto vermelho -, aesquerda. No eixo horizontal estd exatamente arazéo de dependéncia,
essa que eu mostrei: populagdo acima de 65 para aquelas abaixo de 65. E o Brasil est4 ai, no nimero que hoje estid em
cerca de 12%, mais ou menos. Se hds compararmos com o Japao, onde temos aquela linha preta, o Japado esta la com
quase 48%. No entanto, se compararmos com 0 eixo vertical aesguerda, o Brasil ja gasta, como percentagem do PIB, com
previdéncia mais do que o Japdo. Evidentemente que eles tém um padrdo de renda superior, mas € importante também
notar que nés temos umatrajetdriaem que o Brasil esta cada vez mais caminhando na direcdo de um nlimero de pessoas
acima de 65 anos maior. A direcdo daquela reta pontilhada mostra a tendéncia da maioria dos paises. ha medida em que
0 pais caminha para a direita, ele caminha também para cima, 0 que mostra a questao de sustentabilidade das despesas
da previdéncia como uma questdo crucial.

Eu jafiz uma série de debates a esse respeito, etc., com Parlamentares, e uma das coisas que sempre digo é o seguinte;
se dependesse de mim, os brasileiros iam se aposentar 0 mais cedo possivel. Todos poderiam ter direito de se aposentar
bastante jovens. O problema é que alguém tem que pagar, e esse alguém é a populacdo brasileira. Evidentemente, ha
uma série de outras coisas ha previdéncia, como a eliminacéo de privilégios e distorcdes, etc., no sentido de que tudo
isso € muito importante. Existem outros itens relacionados que certamente teremos oportunidade de debater agui com
profundidade.

Vamos ver agora o efeito da aplicacdo desta politica econdmica e 0 que que esta acontecendo.

Aqui nésvamos usar o critério chamado de demandafinal. A demandafinal é o PIB com exclusdo de exportacBesliquidas,
variacio de estoques, etc. E simplesmente aquilo que é de fato a demanda final da populag&o brasileira. N6s vamos ver
aqui que o PIB teve umatrajetdria, por essamedida - excluindo, portanto, exportacdes liquidas e estoques -, que cresceu
bastante até 2010, comacriseali de 2008, 2009, e depoisveio caindo gradual mente, atingindo aqui esse val e extremamente
negativo em 2015, quando, por esse critério, chegou a cair no trimestre ali, anualizado, mais de 10%.

Agora, j& estamos numa trajetdria de recuperacdo firme - € isso que eu gostaria de dizer - e ja no territdrio positivo. Ja
estavamos no segundo trimestre de 2017, que € o Ultimo ponto ali adireita.

Eu mencionel um dado relevante, que é a questdo da confianga. A confianca ali em preto, e o PIB em azul. A confianca
tem uma correlagcdo com o PIB, entdo mostrei isto: quando a confianga caiu, fortemente e principalmente a partir de 2014,
comegando antes aqui, no inicio do ano, nés tivemos uma quedado PIB, ali em preto. E agora, retomando-se a confianga,
nds temos a subida do PIB. E importante mencionar que ai ha uma defasagem de seis meses, eu fiz o gjuste. Eu fiz o
gjuste dos seis meses, porque a confianca sobe, 0 PIB sobe seis meses depois. A confianga cai, 0 PIB sobe seis meses
depois. Mas, gjustando, nés temos claramente essa visao de que é fundamental para a atividade econdmica a confianca
- de consumidores e também de produtores.

Os cidaddos tém, de fato, que ter confianca para consumir, para investir, etc. Entdo, nos ja temos ai um claro sina de
recuperacao da economia a frente e crescimento maior nos proximos trimestres.
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Queda deinflacdo, como mencionamos, ainflacdo aqui medidapelo IPCA, em azul claro, eamédiade nicleos. O que so
nicleos? Nucleos é quando se tiram determinados el ementos, por exemplo, em alguns momentos tiram-se questdes mais
voléteis de elemento do domicilio e outras situagfes, aquelesitens que variam mais fortemente. Em preto é o IPCA cheio:
nos atingimos aqui nos Ultimos 12 meses, até setembro, vamos ver aqui, um patamar abaixo de 3%, um dos menores da
historia, 2,5% de inflagdo. A previsdo parao fina do ano dos analistas esta ao redor de 3%, que € 0 piso, € 0 minimo do
intervalo de tolerancia. E ainflac8o, portanto, nos Ultimos 12 meses, abaixo de 3%, 0 que da uma margem importante
para a acdo do Banco Central, inclusive, tem permitido ao Banco Central fazer o corte dos juros. Pois bem, ataxa Selic
- aqui, em preto - e aevolucdo dataxa Selic - na coluna vertical da esquerda. N6s vemos ai que ataxa Selic esta caindo
fortemente. Ela saiu desse patamar de 14,25% e al cancou 7,5%, ja se aproximando dos patamares menores da histéria, e
com uma diferenca muito importante: agora com inflagdo baixa - inflaco de 2,5%, previsio de 3% para o final do ano,
a0 contrério do que se registrou em outros periodos, quando houve um surto inflacionario posterior ou até concomitante.
A taxa de juros bancé&ria comega a cair gradualmente em resposta a essa mudanca no comportamento da Selic. H& essa
diferenca também de 6 meses por causa dessa mesma defasagem econdmica.

Desemprego com gjuste sazonal. Nds temos ai que o pico do desemprego foi atingido no inicio do ano e comegou a cair.
Ele vinha subindo sistematicamente, como vemos ai, desde o inicio de 14. Atingiu um pico no inicio do ano, na virada
do ano, €, depois, ja comegou a cair, no primeiro trimestre ja foi caindo. No finalzinho do ano passado teve um pico e
comegou acair.

Haum ponto importante amencionar aqui: aquest&o do indice de entusiasmo das pessoas ou de desanimo com o mercado.
Eu vou mostrar isso.

E que, quando a economia comega a ir bem, as pessoas tém mais entusiasmo para procurar trabalho. Entdo, o nimero
de pessoas que procuram o mercado de trabaho, procuram emprego, aumenta. 1sso amortece um pouco a queda do
desemprego, porque 0 nimero de pessoas que entram no mercado de trabalho procurando trabalho aumenta. E acontece
a mesma coisa quando a economia esta mal. O nimero de pessoas que procuram trabalho diminui, amortece um pouco
esse indice de queda de desemprego.

Mas ha um indice que mostraisso com clareza, que é a projecdo seguinte, relativa a populacdo ocupada: simplesmente
milhdes de pessoas - com gjuste sazonal, levando em conta 0 més. Portanto, nds temos claramente, a partir do inicio do
ano, um aumento forte do nimero de pessoas ocupadas no Pais, passando j4, claramente, de um patamar de 91 milhdes
de pessoas ocupadas no Pais.

Em resumo, isso mostra muito bem o indice de recuperacéo forte ndo so da atividade econbmica, mas, mais importante
ainda, do emprego.

Bem, outro dado damaior importéncia: a massa salarial real, isto €, amassa salarial comparando-se com 0 mesmo més do
ano anterior e descontada ainflagdo. VVamos ver aqui a recuperacdo dessa massa salarial. Ela chegou a estar caindo aqui,
no meio do ano passado, hd um ano e meio aproximadamente. Ela tinha atingido esse patamar muito baixo em fevereiro
do ano passado, subiu um pouquinho, voltou acair até junho, mas depois passou a subir sistematicamente, estando jaem
territério positivo. Entdo, nds estamos vendo ai a massa salarial real, descontada a inflagdo, subindo gradualmente, como
resultado, de novo, da recuperacéo da atividade econémica e do funcionamento eficaz das medidas de gjuste que estéo
sendo adotadas. Aqui nds estamos levando em conta ainda outras questdes, como a massa salarial ampliada disponivel,
quer dizer, aquilo que de fato esta disponivel para a populagdo. NOs vamos ai ver uma recuperagéo ainda maior, mas,
de novo, mantendo aquela tendéncia: rendimento real contra 0 mesmo més do ano anterior em percentual. Vamos ver
claramente ai, de novo, segundo dados do IBGE, como o rendimento real da populaco estd subindo. Isso € resultado,
primeiro, da queda dainflag&o e da recuperacdo da atividade econdmica. Portanto, isso tende areforgar o rendimento, na
medida em que as empresas passam a contratar ao invés de demitir funcionarios.

Olhando agoraacestabési cacomparadacom arendasegundo medidadaPNAD. Nésvamosver queo preco dacestabasica
comparado com arenda est4 caindo. Em resumo, o custo da cesta basica, desde setembro de 2016, cai sistematicamente,
atingindo agora um patamar bastante mais baixo, passando de cerca de 32,2% para algo abaixo de 30%, ou 29,5% da
renda da PNAD.

A mesma comparacdo, de formaagoramaisdireta, com o salario minimo. A cestabéasicacai de um patamar acimade 74%
do salério minimo para algo abaixo de 64% do salario minimo. Nos temos ai uma diminuicdo do custo na alimentagéo da
populagéo, dos trabal hadores brasileiros que ganham o salario minimo - € uma comparagdo direta com o salario minimo.
Portanto, o resumo do que eu gostaria de reportar € o seguinte. Voltando a questao do mapa dafome, eu diria o seguinte.
O Brasil piorou em diversos indices em fungéo da recessdo enorme pela qual passamos - nés tivemos amaior recessao da
nossa histéria, com aumento brutal do desemprego, com queda da renda e aumento da inflagdo ao mesmo tempo. Entéo,
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tudo isso, de fato, piorou as condicdes de vida da popul agéo, ndo ha divida. O que nés estamos fazendo em relagdo aisso
€ exatamente adotar politicas visando ao Pais voltar a crescer, como esta crescendo, criar empregos, como esta criando;
controlar a inflagdo, como esta acontecendo; e, portanto, aumentar o poder de compra dos trabal hadores, como também
esta ocorrendo. E é esse o caminho.

Quer dizer, ndo é coincidéncia o fato de que uma recessdo t&o forte, uma queda da atividade econdmica dessa magnitude
tenha gerado, sim, uma queda no padréo de vida das pessoas. E agora, na medida em que se adotam politicas que estdo
levando ao crescimento econdmico, criacdo de emprego, queda da inflac8o e, em consequéncia, aumento da renda, tudo
isso leva a uma melhora das condic¢des econémicas em geral.

Sr. Presidente, basicamente, erao que eu gostariade dizer. E agora, certamente, vamos passar paraaparte maisimportante,
gue sdo as questdes, observactes e direcionamentos. Estamos aqui para responder e para ouvir.

Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social DemocratalPSDB - CE) - Muito obrigado, Ministro, por sua
exposi ¢ao, bastante clara, bastante didética, em que mostrou alguns nimeros que revelam com bastante clareza o momento
gue a economia brasileira passou e esta passando neste momento.

Eu tenho algumas perguntas aqui, que eu vou deixar registradas para quando o Ministro puder responder, sobre alguns
temas que se repetem. S8o perguntas de véarios tel espectadores sobre 0 mesmo tema.

Sobre a questdo da previdéncia, varios tel espectadores levantam questGes mais ou menos na mesma linha do Francisco
Campos de L acerda, de Mato Grosso: " Sabemos que a Previdéncia é superavitaria, mas [...] mesmo assim insistem nessa
farsa de reforma e [...] a maioria de nés ndo vamos mesmo nunca nos aposentar [...]". Entdo, é essa questéo de que a
previdéncia é superavitaria.

Wilson Ferreira da Silva, de Minas Gerais, va na mesma linha: de que a previdéncia ndo esta quebrada; de que
comprovadamente ela é superavitéria. De novo, essa mesma pergunta de outro telespectador.

Outra questdo colocada € a revisdo do salario minimo para menos, por varios telespectadores, e eu cito aqui o Joel
Hillesheim, de Santa Catarina.

E de outros tel espectadores:. " Ja que existe o problema na previdéncia, porque anistiar os grandes devedores?

O Fredjoger Mendes, do Rio de Janeiro, pergunta por que ndo aumentar a taxagdo sobre o lucro dos bancos, dos grandes
bancos.

Essas séo algumas perguntas que se colocam agui. Mas fica no seio, no ambito das suas respostas, se puder comentar,
principal mente esta, de que existe certa sensacdo ou uma linha de que a previdéncia é superavitaria.

Senador Otto Alencar.

O SR. OTTO ALENCAR (Bloco Parlamentar Democracia Progressista/lPSD - BA) - Sr. Presidente, Senador Tasso
Jereissati; Ministro da Fazenda, Dr. Henrique Meirelles, eu ouvi com atencdo a explanagdo de V. Ex@ e queria observar
que, quando fui Presidente da Comissdo de Meio Ambiente, Fiscalizagdo e Controle, no ano passado, nés identificamos
no Brasil 1.615 obras de médio e grande porte inacabadas. SO paracitar obras derelevo: aFerroviaOeste-L este, que sai la
de Figueirdpolis, no Estado de Tocantins, evai até I1héus, naBahia; e o Estaleiro Enseada do Paraguagu, um investimento
de mais de R$6 bilhdes paralisado. 1sso s6 no meu Estado, além de outras tantas obras. Foram 1.615 obras paralisadas
de médio e grande porte.

NOs criamos uma comissdo, de que 0 Senador Ataides foi 0 Presidente, mas néo resultou em absolutamente nada. Essas
obras continuam da mesma forma - ou sgja, um prejuizo dos recursos aplicados - e, quando forem retomadas, 0 custo
delas, naturalmente, vai ter que aumentar. E é natural que aumente, dada a depreciacao.

O que eu pergunto a V. Ex2 é o seguinte: um pais como 0 nosso, que tem reservas em délar, se ndo me engano, de R
$382 bilhdes... Acho que €isso. De ddlares, alias; US$382 bilhdes. N&o poderia, por exemplo, parte dessas reservas ser
levada ao fundo soberano, ou sgja, convertida em real, e a partir do fundo soberano concluirem-se essas obras, gerando
emprego e renda, ou sgja, absorvendo a médo de obra que mais foi penalizada com a recessdo, gque é a da construcdo
civil, ada construcdo pesada? Pergunto a V. Ex® fariafalta, de algumaforma, a politicamonetériade V. Ex2retirar, por
exemplo, US$30 bilhdes, converté-los em real, jogé|os no fundo soberano e concluir essas obras? De algumaforma, isso
geraria emprego e renda para o povo brasileiro, e a conclusio dessas obras é fundamental para a infraestrutura. E o que
nos estamos vivendo.

6/41



Reunido de: 31/10/2017 Notas Taquigréficas - Comissdes SENADO FEDERAL

No meu Estado mesmo, na producgéo da soja, no oeste da Bahia, do algodao e nas outras areas de producado, o escoamento
€ de umadificuldade que o senhor ndo pode imaginar, como aconteceu também agora nos Estados aqui do Centro-Oeste,
com os caminhdes atolados, sem poder escoar-se a produgéo.

Acho gue a politica monetaria esté correta, agora é preciso haver investimento para desenvol vimento econdmico, geracdo
de emprego, absor¢do dessa méo de obra que esta ai. Muito do controle da inflagéo eu credito ao desemprego, aos 13
milhdes de brasileiros que deixaram de comprar, e muito da questéo da previdéncia, aos 13 milhdes de brasileiros que
deixaram de contribuir também. Isso diminui, na minha opinido, a arrecadagdo e, conseguentemente, aumenta o rombo.
E sobre isso que pergunto aV. Ex2 A minha preocupacio é com essas obras que precisam ser concluidas para o Brasil
avancar maisainda. E aV. Ex®agora, jado lado partidario... V. Ex2é do PSD, como eu também sou Senador do PSD pela
Bahia. V. Ex2 honra muito o nosso Partido, € um quadro expoente agora até pela imprensa. O préprio Kassab me disse
gue seria um candidato a Presidente da RepUblica. Vice-Presidente, ndo, porque seriado Huck, e V. Ex® estd bem acima
do Huck. Nao sgja, néo; ndo aceite, ndo. Luciano Huck? De jeito nenhum. Sefor, sgja Presidente, porque tem capacidade
paragovernar o Pais. Nao sei se terd 0s votos necessarios.

Mas eu quero |he fazer um apelo: 0 meu Estado, Ministro, esta sendo cercado, se estabel eceu um cerco do Governo Federal
aBahia, que € administradapor um governador petista. NOs da Bahianao tivemos absol utamente nenhumavantagem com a
renegociacdo dadividados Estados. A Bahiadeve 5 bi aUni&o; Sdo Paulo, 220 bi; o Rio, maisde 100 bi; Rio Grandedo Sul,
79 bi; Minas, oitenta e tantos bilhdes. A Bahia, naquela renegociacéo, ndo teve nenhuma vantagem. Foi o que o Governo
acertou - e V. Ex®tem conhecimento disto -: um empréstimo com o Banco do Brasil de R$600 milhfes. Esse empréstimo
foi assinado pelo Presidente do Banco do Brasil Paulo Caffarelli, foi assinado pelo Carlos Motta, Superintendente da
Bahia. Foi acordado também um empréstimo de €200 milhdes pelo Banco Europeu de Investimento. Mas o Governo
Federal, através dos nossos opositores na Bahia, que fizeram um cerco e disseram textualmente ao Presidente, que me
passou essa informacdo, exatamente os que estdo no Governo hoje, que ndo ganharam a eleicdo... Este Governo foi feito
por nos, o Temer foi Presidente porque era Vice da Dilma. Nés ganhamos as elei¢es, e perdemos o Governo. Estamos
na oposi¢do agora em funcdo dessa situagdo toda criada. Ent&o, o Banco Europeu de investimento esta com tudo pronto
paramandar aqui paraa CAE esse empréstimo de €200 milhdes para a Bahia colocar em investimento em infraestrutura.
O do Banco do Brasil é parasalide, educacao e infraestrutura. Foi assinado, publicado no Diério Oficial esse empréstimo,
prezado Ministro, e os homens que estdo no Governo hoje, que ndo fizeram o0 Governo la na Bahia, do Democratas, dos
tucanos e do PM DB, disseram: "Olha, Presidente Temer, se passar nds rompemos com V. Ex&"

Eu faco um apelo a sua sensibilidade, porque eu sei que V. Ex3jamais fariaisso, porgue tem espirito publico, que pudesse
nos ajudar, porque estatudo pronto, faltasd autorizar, botar o dinheiro nacontado Governo do Estado parasalide, educacdo
e infragstrutura. Essa é a parte do apelo do meu Estado, porque o meu terreiro € a Bahia, pela Bahia eu tenho que lutar
permanentemente para ndo permitir essa discriminag&o odiosa que nds estamos sofrendo.

Ent&o, essas sd0 as duas coisas que eu queria colocar aV. Exa

E quero parabenizar pela exposi¢do. Eu ndo tenho a menor divida de que V. Ex? € um expoente, como Ministro, do
Governo Michel Temer, até porque é um Ministério em que nenhuma falha moral foi detectada até agora, o que € muito
importante para o Brasil.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Muito obrigado, Senador Otto.
Lembrando apenas aos Senadores que nds estamos, como praxe, dando cinco minutos para cada Senador fazer a

intervencao.
Ent&o, lembro apenas ao Senador Otto que nds ndo votamos no Temer. Quem votou no Temer foi 0 vosso Partido.
(Intervencéo fora do microfone.)
O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Quem votou no Temer foi V. Ex2 V. Ex2
gue eraaliado e votou no Temer. O PSDB ndo votou no Temer.
(Intervencgéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Quem mandou votar errado? Espero que
ndo vote errado novamente.

Senador Armando Monteiro.

O SR.ARMANDO MONTEIRO (Bloco Moderador/PTB - PE) - Queriacumprimentar o Ministro Meirelles e enderegar
aqui rapidamente, Ministro, alguns temas.
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Ministro, haumagrande preocupagdo com o quadro fiscal brasileiro, quer dizer, ndo ha divida nenhumade que o Governo
promoveu um esforgo no sentido de reduzir gastos discricionérios, embora uma parte desse espaco se traduza em corte de
investimentos, ou sgja, algum gasto mais reprodutivo € sacrificado quando se corta 0 gasto de investimento.

Bom, mas ha uma compreensdo clara de que o Brasil ndo precisa s6 promover um gjuste, precisa criar um novo regime
fiscal, novas bases para ter um processo sustentével nas contas publicas. E ai 0 Senado, ainstitui¢&o fiscal independente,
gue é vinculada aqui a0 Senado, calcula algo que se chama margem fiscal, ou sgja, a diferenca entre o teto dos gastos
e todas as despesas obrigatérias e algumas despesas discricionarias minimas que precisam ser pagas, por exemplo, nas
areas de salide e educagdo. A margem do Governo Federal este ano é de R$120 bilhdes num orgamento de R$1,3 trilhéo,
0 que corresponde a 9% deste total. Essa margem, na avaliagdo do Instituto Fiscal Independente, deve continuar caindo.
Em 2020, prevé-se que essa margem val a cancar 65 bilhdes apenas. S6 que 0 mesmo instituto cal cula que, abaixo dos 70
bilhGes, 0 Governo Federal ndo funciona. Isso significa que, em 2020, o teto ndo sera cumprido mesmo com a reforma
da previdéncia, € o que aponta o Instituto Fiscal Independente, considerando os termos do substitutivo que foi aprovado
na Comisséo Especial. Portanto, € muito alta a chance de ndo se cumprir o débito em breve. Alguns analistas, inclusive,
defendem que ndo basta aprovar apenas areformada previdéncia, € que seranecessario promover outros gjustes, inclusive
em relacdo areceita e renncias tributérias, como forma de evitar um crescimento ainda maior na trajetoria dos déficits
primarios.

Diante desse cenério, Ministro, que medidas adicionais 0 Governo pode adotar, sobretudo olhando o ambiente dos gastos
obrigatérios, tendo em vista que reconhecemos que, na area dos gastos discricionérios, o Governo tem feito um esforco
importante?

Eu aproveito até para dizer que acho que na exposicdo de V. Ex® talvez pudesse ter sido ilustrado melhor que aguele
crescimento do gasto primério, que se elevou de 14% sobre o PIB em 1997 para 19,4% agora, me parece que dois tercos
desse acréscimo correspondem a gastos previdenciérios, ou sgja, isso que é dramético. O aumento de 6% do PIB nos
gastos primérios do Governo quase esté representado pela elevacdo dos gastos previdenciarios, os gastos de seguridade.
Ent&o, eu queria um comentario do Ministro sobre isso.

O outro, rapidamente, Ministro, é que h4 uma recuperacdo ainda, evidentemente, ténue, que esta sendo puxada pelo
consumo dasfamilias, jacom arecuperacdo darendareal com aquedadainflacdo, o vigoroso crescimento das exportacdes
- é importante se assinalar, do lado da demanda. Agora, o investimento ainda esta muito baixo, inclusive cai este ano. O
investimento cai este ano quase 5%; o investimento ja estava no chao, ja era baixo e esta caindo mais e, além disso, a
produtividade também esta caindo.

EuindagoaV. Ex® como esse movimento de recuperacdo ciclicapodera ser sustentavel paraum periodo maislongo nesse
cenério de instabilidade com déficits primarios e aincerteza quanto a aprovacdo dareformaprevidenciaria. 1sso ndo estara
afetando a confianca para a retomada dos investimentos? Por exemplo, o Programa de Parcerias de Investimentos na rea
de infraestrutura ndo esta muito lento, ndo precisa ser agilizado? A sensacdo é de que esse programa ndo estd andando
como poderia, e isso, evidentemente, gjudaria.

E, finalmente - peco atolerancia do nosso Presidente -, o tema: a agenda microecondmica, que esta CAE tem priorizado.
Estou coordenando um grupo, Ministro, e ha uma série de temas importantes ligados areducao de spread, asimplificacéo
tributaria. O Senador Ferrago atuou nessa questao. Eu pergunto: como podemos, Ministro, impulsionar de maneiramais
efetiva essa agenda de reformas microecondmicas?

Elatem avangado, mas me parece que poderiamos avancar mais. Haanoval el de Faléncias, temos a questéo da duplicata
eletronica, o cadastro positivo - fizemos um esforco agui, aprovamos no Senado e seguiu para a Camara. Mas me parece
gue é preciso colocar essa agenda firmemente no centro da agenda econémica. Eu tenho certeza de que essa compreensao
ndo escapa ao Ministro.
Para concluir, Ministro, uma palavra sobre areformatributéria. Acho que o Governo ndo deu aindaumasinalizacdo clara
nessadirecdo. A impressdo que fica € que o Governo ndo sabe bem em que diregéo vai caminhar. Falava-se antes naquela
reformano ambiente do |CMS; houve um recuo. Eu entendo que nesta &rea ha dificuldades inclusive federativas, mas, por
exemplo, no ambientedo PIS/Cofins, qual é efetivamente adiretriz? Como vamos mel horar esse ambiente? Haum sistema
complexo, disfuncional, que convive em varios regimes. Quando € que nés vamos ef etivamente iniciar esse processo ou
dar um sentido claro de direcdo areforma?
Eram essas as questdes.
Eu agradeco.
O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Muito obrigado, Senador Armando
Monteiro.
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Senador Otto, vamos fazer trés, porque simplifica o processo.
(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - N&o. Fica bom. Pode ficar tranquilo.
O Senador Otto ndo esta, ultimamente, com a legendéria paciéncia baiana.
Senador Ferraco, cinco minutos.

O SR. RICARDO FERRACO (Bloco Social Democrata/PSDB - ES) - Sr. Presidente, talvez o Senador Lindbergh ndo
goste das minhas palavras, mas vou procurar ser bem breve.

Cumprimentando o Ministro Meirelles...

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - Eu s6 duvidei dos cinco
minutos, mas eu concordo com que possa falar mais.

O SR. RICARDO FERRACO (Bloco Social Democrata/PSDB - ES) - Quero o desconto do meu tempo, Presidente.

Cumprimento o Ministro Meirelles e, naturalmente, hesse cumprimento vem todo o reconhecimento ndo apenas meu,
mas da sociedade brasileira, pelo trabalho que ele vem liderando, que nunca é um trabalho pessoal, é sempre um trabalho
coletivo de uma equipe que V. Ex2 teve a capacidade de estruturar em todas as areas e cujo produto sio os dados todos
que V. Ex® apresenta ao Senado e ao Pais.

V. Ex& nacondicdo de Ministro da Fazenda, quando o faz, ndo o faz com proselitismo, mas com dados, com evidéncias,
com nimeros. E acho eu que é assim que precisa ser. Faz, inclusive, uma construcéo dando conta do tamanho do desafio a
gue os brasileiros estéo submetidos ou estiveram submetidos quando V. Ex2 assumiu uma casaincendiada, desorganizada.
Nés vinhamos em umatrajetéria de umarelativaresponsabilidade fiscal, e V. Ex2teve participacdo disso quando, |4 atrés,
foi Presidente do Banco Central do governo Lula, que, ao longo do seu primeiro mandato e até no segundo, produziu
nimeros muito interessantes para a sociedade brasileira e para 0 governo. Chegamos a fazer quase 3% de superavit
primario, e veio a eleicdo: de um superdvit de 2,1%, fomos para -2,6%. | sso desorganizou por completo a casa.

Ent&o, eu quero cumprimentar V. Ex2eaequipe, porque, nesse periodo, defato, os dados so absolutamenteincontestaveis.
Nés viviamos um verdadeiro filme de terror e, agora, estamos olhando com perspectivas, sobretudo na questdo
macroecondmica.

O Senador Armando Monteiro falou sobre reformas microecondmicas. Eu queria incorporar nesta importante reforma
microecondmica a questao dos distratos de contratos que tém afetado fortemente aindlstria da construcéo civil, umadas
mais relevantes e importantes na geracdo de emprego.

Também na reforma microecondmica, eu faco mencéo a questdo dos regimes tributarios, como o Reintegra, que € um
residuo tributario importante paraque agente possamelhorar a capacidade de competi¢éo daempresaexportadora. Apesar
das sinalizagOes, inclusive dadas pelo Presidente da Republica, a informagdo que temos € que agenda ndo esta
evoluindo. E eu gostaria de merecer de V. Ex? uma palavra sobre a questdo do Reintegra e a importancia que isso tem
para os arranjos econdmicos exportadores.

Sr. Presidente, j& encerrando em fung&o da escassez do tempo - e eu serei rigido no cumprimento, assim como o Senador
Lindbergh -, apesar de ataxa Selic estar em trgjetdriadeclinante, juros e assim por diante, nesse periodo analisado ataxade
juros real subiu ligeiramente, ou sgja, saimos de um patamar de 5,2% para 5,5% ao ano. Ent&o, ataxa Selic cal, ainflacdo
cal. Enfim, ha umatrgetoria positiva, mas ataxa de juros real continua muito elevada e continua crescendo; levemente,
mas continua crescendo. Eu gostaria que V. Ex@ pudesse abordar esse tema sob a perspectiva do que nos vamos ter de
fazer paraque ataxade jurosrea caia...

(Soa a campainha.)

O SR. RICARDO FERRACO (Bloco Socia DemocratalPSDB - ES) - ... e caia a patamares civilizados para o
empreendedor brasileiro.

Estd bom, Sr. Presidente?
(Intervencgéo fora do microfone.)

O SR. RICARDO FERRACO (Bloco Social Democrata/PSDB - ES) - Isso € para servir de exemplo para o Senador
Lindbergh.

9/41



Reunido de: 31/10/2017 Notas Taquigréficas - Comissdes SENADO FEDERAL

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/lPSDB - CE) - Parabéns. Que sirva como exemplo.
(Risos.)

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ. Fora do microfone.) - Estou
surpreso porgque V. Ex2 s6 usou 0s cinco minutos.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Eu perguntaria agqui... S6 ha mais um
Senador desgjando fazer ainterpelagdo. SO seriamais um. Eu ndo sai...

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - Pode ir com trés. A Senadora
Gleis vai falar também, Senador. A gente faz na proxima.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - A Senadora Gleisi vai falar.

O SR. OTTO ALENCAR (Bloco Parlamentar Democracia Progressista/PSD - BA. Fora do microfone.) - Responder a
guatro pessoas é demais.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Socia Democrata/PSDB - CE) - V. Ex® entdo, poderia comecar a
responder aos trés Senadores que ja o interpelaram, e nds teremos um segundo tempo petista.

A SRaKATIA ABREU (PMDB - TO. Fora do microfone.) - Sr. Presidente...
O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Deixou de ser tdo petista.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Em primeiro lugar, respondo ao Senador Otto Alencar, em relacdo a obras
inacabadas. Real mente, existe um problemagrave eimportante de di sponibilidade de recursos paraexatamente aconclusdo
detodas as obras, e as razdes disso foram aquel as demonstradas ha nossa projegdo quando eu mostrei que a evolugdo das
despesas primérias tem uma trgjetoriainsustentével, e também, de modo importante, as despesas obrigatorias crescem de
forma insustentavel, inclusive superando as receitas liquidas.

Entdo, o que nds precisamosfazer, defato, é gerar condi¢des de termos saltos primarios, etc., e disponibilidade de recursos,
parainclusive usar, terminar, completar todas essas obras sem, paraisso, simplesmente aumentar a divida publica, o que
leva ao aumento de juros, a que vou me referir mais tarde, ao aumento de inflagdo e a queda do padréo de vida de todos.

O Senador colocaaquestéo do uso dasreservasinternacionais. Nostemos aqui umaquestéo importante. Ha duas questdes,
uma conceitual e uma técnico-juridica

A questéo conceitual, em primeiro lugar, é a seguinte: as reservas internacionais sdo parte do balango do Banco Central
do Brasil; isto é 0 Banco Central do Brasil se financia no mercado com operagdes compromissadas, hoje, e compra
as reservas internacionais. Entdo, simplesmente o Banco Central vendendo reservas internacionais, ele faz caixa e tem
necessariamente que usar esse caixa para pagar operagdes compromissadas. N&o haveria justificativa e condigdes de o
Banco Central ficar com caixa de um lado e financiando esse caixa no mercado ataxas de mercado.

Por outro lado, para que esse recurso fosse usado, por exemplo, em obras publicas, seria necessério que o Banco Central
transferisse esses recursos para 0 Tesouro Nacional, para o Tesouro Nacional usar esses recursos para financiar, por
exempl o, as obras. O problema disso € de duas ordens, como eu mencionei. O primeiro deles é a questéo de que o Banco
Central por lei ndo pode financiar o Governo Federal. O Banco Central tem por funcéo fazer politica monetéria e, se for
0 Caso, carregar as reservas internacionais.

Mas vamos supor que fosse possivel. Vamos supor que alei ndo proibisse isso, ndo vedasse isso - 0 que veda. Vamos
supor, apenas conceitualmente, que ndo vedasse e que 0 Banco Central pudesse simplesmente emprestar esse recurso para
0 Tesouro - 0 que ndo pode.

O SR. OTTO ALENCAR (Bloco Parlamentar Democracia Progressista/PSD - BA. Fora do microfone.) - Pelo fundo
soberano, como eu falei.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Pois é. Seriao mesmo: alocaria num fundo soberano, e o fundo soberano iria fazer
a aplicacao desses recursos em despesas primérias; sao despesas de obra. Entdo, narealidade, o fundo soberano seriaum
mecanismo de passagem, mas na realidade essa seria a evolucdo da situag&o.

Pois bem. Com isso, 0 que nos teriamos, em Ultima andlise, se nds olharmos o balango consolidado da Uni&o, caso isso
fosse feito? Hoje, do endividamento publico total, ha a divida bruta, que cresce e que tem ai reservas, mas, dentro da
avaliag8o do endividamento piblico brasileiro, o maisrelevante € a divida publicatotal menos as reservas internacionais.
E adividaliquidade reservas. Pois bem. No momento em que em tese fosse possivel juridicamente vender reservas, pegar
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esse dinheiro e gastar, aplicar em obras por exemplo, independentemente do mérito disso, nds teriamos simplesmente um
aumento dadivida liquida. Ponto. Aumenta a despesa primaria, aumenta adivida liquida.

Vamos supor que fosse essaafinalidade Ultima, fosse esse 0 objetivo. Ai, seriaum objetivo maisdireto o Tesouro Nacional
fazer a emissdo de divida, aumentar a despesa primaria e investir nas obras, 0 que significa na pratica o qué? Exatamente
0 aumento do déficit. Entéo, o que eu quero dizer é o seguinte: 0 uso de reservas ndo resolve o problema bésico nosso
gue € o déficit publico elevado e o problema do aumento da divida publica liquida de reserva dentro de uma trgjetéria
gue estava se configurando como insustentével.

Entdo, basicamente é este 0 ponto. N&o h4, digamos, uma solugdo melhor, que ndo sgja uma que leve em primeiro lugar a
um controle do crescimento das despesas obrigatorias e, em consequénciadisso, ai sim, com o tempo, o Paister condi¢des
paraaplicar em obrasetc., além de também ser muito importante, como parte dessa equagdo, ndo pararesolver o problema
dessas obras publicas paradas, necessariamente, de todas, principalmente as pequenas, mas grandes obras que certamente
podem ser objeto de privatizago, concessdes e etc.

Em relac8o, agora, a questdo do Estado da Bahia. A informagéo que eu tenho, Senador, € muito simples. O Banco do
Brasil tem que analisar o cumprimento de diversas obrigacfes de cada um dos 6rgdos publicos estaduais que vao fazer
cada obra para que aquilo se adeque as condi¢tes necessérias para a liberacdo dos empréstimos etc. para que, inclusive,
se justifiguem as garantias. E, pelo que estou informado, é exatamente o que o0 Banco do Brasil tem trabalhado com o
Estado. E aguarda para que de fato possa haver essa liberacao.

A parte...
(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Eu vou ouvi-lo com satisfagdo. Deixe-me apenas terminar.

A parte que diz respeito ao Ministério da Fazenda, essa esta cumprida, ja foi feita. Quer dizer, isso ndo esta mais no
ambito da Fazenda Nacional . 1sso ja € uma questdo técnica, juridica de acompanhamento de obra por parte dainstituicdo
financeira

Por favor.

O SR.OTTO ALENCAR (Bloco Parlamentar Democracia Progressista/PSD - BA) - Eu queriasd informar aV. Ex2que
tudo que foi pedido pelo Banco do Brasil foi cumprido pelo Estado. N&o h& nenhum item que néo tenha sido atendido
em todos os pedidos do Banco do Brasil.

Mas queria passar aV. Ex2 uma coisa que me chamou a atengéo e que ficou até hilaria na Bahia. O Governador assinou

0 contrato com tinta preta, e o Banco do Brasil, com tinta azul. Ai, mandaram devolver para assinar com tinta azul. 1sso
€ para o senhor ver ama vontade do Banco do Brasil com aBahia, Ministro.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Esta certo. (Risos.)

O SR. OTTO ALENCAR (Bloco Parlamentar Democracia Progressista/PSD - BA) - Nés cumprimos tudo. Eu queria
apelar paraV. Ex2nos gjudar nesse sentido, porqueisso € umacoisaque... No momento atual, ndo cabe maisdiscriminagéo,
cerco aum Estado que precisa se desenvolver, aplicar os recursos e esta tendo essa...

Sel que ndo é... Tudo da Fazenda e da Secretaria do Tesouro Naciona foi cumprido rigorosamente, absolutamente. O
problema é mais um problema palitico.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Para 0 senhor ter umaideia, por exemplo, ndo s6 no caso dos empréstimos para a
Bahia a parte da Fazenda ja foi feita; ja houve depois, em seguida, o caso de outros Estados, inclusive o do Estado do
Cearg, por exemplo, em que atambém a Fazenda ja aprovou, eu jaassinei.

Vou solicitar, entdo, ao Banco do Brasil que preste os esclarecimentos diretamente a S. Ex® da situacdo especifica da
liberacdo desses empréstimos, do que falta dentro de cada item especificamente e também do repasse do Banco Europeu.

O SR. OTTO ALENCAR (Bloco Parlamentar Democracia Progressista/PSD - BA. Fora do microfone.) - Agradeco.

O SR.HENRIQUE MEIREL L ES - Passo agoraa perguntado Senador Armando Monteiro, em relag&o ao teto, digamos,
levando em conta a diferenca entre o teto e as despesas obrigatdrias mais as discricionarias minimas e como isso esta
caindo, diminuindo gradualmente.

E verdade. E é por isso, Senador, que é importante, de fato, dentro dessa vis3o, que se faca a aprovacao das reformas,
particularmente no caso da reforma da previdéncia. Acho que o que tem que ser € de passo a passo. No momento em
gue se aprovar areforma, vamos ver, entdo, como ela de fato sera aprovada em termos finais, quais os cél cul os que seréo
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feitos, levando-se esse model o final aprovado. E, a partir dai, sm, vamos analisar como vai evoluir a questdo das receitas
e damargem tributaria.

Basicamente, €isso. Eu acho que néstemos queir passo a passo. Vamos traba hando, com bom senso, com tranquilidade,
com firmeza, mas resolvendo os assuntos gradual mente. E, apartir dai, vamos|he mantendo também informado. Definido
isso, muito bem, passada a votagdo da reforma, ai, sim, nds vamos ver como ficou e como vai ser, entdo, a questdo da
eventual necessidade ou ndo de outras medidas.

Em relagdo a agenda microecondmica, estamos de acordo. Eu acho que € fundamental, é crucial para o Pais a aprovacéo
das medidas constantes da agenda microecondmica. Nés temos ai, por exemplo, algumas medidas ja aprovadas, como o
Cadastro Positivo, que foi aprovado pelo Senado esta semana - € muito importanteisso -; a TLP, por exemplo, quejafoi
também aprovada; a Duplicata Eletrénica também, em processo, é importante. Agora, € uma agenda em andamento. O
préximo projeto relevante e importante serd, certamente, o projeto de recuperagdo judicial das empresas.

O SR. ARMANDO MONTEIRO (Bloco Moderador/PTB - PE. Fora do microfone.) - A novalei.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - A nova lei, exatamente, que ja foi formatada pelo Ministério da Fazenda, e esta
agora em analise pelos grupos técnicos e juridicos da Casa Civil, exatamente para avaliagdo do formato fina etc., para
ser enviada, portanto, ao Congresso.

E um projeto, de fato, damaior relevancia, porque o nimero de empresas em recuperagdo judicial no Brasil hoje é enorme.
Paralhe dar umaideia, por exemplo, amédia dos grandes bancos brasileiros - incluindo o Banco do Brasil e a Caixa, mas
nao sO -, narecessao de 2009, o niimero de recuperacdes judiciais, em média, dos grandes bancos chegou ao redor de 400
recuperacOes judiciais. Hoje, estd em quatro mil, em média, de cada banco. Existe ai alguma repercussao - uma empresa
gue é cliente de mais de um banco -, mas, ndo ha divida, se nés olharmos o sistema financeiro como um todo, que é
um niimero enorme de empresas. O que prejudica, evidentemente, ndo é... E a empresa, em primeiro lugar, os bancos,
credores e trabal hadores.

Entdo, o sumério do projeto de recuperacdo judicial, da Lei de Recuperacdo Judicia é muito simples: € dar condigdes
de que, mediante um acordo entre os trabalhadores, os fornecedores e os credores, se possa tomar medidas que visem a
recuperacdo da empresa. Por exemplo, permitir que a empresa possa tomar créditos novos etc., que tenham preferéncia,
desde que - de novo - trabalhadores, credores e fornecedores se coloquem de acordo; a venda de determinados ativos etc.
gue possa ser redlizada etc.

Em resumo, eu concordo totalmente com que a agenda microecondmica agora deve ocupar o0 centro. Ja estd sendo
aprovada, j& esta avangcando, como esses diversos projetos que nés mencionamos, mas existem v&rias outras coisas,
inclusive coisas que ndo sio necessariamente objeto de projeto de lei, ndo sdo congressuais.

Eu vou dar um exemplo concreto: existe um projeto chamado de Redesim, que é algo que altera os procedimentos, por
exemplo, de registros de abertura, de fechamento de empresas, todos os procedimentos cartoriais, juntas comerciais etc.
no Brasil inteiro. Eu estive ontem, por exemplo, em Sao Paulo, e estdvamos discutindo isso |4, inclusive, com a Prefeitura
de Séo Paulo. O tempo médio, em S&o Paulo, de abertura ou fechamento de empresa era de 126 dias. O tempo médio,
no Brasil, segundo estatistica do Banco Mundial, é de 101 dias. A ideia € baixar isso, numa primeira etapa, para 10 - Sdo
Paulo j& esta caminhando nessa diregdo e as outras cidades também -; numa segunda etapa, para5; €, no final, para3 dias,
gue é o padrédo internacional. Em resumo, hatoda uma série de coisas que estdo sendo feitas exatamente visando ...

O SR. ARMANDO MONTEIRO (Bloco Moderador/PTB - PE. Fora do microfone.) - Parafechar é mais dificil?

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Parafechar é mais dificil ainda. Mas aideia é viabilizar tudo isso ou, por exemplo,
viabilizar a queda em mais de 50% do tempo de processamento de importacdo ou exportaco.

O SR. ARMANDO MONTEIRO (Bloco Moderador/PTB - PE. Fora do microfone.) - A exportacdo, que é um portal
anico.
O SR. HENRIQUE MEIRELLES- O Portal de Comércio Exterior é fundamental.

Em resumo, tudo isso € uma agenda de grande impacto porque aumenta a taxa de produtividade. Para se ter umaideia,
s para sumarizar isso, nos temos uma estimativa que mostra o seguinte: primeiro, um céculo factual, o crescimento
médio do Brasil, nos Ultimos 20 anos, foi de 3,3%; se levarmos em conta fatores demogréficos, mais questdo de queda
da demanda externa, principalmente por causa da Asia, China, etc, mas principalmente os demogréficos, o crescimento
potencial previsto médio do Brasil, nos proximos anos, sera de algo como 2,3%.
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Com essas mudangas todas que temos discutido agui, a nossa expectativa € de que esse crescimento potencia possa subir
para proximo de 3,7% ou mais, aproximando-se até de 4% ao ano, como taxa de crescimento potencial, tendéncia do
Pais nos préximos anos.

O SR. ARMANDO MONTEIRO (Bloco Moderador/PTB - PE. Fora do microfone.) - Se melhorarmos a produtividade
fortemente.

O SR. HENRIQUE MEIREL L ES - Exatamente, porque a produtividade representa ai cerca de 0,7% desse nimero.

Em resumo, temos ai um amplo campo de trabalho, concordamos integralmente. Vamos agora dar uma énfase grande no
projeto de recuperacao judicial e, em seguida, em todos os demais projetos, além dos projetos que estdo sendo tocados e
gue ndo s8o projetos congressuais. SAo todos aquel es que estdo em andamento.

A reformatributéria de fato é fundamental. Achamos que ela é muito importante e preferimos chamé-la de simplificagcdo
tributéria. 1ss0, evidentemente, € um trabalho importante e que envolve certamente ja nessa fase inicial o0 Congresso,
envolve o Executivo e envolvetambém fiscalistas e especialistas de umaformageral . Existe umacomissao naCémaraque
jaestatratando desse assunto, e estamos discutindo. Mas € um problemaque de fato envolve umadefini¢do, umadiscussdo
preliminar muito grande, porque envolve a questéo do valor adicionado do ICM, a questéo da tributagdo dos diversos
setores, servigos versusindUstria, questdes de guerrafiscal, etc. Em resumo, é um projeto complexo, mas realmente muito
importante.

Mas isso estd avangando também. Quer dizer, ndo estd nem de longe ainda no ponto, por exemplo, do projeto
de recuperacdo judicial. Por qué? Porque ele envolve, evidentemente, uma participagdo muito maior, inclusive, de
Parlamentares etc. Aqui nés estamos discutindo isso, mas, certamente, teremos oportuni dade de discutir isso intensamente
aqui, nesta Casa.

Prosseguindo, agora com as perguntas do Senador Ferrago...
O SR. ARMANDO MONTEIRO (Bloco Moderador/PTB - PE. Fora do microfone.) - Presidente, s6 um pouquinho.
O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Pois néo.

O SR. ARMANDO MONTEIRO (Bloco Moderador/PTB - PE) - Aquele tema das obrigacdes acessorias, eu sei que a
Receita vem trabalhando (Fora do microfone)) ...e sei que V. Ex2@tem também focado nessa questdo. Quer dizer, ha que
se fazer um trabalho mais forte com os Estados no ambito do Confaz para a gente também fazer essa agenda se mover
fortemente, porque é simplificacdo naveiaevitar essa duplicacdo de informacdes. Ha a plataforma do Sped; e os Estados
nosobrigam areplicar asinformacdes. Quer dizer, eu acho que este é um tematambém fundamental: reduzir as obrigactes
acessorias. |sso faz parte dessa agenda de simplificacdo. 1sso € importante.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - O.k. Esta devidamente anotado, Senador. VVamos olhar isso no ambito do Confaz
certamente.

Agora, passando as questdes do Senador Ferraco, em primeiro lugar os extratos. Existe um projeto em andamento,
discutido com o setor. E existem, digamos, algumas decisfes relevantes em termos, de um lado, da defesa do interesse
do consumidor que comprou o imével, por exemplo, e esta tendo dificuldade de pagamento ver sus dagquele consumidor
gue comprou o imével e estéd pagando em dia. Entdo, de um lado, viabilizar o término da obra, portanto ndo prejudicando
0 comprador que esta pagando em dia e espera receber o seu imével, por exemplo, o comprador do imoével residencial,
ver sus aguel es que estdo tendo dificuldade de pagamento. Ent&o, esse gjuste é exatamente algo que estd sendo discutido
com grande profundidade. Ja estamos avangando nisso. E, certamente, € um projeto que vai ser de novo trazido agqui para
avaliag8o e debate nesta Casa, com 0s senhores, porque aqui € muito importante, porque nés temos que ver, de um lado,
aviabilizacdo econdmica dos empreendimentos e, de outro lado, a defesa e a protegdo do consumidor. Em resumo, temos
ai uma série de questes em discussdo.

Mas quero lhe dizer o seguinte: € um assunto profundamente analisado, discutido, em andamento. O projeto ja esta
relativamente avancado e vamos trazé-lo aqui para debate. N&o estd, de um lado, no ponto do projeto de recuperacdo
judicial, perto disso, masja muito mais avangado do que, por exemplo, o caso dareformatributéria.

Agora, uma pergunta central: o que fazer paraque o juro real caia?

O SR. RICARDO FERRACO (Bloco Socia Democrata/PSDB - ES) - Permita-me também, no campo microeconémico,
aquestdo do Reintegra.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Reintegra. Qual é a sua divida especificado Reintegra, por favor?
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O SR. RICARDO FERRACO (Bloco Social Democrata/PSDB - ES) - A minha diivida é que os arranjos econdmicos de
grande relevancia para 0 nosso Pais, que tém grande presenca na balanca comercial exportadora brasileira, ndo recebem
0s residuos tributarios que conseguem compensar e estdo refletindo se, para receberem o que esta determinado na lei,
teréo de ingressar em juizo.

Ha tratativas nessa diregdo, h& entendimentos com o Ministério, ha manifestacéo do Presidente da Republica, mas ndo
ha um posicionamento.

Por isso eu medirigi aV. Ex2

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Esta bem.
Bem, em primeiro lugar, a perguntamais geral...

O SR. RICARDO FERRACO (Bloco Socia Democrata/PSDB - ES) - Sobretudo no setor siderargico.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Esté certo.

A pergunta geral € sobre o que fazer para a queda do juro real fortemente. A ideia € pelo menos, digamos assim, numa
primeira etapa moderadamente e, numa segunda, fortemente.

Ojuroreal, Senador, pela minha experiénciae pelo traba ho e pel o que acompanhei de perto nos meus oito anos de Banco
Central, eu diria 0 seguinte: quando eu comecei a trabalhar no Banco Central, nés tinhamos um juro real que chegou a
14% a0 ano na taxa de empréstimos interbancérios de um ano. Esse juro real chegou a cair um pouco acima de 5%, nesse
periodo, com ainflagéo controlada.

Qual é o segredo disso? O segredo disso é adiminuicdo do risco, a diminui¢do daimprevisibilidade, isto € adiminuicdo
derisco de cambio, queja...

(Soa a campainha.)

O SR. HENRIQUE MEIRELLES- ... conseguiram bastante, a reduco do risco fiscal e areducdo do risco de inflago.
A reducdo desses riscos todos e, em Ultima andlise, a reducgdo do risco Pais levam a uma reducéo do juro real.

Temos a expectativa de que, com o prosseguimento dessa agenda de reformas, nés teremos, ai sim, uma queda do juro
real no Pais. Ndo a queda do juro que € decidido pelo Banco Central a cada reunido, necessariamente, mas a queda do
juro real, estrutural da economia. 1sso, sim, é fundamental.

Entdo, eu acho que - de novo - isso depende de fato do prosseguimento das reformas, da consolidag&o fiscal e de um dado
damaior importancia, que é atragjetéria da divida plblica brasileira. Esta certo? 1sso € muito importante.

Falamos aqui, discutimos antes a questdo, por exemplo, de ndo aumentar dividas de forma descontrolada etc., apesar de
problemas certos, graves, importantes na questdo de obras, por exemplo, mas é fundamental para toda a economia, para
todos os brasileiros que ainflagdo continue baixa e que o juro real possa, de fato, baixar em termos solidos e sustentaveis
no Brasil.

A questdo do Reintegra, entdo, é uma questéo especifica, de interesse setorial, da siderurgia. Eu vou olhar exatamente a
situacdo objetiva e lhe passo a resposta sem maior dificul dade.

Agora, em relacdo as demais questdes, Presidente Tasso Jereissati, s vamos dizer o seguinte...

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Eu gostaria de ouvir - porque é muito
recorrente aqui a pergunta - sobre a previdéncia, sobre o fato de ela ser superavitéria.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Exatamente. O senhor tem toda a razéo. E exatamente por onde eu ia passar agora.

A questdo do célculo da previdéncia e do seu resultado € muito simples. A questdo é do que considerar nas receitas e
do que considerar nas despesas da previdéncia. Por exemplo, quando se fala do superavit da previdéncia, ndo se inclui
na conta o déficit da previdéncia dos servidores publicos. E uma das razdes pelas quais existe essa distor¢io. Segundo,
agregam-se dados da previdéncia com salde e assisténciasocial. E, no momento em que se diz que hadinheiro para pagar
aprevidéncia, ignora-se a necessidade de gastos parasalide e programas sociais. Quer dizer, vocé pega o Orgamento como
um todo e fala: "Muito bem, esse recurso seria todo da previdéncia'. N&o necessariamente, porque existem gastos dos
programas sociais e da salde.

Agora, mesmo com tudo isso, a partir de 2016, o orgamento da seguridade entrou em déficit. O déficit da seguridade foi,
em 2016, ja de 92 bilhdes. Ent&o, narealidade, existe, sim, um déficit da previdéncia. Se nos levarmos em conta todas as
despesas previdenciérias, todas as despesas sociais, todas as receitas, existe, sim, um déficit da previdéncia.
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De novo, isso € aquel e tipo de questdes que eu acho que ndo € objeto de opinido, "eu acho que", "vejavocg”, porque todos
nos podemos achar isso com tranquilidade e chegar a concluses totalmente diferentes. O importante é exatamente fazer
avaliagBes, inclusive independentes. N6s, inclusive, temos avaliagdes de 6rgdos internacionais, por exemplo aOCDE, que
fez avaliacOes exatamente desses itens e concluiu pela existéncia, sm, de déficit da previdénciaimportante no Brasil.

O gue podemos também fazer é colocar a disposi¢do desta Comissdo os dados detalhados. Inclusive ja houve solicitacdo

e ja respondemos a Parlamentares, inclusive com a base de dados, etc, da previdéncia exatamente para demonstrar este
ponto. Mas a questdo, em resumo, € levar em conta todas as despesas e todas as receitas.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Obrigado, Ministro.
O SR. HENRIQUE MEIRELLES - H4 uma quest&o do sal&rio minimo...
O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Isso.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - ... que, talvez, valesse a pena também enderecar; essa questdo de que houve um
ajuste do salério minimo para menor.

O salé&rio minimo, evidentemente, € calculado por lei, de acordo com alei. E o que mede ainflagdo nesse caso é 0 INPC,
que, pelos indices oficiais, esta um pouco menor até que o IPCA. O INPC anualizado tem ficado abaixo de 2% ao ano,
contrao IPCA de 2,6%. Em resumo, isso ai ndo é objeto de opini&o ou de vontade; € objeto de seguir alei. 1sso é resultado
deseguir alei. E é o que nés estamos fazendo rigorosamente, fazendo as contas baseado no INPC e no crescimento do PIB.

Em resumo, enguanto, por exemplo, ainflagdo subiu em 2015, houve umarelagéo inversa: o INPC foi superior ao IPCA.
Por exemplo, em 2015, o IPCA foi 10,67%...

(Soa a campainha.)

O SR. HENRIQUE MEIRELLES- ... e0 INPC, de 11,28%.
Portanto, € simplesmente uma questdo de seguir alei.
Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/lPSDB - CE) - Muito obrigado, Ministro Meirelles.
Com apalavra o Senador Lindbergh Farias.

O SR.LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar daResisténciaDemocrética/PT - RJ) - Ministro, primeiro, quero dizer
gue achei interessante quando V. Ex2falou que, paraanalisar asituagdo fiscal, tem que ver e tem que descontar, defato, as
nossas reservas. Eu concordo com isso, porque acho, inclusive, que esse conceito de divida brutando é o mais apropriado,
porgue considera as nossas reservas, que sdo um patrimdnio para dar seguranga a nossa economia. Entéo, eu sempre
trabalhei com o conceito de divida liquida como o0 mais apropriado para a situagdo nossa. Mas, infelizmente, naguele
momento em que a Dilma governava, abandonaram o conceito de divida liquida e foram para o conceito de divida bruta.

Mas, Ministro, o senhor comecou falando do inicio, de quando o Temer assumiu. Fez aqui uma série de dados, de
estatisticas. Mas me permita comegar dizendo gue o discurso que os senhores diziam era 0 seguinte: ao afastar a Dilma,
0S empresarios iam recuperar a confianga e iam voltar ainvestir no Pais.

Defato, nos nimeros, nos gréficos que apontam para a confianga do empresariado, isso veio; sd ndo veio o investimento.
O investimento caiu 24% desde o comego dessa recessao. Este ano, o investimento caiu 5% e continua caindo. Nos
jativemos, em 2013, 21,5% do PIB de investimentos; estamos em 15,5%. Preocupa-me quando vemos os nimeros do
primeiro trimestre. Eu quero falar sobre a economia, sobre arecuperacéo. Os senhores estdo vendendo - claro, com apoio
damidia- que "aeconomia esta se recuperando”. Eu néo vejo desse jeito e quero discutir isso aqui com o senhor.
Primeiro trimestre, queda de investimento foi de 0,9% do PIB; segundo trimestre, queda de 0,7%% do PIB. E eu tenho
nimeros do BNDES, que so nimeros do BNDES com grau de acerto. Veja bem: em 2012 nés tivemos investimentos
publicos e privados da ordem de 402 bi; em 2014, 360; em 2015, 318; este ano... Em 2016, foi 243. E ai temos a
previsdo de 2017/2020: 225 bi anuais. Entdo, o proprio BNDES reconhece que vai haver um encolhimento maior ainda
nos investimentos futuros.

E aqui eu quero falar primeiro do papel do BNDES. O BNDES acabou! O BNDES voltou ao nivel de empréstimo de
2003. E eu quero condenar e dizer que o que Governo esta fazendo com BNDES, se apropriando, € uma antecipagdo de
recursos... 1sso, sim, naminha avaliacdo, sdo pedaladas fiscais.

E eufico preocupado com o futuro, porquetanto o BNDES quanto apoliticaindustrial desse Governo esta sendo destruida.
Eu ndo sei aonde vamos chegar em relagdo ainvestimentos. Primeiro, porque no BNDES houve a mudangcada TJLP para
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TLP, uma taxa de mercado. O senhor... Naguela crise de 2008/2009, se fosse TLP, ataxa de juros tinha explodido.
N6s ndo tinhamos usado o BNDES naquele momento para ajudar na recuperacéo da economia.

Mas ndo é s6 isso, Ministro. Foi aprovada em uma comissao mista deste Senado a Medida Provisdria 795, que fala do
Repetro, s6 que muda o que é o Repetro. Zera o Imposto de Importagéo para toda a cadeia de petréleo e gas. N6s vamos
destruir o setor naval brasileiro, a indistria de méaquinas e a siderurgia brasileira. Vocé sabe o que € zerar imposto de
importacdo? V océ pode trazer uma plataformade fora do Pais. Eu sou do Rio de Janeiro. L4 o Estaleiro Mauatinha 6 mil
trabalhadores, tem 200; a Brasfels, em Angra, tinha 12 mil trabalhadores, tem 2,8 mil; |1aem Rio Grande, no Rio Grande
do Sul, havia 23 mil trabalhadores, ha 3 mil.

Ent&o, eu estou falando isso, primeiro, porgue eu ndo acredito numa recuperacdo consistente da economia...
(Soa a campainha.)

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Demacrética/PT - RJ) - ... e porgque a tendéncia de
investimentos aqui é haver uma diminuico.

Mas vamos |&. Para a economia, a recuperagdo no primeiro e segundo trimestres, 1%, foi centralmente agropecuaria. E
no segundo trimestre foi consumo das familias, porque houve a liberagdo do FGTS - uma liberacdo correta, diga-se de
passagem. Agora, essa coisa do consumo das familias, para mim, ndo é consistente, porque ha o qué? Ha uma reforma
trabal hista, que a0 meu ver vai atingir a renda dos trabalhadores - e eu vou falar sobre isso depois.

Entdo, eu ndo consigo ver como recuperarmos, porque o investimento estd assim, o consumo das familias, para mim, ndo
€ consistente, e quando vocé vai ver gastos do Governo, o que também é importante pelo lado da demanda, a gente vé
um gjuste fiscal extremamente radical.

Eu, Ministro, sempre fui um critico desde 2015. Acho que essas politicas de austeridade est&o nosjogando nessa situacao.
NOs estamos num ciclo vicioso, em que a gente faz gjuste fiscal, cai receita, cal PIB, cal receita, ha frustragdo de receita,
e adividaaumenta. Na minha avaliag&o € isso que esta acontecendo desde aguele momento.

Agora, eu queria questionar 0 senhor, porque esse gjuste todo esta sendo feito em cima dos mais pobres. Nao ha uma
contribuicdo do andar de cima, dos maisricos.

Eu tenho direito até a tréplica, Senador Tasso Jereissati. Eu abro méo datréplica para encerrar aminhafaa. E importante
0 Ministro vir agui.
E todo o lado de cima.

V. Ex@ sabe que foi chamado para vir agqui parafalar sobre o Mapa da Fome, sobre o Brasil voltar ao Mapa da Fome. O
senhor ndo falou isso. O senhor esqueceu isso na apresentacdo dos seus nimeros. O senhor € um homem rico, muito rico.
No ano em que o senhor virou Ministro, o senhor ganhou 217 milh8es: 167 milhSes em fevereiro, 50 milhdes depais, ja
como Ministro, em setembro. O senhor € um homem muito rico. Agora, 0 senhor e o Presidente Michel Temer disseram
gue o Governo néo tinhadinheiro paraaumentar o Bolsa Familia este ano. Sabe quantos pobres ns ganhamos este ano no
Brasil? Trés milhdes e meio amais de pobres. O senhor disse que ndo ha dinheiro para aumentar o Bolsa Familia; agora,
dinheiro para banco, para empresério nesse Refis, houve e houve muito. SO de anistia, nessa Medida Provisoria 795, sdo
16 bilhdes para as multinacionais do petréleo. Agora, ndo ha dinheiro para aumentar o Bolsa Familia?

O senhor anda pelas ruas deste Pais? Se o senhor andar pelas ruas deste Pais, 0 senhor vai ver, nas capitais deste Pais, Sao
Paulo, Rio de Janeiro, a quantidade de pessoas que estdo morando nas ruas. No Rio de Janeiro é assim. E o senhor ndo
falou nada sobre isso. Foi 0 primeiro requerimento de convocagéo do senhor aqui.

Sabe quantas pessoas sairam do Bolsa Familia, Ministro? Um milh&o e cem mil pessoas. Sabe qual é o corte que o0s
senhores estédo propondo na PLOA para 0 Bolsa Familia do proximo ano? Cai de um orcamento de 29,3 bi para 26 bi.
Mas esse é outro mundo. Nao faz parte das estatisticas dos senhores.

Esta semanaouvi 0 senhor falando que milhSes de empregos serdo criados com areformatrabal hista. Agora eu pergunto
ao senhor: que empregos?

Eu estou aqui com um jornal de Vitdria, do Espirito Santo, falando de vagas abertas. Um grupo que convocatrabal hadores
paratrabalhar sob o sistema de trabalho intermitente para Bob's, Spoleto, Balada Mix, e diz o seguinte: o salério é de R
$4,45 ahora, paratrabalhar cinco horas no sdbado e cinco horas no domingo. Sabe quanto esse trabal hador vai ganhar ao
final do més? R$170. Esses sdo 0s empregos que o senhor estd dizendo que € emprego formal.

Eu, Ministro, sinceramente, acho que este Governo ndo tem autoridade parafalar de reformada previdéncia. O Temer se
aposentou com 55 anos, agora quer colocar uma idade minima para todo mundo de 65 anos.
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Os senhores estdo mexendo, Ministro, em Beneficio de Prestagdo Continuada. Sabe quem ganha BPC? Idoso e pessoa
com deficiéncia. 1doso, acima de 65 anos, que ganha uma renda familiar inferior a um quarto do salario minimo. Os
senhores estdo querendo tirar desses.

Agora, eu pergunto ao senhor: e os grandes sonegadores? Onde estao?

O senhor quer ver alista dos grandes sonegadores da previdéncia? Estou com ela aqui em méos. O primeiro € a Varig,
S0 que a Varig j& ndo existe mais. Sabe qua é o segundo? A JBS: R$2,395 bi de divida. O senhor era presidente do
Conselho de Administrago. Sonegacdo de R$2,3 bi. Ai, o senhor quer mexer no Beneficio de Prestag@o Continuada de
uma pessoa que tem deficiéncia? O senhor quer que a pessoa tenha, para se aposentar com sal&rio integral, 40 anos?
Ninguém, Ministro, trabalha direto 40 anos, porque ha desemprego. A pessoa sai do trabalho. O que o senhor quer é que
as pessoas hao se aposentem. Eu chamo a atencdo paraisso.

Nesta reunido aqui o senhor cometeu uma falha, a meu ver, terrivel: esqueceu o principal tema deste debate. E porque
ndo passa pela cabega dos senhores.

Os senhores deveriam ser obrigados a andar pelas cidades do Pais, para ver o que esta acontecendo, porque esse gjuste
fiscal dos senhores s6 pega esse lado mais fraco.

Os senhores esto inviabilizando a aposentadoria rural, porque querem que agora haja cobrancaindividual. O trabalhador
rural ndo vai conseguir fazer isso. O resultado vai ser avoltadafome no Nordeste brasileiro.

Eu encerro. Eu encerro, dizendo...
(Soa a campainha.)

O SR.LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar daResi sténciaDemocraticalPT - RJ) - ... que o senhor deveriaexplicar
a esta Comisséo a sua relagdo com o grupo JBS, porque, sinceramente... E eu ndo quero aqui fazer prejulgamentos. N&o
quero fazer prejulgamentos, mas € muito estranho néo terem chamado o senhor pelo menos para depor, porque o senhor
foi presidente do Conselho de Administracdo. Depois disse que ndo, que era conselho consultivo - a resposta. Ninguém
aqui falou sobre o que é o conselho consultivo. O que agente sabe € que € consel ho deliberativo. O queeu sei é quehauma
frase do Joesley, que é a seguinte: "O Meirelles ndo vai ser apenas um consultor; vai cobrar resultados dos executivos,
tracar estratégias para a expansdo do negocio. Agora € com ele." Temos também, na revista Exame, um ex-executivo do
Banco Original, que diz o seguinte: "Para nds, o dono do Banco era o Meirelles. A gente fazia prestagéo de contas para
os acionistas. Claro, mas todo o resto do nosso contato, para fins de decisBes, era sempre com ele.”

(Soa a campainha.)

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - "Um banco precisa ser
comandado por um grande banqueiro. O Meirelles era essa pessoa ho Original. Quando ele saiu, eu vi que ndo tinha..."

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Senador, jaestacom maisde 11 minutos,
quase 12 minutos.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - Tudo bem, mas é a presenca
do Ministro aqui. Eu estou encerrando.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - E porque V. Ex2 cobrou do Senador
Ferrago cinco minutos.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democratica/lPT - RJ) - Eu ndo cobrei; eu fiz uma
brincadeira.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/lPSDB - CE) - Mas ja estd com mais de 12 minutos.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/lPT - RJ) - Eu sei. E que deve estar
incomodando a V. Ex2também eu estar fazendo essas perguntas.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - N&o esta incomodando.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - Ent8o, deixa. Eu vou...

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/lPSDB - CE) - N&o faga isso. Nao desqualifique uma
observagdo regimental. V. Ex® ndo tem esse direito de desqualificar uma observacéo regimental.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - Eu tenho, sim.
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O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Até que o Ministro Meirelles...

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia DemocréticalPT - RJ) - Talvez esteja incomodando.
Eu estou encerrando.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/lPSDB - CE) - O Ministro Meirelles foi, por oito anos,
do governo do Lula, braco direito do seu governo...

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/lPT - RJ) - Eu sai disso.
O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democratal PSDB - CE) - ... para V. Ex2desqualifica-lo hoje.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - E ele bem sabe, 0 Ministro
Meirelles...

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social DemocratalPSDB - CE) - Eu vou, por favor, encerrar.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - Eu vou encerrar.
O Ministro Meirelles sabe que, desde aquele periodo, eu eracritico da atuagdo do Banco Central, sempre fui.

Agora eu sd encerro pedindo esclarecimentos sobre tudo isso aqui porque, sinceramente, quando eu vejo delacles... Na
Odebrecht, todo mundo fez delagdes. Eratodo mundo...

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Eu vou encerrar...

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - V. Ex®vai me cortar?

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Vou.

O SR.LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - V. Ex®va me cortar mesmo?
O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Vou.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - Eu vou considerar iSso como
uma censura.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Vou lhe cortar porque o Regimento...

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia DemocréticalPT - RJ) - Eu vou considerar isso como
uma censura.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/ PSDB - CE) - E V. Ex2foi o primeiro a se preocupar
com...

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia DemocréticalPT - RJ) - Eu fiz umabrincadeira.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/lPSDB - CE) - Fez uma brincadeira, ndo, senhor. V.
Exafoi o primeiro a...

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - V. Ex® esta me censurando...
O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Eu ndo estou |he censurando, ndo.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia DemacraticalPT - RJ) - ... porque eu estou fazendo
uma pergunta que paramim é cabivel. Por que o Ministério Plblico e a Palicia...

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - V. Ex2 excedeu 0 seu tempo, ndo precisa
Se exaltar.

A SR2GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - PR) - Pela ordem.
O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - N&o...

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democratal PSDB - CE) - V. Ex® pode ficar calminho, porque néo
precisa se exaltar.

A SRa2GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - PR) - Presidente, pela ordem.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democratica/PT - RJ) - V. Ex® € que est4 nervoso.
Esta querendo me cortar porque a minha pergunta € incomoda, mas € necesséria.
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O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Néo estou, Senador. Estou pedindo que
seja empregado o Regimento.

O SR.LINDBERGH FARIAS(Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - A minhaperguntaéincémoda,
mas € necesséria.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - V. Ex2mesmo falou...

A SR2GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - PR) - Pela ordem, Sr. Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - V. Ex2 mesmo falou que faria, no seu
tempo, o direito de réplica.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - Nao vou fazer mais réplica.
Eu abro mao daréplica

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/lPSDB - CE) - Para isso, eu ja lhe dei mais de seis
minutos pararéplica, o que normalmente sdo trés. Entdo, peco a sua compreensio...

O SR.LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia DemocréticalPT - RJ) - V. Ex2val me deixar concluir
em um minuto, entdo?

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/ PSDB - CE) - Vou lhe deixar concluir em um minuto.
O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - Entdo, eu agradeco.

A SR GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/lPT - PR) - O Senador é autor do
requerimento. Entdo, ele ndo tem horério. Assim como eu, ele ndo tem tempo limitado.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Tem tempo limitado.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RJ) - Eu, na verdade, quero dizer,
Ministro Meirelles, que ndo estou fazendo aqui nenhum prejulgamento. Estou querendo dizer isso. Eu s6 acho estranha
ablindagem ao Ministro da Fazenda; que nenhum 6rg&o de controle, nenhum, nem o Ministério Publico tenha chamado
V. Ex@ para falar sobre o que aconteceu com o grupo. V. Ex2foi presidente do conselho. Isso é muito estranho! Volto a
dizer: ndo é prejulgamento; eu so falo dessa blindagem. N&o aconteceu com nenhuma outra empresa.

Eu queria saber dasrelacfes do senhor. O senhor ndo sabiade nada? Como foi esse processo? Ent&o, so essas as perguntas
quefacoaV. BEx&

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social DemocratalPSDB - CE) - A Senadora Kétia Abreu, por cinco
minutos. Se a senhora pudesse dar 0 exemplo para outros Senadores, eu |he agradeceria.

A SR2KATIA ABREU (PMDB - TO) - Sr. Presidente, Ministro Meirelles, € um prazer recebé-lo aqui nanossa Comissio
para que nds possamos tirar as nossas ddvidas.

Eu inicio com a minha questdo n° 1. Eu ja havia falado com o senhor em outra oportunidade, como Presidente do Banco
Central, e eu vou repetindo. Até o meu mandato acabar, eu vou repetir esse assunto, porque acho damaior importanciapara
o Brasil. Quando eu falo que € importante para o Brasil € porque € importante para o setor mais importante da economia,
gue é aagropecuaria brasileira.

Nés aprovamos, no governo anterior, 0 CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegdcio). Pela primeira vez, o Brasil
permitiu que um titulo pudesse ser lastreado em ddlar, mas ficamos e estamos enganados, ficamos enganados e iludidos
com essa medida. Primeiro, ficamos animadissimos e, depois, vimos que essa questdo ndo rodou, ndo andou. Ou sgja,
investidores internacionais compram papéis dos frigorificos ou das traders de graos, elas se capitalizam, esses titulos
duram de dois a quatro anos lastreados em ddlar, mas, quando h& uma variagéo cambial para mais, é cobrado o imposto
de renda. E assim para todos o0s investimentos do exterior. E a Receita Federal diz que, para fazer isso, teria que haver
uma "excetuacdo" ao CRA, ou sgja, a ndo cobranca do imposto de renda sobre a variag&o positiva do dolar. Entdo, como
no Brasil o délar € um vai e vem total, isso traz uma dificuldade enorme para esses investidores trazerem esses recursos.
Entdo, ndo foi eficaz amedida, por conta dessa cobranca de imposto de renda.

Af eu poderiaargumentar com V. Ex®daimportancia da " excetuagéo" desse setor. O Governo jadiminuiu o crédito rural
no que diz respeito a exigibilidade da poupanca rural: caiu de 72% para 65% da poupanca rural. Ja estao dizendo por ai
que vao reduzir os depdsitos avista, de 34% para 25% - 25% semprefoi o tradicional, e anosso pedido a Presidente Dilma
aumentou para 35% justamente para que nos pudéssemos ter mais recursos para o crédito rural brasileiro. Entdo, agora,
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esta vindo uma posicéo contréria. E claro que, nesse Gltimo Plano Safra, nds ja observamos reducdo enorme, no que
diz respeito ao crédito rural, e se encaminha para que esse crédito va sendo reduzido. Entdo, eu pego aV. Ex? mais uma
vez, que analise: ndo € um setor qualquer; € um setor que salva alavoura, € um setor que salvou a Pétria no Ultimo ano.

Entdo, com a diminui¢do desses recursos, 0 CRA... Eu lhe garanto que isso daria uma entrada no Pais rapidamente de
mais de 150 bilhdes de reais ou de ddlares - € uma conta que eu recebi do setor privado - se isso fosse solucionado. E
um dinheiro que ndo existe. Entdo, ndo ha abertura de mao aqui, ndo se esta abrindo méo de receita, pois ndo hé esses
investimentos. Agora, € investimento num setor que vai trazer, sim, crescimento no PIB, vai trazer emprego, vai trazer
divisas e vai trazer reservas. Entdo, € um setor merecedor desta "excetuagdo" de que o imposto de renda na variagdo
cambial positiva sgja extinto.

Segundo ponto. No que diz respeito as reservas cambias, n6s sabemos que, no governo da Presidente Dilma, houve um
aumento enorme e positivo das reservas cambiais. 1sso foi saudavel para a economia brasileira porque, desde o governo
Fernando Henrique Cardoso, nds tinhamos umareservacambial apertada ou negativa- ndo estou fazendo nenhumacritica,
Fernando Henrigque tem toda a minha admiracéo e...

(Soa a campainha.)

A SRaKATIA ABREU (PMDB - TO) - ... merece todo 0 meu respeito. Era apenas uma politica da época de n&o se ter
reservas, de se ter outras prioridades. Entdo, de |4 para ca, n6s mudamos a prioridade, e asreservas... O senhor estava no
Banco Central, ajudou afazer isso no governo Lula, e a Presidente Dilma continuou aumentando as reservas cambiais.

Aproveitando o Otto Alencar, o Senador que fez esse questionamento, eu gostaria de saber: da nossa divida liquida,
guanto delarepresentareservas? Porque € muito perigoso quando aimprensa coloca- de formaverdadeira- um rombo nas
contas publicas. Mas qual é qualidade desse rombo? Fica parecendo que fizeram umafogueira, jogaram o dinheiro dentro,
colocaram combustivel e puseram fogo. Ent&o, dessadivida, quanto nds gastamos parafazer asreservas que hoje tém dado
a0 Pai's condig¢des superiores nas andlises internacionais? Terceiro ponto. Com relacdo arevisdo or¢camentaria, o Governo
acabou de mandar neste minuto que reflete a nova meta, aumentando em 30 bi 0 rombo dito e propagado pelo Brasil.

Ainda dizendo a respeito do Otto Alencar e das reservas, nds sabemos que ha um custo fiscal de carregamento alto para
manter essas reservas ou paraaumentéa-las. Defato, isso poderiatrazer um maior endividamento, mas as pessoas precisam
entender que o rombo, apesar de ser horrivel, tem uma qualidade diferenciada. Nao se colocou isso fogueira de Sdo Jodo
€ queimou.

Com relacdo as desoneracfes, Sr. Ministro, eu fico muito intrigada com isso. Eu tenho um professor que, modestamente,
me da algumas aulas ja ha 11 anos, que é o Prof. Claudio Adilson, da MCM, que é um conservador como V. Ex2 e, na
economia, um liberal. Ele ficou também, junto comigo, muito intrigado: por que, em todas essas reformas, ninguém quis
mexer no principal e no grosso, que eram as desoneragdes? S&o quase ou mais de R$300 bilhdes em desoneracles. E, na
Receita, ha pessoas que dizem que é muito melhor mexer com o difuso que mexer com o especifico. Eu sei, porque, agui,
na rampa deste Congresso e do Palécio do Planalto, quem paga a passagem aérea € muito mais facil de fazer o seu lobby
e, entdo, acaba ganhando e dificultando mexer nas coisas mais dificeis, pois se atingem o Congresso, os financiadores de
campanha e tudo mais. N6s ja sabemos como funciona o Congresso Nacional. 1sso ndo é nenhuma critica; € apenas um
fato constatado. Agora, € muito dificil para eu entender e votar, Sr. Presidente, uma reoneracdo na folha de pagamentos,
pois sou a favor de tirar um pouco de cada desoneragdo que foi dada. Dilua-se isso num corte vertical, comegando por
todos os itens, e nds solucionaremos 0s nossos problemas. Agora, o senhor me pede para votar uma reoneragéo nafolha
de pagamentos - o Senhor Presidente Michel Temer - e, a0 mesmo tempo, da uma desoneragdo nos investimentos de
produtos importados.

Eu ndo vou entrar no mérito; o méito é maravilhoso: desonerar investimentos € maravilhoso, desonerar folha é
maravilhoso. Entdo, vamos deixar essas duas coisas aqui de lado. Todo mundo é unanime em achar que desonerar...
Imposto, alids, € sempre muito ruim, quanto mais mal aplicado. Entdo, se isso no mérito é maravilhoso, como é que nés
vamos dar essas duas sinalizagdes aqui, no Congresso, para 0 nosso eleitor narua? Eu vou desonerar empresas petroliferas
- todo mundo sabe, na cabega e no imagindrio popular, que sdo empresas riquissimas, diga-se de passagem - paratirar
e desonerar afolha, em que eu vou estar atingindo o trabalhador, aquele que esta de carteira assinada. Como é que nés
vamos explicar isso? Eu tenho dificuldades, muitas dificul dades com essa sinalizacdo dibia, com essa sinaliza¢do dupla,
transversa: uma hora, uma coisa; outra hora, outra. Eu queria que o senhor me explicasse direitinho qual € a estratégia
disto: desonerar uma e onerar aoutra.

E quero dizer que, na minha modesta avaliagdo, este foi um dos erros mais graves que a Presidente Dilma cometeu
na economia, que ela mesma confessa: desonerou demais, com empresas até importadoras, que agora vocés estéo
desonerando/ empresas que ganharam e ndo deram nada para a sociedade. Ent&o, essas desoneragdes tiveram um custo
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altissimo para a sociedade brasileira e para o povo, porque foram dadas com boas intengdes para aumentar o emprego,
mas, nem sempre, aboaintencéo ocorre. E, naverdade, isso ndo alterou nada, e nds criamos um rombo associado a queda
de receitas que o Pais teve em 2015, especiamente.

Bolsa Familia diminuido, aumento de pessoas mais pobres, BPC sendo ameagado...

Eu encerro, Sr. Presidente, em um minuto, dizendo que nés vamos continuar avidainteiranumaguerraentreadireitaea
esquerda: adireitaditacomo liberal, banqueira, que ndo olha para 0s mais pobres; e aesquerda, que sempre é acuidadora
dos mais pobres.

Cada vez que isso acontece, mais isso é reforgado. Eu tenho a forte impressao e convicgdo de que nos precisamos achar
um caminho do meio.

O senhor é Ministro da Fazenda - e nisto o Lindbergh tem razéo - e o senhor ndo falou em nenhum momento dos pobres.
Isso é uma agenda que ndo pode acabar. Eu sou liberal, tenho ensinamento liberal, adoro a livre iniciativa, o direito de
propriedade, mas os mais pobres precisam estar incluidos nesse discurso.

Um Ministro da Fazenda, com ainteligéncia e o preparo que V. Ex2tem, ndo pode emitir esse discurso em prol do seu
préprio segmento, que € a direita, se manter no poder. As pessoas mais pobres s80 a maioria € as que mais votam e
precisam; sdo contribuintes, sd0 pagadoras de impostos, e nés precisamos ter um zelo muito especial com essas pessoas
gue tiveram um ganho maravilhoso nos ultimos 15 anos. NGs ndo podemos acabar com esse discurso. Esse discurso tem
gue ser posto em prética, tem que ser real. As pessoas mais pobres ndo podem ser aumentadas, ...

(Soa a campainha.)

A SRaKATIA ABREU (PMDB - TO) - ... elas precisam ser diminuidas. Essa heranca de pobreza de pai para filho nds
temos que estancar no Pais.

Obrigada.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/ PSDB - CE) - Muito obrigado, Senador Kétia.
Senador Wellington Fagundes com a palavra.

O SR. WELLINGTON FAGUNDES (Bloco Moderador/PR - MT) - Sr. Presidente, quero cumprimentar todos.

S. Ex& Ministro Meirelles, espero que, nasuainfluéncia, o senhor ponha mais um pouquinho de investimento no Centro-
Oeste brasileiro, viu?

Sr. Ministro, hoje, agoraatarde, as 14h, vamosler o relatério daregulamentacdo da Lei Kandir. Quero até aproveitar para
convidar os companheiros que estdo na Comisséo.

Ontem, o Governo editou a Medida Provisoriado FEX e também o projeto delei paraa Comisséo de Orgamento. Sempre
tenho dito que o FEX o Governo paga se quiser e se puder, ou se puder e se quiser, eisso leva certainstabilidade porque
€ um recurso importante para muitos Estados, principal mente no caso de Mato Grosso. Estou até aqui com o Presidente
da AMM, Neurilan Fraga, e também o Deputado Ricardo Corréa. E esse assunto para 0 Mato Grosso € muito importante,
visto que é o Estado que hoje mais exporta - ou sgja, estamos fazendo o dever de casa -, mas com muitas dificul dades em
funcao de estar no Centro-Oeste, no centro do Brasil, no centro da Américado Sul; portanto, muito longe dos portos.

Eu indagariaa V. Ex? se aprovarmos na Comissao de Orcamento ainda este més, se 0 Governo pretende antecipar esse
pagamento que tem prazo até o dia 31 de dezembro? Como esta a Fazenda nesse aspecto, ou seja, naliberacdo do recurso
mesmo? Ontem, inclusive, estivemos com o Governador e ele disse que havia um compromisso, uma promessa dessa
antecipacdo. Como também j& falamos muito sobreisso, eu gostariade umapalavrade V. Ex&

E, claro, essa questdo da regulamentacdo da Lei Kandir também é fundamental. Eu ja estive no Ministério da Fazenda
véarias vezes, V. Ex2 me atendeu, assim como na Comissdo, quando o Secretdrio Guardia esteve aqui e ja confirmou
também que o Governo ja aceita que o FEX passe a ser impositivo, ou seja, ao votarmos... Para ndo ficarmos nessa luta
todo ano, dependendo de mandar a mensagem para 0 Congresso para aprovar e, até aprovar, haver essa demoratoda.

Quero aqui fazer uma leiturabem répida, Sr. Presidente, de algumas perguntas.

Recentemente, aimprensatem noticiado o risco de o Brasil retornar ao M apa da Fome da Organi zacao das Nagdes Unidas,
o qual indica os paises que apresentam parte significativa de sua populagdo em situago de insegurancga alimentar grave.

Diante dessa realidade preocupante, pergunto ao Ministro Henrique Meirelles quais medidas econdmicas tém sido
implementadas pelo Governo Federa junto as familiqs brasileiras hipossuficientes, ao longo dos Ultimos meses, para
evitar o retorno do Brasil ao Mapa da Fome da FAO? E claro que jafoi abordado inclusive por outros Senadores aqui.
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Ainda no ultimo més de agosto, 0 Presidente Michel Temer sancionou a Lei de Diretrizes Orgamentarias para 2018,
com uma série de vetos. Entre as razfes para esses vetos, 0 Presidente alegou que a ampliagéo de prioridades dispersa
os esforgos do Governo para melhorar a execugdo, 0 monitoramento e o controle de suas prioridades ja elencadas,
afetando, inclusive, o contexto fiscal que o Pais enfrenta - ai, poderia abordar, inclusive, a questéo das obras paralisadas
ou inconclusas téo volumosas no Brasil. Para 2018, foi mantidaa metafiscal definida pelaequipe econdmicado Governo,
gue prevé um déficit primario de 131... Agoramais 30: 151 bilhdes.

(Soa a campainha.)

O SR.WELLINGTON FAGUNDES (Bloco Moderador/PR - MT) - Nesse contexto, pergunto: existe risco de essameta
ndo ser cumprida, caso ndo se aprovem reformas importantes no curto prazo, como a da previdéncia? O Governo tem
algum plano alternativo aum eventual cendrio de ndo aprovacéo dessas reformas, considerando, por exemplo, umamaior
reducdo dos gastos paliticos, dos gastos publicos?

Reconhecemos o recente esfor¢o do Governo Federal para, de um lado, diminuir o rombo das contas publicas e, por outro
lado, aumentar a competitividade da economia brasileira, como demonstrado no langamento do Programa PPI. Fazem
parte do PPl os empreendimentos publicos de infraestrutura executada por meio de contratos de parceria celebrados pela
Administracdo Pdblicae o setor privado. Também entram nessalista os projetos do ProgramaNacional de Desestatizagao?

Nesse contexto de desafios e de oportuni dades daeconomiabrasileira, pergunto ao Ministro Meirelles: quaisinvestimentos
oriundos do PPl impactam diretamente o agronegdcio brasileiro?

A ampliacdo do uso de recursos privados para modernizacdo da debilitada malha viéria brasileira tem sido considerada
umaopcao afim dereduzir o denominado custo Brasil. Quais estimul os tém sido encaminhados paraque o capital privado
nacional assuma o protagonismo desse processo?

E, ainda, sO encerrando, a questdo das concessdes. Hoje mesmo, tivemos audiéncia na Comissdo de Infraestrutura. Essas
concessfestodas estdo com as obras paradas exatamente pelafaltade financiamento do BNDES. E, ai, eu gostariatambém
de um comentério de V. Ex® sobre a questdo da seguranca juridica, que € uma cobranca que todos os investidores, nos
eventos aque vamos, fazem. Eu sou autor daPEC 39, que trata exatamente dessa segurancajuridica. E um exemplo é este:
foram assinados os contratos no governo passado, as concessdes foram feitas, e a maioria hoje esta querendo entregar ou
esta paralisada exatamente por falta desse financiamento. Entdo, eu gostaria de um coment&rio de V. BEx@

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Muito obrigado, Senador Wellington.
Passo a palavra, entdo, ao...

A SR2GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - PR) - Sr. Presidente, serd que eu ndo
poderiatambém jafazer as minhas argui¢des, porque eu estou com outro compromisso?

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - E porque foi feito agui o critério de trés
por vez, mas, se todos concordarem, se o Plenério concordar, Senador Armando, Senadora Ana Amélia...

H& mais doisinscritos, Senadora Gleis e a Senadora AnaAmélia.

Senadora Gleisi...

Todos concordam?

A SR2GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar daResisténciaDemocréticalPT - PR) - Porqueai o Ministro responde...
O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Socia Democrata/PSDB - CE) - Eu lembro aqui, consultei, Senadora
Gleisi, que sdo cinco minutos, com mais dois de tréplica.

S6 lembrando, porque V. Ex® aventou gque, no caso dos que tinham feito requerimento, teriam um tratamento especial.
S6 paralembré-la.

A SR2GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - PR) - E que é de praxe, geralmente,
ou, pelo menos quando presidi a Comissdo, sempre deixava que o autor do requerimento falasse primeiro e, depois, ele
erarespondido e ndo teria tempo.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Socia Democrata/PSDB - CE) - Foi dado ao Presidente e ao Senador
Lindbergh o direito de falar primeiro. Ele pediu, solicitou, paraficar para mais tarde.

A SR2GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - PR) - Esta bem.
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O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - A senhora ndo foi colocada porque néo
estava presente.

A SRa2GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - PR) - 1sso, cheguei depois.

Mas, Sr. Presidente, espero so que V. Ex tenha a condescendéncia comigo, assim como teve com os colegas, pois todos
falaram mais de sete minutos, mas vou procurar ser objetiva.

Satdo V. Ex3 quero cumprimentar também o Ministro, que esta aqui conosco.

Eu ouvi um pouco a sua exposi¢do, Ministro, pelo rédio do carro, quando estava vindo de outro compromisso, e ouvi V.
Ex2 afirmar que nds estamos saindo da recessao e a economia estd melhorando. Inclusive fazendo comparativos com o
governo do Presidente Lula e da Presidenta Dilma.

O fato é que a atividade econdmica esta 0,2% inferior nesse trimestre, 0 primeiro trimestre deste ano, 0 segundo trimestre
em relacdo ao primeiro trimestre. Entdo, nds ndo temos uma demonstracdo de que a economia esta crescendo; se estivesse
saindo da recessdo nds ndo estariamos com 0,2% inferior, poderiamos estar com 0,2% superior. Ai teriamos alguma
perspectiva de que esteja saindo. Nés estamos com a economia no chdo, sem consumo.

O Presidente do Banco Central veio aqui fez uma exposi¢do e gabou-se de que a inflacdo estava baixa. A inflagdo esta
baixa porque ndo tem consumo, ndo tem como ter inflagdo. Esta umaloucura, nés estamos com uma inflagdo abaixo do
centro dameta, sO que a hossa taxa Selic esta 7,5%.

Ojuro real, no Brasil, esta quase 4%, por que n&o baixar a Selic? E um momento em que todos tém juro negativo no resto
do mundo e o Brasil com quase 4%, sem atividade econdmica.

A questéo da nossa divida. Quando os senhores assumiram o governo, a bruta era de 66%, esta 74. A liquida era de 38,8
esta 50,9.

O senhor foi Presidente do Banco Central do presidente Lula. Aliés, ele tem, pelo senhor, um grande respeito, €le gosta
muito como técnico e como Presidente do Banco Central, e 0 senhor sabe que durante o governo do Presidente Lula e parte
do governo da Presidenta Dilma, nés fizemos superavits consecutivos. A divida despencou, a bruta e a liquida também.
E os senhores nunca usaram divida bruta como referéncia, exatamente por conta das reservas internacionais que o senhor
acabou de falar aqui, que seretirar adivida bruta cai, mas aliquida aumenta.

Ent&o, fizeram essetipo de discurso paratirar a Dilmae diziam que isso tudo ia melhorar. Entdo, como melhorou? Se nés
estamos com uma atividade econdmicainferior ao que nés tinhamos, com as dividas maiores e com umataxade juro real
gue € maior do que naguela época? Eu ndo sei para quem melhorou.

A taxadeinvestimento estd15,5% do PIB. No governo do Presidente Lula, no qual V. Ex2foi Presidente do Banco Central,
nés chegamos a ter quase 23%.

NOs ndo temos investimento e o consumo esta parado.

Eu pergunto, Ministro, esta melhorando para quem? Eu gostaria de saber quais so as pessoas que estao se beneficiando
da melhoria que o senhor diz ter na economia brasileira? O grupo social, quem sd0? Quais sdo as pessoas? Quais sdo 0S
setores que estdo melhorando? Eu acho que isso € importantissimo nés sabermos.

Os senhores estdo fazendo cortes nos orgcamentos que séo absurdos, sdo desumanos, Ministro. Eu aqui falo para a sua
humanidade.

Eu tenho percebido que V. Ex®tem feito algumas atividades politicas, inclusive, e acho que V. Ex2 estd com vontade de
se candidatar a Presidente da Republica, o que € um direito seu, claro. Mas como Presidente da Republica, o senhor ndo
pode governar sd para fundo de investimento, o senhor ndo pode governar s6 para o mercado financeiro. O senhor hoje €
um Ministro da Fazenda que s6 olha fundo de investimento e mercado financeiro.

Sabe o0 que os senhores fizeram com o Orcamento da Republica? Os senhores terminaram com PAA (Programa de
Aquisicdo de Alimentos), da Agricultura Familiar. Eram 700 milhdes. Isso € nada perto de um or¢amento. Sabe quanto
0s senhores deixaram? Seiscentos mil. Mas sabe o que isso significa para o pequeno produtor rural, para o agricultor que
tem umavidatéo dificil no Pais? Significa ele comer, ele ter renda paramelhorar a sua alimentag&o. Significaisso.

V océs terminaram com o Suas (Sistema Unico de Assisténcia Social). Pobres n&o tém vez neste Governo, é so estatistica.
O Bolsa Familia esta caindo. A educagdo, os senhores cortaram mais de 50%. Como um pais vai se desenvolver sem
educacdo e sem ciéncia e tecnologia? Diga-me qual foi o paisno mundo, Sr. Ministro, qual foi o pais no mundo que abriu
mao de recursos publicos para desenvolver a sua ciéncia e tecnologia? Qual foi? Se o senhor me disser um pais aqui que
desenvolveu sua ciéncia e tecnologia sd pelo setor privado, eu vou dar ao senhor realmente 0 meu voto de confianca
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N&o existe. Ciéncia e tecnologia precisam de dinheiro publico para serem desenvolvidas. Vocés cortaram, vocés ndo
guerem soberania nacional. O Minha Casa, Minha Vida, que era um programa que, além de proporcionar casa ao povo
mais carente, dava emprego, acabou. V océs colocaram a Caixa Econdémica para financiar imével a partir de R$800 mil,
R$900 mil. Que politica & essa? Para que serve governo? E o Governo as avessas, € 0 Governo dos ricos.

Alias, tenho um gréfico agui muito interessante do Prof. Marcelo Medeiros...
(Soa a campainha.)

A SR2GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democratica/PT - PR) - ...que mostra o seguinte: em
2016, n6s comegamos a ter uma queda de renda, dos pobres e dos ricos, por conta da crise internacional e da crise que
nos tinhamos no Brasil, final de 2015, inicio de 2016. SO que, apartir do quarto trimestre de 2016, sabe 0 que aconteceu?
A renda dos ricos comegou a subir, e a dos pobres despencou. Como a gente explicaisso? Nés estamos governando para
guem, Ministro? Para quem esta melhorando a atividade econémica?

Nés voltamos a ter fome no Brasil. A fome tem uma caramuito feia. Talvez, porque acho que V. Ex® nunca passou fome
na vida, ndo saiba o que é. 0 Presidente Lula passou, por isso ele sabia 0 que era a fome. E ele fez um programa para
tirar as pessoas dafome.

Como a gente explica para 0 mundo que a gente passou a ter fome? Como a gente explica? E aindatem um juro de 4% e
o0 rentismo no Brasil é que manda na economia? E vergonhoso para um Pais como 0 nosso que ja tinha superado isso.

As vezes 0 pessoal diz paramim o seguinte: "V océs criticam tanto o Ministro Meirelles, mas o Ministro Meirelles serviu
a0 governo do Presidente Lula". E verdade. V. Ex2 serviu e acabei de dizer que o Presidente tem um grande respeito por
V. Ex2 que é de quem €ele gosta. Mas 0 posto era diferente, a politica dava orientacéo & economia, e ndo ao contrério.
Quem orientava a economia era o Presidente da Republica com a visdo politica de pais. E sabe por que deu certo com o
Lula? N&o é porque nds estdvamos bem internacionalmente so, a economia estava bombando, porque j& tivemos outras
oportunidades em que aeconomia estavabombando i nternaciona mente e que nacionalmente o povo brasileiro tinhafome.
Deu certo porgue o Lula governa com a cabega do povo.

Eu estou acompanhando o Presidente L ulanas caravanas que el e esta fazendo, Ministro. E impressionante. NGs estivemos
em uma pequena propriedade agricola, de agricultura familiar, que tinha cooperativa, €les plantavam moranguinho,
plantavam mamao, €les mesmos faziam doces. Sabe o que ele nosdisse?" Olha, Presidente, até 0 ano passado, eu conseguia
um Pronaf legal. Este ano o banco jando quer mais me fazer Pronaf. Eu ndo tenho como fazer o financiamento de custeio
daagricultura

(Soa a campainha.)

A SR2GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia DemocraticalPT - PR) - Eu ndo tenho como fazer".

Sabe quanto foi o primeiro Pronaf que esse agricultor pegou, Ministro? R$15 mil. O que é R$15 mil? Nada, nada. E estéo
cortando isso. O ultimo que ele pegou era nafaixa de R$50 mil. O que € R$50 mil? Nada. Mas sabe o que significa para
eles? Significa que ele criaafamiliadele, o genro dele, afilha dele. Significaisso. Eles tém cooperativa |l Agora, sabe
por que o Presidente Lulafazia Pronaf? Porque o Presidente conhece isso.

Ministro, se 0 senhor quer mesmo ser candidato e governar o Brasil, que € um direito seu, conheca o Brasil. Pise o Brasil
real, ndo fique sb nos carpetes e no ar refrigerado do sistemafinanceiro. Essagente ganhabem, essagente come bem. Essa
gente, parafalar que o orcamento esta inchado, fala. Eles ndo precisam, alias eles precisam do orcamento. Eles querem
gue corte dos pobres para eles ganharem. A gente ndo pode governar o Pais assim.

O senhor conviveu com o Presidente L ula, 0 senhor sabe a cabecado Lula. O Lulapisaem assentamento do MST, o Lula
pisa na agricultura familiar, o Lula vai para dentro da universidade, da escola publica, vai para a praca conversar com o
povo. Eu assisti a cenas chocantes nessa caravana. E nds estavamos em Minas, ndo estdvamos no Nordeste. Estéd bem que
era o Vae do Jequitinhonha, que é uma regido mais pobre. Mas as pessoas pegavam na mao dele e choravam e diziam
assim: o senhor tem que voltar, o senhor tem que voltar. A mulher estava com uma baciazinha cheia de alface, ela disse
assim: esse vai ser meu almoco hoje, Presidente.

Entdo, o que nos estamos fazendo? Que economia nés estamos servindo, Ministro? A Unica economia que nds podemos
servir € a economia que ganha para o povo. E o senhor sabe muito bem que, quando o Lulafoi Presidente, ndo tirou do
povo que estava ganhando dinheiro também, dos ricos. Ganharam um pouco menos, mas continuaram ganhando.

(Soa a campainha.)

A SR2 GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/lPT - PR) - Agora, a maioria do povo
brasileiro ganhou. Entdo, eu pergunto: para quem estd melhorando a economia, Ministro?
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O SR.PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Muito obrigado, SenadoraGleisi. Ministro
Meirelles, por favor, para responder ainterpelacéo dos Ultimos trés Senadores.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Obrigado, obrigado, Senador. Vamos, entdo, comegar pela pergunta do Senador
Lindbergh Farias, que comegou se referindo a quest&o do investimento.

A esséncia do argumento era de que o Brasil néo esta crescendo, a recuperacdo ndo é sustentavel porque o investimento
caiu. E ele cita dois dados. De um lado, a queda do investimento dos Ultimos anos e, de outro lado, a queda dos
investimentos totai s na economia no segundo trimestre, de 0,7% essa queda.

Em primeiro lugar, vamos falar da queda dos investimentos da economia brasileira nos Ultimos anos. Ndo ha davida de
que foi uma queda muito forte. Os investimentos da economia brasileira cairam mais de 30% nos Ultimos anos. E real
isso. E cairam os investimentos em fungdo da recesséo, que comegou em 2014, 2015, 2016.

Ent&o, essa recessdo foi causada por uma parte dela que era do consumo e uma parte forte que era do investimento.

Isto &, osinvestimentos cairam inclusive fortemente nesse periodo, 0 que € uma combinagdo, em primeiro lugar, de queda
de demanda, queda de vendas das empresas, das companhias, sendo privadas ou, em alguns casos, inclusive publicas, e,
em funcgdo disso também, umaincerteza em relacdo ao comportamento futuro da economia. Ent&o, isso ai é algo que nos
esperamos que agora, com o crescimento da economia, da mesma maneira como a recesséo levou a uma queda muito
forte do investimento, a medida que a economia comega a se recuperar, as vendas comegam a se recuperar, as atividades
comegam a se recuperar, a consequéncia natural € a retomada dos investimentos.

Mas, neste ponto &, de fato, muito importante a discussdo sobre o resultado do segundo trimestre, os 0,7%. E ai, para
gue nés entendamos isso, nds temos que separar 0 que é investimento em maguinas, equipamentos e tecnologia e o
gue &, por exemplo, investimento na construcado civil. 1sso tem diferengas muito importantes. Por qué? O fato concreto
€ gue o investimento em maquinas e eguipamentos, no segundo trimestre, subiu 4% em relago ao trimestre anterior.
Portanto, houve um aumento forte, sim, deinvestimento em méquinas e equi pamentos, visando aum aumento de producéo,
confirmando aquilo que tem sido dito: que a atividade econdmica esté gerando, sim, umarecuperacéo dos investimentos.
No entanto, houve, sim, uma queda dos investimentos da construcao civil.

A razdo para isso também é muito clara: a construcdo civil tem um tempo longo entre o plangjamento do imével, a
construcdo do imével, avenda desse imével, seja comercial, sejaresidencial. Portanto, é o chamado ciclo longo. E todos
sabemos que existe ainda um grande estoque de imoévei s prontos naeconomia. Esses estoques estdo, sim, sendo desovados.
Quer dizer, estd havendo um processo de retomada da demanda por esses iméveis, mas existe ainda um estoque muito
grande, e isso foi 0 que de fato afetou esse item no segundo trimestre neste ano. No periodo seguinte, continuou a haver
uma recuperacdo do investimento em méguinas e equipamentos.

Dito isso, Senador, ha outro aspecto muito importante, que € a capacidade ociosa das empresas. Um exemplo mais
notério € a industria automobilistica, em que 0s nimeros sdo mais claros de serem entendidos, porque é uma indistria
mais concentrada; entdo, ela é mais homogénea para se medir esse tipo de coisa. A indlstria chegou a ter, em aguns
momentos, no pico da crise, 54% de capacidade ociosa. Em economia se chama isso de hiato de produto. Entdo, o que
acontece? No momento em que a economia retoma a atividade, comega de novo a se desenvolver e a crescer, é muito
importante reconhecer o fato de que asindustrias, quando estamos saindo de umarecessdo tdo grande, tém uma capaci dade
ociosa muito grande. Entéo, a retomada do crescimento pode se dar mesmo com o investimento que ndo acompanhe
esse crescimento, apesar de maguina e equipamento estar retomando, mas hdo necessariamente em construgdes ou outras
coisas. Por qué? Porque existe uma capacidade, de novo, grande, na economia, a ser preenchida. Por isso, inclusive, &
gue existe uma boa possibilidade de que o crescimento do Pais no ano que vem seja maior até do que esta previsto pelos
analistas, sgjamaior do que esses 2,5, que € agora a previsao dos analistas de uma forma geral .

Portanto, eu deveria tranquilizé&-lo porgque os investimentos, sim, maquinas e equipamentos, estdo crescendo, mas, na
medida em que a capacidade ociosa vai sendo esgotada, esses investimentos irdo se acelerar, e atendéncia é, inclusive,
gue eles venham a ser superiores ao crescimento do consumo.

O consumo das familias esta crescendo, sim, e o senhor tem razéo quando diz que o consumo do Governo esta caindo.
Sim, um por causado gjuste fiscal, mas o0 consumo das familias esta crescendo mais do que essaqueda. Entéo éimportante
essainformagéo paraV. Ex&

A questéo do BNDES e essa ideia de que até que ponto receber recursos de volta do BNDES seria ou ndo seria uma
pedalada, etc., e que seria uma destruicdo do BNDES... Vamos responder a essa pergunta diretamente.

O BNDES cresceu bastante nos Ultimos anos, saindo da fonte, sua fonte tradicional de financiamento, que é o Fundo de
Amparo ao Trabalhador, e recebeu recursos em empréstimos diretos do Tesouro Nacional . Esses empréstimos do Tesouro
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Nacional estdo, inclusive, sendo questionados pelo Tribunal de Contas da Uni&o - empréstimo feito |atras, so paradeixar
claro -, no sentido de... Questionam esta ideia de que o Tesouro Nacional empreste para 0 BNDES a taxas que eram, e
ainda... Subsidiadas.

A devolucdo da primeira parcela de recurso do BNDES para o Tesouro Nacional teve, em primeiro lugar € importante
dizer, uma consulta préviaao TCU. Quer dizer, exatamente para ndo ter divida sobre essa questéo de pedalada, etc. Nos
fizemos uma consultaao TCU, descrevemos toda a operagéo e aguardamos que o TCU se pronunciasse até que o Tesouro
Nacional pudesse receber esses recursos, que foi, de novo, decisdo do Conselho de Administracao do BNDES. Isto €, o
Conselho de Administracéo do BNDES decidiu que era 0 melhor uso de recursos devolver ao Tesouro Nacional.

Entdo, em primeiro lugar, do ponto de vistalegal, foi uma autorizacdo préviado TCU.

S. Ex® pode questionar todo mundo, inclusive o TCU, esta certo? Mas, do nosso ponto de vista, 0 TCU é a entidade,
€ a Corte adequada para julgar as contas publicas e a legalidade das contas publicas. Portanto, isso foi considerado
absolutamente regular, foi autorizado, e, apenas apds a autorizagdo, 0 Conselho do BNDES autorizou o pagamento desses
empréstimos. De novo, ndo € um empréstimo do BNDES ao Tesouro - sd parando dar confusdo com situagdes anteriores.
N&o é que o BNDES emprestou. O BNDES pagou 0 empréstimo que €ele tinha, ao contrario. Foi feito nessa base. Em
relacdo a questdo daqui paraafrente, portanto, jaforam feitos mais R$50 bilhdes. Entdo, esta em R$850 bilhGes. Jaforam
autorizados R$50 bilhdes este ano; R$100 bilhdes foram no ano passado. Agora, nos estamos, inclusive, aguardando o
pronunciamento do TCU sobre o saldo remanescente. O TCU foi mais longe agora. Ele aprovou, sim, 0 pagamento, mas
esta questionando - vai julgar, ndo julgou ainda - a correcdo desses empreéstimos todos, remanescentes, que foram feitos
no passado. Certamente, o conselho do BNDES vai atender a determinacdo do TCU, qualquer que seja. Se for decidido
gue tem que pagar 0s empréstimos remanescentes, na medida em que houver disponibilidade de caixa, serafeito.

Do ponto de vista do interesse nacional, que vai aém da questdo juridica, legal, é o seguinte, Senador: nds temos aqui
uma situacdo muito simples, em gque nés temos 0 Tesouro Nacional pagando taxas de juros do mercado, que ja foram
suficientemente discutidas aqui - vamos voltar aisso -, emprestadas a juros subsidiados pelo BNDES - aquela TILP, que
a partir do préximo ano vai ser TLP -, e, portanto, a taxas menores do que o Tesouro paga. Ent&o, o Tesouro paga uma
taxa mais elevada, empresta ao BNDES a umataxa menor, e 0 BNDES aplica, porque ndo tinha uso para esses recursos,
no mercado financeiro - esse mercado financeiro tdo criticado. Entédo, o BNDES esta |4 aplicando recursos no mercado
financeiro, e ndo em investimento. Por qué? Porque ndo tinha demanda, objetivamente. Entdo, o que acontece? Esse
recurso, o Tesouro financiava caro, passando uma taxa menor para o BNDES, que aplicava isso no mercado financeiro.
Ent&o, concluiu-se - inclusive o Conselho do BNDES concluiu isso - que era um uso melhor dos recursos para o Pais
pagar 0s empréstimos a parte, que foram esses R$150 hilhdes, ja decidido, permitindo ao Tesouro Nacional usar esses
recursos exclusivamente - outra decisdo do TCU - para pagar a divida publica. Isso foi feito.

Em resumo, essa € a operacdo transparente, cristalina, devidamente analisada, justificada e aprovada.
Em relacdo a 2008, talvez eu ndo tenha entendido bem a colocacdo de S. Ex2...

O SR.LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da ResisténciaDemocrética/PT - RJ) - E que eu disse que, seexistisse
aTLPlaem 2008, ataxade juros estaria muito alta naguela crise econémica.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Pois ndo. S6 para deixar claro, a TLP é a partir do proximo ano. Até agora, nés
temos ainda a TILP. A TJLP é fixada de uma forma diferente da taxa de mercado. E fixada pelo Banco Central e pelo
risco pais. A TJLP éfixadapelo Conselho Monetéario Nacional. Sdo trés votos. Ministro da Fazenda, Presidente do Banco
Central e Ministro do Plangjamento. Muito bem. Naguele momento, o que aconteceu? A situacdo € um pouco contraria,
isto € no momento em que a politica monetéria do Banco Central néo influencia afixacdo da TJLP, a politica monetéria
do Banco Central, por exemplo, ndo usa todos os créditos da economia para sua politica monetaria e, portanto, diminui
0 poder da politica monetaria.

Com isso, ataxade juros paratodos os brasileiros tem gque ser um pouco mais cara para subsidiar os clientes do BNDES.
I ndependentemente de aspectos de que "tudo bem, existe umateoria que justificaisso, etc.", mas o fato concreto € que a
nossa expectativa agora é de que, com a TLP e na medida em que a taxa usada pelo BNDES passa a ser a taxa de custos
do Tesouro, depois de um certo prazo de adaptacdo, nOs passamos a ter maior poder para a politica monetéria do Banco
Central, em consequéncia a menor taxa de juros para todos. 1sso é que é importante. Muito bem.

No caso de 2008 ndo: ataxa de juros caiu - inclusive, participel dessa decisdo. Na época, cortamos fortemente a taxa de
juros. 1sso caiu simplesmente porque existia, de fato, umarecessdo, umaqueda muito grande na of erta de crédito no Brasil
em funcdo da crise internacional e do colapso do mercado financeiro internacional. Muito bem. O Brasil, felizmente, saiu
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bem daguela crise, saiu répido. E, portanto, € importante dizer que o fato é que agora, com essas mudangas, nos teremos
um maior poder de politica monetaria do Banco Central e, em consequéncia, a menor taxa de juros esperada.

Agora, em relacdo as contas piblicas - j& houve outras perguntas sobre iSso -, eu Vou sumarizar aqui nas contas nacionais,
No caso, O crescimento da economia.

Vamos aqui ponto a ponto.

No primeiro trimestre de 2017, a avaliagcdo em relacdo ao Ultimo trimestre de 2016, isto &, variagdo trimestral, trimestre
sobre trimestre, foi de 1%. Foi um crescimento alto, um crescimento elevado. Entdo, néo é correto se dizer que houve
continuidade da recessio ou estagnaco. N&o. O Brasil cresceu forte, cresceu 1%. E verdade que, desse 1%, a contribuiG&o
do setor agricola foi 0,8% e a contribuicdo do restante da economia foi de 0,2% - indUstria, comércio e servico. Muito
bem. No segundo trimestre, no entanto, a contribuicdo do restante da economia - indUstria, comércio e servico - foi de
0,4%. A agricultura caiu 0,2% em funcdo da questdo sazonal. Entéo, o crescimento, digamos, como resultado, foi de um
pouco acima de 0,2%; mas o crescimento da economia, portanto, disseminou-se. Passou de 0,2% no primeiro para 0,4%
jano segundo. E com umatendéncia de acelerar. E isso € que é o maisimportante.

A segunda questdo importante € sobre os gjustes, que também foi bastante enfatizada pela ilustre Senadora Gleisi
Hoffmann, que é a questdo do ajuste pago ou em cima dos mais pobres. Onde é que est4 essa questdo? Bom, vamos aqui
enderecar isso ponto a ponto, mas eu vou comegar dizendo o0 seguinte: além da questéo do Bolsa Familia, porque eu j&
vou responder a uma questdo que também foi colocada a frente, as pessoas que foram retiradas do Bolsa Familia o foram
por causa de auditoria realizada.

Na realidade, constatou-se a existéncia, infelizmente, de um nimero grande de pessoas que ndo atendiam ao padréo
definido pelo Bolsa Familia, o padréo definido de pobreza, de renda. Isso foi decorréncia do descontrole que existia até
recentemente no BolsaFamilia. Portanto, narealidade, ndo ha nenhuma politicadeterminadade diminuir o que sedispende
com o Bolsa Familia, muito pelo contrério - foi autorizado recentemente, inclusive, o aumento no nimero de pessoas a
serem cadastradas no Bolsa Familia. Mas de novo: aqui nés temos que ver de fato arealidade, isto &, ter segurancade que
0 recurso € usado correta e adequadamente. 1sso é muito importante.

Outra questdo também que estd sendo analisada é que ndo h& nenhuma intenc¢do de diminuir ou prejudicar o BPC etc.
S6 que existem aqui alguns problemas também - de novo, na mesma linha da quest&o de desvio, de fraudes no meio do
processo. Apenas um percentual dos recursos chegam, de fato, aos mais pobres, e esta muito judicializado esse processo
como um todo. Em resumo, o que nés estamos fazendo é olhar isso com muito cuidado, com muito rigor, e estamos
encaminhando esse processo.

Mas eu gostaria, entdo, de afirmar aV. Ex®s que ndo ha nenhuma politica, em nenhum momento se pensou ou se decidiu
isso de fazer 0 gjuste em cima de programas sociais, muito pelo contréario. Na realidade, o gjuste se da principalmente
em termos de curto prazo, num corte de despesas discricionérias de grandes itens, e estamos aqui discutindo as reformas
fundamentais.

Em relagdo aum ponto muito importante, que eladisse muito bem - por que ndo se cobracom maior eficéciaos devedores
da Previdéncia Socia? Nao se poderia cobrar mais todos esses devedores etc., etc., etc.? Muito bem. O que existe é um
processo muito rigoroso de cobranca ativa por parte, inclusive, dos 6rgéos da Advocacia Pablica no sentido de acionar
etc. Agora, nés vivemos - ainda bem - num Estado de direito, e isso é discutido com muita clareza na Justica. Portanto,
tudo isso é objeto de grandes questionamentos, evidentemente, dos devedores e, namedidaem queisso sgjadecidido pela
Justica, é executado imediatamente. O que ndo se pode é cobrar procedimentos extrajudiciai s que ndo existem na estrutura
juridicado Pais. A Justica estd sendo seguida rigorosamente, as acOes estdo sendo tomadas.

Em relacéio a questdo do Refis, evidentemente que isto, ndo vou discutir, € um projeto de lei aprovado aqui no Congresso
Nacional, com toda a discussdo aberta, democréatica, agui nesta Casa. N0 vou nem discutir esse assunto, j& nos
expressamos, inclusive, através de manifestagdes técnicas etc., recomendagdes devidas, nossas opini 6es sobre esse projeto.
NOs temos aqui simplesmente que seguir alei. Portanto, este € o ponto mais relevante.

NOs temos aqui 0 outro ponto importante, mencionado pelo Senador Lindbergh e também pela Senadora Gleisi, que é a
questdo do Mapa da Fome, o andar pelas cidades do Pais. E extremamente relevante, ndo ha dvida - eu compartilho da
preocupagdo com os mais pobres no Pais -, e € exatamente 0 que nos estamos procurando enfrentar.

A recesséo por que o Brasil passou, uma queda de produto, que foi maior do que a Grande Depresséo de 29, 30, 31, a
maior recessao da histériado Brasil, gerou um grande nimero de desempregados, evidentemente, e aumentou certamente
adesigualdade. A situacéo piorou para aqueles que perderam emprego e para aqueles que de fato passaram, em fungéo
disso, ater maior dificuldade. Nao ha davida de que isso se reflete nas ruas.
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O que estamos fazendo, além dos programas sociais etc.? Nos estamos trabalhando para criar emprego. Eu mostrel aqui
claramente como foram criados mais de um milhdo de empregos este ano no Brasil. Até o ano passado, estava sendo
destruido emprego no Pais.

S30 dados estatisticos. Nos podemos discutir os dados, discutir os dados do IBGE...

A SR2GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/lPT - PR) - Para quem tem qualificacéo,
ndo é, Ministro?

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Pois ndo?

A SR2GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - PR) - E para quem tem qualificagao.
Os empregos estdo sendo criados para esse setor; para 0 povao, ndo.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - N&o. Narealidade € até o contrario. Uma das questdes que esta sendo discutida é
exatamente muita contratagdo, ainda na primeira fase, de pessoas de menor qualificagéo. Na realidade, a medida que o
processo prossegue € que pessoas de maior qualificacdo passam a ser contratadas.

O que eu quero dizer € 0 seguinte: em Ultima andlise, Senadora, eu ndo acho - e eu vou dizer isso com muita clareza - que
arecessao e a destruicdo de empregos foi uma manobra perversa e pré-determinada do governo anterior para prejudicar
avida das pessoas e dos mais pobres. |sso aconteceu em funcdo de politicas aplicadas que ndo deram certo. Da mesma
maneira, agora essas politicas estdo gerando mais empregos.

Agora, no momento em que Sse geram mais empregos na economia, evidentemente os setores vao se recuperando, as
empresas vao contratando e etc.. N& ha umaintervencdo do Estado definindo quem vai ser contratado ou quem néo vai;
0 empregado que vai ser contratado ou nao.

Em resumo, o que se pode fazer, sim - eisso é muito importante -, é voltar acriar emprego. E isso é 0 que esta acontecendo
no Brasil, porque jafoi criado emprego este ano.

Outra quest&o colocada pelo Senador € a questdo das minhas atividades no setor privado. Eu gostaria de dizer ao Senador
0 seguinte: no setor privado eu trabalhel mais de 30 anos.

Em primeiro lugar, numa empresa multinacional, de fato, que era o Banco de Boston, depois o Bank Boston, fizemos
uma fusao com outro banco chamado Flip, dirigi essainstituicdo no exterior e passel 1a cerca de 30 anos. Depois, deixel
tudo isso, voltei ao Brasil, procurei trabalhar para o bem do Pais inclusive com o ex-Presidente Lula, que me convidou
para ser presidente do Banco Central. Renunciei ao mandato de Parlamentar, Deputado Federal, para o qual tinha sido
eleito, exatamente para assumir a Presidéncia do Banco Central, convidado pelo Presidente Lula. E o fiz; trabalhamos
oito anos nessa fungdo. Em seguida, eu montel uma empresa que prestou orientacdes a outras empresas visando a projetos
especificos, um grande banco de investimento internacional chamado Lazard, uma empresa de investimentos que é a
maior do mundo em investimentos de risco, chamada KKR, e 0 grupo que era proprietario do Banco Original.

E o Senador mencionou...

O SR.LINDBERGH FARIAS (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrétical PT - RJ) - Naverdade, ndo precisanem
explicar, Ministro. Eu estava citando aftitulo...

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Eu entendi.

Vou s6 dizer umafrase que o proprio Senador explicou. Disse 0 Senador que eu precisavaexplicar e 0 Senador mencionou
as opinides de alguns funcionarios do Banco Original que eu acho que explicaram isso. Ele diz ali que quem dava
orientacdo para o Banco Original paraa construcdo da plataformadigital era o Meirelles. Perfeitamente, para esse grupo
foi o servico que eu fiz, orientar a construcéo da plataformadigital do Banco Original.

No caso do Lazar, eraum trabalho um pouco mais abrangente que era a expansdo do banco na América Latina. No caso
Lazard eu era o chairman do Lazard Americas; no caso da KKR, a orientacdo da empresa vir ao Brasil, eu gostaria de
adicionar outras coisas também para 0 Senador - alguns podem gostar, podem aprovar isso ou ndo - eu fui também um
membro do conselho do Lloyd’s of London que ndo € o banco Lloyds, € a bolsa de seguros de Londres, uma instituicdo
centendria, altamente respeitavel e que foi fundada no século XVIII etc onde eu tinha uma atividade intensa no Lloyd's
of London. Fui também membro do Conselho da Azul Transportes Aéreos.

Resumo: umaatividade bastante diversificadaeintensano setor privado. E, certamente, tudo isso étotalmente transparente
e, se aguns Senadores mencionaram agui e outros mencionaram o tempo todo o fato de ndo haver nada que seja
questionado diretamente por autoridades ameu respeito, € simplesmente resultado de umacarreiraem que, defato, sempre
fui extremamente cioso daéticaedalei.
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Devo mencionar também uma coisa que 0 Senador mencionou que é a questdo de rendimentos.

Eu gostaria de esclarecer que todos os meus rendimentos pessoais, distribui¢do de dividendos da minha empresa foram,
antes de serem efetuados - depois que assumi 0 Ministério -, objeto de consulta prévia a Comissio de Etica Plblica do
Governo Federal que, por reunido plendria, os aprovou. S6 depois disso € que foi feita a distribuicéo de dividendos.

Em resumo...
(Intervencdes fora do microfone.)

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Em resumo, nada do que eu fiz, Senadora, foi objeto de consulta, inclusive até na
guestdo anterior, mais controversa, essa sim, do BNDES, do pagamento do BNDES. De novo nos fizemos uma consulta
prévia ao Tribunal de Contas da Uni&o.

Senadora Kétia, chegamos a V. Ex3 neste momento.
(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Essa separagdo |14 do Tocantins é que foi um problema. Né, Senador? Mas o resto
tudo bem.

Vamos [& Em primeiro lugar, em relagdo ao CRA eu diria 0 seguinte: vamos olhar isso com cuidado. O problema todo
do CRA néo é exatamente a questdo...A maior discussdo que se tem, como V. Ex2inclusive ja acompanhou, € a questdo
do risco cambial. Tem uma questdo muito importante... Tem o problema da taxacdo sim. Anotei aqui com muito cuidado,
vamos discutir com a Receita Federal questéo da taxagcdo na variagdo cambial positiva por parte dos investidores
internacionais tomando muito cuidado, de novo, com toda guestéo referente aisengdes etc, etc, etc.

Referente, no entanto, aquestdo de...O grande problema é que se discutiu muito com o CRA, pelo menos do ponto devista
dos investidores internacionais, Senadora - e converso intensamente com investidores internacionais. Estive na reuniéo
do Banco Mundial e do FMI, por exemplo, em Washington, recentemente. Conversei com investidores internacionais do
mundo inteiro e com grandes investidores, no Brasil, em renda fixa, no caso, por exemplo, e no caso também do CRA.

O problemamaior, a preocupacdo maior dosinvestidores num investimento de rendafixa é exatamente do hedge cambial.
E o problema do hedge cambial é a questéo objetivamente de saber quem paga a conta. No fundo é s6 isso. E numa
situacdo de gjuste fiscal téo sériacomo aque estamos, nés claramente temos de ser, de fato, muito ciosos do custo publico.
Ent&o, € 0 mesmo problema que se coloca em relagéo aos investimentos deinfraestrutura. Estatudo muito bem, tem muito
interesse. Agora, quem vai pagar o hedge cambial? Sei quem n&o vai. E o Tesouro Nacional. Esta certo? Evidentemente,
o investidor tem de correr esse risco, se € um investidor estrangeiro. O investidor nacional ndo tem esse problema. Em
resumo, o importante € mantermos a trajetoria de recuperacao.

Emrelacdo asreservasinternacionais, foi feitaumaperguntasobre qual éaparcela, o percentual dasreservasinternacionais
em relacdo a divida bruta. E de 37%.

Quer dizer, 37% da divida bruta é reserva internacional. V. Ex2 ha de entender que € por isso exatamente que eu uso 0
conceito, e prefiro usar o conceito, de dividaliquida; liquida de reservas.

A ilustre Senadora Gleisi Hoffmann mencionou a questdo de que adividaliquidaeraum conceito que estava sendo usado
e deixou, e passou a ser divida bruta, etc., e por qué? E agora estou falando de divida liquida de novo. Deixe-me deixar...
mas ndo SO sobre esse assunto, mas todos, particularmente também, muita clareza sobreisso. E o seguinte: adividaliquida
€ 0 conceito que sempre foi usado. Ingtituido na década de 90, etc., € um conceito importante, que € um conceito quase
mai s representativo, exatamente porgue ndo pune os paises que tém reserva de caixa, que é reservainternacional. Porque
adivida bruta tem esse problema: infla um pouco a divida por conta de ter reserva. Por isso eu prefiro, acho mais certo,
de fato, dividaliquida. S6 que tem um problema: ho Governo anterior, 0 Governo comegou também a deduzir da divida
bruta, para efeito do célculo da liquida, os empréstimos do Tesouro ao BNDES, que, por defini¢cdo, ndo sdo liquidos,
porgue sdo empréstimos de longo prazo.

Pois ndo, Senadora?

A SR®GLEISI HOFFMANN (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/lPT - PR) - Mas esse € um crédito que o
Tesouro tem. Acabou de recebeu R$100 bilhdes, inclusive, Ministro.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Perfeitamente. Mas, como o préprio nome indica, Senadora, € divida liquida,
€ liquida de caixa. N&o € liquida de crédito de longo prazo. Nés estamos negociando com... Note bem: nds estamos
negociando com o conselho do BNDES esse recebimento, 0 conselho concordou. Agora, ainda existem la mais de R$300
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bilhdes, que o Tesouro Nacional ndo pode ir 1a e fazer caixadisso. O BNDES tem vinte, ou mais de vinte anos de prazo
para pagar; entéo, ndo é liquido. Entdo, o conceito é divida liquida, esta certo? Que é conselho de caixa.

E nesses termos, entdo, no momento em que comegou a deduzir, iSSO comegou a ser questionado pelas agéncias
internacionais, pelasinstituigdes multilaterais, €isso meio que criou umaduividae umaquebranacredibilidade do conceito
de dividaliquida, e, portanto, passou a se usar divida bruta. N&o agora; inclusive j&no Governo anterior.

Muito bem. Nés estamos resgatando, devidamente acordados com o Banco Central, o conceito de divida liquida de
reservas, esta certo? Esse conceito ainda ndo esta devidamente consagrado, estabilizado, porque € um conceito novo, que
nés estamos criando; estamos negociando com agéncias internacionais de risco e multilaterais para que possamos passar
ausar o conceito de divida liquida de reservas.

A SR2KATIA ABREU (PMDB - TO) - Dereservas vai contar a nosso favor, nfo &?

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Iss0, exatamente.

Como eraantes, no inicio desse processo, la atrés. Quando eu estava ainda no Banco Central, nds so falavamos em divida
liquida, ndo falavamos praticamente em dividabruta. Depois, com o grande aumento de empréstimos ao BNDES nos anos
mais recentes, e o aumento muito grande dessa discussao sobre se seria caixa ou ndo seria caixa, isso levou a uma certa
perda de credibilidade do conceito de dividaliquida.

Pois bem. Ent&o, nds estamos agora resgatando isso. Mas ainda estamos usando, sim, o conceito de divida bruta. Por qué?
Porque isso é o que ainda prevalece em funcéo, exatamente, desse problema com o conceito de divida liquida anterior.

Mas nés vamos trabal har e estamos trabal hando nessa situaco.

Quanto a questdo das desoneracBes, h4 uma outra pergunta, uma outra questéo feita pela Senadora de por que néo
eliminamos ai grande parte ou, como a Senadora mencionou, um corte horizontal de desoneracdes.

Ai, Senadora, € uma questio muito delicada e uma questdio conceitual de politica econdmica. E a seguinte: € o problema
de aumento da carga tributaria pura e simplesmente horizontal. Ai € muito importante o "horizontal" em momentos em
gue se esté fazendo a recuperagdo da economia.

Entdo, nédo é adequado. Na medida em que ha aumento horizontal de carga tributéria, isso, de uma certa maneira, pode
fazer com que o custo sgja maior do que o beneficio. Isso €, que o custo em termos de crescimento sgja maior do que o
ganho, em termos de aumento da tributacdo. Por qué? Porque existe uma corregao entre PIB ereceita. Entdo, € 0 seguinte:
na medida em que o PIB cresce, areceitatendaacrescer mais. Se o PIB cai, areceitacal mais.

Por outro lado, se haum aumento de carga, pura e simplesmente, isso prejudica o crescimento. Entdo, esse custo/beneficio
precisa ser calculado com muita precisdo. E um célculo técnico complicado, feito com muita dificuldade, mas temos
seguido isso com muito rigor.

Entdo, éimportante. Agora, ndo temos concedido desoneracfes novas, principal mente essas desoneragdes que eram feitas
para empresas especificas. Alids, em encontro sendo realizado hoje pelo TCU, nés, inclusive, anunciamos la que nos
vamos comegar - para isso, hd uma mudanca que nds vamos propor, inclusive, em termos legais - a ser transparentes
completamente com todas as desoneragdes. Hoje, inclusive, muitas delas sdo protegidas por lei, sigilosas.

A nossa ideia é comecar a abrir todo esse processo e torna-lo completamente transparente para a sociedade brasileira e
para os 6rgaos regul adores.

A SR2KATIA ABREU (PMDB - TO) - E a 795, que esta em tramitagao?
O SR. HENRIQUE MEIRELLES- Oi?
A SR2KATIA ABREU (PMDB - TO) - A MP n° 795, em tramitag&o?
O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Desculpe-me.
A SRaKATIA ABREU (PMDB - TO) - A MP n° 795, que esta tramitando, ela desonera as empresas petroleiras.
O SR. HENRIQUE MEIRELLES-E.
(Intervengéo fora do microfone.)
Ent&o, é 0 seguinte; sdo duas coisas...
A SRaKATIA ABREU (PMDB - TO) - S30 16 bi, Presidente, este ano.
O SR. HENRIQUE MEIRELLES - E um ponto importante, Senadora.
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Ela mantém a desoneracdo que ja existe, exatamente em primeiro lugar, caindo no mesmo ponto que eu disse até agora
de ndo aumentar a carga tributéria, neste momento.

Depois eu vou falar sobre algumas questfes pontuais, sobre as quais pode ser questionado isso.

Agora, ela, a0 invés de dar apenas paraempresas estrangeiras, como foi dito agui e que era o caso, de fato, no passado, foi
estendida para fornecedores nacionais. 1sso, sim, porque ai € uma questdo de isonomia tributéria. Isso foi a Unica coisa,
de fato, que foi estendida. Mas, de novo, eu acho que, com o tempo, na medida em que todo o processo de aumento de
arrecadacdo em funcdo do aumento da atividade econémica se consolide e nés tenhamos ai um ciclo de consolidacdo do
crescimento no futuro, eu acho que ndo sé nds temos que deixar vencer normalmente as desoneragdes, mas, certamente,
nds temos que rever isso com muito rigor | na frente, na medida em que a economia se solidifique.

Por exemplo, a nossa previsao é de que a economia vai estar crescendo solidamente durante o proximo ano e nos anos
seguintes - eu até mencionel agui a questéo da capacidade ociosa das empresas. Eu acho que o Brasil pode crescer mais
do que o potencial nos anos seguintes. Entdo, eu acho que os anos de 2018, 2019 e 2020 podem ser anos de surpresa
extremamente positivanaeconomia, no crescimento e nageracéo de emprego erenda. Af eu acho que nés teremos espaco,
sim, pararesolver e olhar todo esse assunto com cuidado.

Passo agora as perguntas do Senador Wellington Fagundes. Ha aquela preocupacado do reingresso do Brasil no Mapa da
Fome. Que medidas econémicas nés estamos tomando para evitar avoltaao MapadaFome daFAO? Muito bem. A ideia,
como eu jadisse, éaseguinte: o quelevou o Brasil a essa situagdo foi arecessdo, aqueda do emprego, ainflacéo elevada
e a queda da renda. Ent&o, o que nés estamos fazendo? Atacando as causas, exatamente, pela raiz, isto €, tomando as
medidas paraaeconomiavoltar acrescer - inflagéo baixa, maior poder aquisitivo. Eu mostrel vérios gréficos comparando,
por exemplo, o custo da cesta bésica com o sal&rio minimo, etc. e fazendo outras comparagdes salariais, de maneira que
nés possamos ter, de fato, uma situacéo em que, aos poucos, tudo comece a melhorar.

O que eu quero dizer é o seguinte: Bolsa Familia, como eu mencionel, é fundamental - apenas se esté prevenindo fraude
-, COmo outras politicas sociais também, principalmente aquelas mais eficazes. Como eu disse, BPC, Loas, etc., tudo
uma questdo, de novo, simplesmente de se combater fraude. Ndo se pode confundir fraude com politica social - isso €
muito importante.

Segunda coisa: a partir disso, a partir das politicas sociais bésicas... A politica social mais abrangente e mais duradoura
€ emprego, criar emprego. No momento em que o Pais perde milhdes de empregos e passa a ter 13 milhdes de
desempregados, apoliticasocial perde muito aeficacia. E ai, sim, voltando aperguntado Senador Lindbergh e daSenadora
Gleisi, estaéaexplicacéo parao que nés vemos nas ruas das grandes cidades brasil eiras ou das pequenas também: estamos
trabalhando exatamente para minorar e resolver esse problema, criando emprego e dando condic¢Bes para as pessoas, de
fato, poderem ter um padréo de vida decente, etc.

Continuando, agora com a pergunta seguinte. Meta fiscal. Existe o risco de a meta ndo ser cumprida? Nao! Nés vamos
cumprir, sim, ameta fiscal deste ano.

Eu queria, aproveitando esse ponto, antes que me esquega disso, na questao da carga tributaria... Eu gosto sempre - como
S. Ex®s estdo notando - de deixar tudo muito claro, mesmo quando a pergunta ndo esta muito clara. Eu fago questéo de
esclarecer tudo, todas as politicas do Ministério, etc., do Governo, de que eu participo, questdes pessoais, qualquer coisa.
E 0 seguinte: poderiaser questionado, mas e 0 aumento da tributagio sobre os fundos exclusivos? O aumento do imposto,
no caso. Entéo, ndo seriaum aumento de cargatributaria? Bom, deixem-medeixar claroisso. Narealidade, € simplesmente
0 estabelecimento de uma isonomia tributaria no mercado de capitais. Quer dizer, simplesmente uma distor¢éo do que
existe hoje. Por exemplo, qual quer brasileiro que entrar em um fundo qual quer, de investimento aberto, de umainstitui¢cdo
financeira, tem um determinado tipo de tributagdo. Alguém que tenhamais recursos, que aplique em um fundo exclusivo,
nao, atributacdo € menor, demoramais a pagar, arecolher o imposto, etc. 1sso esta correto. Entdo, tem que se estabel ecer
aisonomiatributéria, inclusive para o bom funcionamento do mercado.

E amesma coisa em relac8o a outras questes, como, por exemplo, a questdo da desoneracdo, aremuneracgdo dafolhade
pagamentostambém. I sso é umadistor¢do quetinhasido criada. Foi umincentivo quefoi dado e que poderiaperfeitamente
ser revertido, inclusive por qué? Porque esse € um tipo de incentivo que tinha por finalidade especifica preservar emprego.
O desemprego mostra que esse ndo funcionou, muito pelo contréario. Entdo, é algo fundamental.

Muito bem, continuando, em relacdo a investimentos do PPl que impactem o agronegdcio, eu diria o seguinte: os
investimentos de estradas, transporte, portanto, rodovias, ou ferrovias, ou portos, etc., sdo investimentos que impactam o
agronegdécio ou em energia, no sentido de permitir adiminuicdo do custo, melhor transporte, etc., etc., etc. Entdo, eu acho
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gue a preocupacdo da Senadora também esté sendo atendida, no caso da Senadora Gleisi, além do Senador Wellington
Fagundes.

Muito bem, o que se pode fazer - outra perguntado Senador - para o capital nacional ? Eu acho que o que se pode fazer para
o capital nacional é simplesmentefazer o que esta sendo feito, isto é, fazer aeconomia crescer parater mais oportunidades
de negadcios para investimento, fazer trabalhar no sentido de ter uma inflagdo menor, taxas de juros menores, facilitar o
investimento do capital e seguranca juridica. N&o ha divida de que eu concordo. Inclusive alei de governangaou a Lei
das Agéncias Reguladoras, Presidente, eu acho muito importante. Por qué? Porque de fato é ai que nds vamos, de fato,
assegurar a seguranca juridica. Quer dizer, vou reforgar a segurancajuridica, etc.

Houve uma pergunta importante. Eu gostaria apenas de mencionar essa questdo do capital nacional. 1sso € um negécio
complicado, discutido no mundo inteiro, e € um conceito que ja comega... Que j& comega, ndo, j& é superado. No Brasil,
isso foi um problema que existiu na Constitui¢do de 1988, existia um item |4 que dizia que era possivel dar beneficios
para o capital nacional. 1sso abriu uma porta para beneficios tributarios, etc., incontrolaveis. E na revisao constitucional
de 1993 o Unico item da Constituicgo que mudou foi este: estabeleceu igual dade para quem quisesse investir no Brasil,
cumprir aregrae cumprir alel brasileira, isso é importante. A pergunta sobre infraestrutura e o financiamento do BNDES
para infraestrutura. N&o ha problema de falta de financiamento do BNDES para infraestrutura. Pode haver problema
de demanda, mas n&o. Quer dizer, o que houve, Senador, e ai € um problema complicado, foi aquela questéo daquelas
operagdes que significavam um retorno menor do que o de mercado, porque o Governo fixou o retorno, em compensagao, 0
Governo davafinanciamento subsidiado. O prestador de servicos ficavaentre governo financiando o subsidiado e governo
controlando a receita. Esse é o grande problema dessa estrutura. Por isso agora 0 projeto como um todo € exatamente
fazer um processo de livre competicao.

S. Ex2 0 Presidente estd me lembrando aqui da questdo do tempo. Ent&o, eu vou acelerar. Esté certo.

Passando agora a Senadora Gleisi...

O SR. WELLINGTON FAGUNDES (Bloco Moderador/PR - MT) - S6 gostaria de que o senhor comentasse o fundo
de compensagéo das exportagles.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Estamos olhando isso. Existe um caso especifico la do Estado do Mato Grosso,
inclusive, o Governo Pedro Taques esteve comigo, e outros casos. Estamos com esse processo sendo analisado etramitando
& no Tesouro Nacional. Devera ser objeto, inclusive, de uma ateracdo legislativa, possivelmente. Mas nos estamos
trabalhando nisso com toda a brevidade possivel. Estamos em contato direto com os Governadores, principalmente o do
Estado do Mato Grosso, que é o que esta se manifestando mais a esse respeito.

A SR2ANA AMELIA (Bloco Parlamentar Democracia ProgressistalPP - RS) - Ministro...

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Poisn&o.

A SR2ANA AMELIA (Bloco Parlamentar Democracia Progressista/PP - RS) - Pela ordem, Presidente.
O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Pela ordem.

A SR2 ANA AMELIA (Bloco Parlamentar Democracia Progressista/PP - RS. Pela ordem.) - Eu n&o participo da
Comissdo, ndo tenho ahonrade estar como membro da Comissdo de A ssuntos Econdmicos, mas queriafazer umaproposta
que me parece razodvel, sendo ndo a faria. E de que o Ministro, que foi t&0 paciente para responder todas as questées,
pedisse a assessoria que enviasse as respostas aos Senadores que perguntaram e ndo estdo aqui presentes, que enviasse a
eles as respostas. Atenderia as perguntas que fizeram e estariam satisfeitos. E a minha sugest&o.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Eu passo a palavra entdo, se o Ministro
concordar...

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Perfeito.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/lPSDB - CE) - ... pedindo que sejao mais breve possivel
em funcg&o do horério, do tempo. O proprio Ministro pacientemente tem escutado a todos aqui, as perguntas, e respondido
de uma maneira muito transparente, didética até, deixando muito claras cada uma das suas posi¢oes.

Ent&o, passarel a palavra - ndo € membro da Comissdo, mas € membro honorario em qualquer Comissdo desta Casa - a
Senadora Ana Amélia e, em segundo, a Senadora L Ucia Vénia e ao Senador Ataides, pedindo a...

A SR2ANA AMELIA (Bloco Parlamentar Democracia ProgressistalPP - RS) - Obrigada, Presidente. Serei muito breve.
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E para cumprimentar o Ministro Henrique Meirelles pela forma como ele tem atendido o Congresso. Ele foi eleito, teve
amaior votacdo de Deputado Federal em 2002, e abriu m&o desse mandato.

E acho, tenho a conviccéo de que foi um dos atos maisimportantes do ex-Presidente L ula de té-lo convidado, enfrentando
a resisténcia dos setores, aqueles ditos de esquerda do Partido, que ndo aceitavam aquilo que a racionaidade de uma
pessoa inteligente aplicou.

Eu fico muito impaciente quando, em nome da quest&o social, as pessoas fazem um discurso absolutamente arrogante,
com uma dose el evada de arrogancia e uma dose muito pequena de memaria. Memariamuito fraca, mas arrogénciamuito
elevada, para trazer agui as questdes sociais e também para... E inacreditével que as pessoas falem em pobreza tendo
deixado 14 milhdes de desempregados, com uma politica que ndo havia nenhuma consisténcia, ndo havia planejamento,
ndo havia avaiacdo de desempenho de nenhum setor. Uma destrui¢cdo da confianca dos agentes econdémicos de um
governo. E, cada vez que vem uma pesquisa, o délar sobe porque, claro, voltam os riscos.

Vou falar do Seu Joel, Ministro. O Joel é um vendedor de plantas - eu adoro plantas - em uma loja que ha em um lugar
aqui que chama Polo Verde, aqui em Brasilia, nasaidade Brasilia. E 0 Joel me disse no sabado, quando eu fui |a comprar
plantas, ele disse: olha, Senadora, quero |he dizer que eu agora estou comprando mais comida porque ainflagdo estd baixa
€ 0S pregos calram muito.

Qual é o maior patrimdnio parater o poder aquisitivo recuperado sendo ainflagdo em baixa? Eu ndo sei se essas pessoas
vivem no mundo dalua parafazer certas observaces aqui em relacdo a pobreza. Acho queinflacéo baixa éamaior gjuda
gue pode dar um Governo sério a pobreza e a valorizacédo do poder aquisitivo daguele saldrio que a pessoa recebe.

Quero Ihe dizer que essa questdo de gasto publico que foi feito de falar que ndo se investe em ciéncia e tecnologia, ndo
seinveste em ciéncia e tecnologia. Sabe o que fizeram, Ministro? Tiraram dinheiro da Capes e botaram em um programa
chamado Ciéncia sem Fronteiras.

Milhares de jovens, por conta do interesse de obter o0 voto desses jovens e das familias, classe média a maioria, foram
vigiar para 0 mundo. Foram vigjar para a Bulgaria, Bulgéria. Aprender inglés na Bulgéria porque eram estudantes, ndo
eram graduados buscando p6s-graduacéo, que é aformagdo que interessa. Entéo, esse programatirou dinheiro da Capes,
gue é umazonade exceléncia, tirou dinheiro do Ministério da Ciéncia e Tecnologia para botar no Ciénciasem Fronteiras.
Qual é o retorno que a sociedade brasileira tem sobre esse projeto? Nenhum.

Af, falam também que a pobreza esta perdida. Em 2008, em 2009, 2010, antes disso um pouco, quando 0 desemprego
no Brasil estava 6% a 7% da populacdo economicamente ativa, quando estava assim, 0 governo gastava com seguro-
desemprego, Ministro, R$48 bilhdes, R$48 bilhdes. Quando o nivel de desemprego era 7% a 8%. Sabe quanto, nessa
mesma data, 0 Governo colocava no principal programa de apoio social, Bolsa Familia? R$24 bilhdes. Olha a distor¢ao
e 0 descontrole em um programa que, todos sabiam, era visto, havia muitairregul aridade. Seguro-desemprego.

Depois, a primeira coisa que o Governo fez, quando foi tentar corrigir o incorrigivel, foi cortar o seguro-desemprego.
Cortou, simplesmente cortou.

E o Bolsa Familiafoi aumentado, se néo me engano, em 9% - o percentual do Governo, que assumiu para isso.

Entdo, preciso, ndo posso deixar de lembrar essas coisas, porque as pessoas esquecem com muita facilidade e trazem
aquilo que nédo tem consisténcia, porque para mim essa questdo se resume nisso.

Eu s6 quero, entdo, perguntar, Ministro, quero |he perguntar. Poderiafalar aqui vérias coisas: de desastres e tudo, os mais
pobres afetados, e dos sonhos que foram derrubados e transformados em pesadel os. Quero |he perguntar 0 seguinte, duas
coisas... Ha uma concentracéo da ideia de que o déficit fiscal, a situacdo fiscal do Pais precisa resolver o problema do
déficit da previdéncia. Esse tema em que nivel estd?

Segundo, o0 senhor ndo acha que, do ponto de vista politico e também econdmico, com areformatributéria, seteriamuito
mais facilidade hoje de fazer um encaminhamento? Qual é o risco, qual é afacilidade que setem?

Politicamente, eu, politicamente, que votei o teto dos gastos, que votei a reformatrabal hista, por entender que ndo houve
nenhuma lesdo ao direito dos trabalhadores...

(Soa a campainha.)

A SR2ANA AMELIA (Bloco Parlamentar Democracia ProgressistalPP - RS) - ... penso que, nareforma da previdéncia,
houve um erro de comunicacdo do Governo. O Governo perdeu a guerra da comunicagdo, para explicar a populagdo o
gue € isso mesmo, porque a pessoa gque assiste imagina que amanha ndo vai receber mais a sua aposentadoria.
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Entdo, areformada previdénciame parece uma questdo que deveria ser tocada pel o Presidente que seraeleito em 2018, ja
gue esperamos tanto tempo para fazer essareforma. E, quanto areforma tributaria, qual é o espago que hé para conduzi-
la, jaque o Deputado Hauly esta trabal hando intensamente.

E, finamente, quanto ao juro, o senhor deu uma posi¢do otimista sobre o desempenho econémico. A previsdo que foi
mai's ou menos estimada é que ataxa de juros vai se manter nos 7% e que o PIB vai ter um crescimento de 2%. O senhor
acha gque o juro pode ser mantido e que o crescimento pode ser maior do que esses 2%7?

Essa € a minha pergunta, agradecendo muito aV. Ex2 a sua paciéncia, e desgjando que na sua estada em Porto Alegre,
no dia 10, seja muito bem acolhido. Que o senhor seja muito bem acol hido.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/ PSDB - CE) - Muito obrigado, Senadora Ana Amélia.
Senadora LUcia Vania.

A SR2LUCIA VANIA (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/PSB - GO) - Ministro Meirelles, em primeiro lugar,
gostaria de cumprimenté-1o e de dizer da satisfacdo em recebé-lo aqui, nesta Comissdo.

Ministro Meirelles, ndo hacomo ndo reconhecer o esforgo de V. Ex2e daequi pe econdmi cano sentido de progressivamente
buscar o crescimento econdmico no Pais. 1sso estd bem demonstrado com a queda do desemprego, da inflagdo, da taxa
basica de juros ao longo desses Ultimos meses.

Porém, um dos grandes desafios parafazer com que esse crescimento se torne um pouco mais robusto diz respeito acarga
tributéria. Essa cargatributéria, ndo tenho divida, prejudicaapequenae amédiaempresa, além de favorecer a sonegagao.

Segundo o Sindicato Nacional dos Procuradores da Fazenda Nacional, ha uma sonegagéo da ordem de 510 bilhGes em
impostos.

A proposta da reformatributéria, que se encontra atualmente na Camara dos Deputados, esté sendo muito elogiada pelos
Parlamentares, no sentido de simplificar a cobranca, mas elatem sido criticada, principalmente pelo setor produtivo, por
ndo trabalhar a reducéo dosimpostos.

Entdo, a minha pergunta é no sentido de se seria possivel gjustar essa proposta para prever a reducdo de impostos no
curto, médio e longo prazos.

Essa é a Unica pergunta que eu fago, uma vez que, como a Senadora Ana Amélia colocou aqui, eu acho que a reforma
tributéria talvez tenha um resultado muito melhor neste momento do que propriamente a reforma da previdéncia.

No mais, agradecer aV. Ex2 pelapresenca aqui, hesta Comissao, dizer do orgulho de todos nés, goianos, deté-lo afrente
do Ministério da Fazenda e dizer da satisfagdo de ver este goiano brilhar no cenério nacional e, principalmente, num
momento de extrema importancia para o Pais, um pais que precisa, mais do que nunca, de pessoas como V. Ex2 quetem
um compromisso com o interesse publico e tem um compromisso com este Pais.

Muito obrigada pela sua presenca, e aqui eu ndo poderiadeixar também de dizer que, como a Senadora AnaAméliafalou,
é dificil agente ouvir determinadas coisas aqui, que ndo sdo uma falha de memoaria, ndo, eu acredito que sdo muito mais
uma narrativa paratentar ocultar o que aconteceu com este Pais.

Muito obrigada.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Muito obrigado, Senadora.
Senador Ataides, abrevidade...

O SR.ATAIDESOLIVEIRA (Bloco Social Democrata/PSDB - TO) - Sr. Presidente, eu gostaria, se a SenadoraVanessa
assim achar que deve, de ceder o meu tempo neste momento a ela, porque eles sdo extremamente preocupados com 0s
pobres no Brasil. Eu ndo sei qual serdamanifestagdo com relacdo ao Ministro e eles sdo, extremamente, tdo preocupados
com os pobres, que dobraram o nimero de pobres no Brasil.

Eu gostaria até de ouvir primeiro a Senadora, se elaassim julgar necessario, se ela quiser, melhor dizendo.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Senadora Vanessa.

O SR. ATAIDESOLIVEIRA (Bloco Social Democrata/PSDB - TO) - Quer falar primeiro, Senadora V anessa?
O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/lPSDB - CE) - Quer falar?

A SR2VANESSA GRAZZIOTIN (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/PCdoB - AM) - Nao, eu prefiro ficar
depais, porque eu acabel de chegar e estou organizando aminhafalaainda.

Falo depois dele, ndo tem problema.
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O SR. ATAIDES OLIVEIRA (Bloco Social Democrata/PSDB - TO) - Pois bem.
O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Vamos ser répidos, ndo vamos...

A SR28VANESSA GRAZZIOTIN (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/PCdoB - AM) - Sim, eu serei rapida,
muito breve.

O SR. ATAIDESOLIVEIRA (Bloco Social Democrata/lPSDB - TO) - Eu serei rapido, ent3o, Sr. Presidente, até porque
tem uma turma esperando por V. Ex2 ouviu, Presidente?

Ministro Meirelles, eu gostaria de que neste momento V. Ex2 estivesse sentado & Mesa com grandes empresérios Brasil,
mundo afora, mas necesséria ser faz a presenca de V. Ex® agqui paratirar as davidas dos nossos Senadores e Senadoras.

Eu imaginei, Ministro Meirelles, porque eu sou seu fé de longa data, V. Ex? sabe disso, sou seu fa de longa data, sou
um goiano, eu imaginei que V. Ex® ndo fosse aceitar o convite do Presidente Michel Temer para assumir essa grande
responsabilidade, porque eu sabiaque V. Ex2ndo iareceber aquele Brasil que V. Ex® deixou, aguelaeconomiaque V. Ex2
deixou. Mas V. Ex? ao bem do Pais, aceitou esse desafio.

Ja parabenizel V. Ex2 por diversas vezes, mas estou tendo a oportunidade, neste momento, de ao vivo parabenizar essa
grande equipe econdmica do Presidente Michel Temer: V. Ex? na Fazenda;, o Ministro Dyogo, no Plangjamento; o Dr.
I1an, esse grande técnico, no Banco Central; o Pedro Parente 14 na Petrobras e tantos outros.

Isso € prova da competéncia de V. Ex® que, mesmo diante desta tempestade, desse tsunami, dessa crise politica, éticae
moral os senhores conseguiram desvencilhar, Ministro Meirelles, a economia de tudo isso. Entdo, quero parabeniza-los.

Nao da para aqui fazermos uma comparagdo, em minutos, do Brasil de ontem Brasil e do Brasil de hoje. Nao da. Essa
querida Senadora Ana Amélia falou sobre o programa Ciéncia sem Fronteiras. Eu percebo que o discurso da oposi¢ao
sempre vai na direcdo de que esse Governo, de que equipe econdmica tem prejudicado os programas sociais,
especiamente os mais pobres.

Isso é mentira, isso € mais uma mentira que aprenderam com o professor Lula - professor deles, evidentemente. Falando
aqui dos programas muito rapidamente - Fies, Seguro-Defeso, Pronatec, Bolsa Familia -, eu pedi uma auditoria nesses
programas e o resultado dessa auditoria é catastrofico.

SO parase ter umaideia, V. Ex2 muito democraticamente - eu 0 ouvi responder aos dois Senadores da oposi¢ado -, muito
democraticamente, provou a eles 0 porqué ndo da reducéo dos investimentos nesses programas, mas, sim, das correcdes
devidas que deveriam ter sido feitas no passado.

S0 esse Fies hoje da um prejuizo ao Pais de mais de R$60 bilhdes. O Seguro-Defeso, Presidente Tasso, estava pagando a
100% amais do que os cadastrados, os pescadores artesanais cadastrados. Esse Bolsa Familia... No Pronatec, néstivemos
um prejuizo de quase 18 hilhdes e ele ndo qualificou m&o de obra nenhuma neste Pais.

Ou sgja, esse Ciéncia sem Fronteiras erafilho de rico, Senadora Ana Amélia, que foi passear mundo afora...
(Soa a campainha.)

O SR. ATAIDES OLIVEIRA (Bloco Social Democrata/PSDB - TO) - 1ss0 é s6 um detal he.

Todos os programas foram lancados, programas maravilhosos - € bom que se diga -, mas sem planegjamento, conforme a
SenadoraAnaAméliadisse, sem responsabilidade nenhuma. E isso com um Unico propdsito: permanecer no poder, S0 isso.

Pois bem, falaram sobre o Refis. Eu fui Relator, Ministro Meirelles. V. Ex2 sabe, eu fui Relator e sou contra esse Refis de
dois em dois anos, de trés... Eu sou contra isso e estou procurando aqui, Presidente, uma proposi¢do para a gente acabar
COM iSsO.

Esse Refis s6 em momentos de forga maior, como este que estamos vivendo de trés anos consecutivos de perda de PIB,
perdade receitas. Os nossos empresarios optaram, ndo sei V. Ex2, por pagar afolha de pagamento e folha de fornecedores
e deixar de pagar impostos e continuar sobrevivendo, com excegdo dos malandros, com excegdo dos malandros. Mas a
maioria, 95%, teve que optar, Ministro.

No domingo, eu dei uma nota a um jornal em que dizia que nds teriamos que prorrogar esse Refis por mais 15 dias,
porque essa medida provisoria foi aprovada recentemente e sancionada agora, no dia 24, e que esses trés dias ndo seriam
suficientes para os empresarios operacionalizarem e pagarem esse parcel amento.

Ministro, eu quero, entdo, parabenizé-lo, porque V. Ex2jafoi a S8o Paulo e ja prorrogou, pelo que estou sabendo pela
imprensa, o prazo até o dia 14. Com isso, 0S NOSSOS empresarios terdo um pouco mais de prazo, e o Brasil ndo perder,
sei 14, algo em torno de R$2 bilhdes.
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Ministro, voltando a falar agui do Brasil, ontem e hoje, V. Ex2 pegou o Brasil com uma taxa Selic de 14,25 e hoje ela
estdem 7,5, e nds vamos encerrar ...

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Senador Ataides, por obséquio ...

O SR. ATAIDES OLIVEIRA (Bloco Social Democrata/lPSDB - TO) - Ja estou concluindo, ja estou concluindo, pois
temos que ir 1& no N0sso coMpPromisso.

A inflago hoje é de 2,71. E bom que se digaisso. Poupanca, alguém indagou a V. Ex2 sobre o problema da construczo
civil. Em 2015, nés perdemos R$54 bilhdes em cadernetas de poupanca e, em 2016, perdemos R$42 bilhdes e neste ano
j& estamos com um superdvit acima de R$15 bilhdes. E essa caderneta de poupanca que segura a construgio civil. Nos
perdemos mais de um milhdo de empregos na construcado civil, eu venho desse segmento, e nds vamos resgatar esses
empregos.

Swap cambial, n6s estamos com um superavit no swap cambial. A nossadividajanéo esta mais crescente. E ai eu discordo
um pontinho de V. Ex2 quando diz que vé muito a nossa divida pela liquida e ndo pela bruta. Mas se pagam juros pela
bruta e ndo pelaliquida. Entéo, uma horaeu quero ter aoportunidade de V. Ex2 me explicar isso um pouco melhor, porque
eu tenho um conceito um pouco diferente.

Com relacdo ao crescimento, 0 Banco Central e V. Ex2s80 muito conservadores. Eu sou Relator da L OA do ano seguinte
€ ndo estou concordando muito com esse crescimento na casa dos 2,5%, 3%. Eu acredito que 0 nosso Pais vai crescer
mais e eu vou jogar algo em torno de 4% de acréscimo nessas receitas do ano de 2018. E nds vamos para o0 embate.

E eu vou atender ao meu Presidente, porque el e j4 esta cansado.

A respeito dareserva cambial, que é um grilo que eu tenho ejafale isso com o Presidente Michel Temer efalel também
com o Ministro Meirelles - US$380 hilhes nareserva. A pergunta é sO esta: até quando nds vamos deixar essa reserva?
Até quando nds vamos pagar parater essa reserva? Nao vale a pena pegar essa reserva, parte dela, para pagar divida ou
jogar em infraestrutura?

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democratal PSDB - CE) - Essa perguntajafoi feita, Senador.
O SR. ATAIDES OLIVEIRA (Bloco Social Democrata/PSDB - TO) - Ah! Jafoi feita?

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - E foi muito bem respondida agui. Depois
eu encaminharei isso paraV. Ex2..

O SR. ATAIDESOLIVEIRA (Bloco Social Democrata/lPSDB - TO) - Ent&o, ndo ha pergunta.
E é uma satisfag@o, Ministro, recebé-lo aqui.
Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Muito obrigado, Senador Ataides.
Senadora Vanessa.

A SR2 VANESSA GRAZZIOTIN (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/lPCdoB - AM) - Muito obrigada,
Presidente.

Eu sei que V. Ex? assim como o Ministro, estdo aqui desde cedo. Eu estou longe do Senado Federal, numa reunido da
Diregéo Nacional do meu Partido. Estamos organizando 0 nosso congresso que vai acontecer agora, no més de novembro,
mas, nem por isso, deixel de acompanhar toda a trajetdria desta audiéncia publica, tanto que eu recebi aqui um resumo
do que falou o Ministro. Eu gostaria de abordar varios aspectos, sobretudo agueles com os quais nés temos profunda
discordancia, Ministro. E aqui ndo se trata de narrativa; aqui se trata de falar a verdade.

Eu ndo quero dizer que o governo anterior - inclusive, V. Ex2participou do do Presidente Lula e do da prépria Presidente
Dilma, posteriormente - ndo tenha cometido alguns equivocos. N&o h& duvida quanto a isso. Entretanto, ndo da para
chegarmos e colocarmos um carimbo, como, de forma rasteira e irresponsével, eu até diria, muitos agqui, ho Parlamento
brasileiro, tentam fazer, carimbando a Presidenta Dilma e o Presidente Lula como os grandes e Unicos responsaveis pela
crise econdmica pelaqual passa o Pais. Eu me lembro de que, no periodo pré-impeachment, o carimbo eraduplo: diziam
gue era 0 governo o culpado ndo s6 da crise econbmica, mas da corrupgdo também. E hoje nds estamos vendo o que estéo
fazendo os que combatiam a corrupgdo. N&o tenho tempo para falar, como eu gostaria, sobre esses assuntos.

Eu quero, Ministro, dizer que ndo sou otimistacomo V. Ex2 Acho que asuperacao dessacrise vem deformatardia, porque
todos os paises do mundo entraram numa crise profunda tal qual o Brasil entrou. O que nos vivemos foi uma crise do
sistema capitalista, uma crise que é ciclica. Aqui, no Brasil, nés demoramos mais para superar acrise. Por qué? Por conta
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de irresponsabilidade de determinados setores politicos, primeiro, porque ndo aceitaram o resultado das el ei¢oes de 2014;
segundo, porque ndo aceitavam absolutamente nada daguilo que a Presidenta Dilma colocava sobre a mesa como saida,
como forma de ampliar as receitas e procurar saida para a crise. Nao aceitavam de jeito nenhum! E aqui nos estamos
vendo as criticas sobre os abusos cometidos pel o governo anterior, porque deu muito incentivo fiscal sem nenhum retorno,
porque o Pronatec... Porque o Fies... Porque o Bolsa Familia... Vejam! S8o exatamente os mesmos que defendem o Refis
agora e que ainda salidam o fato de ter sido ampliado o prazo, que era hoje! E isso ndo foi agdo do Ministro, néo; foi do
Presidente da Republica, que editou uma medida provisoria, para ampliar o prazo de adesdo ao Refis de hoje para o dia
14. S&o mais de R$6 bilhGes que o Governo vai deixar de receber!

Eu pego agqui um estudo realizado pela Consultoriado Parlamento brasileiro, Senado e Camara dos Deputados, que mostra
gue os leildes do petroleo do pré-sa realizados na Ultima sexta-feira, na forma como eles foram realizados, e as vérias
medidas que 0 Governo vem adotando para diminuir atributacdo do setor de petréleo, inclusive a Medida Provisoria 795
- por ser medida provisdria, ja estd em vigor, mas esta sendo analisada pelo Parlamento -, retirardo dos cofres publicos
mais de R$30 bilhGes ao ano. Se levarem em consideragdo todos 0s recursos...

(Soa a campainha.)

A SR2VANESSA GRAZZIOTIN (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/PCdoB - AM) - ... oriundos do pré-sal,
isso pode chegar a mais de R$40 bilhSes ao ano, ou sgja, R$1 trilhdo em 25 anos. E aqui nds ouvimos critica que era
0 governo que era bondoso. Entdo, veja, eu acho que a grande diferenca € que - o jorna de hoje também mostra, acho
gue o Ministro deve ter lido isso com muita atencéo - o lucro do Banco Itad, no terceiro trimestre, foi 12,6% - 12,6%
-, esse foi 0 lucro. Aliés, na crise, em nenhuma matéria, nés vimos nenhum banco ter o prejuizo como resultado; todos
aumentaram, e significativamente, seus lucros.

Sobre baixadainflagcéo e baixadejuros. A gente sabe que o quevale éojurorea, e o que aconteceu nesses Ultimos meses,
em todo o periodo de Michel Temer, foi que ainflagéo caiu mais rapidamente do que osjuros. O que significadizer que os
jurosreaisde Temer eram maiores que osjurosreaisdaPresidentaDilma. E por isso é que os bancos|ucram cadavez mais.

E, al, nds pegamos outro dado aqui, ataxade investimento. Nuncano Brasil, Senador Tasso - V. Ex? que € um empresario
-, investiu-se tdo pouco em relagédo ao PIB que nesse Ultimo periodo. Chegamos a 23%. N&o passou de 15,5% agora.
Entdo, é grave.

Eu sei que nés vamos ultrapassar essa crise, todos o0s paises estéo ultrapassando. Agora, vamos ultrapassar essa crise a
custa de qué e favorecendo quem? O trabalhador néo é. O salério minimo esta sendo diminuido ndo é em R$4,00, € em
R$14,00. E ndo venha aquele Ministro do Plangjamento dizer que isso estdnalei. A lei estipulaum piso. Salério minimo
ndo pode ter um regjuste inferior a essa regra, mas ndo ha nada que, nalei, proiba que ele pode ter um reajuste superior.
Essa € uma questdo de decisdo politica. Mas o Governo prefere economizar R$6 bilhes com salario minimo, R$8 bilhdes
com servidor publico, R$3 bilhGes mudando alei e impedindo o regjuste que com o sistema financeiro.

Entdo, eu lamento muito, e eu acho que ai a gente é obrigado a ouvir e viver o que nés estamos vivendo. Vende.
Vende ativos, vende tudo. A Petrobras esta sendo destruida. A Eletrobras, privatizada por quanto? Doze, treze bilhdes
a participagdo governamental, que é fundamental - fundamental - para a elaboragdo e acompanhamento da politica,
desenvolvimento da politica energética do Brasil, para garantir problemas sociais importantes?

Ent8o, eu lamento muito, lamento muito que nés estejamos vivendo, que o Brasil esteja vivendo este momento e este
periodo de favorecimento extremo de quem ja é favorecido e prejudicando aquele que nem um pouco é favorecido.

E, para concluir, Presidente, sO quero dizer ao Ministro Henrique Meirelles que nds solicitamos uma audiénciaa V. Ex2
e estamos aguardando que V. Ex2 marque a data, porque enquanto isso tudo acontece, 0 que a Receita Federa do Brasil
faz comaZona...

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/l PSDB - CE. Fora do microfone.) - Audiéncia publica?
A SR2VANESSA GRAZZIOTIN (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/PCdoB - AM) - N&o, audiéncia com a
Bancada do Amazonas.

Enquanto a gente vé isso tudo, segmentos, ou seja, acabam com o conteido nacional, mas a importacdo de maguinario,
tudo para o setor do petroleo, ficaisenta de Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, de PIS, de Cofins, isenta, mas a
producdo |4 da Zona Franca de Manaus esta sendo atacada a cada dia. Agora é o setor de bebidas, que teve uma mudanca
na sua nomenclaturada NCM, eisso vai inviabilizar a permanéncia do setor |4 para a Zona Franca de Manaus.

Ent&o, a Bancada do Amazonas esta pedindo uma audiéncia com V. Ex® Ministro, para tratarmos disso, porque, para
nas, isso € muito importante.
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Esse modelo, esse sim - esse, sim -, que concede incentivos fiscas, € fundamenta para o Brasil, é fundamental para o
meio ambiente. O Brasil vai passar vergonha na COP agora, vergonha. Poderia passar mais vergonha ainda se ndo fosse
a existéncia da Zona Franca de Manaus, mas que vem sendo tratada dessa forma pelo Governo Federal.

Obrigada, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Muito obrigado, Senadora V anessa.

A SR2 ANA AMELIA (Bloco Parlamentar Democracia ProgressistalPP - RS) - E 0 seguinte, essas vilvas do governo
Dilma sdo incriveis. Falam mal dos incentivos e pedem incentivos, a Zona Franca de Manaus.

E engragado isso!

A SR?VANESSA GRAZZIOTIN (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/lPCdoB - AM) - O incentivo da Zona
Franca de Manaus € o Unico que tem dado certo, Senadora.

E vilvas, nés ndo somos, viu? Muito menos...

O SR. ATAIDES OLIVEIRA (Bloco Social Democrata/PSDB - TO) - Os banqueiros estdo com uma saudade do Lula.
Os bangueiros estdo com saudades do Lula e daDilma.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Encerrando o debate.

Comapadavra...

A SR2VANESSA GRAZZIOTIN (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/PCdoB - AM) - E para esse nivel que
cal quando ndo ha argumento. E para esse nivel que o debate vai.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Socia Democrata/PSDB - CE) - Ministro Henrique Meirelles, para as
suas respostas e consideracdes finais.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Pois ndo. Diga ao Senador, obrigado pela promog&o.
Mas, entdo, vamos dizer.
Em primeiro lugar, a questdo da Senadora Ana Améliareferente areforma da previdéncia e areformatributéria.

A reforma tributéria, de fato, € muito importante e estda em andamento. Agora, ela envolve, a propria formulagdo da
proposta, € uma negociacdo complexa envolvendo Estados, Municipios, porque é uma questdo federativa, e a Uni&o.

O Deputado Hauly estd, de fato, liderando esse processo, mas exatamente por conta desse componente federativo, esse
€ um processo que é naturalmente liderado pelo Poder Legislativo, no caso, a Comissdo da Camara dos Deputados e o
Deputado Hauly.

Estamos seguindo intensamente, temos alguns projetos especificos, principalmente no que diz respeito ao PIS/Cofins,
mas exatamente isso tem que entrar no &mbito geral da questdo da reforma tributéria.

E areforma da previdéncia, vamos aguardar exatamente qual sera, de fato, o tramite na Camara agora.

Apenas gostaria de fazer uma observagio em relagso a reforma da previdéncia. E o seguinte, Senadora, nés temos agui
algo com que eu brinco até com algumas pessoas que eu conhego bem, que sdo lideresimportantes, inclusive alguns deles
contra a reforma da previdéncia, porque falam muito como estd a reforma da previdéncia, o que eu digo é o seguinte, a
melhor coisa que pode acontecer para 0 seu projeto poalitico, para o projeto politico do seu grupo, caso, de fato, as suas
ambi¢des politicas se concretizem, éter areformada previdéncia aprovada agora, porque serando so benéfico parao Palis,
mas, principalmente, para o préximo governo, porque, caso contrario, vai ter que enfrentar uma reforma da previdéncia
no primeiro ano de governo, em 2019.

N&o ha duvida de que a reforma da previdéncia é uma necessidade, € um problema matemético. A populacdo brasileira,
mostrei os dados, estd vivendo mais e, de fato, ndo é sustentavel.

Agora, eu acho apenas que ndo € uma questdo de preferéncia. Eu, por exemplo, digo as pessoas gque as vezes vém
falar comigo, porgue um cidad@o me falou: “Mas eu ndo gosto de trabalhar, eu prefiro aposentar mais cedo.” Eu digo:
“Perfeitamente, por mim o senhor poderia se aposentar aos 40 anos de idade, o problema € que alguém tem que pagar
por isso, Senador, como sabemos."

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE. Fora do microfone.) - Somos nos com 70.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Esta certo, ndo € 0 nosso caso.

A Senadora L Gicia V ania pergunta se seria possivel areducdo de impostos como resultado da reformatributéria em curto,
meédio e longo prazo.
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Gostaria de dizer a V. Ex2 que o problema da reducéo de impostos sd sera possivel na medida em que, de fato, nés
consigamos, ao longo do tempo, fazer umareducéo das despesas, porque eu, inclusive, mostrei aqui umaprojecao que, em
um determinado momento, mostrava o tamanho do déficit piblico que nds temos hoje, primario, cerca de R$159 bilhdes,
neste ano, e queisso cai e, sd apartir dageracdo de saldos primarios, [ nafrente, sera possivel, sim, com o teto dos gastos
e com as reformas, ai n6s teremos condicdes de baixar a cargatributéria.

Ai éago que ndo ha discussdo sobre isso, caem mais 0s juros, etc., O risco, €etc.

Entdo, eu acho queisso, sim, serd possivel, mas ndo nestareformatributéria, que € melhor definida, neste momento, como
uma simplificacdo tributéria, de maneira que sgja mais racional, induza o crescimento do Pais, ndo complique, de fato,
avidados brasileiros, brasileiras e das empresas.

Entdo, € muito importante que isso, de fato, sgja enfrentado, como estamos fazendo. Mas, de novo, a questéo da redugéo
de impostos, eu acho que, sim, vira, mas nés temos que, primeiro, controlar a evolugéo das despesas.

O Senador Ataides, reserva cambial. Ja discutimosisso bastante aqui.

Em primeiro lugar, a questdo de vender areserva para gastar em casos de obras ou de outras necessidades do orgamento.
O problema € que isso, primeiro, é proibido, porque o Banco Central ndo pode financiar o Tesouro, mas mesmo que
nos fizéssemos um mecanismo qualquer, no qual o Banco Central vendesse reservas, pagasse a divida, a operacédo
compromissada, e 0 Tesouro tomasse recursos do outro lado, nés estaremos, em Ultimaandlise, simplesmente aumentando
novamente o déficit primario, aumentado o risco e com todas as consequéncias deste processo.

Em relagdo as observagdes e perguntas da Senadora V anessa Grazziotin, eu diriao seguinte. A crise do sistemacapitalista,
entéo, ateoria sendo, atese, no caso, sendo de que o resto do mundo saiu mais répido, o Brasil mais|lentamente, por causa
de uma série de questdes, inclusive politicas, principal mente.

A minha avaliacdo é diferente, Exceléncia. V. Ex® vai compreender que a crise internacional comegou em 2007 e ela
atingiu o Brasil em 2008. Ela atingiu fortemente, inicialmente, os Estados Unidos, depois a Europa e depois o restante
do mundo. Ela se transmitiu e atingiu fortemente o Brasil.

O Brasil, narealidade, foi o primeiro Paisou um dos primeiros paisesasair dacrise, saiu rapidamente. Eu tive asatisfagéo,
inclusive, de, emjaneiro de 2009, nareuniéo de bancos centrais naBasileia, ser aplaudido de pé por presidentes de bancos
centrais, porque o Brasil tinha sido o pais que estava saindo mais rapido da crise.

Entdo, aquela crise o Brasil superou, superou rapido, aquela crise de crédito. Isso foi superado com acdes

fundamental mente de crédito e também umaacao fiscal naguel e momento, cujo problema, infelizmente, foi apermanéncia
do estimulo fiscal apds a saida da crise, 0 que gerou, narealidade, um problema. Mas isso € outra coisa.

Em relacdo a questéo do Refis, a Senadora mencionou que esse adiamento do prazo - eu queria apenas esclarecer isso -
vai levar o Tesouro adeixar de receber 6 bilhdes. O adiamento do prazo, em si, ndo levaaisso. Quer dizer... O adiamento
édel15dias.

A SR® VANESSA GRAZZIOTIN (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/PCdoB - AM) - N&o, ndo foi s o
adiamento. O Refis como um todo.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES- Ah, bom... O Refis como um todo... Ai é uma discuss&o...

A SR2VANESSA GRAZZIOTIN (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/PCdoB - AM) - Eu sei da sua posi¢éo,
gue V. Ex2eracontrario a que varios setores entrassem, mas vVari os setores entraram porgue foi umaexigénciada Camara
dos Deputados para votar afavor de Michel Temer.

O SR.HENRIQUE MEIRELLES - Bom, vamos colocar a questéo do Refis de umaformamuito direta, muito simples,
Senadora. E o0 seguinte: o Refis significa, em Ultima andlise, empresas devedoras do Fisco que recebem alguns descontos,
etc., para pagarem as suas dividas e, portanto, voltarem a operar, pagar 0s seus impostos, etc., produzir e gerar emprego.
Essaéaideia

O que eu disse varias vezes é que 0 Refis tem que ter determinado limite, para ndo ser tdo generoso, que incentive as
empresas a deixar de pagar imposto, visando a esperar o proximo Refis. Entdo, isso ndo altera a questdo. O prazo, até o
dia 15, ndo tem alteragdo nenhuma no recebimento.

Agora, a questdo € o seguinte: essas empresas pagariam as suas dividas com o Fisco... O Senador ali esta dizendo que
ndo. As empresas pagariam as suas dividas com o Fisco sem o Refis?

(Intervencéo fora do microfone.)

39/41



Reunido de: 31/10/2017 Notas Taquigréficas - Comissdes SENADO FEDERAL

O SR. HENRIQUE MEIREL L ES- Entéo, é estaaquestdo. Esta é ajustificativa do Refis em qualquer lugar do mundo,
inclusive em Estados... Alguns Estados ja fizeram isso no Brasil.

Eu, particularmente, jaanunciei...

A SRaVANESSA GRAZZIOTIN (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/PCdoB - AM) - Isso € o maior incentivo
para que continuem ndo pagando os tributos...

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - N&o necessariamente.

A SR2VANESSA GRAZZIOTIN (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/PCdoB - AM) - ... porque o outro Refis
esta ai. Ndo pagaria... Entdo, pronto. Espera o préximo Refis.

(Intervengéo fora do microfone.)
O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Por favor, vamos encerrar o debate.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Senadora, € o seguinte: feliz ou infelizmente, ndo. N&o é um incentivo. Depende
dos termos do Refis, depende do valor dos descontos.

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - N&o, ndo: depende do valor do desconto. Sendo, ndo vale a pena, porque,
dependendo, como € o caso dos juros, da multa e dos encargos legais, 0 melhor é pagar a vista. Eu acho que ainda é o
melhor pagar a vista, mesmo para quem ja pagou e comparado com esse Refis.

Em dito isso, o que é importante, no caso de Refis - e nds ja declaramos isso -, € 0 seguinte: ndo havera um novo Refis.
Pelo menos neste Governo. Ponto.

Agora, este Refis é algo realizado... Vamos receber o resultado liquido positivo para a Receita Federal - por isso € que eu
esclareci essadlvida -, € uma receita extra este ano, de um pouco acima de R$7 bilhdes.

LeilBes: aquestdo dos leiles e dificuldades dos | €l Ges, etc. E o seguinte: os |eildes, em geral, feitos pela norma recente,
tiveram muita concorréncia e um agio médio de 80%. Em um caso, foi de 85% do valor de &gio. A Petrobras, inclusive,
perdeu muito valor de mercado nos Ultimos anos e esta recuperando fortemente. Houve um leildo - que foi pelo valor
minimo - que foi feito pelaregra anterior.

Outro ponto importante: a questdo dos investimentos. Os investimentos cairam? Sim, cairam, mas ndo cairam este ano,
€les cairam nos ultimos anos, como resultado da crise econdmicaque o Brasil passou e que foi doméstica. Entdo, voltando
aquela primeira colocagdo que eu fiz dacrise internacional, o Brasil saiu da crise rapido em 2009, mas a crise em que nés
entramos no final de 2014, 2015 e 2016 é uma.crise brasileira, nossa, de politicaecondmica, ndo € umacriseinternacional.
Alids, o mundo "vai muito bem, obrigado".

Eu vi todas as projecdes, inclusive nas reunides do Banco Mundial, do FMI e em Washington, de todos os principais
paises do mundo, e agrande preocupacao hoje € que possa haver problemas de excesso de otimismo, o que significabolha
de ativos e problemas a frente. Mas ndo ha problema hoje de crescimento ou de crise. Essa nossa crise foi implantada no
Brasil no periodo de crescimento solido da economiainternacional.

Em relacdo a questdo do salario minimo, de fato, a opcédo - e a senhora mencionou a declaragdo de um ministro, etc. -, de
fato o sal&rio minimo foi aaplicacéo estritadalel. E como a senhora disse, pode ser mais por uma decisdo administrativa,
etc., sim. Por outro lado, a lei define claramente um regjuste do imposto de renda, e eu acredito que aguilo que é mais
seguro, mais prudente € seguir a lei. Evidentemente, qualquer mudanga nos parémetros do sal&rio minimo tem que ser
decidida pelo Congresso Nacional.

A SR2VANESSA GRAZZIOTIN (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/PCdoB - AM) - Mas hdo seria, por esse
raciocinio, mais seguro também manter alei para os servidores publicos? Para o regjuste dos servidores publicos? E lei,
élel.

O SR.HENRIQUE MEIREL L ES- Certamenteaideiaémanter alei, e 0 projeto serdanalisado pelo Congresso Nacional.

Nao € umadecisdo administrativa: € umadecisdo do Congresso. Vai ser votada e aprovada ou ndo por esta Casainclusive,
como todos os demais projetos.

Em resumo, o importante, agora, sumarizando...

Ah, uma ultima questéo, a questéo do pedido de audiéncia da Bancada do Amazonas. Senador, eu terei grande prazer em
recebé-losl& E, alias, posso até adiantar: em relacdo as suas preocupagdes com aZona Franca, quero entender exatamente
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0 que esta de fato acontecendo na Zona Franca e ja estou programando uma viagem a Manaus, exatamente para visitar a
Zona Franca. Alias, podemos até ter audiéncia aqui em Brasiliaou em Manaus.

A SR2ANA AMEL I A (Bloco Parlamentar Democracia Progressista/PP - RS. Fora do microfone.) - E melhor en Manaus.

A SR8VANESSA GRAZZIOTIN (Bloco Parlamentar Democracia e Cidadania/PCdoB - AM) - Muito bom, muito bom.

E lembrando somente, Ministro, que os incentivos garantidos para a Zona Franca de M anaus s0 0s (inicos que constam
na Constituicdo do Pais, Presidente.

O SR. HENRIQUE MEIRELLES - Esta certo. Vamos ver isso |4
O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/PSDB - CE) - Ministro o senhor quer encerrar?

O SR.HENRIQUE MEIREL L ES- Queriaencerrar agradecendo muito atodos, agradecendo aoportunidade. E é sempre
uma honra estar aqui, nesta Casa.

Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Tasso Jereissati. Bloco Social Democrata/ PSDB - CE) - Muito obrigado, Ministro. Obrigado pela

a paciéncia com todos nés e por esperar até agora. Obrigado. Inclusive, peco escusas se houve algum que se exaltou mais
um pouco. E agradeco sua el egéncia na resposta a todos.

Muito obrigado.
Fica encerrada.

(Iniciada as 10 horas e 46 minutos, a reunido € encerrada as 14 horas e 40 minutos.)
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