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SENADO FEDERAL

SECRETARIA-GERAL DA MESA
SECRETARIA DE REGISTRO E REDACAO PARLAMENTAR

REUNIAO
14/04/2015 - 92 - Comissao de Assuntos Econdmicos

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Declaro aberta a 9% Reuni&o da Comissao
de Assuntos Econdmicos.

Antes de iniciarmos os trabal hos, proponho a dispensa da leitura e a aprovagéo da Ata da 82 Reuni&o.
Os Srs. Senadores e Senadoras que concordam queiram permanecer como se encontram. (Pausa.)

A Ataesta aprovada e sera publicada no Didrio do Senado Federal.

Comunico, também, o recebimento dos seguintes documentos, para o seu conhecimento: Avisos do Tribunal de Contas
daUniéo.

Aviso n° 32, de 26 de margo de 2015. Encaminha copia do Acorddo proferido pelo Plenério daguela Corte nos autos do

Processo n° TC 003.510/2015-8, na Sessdo Ordinériade 25 de marco de 2015, acompanhado do Relatdrio e do Voto que
o fundamentam, bem como da Decisdo Normativan® 144.

Aviso n° 33, de 2015. Aviso n° 215-Seses- TCU-Plenério, de 26 de marco de 2015, encaminhando copia do Acérdao
proferido pelo Plenério daguela Corte nos autos do processo n° TC 023.910/2014-3, na Sessdo Ordinaria de 25 de marco
de 2015, acompanhado do Relatério e da Proposta de Deliberacéo que o fundamentam.

Os expedientes serdo encaminhados aos membros da Comissdo por meio de oficio circular.
Pauta.

ITEM 1
MENSAGEM (SF) N° 7, de 2015
- Ndo terminativo -

Submete a apreciacdo do Senado Federal, de conformidade com o art. 52, inciso 111, alinea d, da Constituicéo Federal,
0 nome do Senhor OTAVIO RIBEIRO DAMASO para exercer o cargo de Diretor do Banco Central.

Autoria: Presidente da Republica

Relatoria: Senador Delcidio do Amaral

Relatério: A Comisséo encontra-se em condi¢des de deliberar sobre aindicagéo.
Observacoes:

1. Em 07/04/2015, foi concedida Vista Coletiva, nos termos do art. 383, 11, "b", do RI.SF.

O rdatorio jafoi lido pelo relator, na 82 Reuni&o, realizada em 07 de abril de 2015, ocasido em que foi concedida vista
coletiva, nos termos do art. 383, inciso I, "b", do Regimento Interno do Senado Federal.

ITEM 2
MENSAGEM (SF) N° 8, de 2015
- N&o terminativo -
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Submete, nos termos do art. 84, inciso XIV, combinado com o art. 52, inciso |11, alinea d, da Constituicdo Federal, o
nome do Senhor TONY VOLPON para exercer o cargo de Diretor do Banco Central do Brasil.

Autoria: Presidente da Republica

Relatoria: Senador Romero Juc, substituido ad hoc pelo Senador Antonio Carlos Valadares.

Relatério: A Comisséo encontra-se em condigdes de deliberar sobre aindicagéo.

Observacoes:

1. Em 07/04/2015, foi concedida Vista Coletiva, nostermos do art. 383, I, "b", do RI.SF.

O Relatério jafoi lido pelo Relator ad hoc, Senador Antonio Carlos Valadares, na 82 Reunido, realizada em 07 de abril
de 2015, ocasido em que foi concedida vista coletiva, nos termos do art. 383, inciso |1, "b", do Regimento Interno do
Senado Federal.

Osindicados ja se encontram, Senador Tasso Jereissati, no recinto da Comissao.

Solicito que a Secretaria os conduza ao Plenario da Comissdo. (Pausa.)

Passo a palavra ao Sr. Otavio Ribeiro Damaso, para que faga uma breve exposicao e, depois, posteriormente, vou passar
apaavraao Dr. Tony Volpon, para que faca também uma breve exposic¢éo.

Depoisde encerradas as exposi ¢oes, passamos aargui ¢ao, pelos Srés e Srs. Senadores, que obedecerd aordem deinscricao,
tendo cada Senador trés minutos para as perguntas.

Portanto, passo a palavra agora ao Dr. Otavio Ribeiro Damaso.
Muito bem-vindo. Desejo muito sucesso aV. S? nesta sabatina na Comissdo de Assuntos Econdmicos do Senado Federal.

O SR.OTAVIO RIBEIRO DAMASO - Exmo Sr. Presidente da Comissdo de Assuntos Econdmicos e Relator, Senador
Delcidio do Amaral; Exme Sr. Vice-Presidente, Senador Raimundo Lira; Exmas e Exmos Senadores, inicialmente, gostaria
de expressar aminha satisfacdo em comparecer a esta Comissdo de A ssuntos Econémicos do Senado Federal, na condicéo
deindicado ao cargo de Diretor do Banco Central do Brasil, funcionério de carreira.

(Soa a campainha.)
O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Pediria, por favor, siléncio.

O SR. OTAVIO RIBEIRO DAMASO - Funcionério de carreira ha 17 anos, sinto-me extremamente honrado em ter a
possibilidade de compor a Diretoria Colegiada desta Autarquia.

Neste contexto, expresso meus sinceros agradecimentos ao Ministro Alexandre Tombini pelo convite para compor a
Diretoria Colegiada e a Presidenta Dilma Rousseff pela confianga em mim depositada, ao indicar meu nome a apreciacéo
desta Casa.

Caso V. Ex® me concedam a honra, comprometo-me, desde j&, a desempenhar com determinagéo minhas atribuicées no
cumprimento das missdes legais e institucionais do Banco Central do Brasil.

Exmas Senadoras, Exmos Senadores, no pronunciamento inicial, vou me ater as duas missfes institucionais do Banco
Central do Brasil: assegurar a estabilidade do poder de compra da nossa moeda e assegurar um sistema financeiro sélido
e eficiente.

A estabilidade do poder de compra da moeda, o Real, € um bem publico por exceléncia, € uma exigéncia da sociedade
brasileira. Inflacdo baixa e estavel sdo condi¢Bes necessé&rias para a ampliacdo dos horizontes de plangiamento das
empresas, das familias e do préprio Governo e, se atendidas, contribuem para a elevagio do investimento, da producao,
do nivel de emprego e darenda e para a reducéo da pobreza e da desigualdade.

N&o ha fundamentacdo na literatura econdmica hem evidéncia empirica de nagBes que tenham observado crescimento
econdmico e melhoria do padréo de vida da sociedade de forma sustentavel, por longo tempo, sem ter assegurado a
estabilidade do poder de compra da sua moeda. Por isso, manter a inflacdo em patamar baixo e estdvel deve ser um
compromisso permanente de todo Governo, uma politicade Estado. E cabe ao Banco Central do Brasil conduzir apolitica
monetéria com o objetivo exclusivo de manter ainflagdo permanentemente sob controle. Essa é a principal contribuicdo
da autoridade monetaria ao desenvolvimento econémico e social do nosso Pais. E por isso 0 Banco Central deve ser
intransigente no alcance desse objetivo.

O Banco Central do Brasil, além de autoridade monetaria, € supervisor do sistemafinanceiro nacional e por isso tem como
missao assegurar um sistema solido e eficiente.
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Assim como aestabilidade do poder de compradamoeda, aestabilidade financeiraétambém umacondicéo necessariapara
0 crescimento sustentavel. E para que essa condi¢do seja atendida, € essencial que aregulagdo prudencia e a supervisao
das ingtitui¢cBes financeiras sgjam eficientes e abrangentes.

A regulagdo e a supervisdo precisam ser consistentes a dindmica dos mercados, as préticas das institui¢des financeiras,
a0s riscos intrinsecos a suas operagdes e aqueles advindos dos demais segmentos econdmicos e também do mercado
internacional.

A autoridade supervisora precisa ter, de forma continua, a avaliacdo precisa, abrangente e prospectiva do sistema e
sempre gque necessario adotar medidas preventivas ou corretivas de forma tempestiva para mitigar potenciais riscos
ao bom funcionamento dos mercados e a estabilidade do sistema financeiro e da propria economia. Nesse contexto, 0
aperfeicoamento da regulacdo prudencia e das préticas de supervisdo € continuo e deve acompanhar a evolucéo e a
inovacdo dos mercados e das suas instituicoes.

Além de assegurar a solidez, & missdo também do Banco Central do Brasil promover um sistema financeiro eficiente -
eficiente no seu sentido mais amplo. Olhando para a frente, destaco trés desafios para os préximos anos nessa érea. O
primeiro é o de consolidar o processo de inclusdo financeira. Nesse particular, acredito que a regulamentagdo tem uma
grande aliada: a agenda de educacdo financeira.

O segundo desafio é criar condicoes para ampliagdo do financiamento ao investimento produtivo. O aperfeicoamento da
regulamentacdo bancaria, combinado com o fortalecimento do ambiente macroeconémico e da seguranca juridica e uma
aproximagdo maior com 0 mercado de capitais s80 as chaves para superarmos esse desafio.

O terceiro desafio € o0 de continuar avangando com seguranga na introducéo das novas tecnologias de acesso ao sistema
naintermediacéo e de facilitagdo das transactes financeiras.

A regulamentacdo financeira tem papel central na missdo do Banco Central do Brasil e na superacdo dos desafios
relacionados. Por isso, 0 seu aperfeicoamento, que é continuo por natureza, também precisa ser conduzido levando em
consideragdo as ponderagdes de toda a sociedade para que o arcabouco regulatorio seja equilibrado e possa efetivamente
cumprir 0 seu papel no desenvolvimento do Pais.

Exmas Sr3s Senadoras, Exmos Srs. Senadores, sdo essas as minhas consideracfes iniciais.
Desde j4, coloco-me ainteiradisposicao de V. Ex®s para eventuai s questionamentos.
Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Muito obrigado, Dr. Otavio Ribeiro
Damaso.

Passo, agora, a palavraao Dr. Tony Volpon para que faca uma breve exposi¢éo.

O SR. TONY VOLPON - Exmo Sr. Presidente da Comissdo de Assuntos Econdmicos, Senador Delcidio do Amaral,
Exmo Sr. Relator, Senador Romero Jucd, Exmo Sr. Vice-Presidente, Senador Raimundo Lira, Exmos Srs. Senadores,
Exmas Sr?s Senadoras, senhoras e senhores, queria comegar agradecendo a confianca depositada em mim pelo Ministro
Alexandre Tombini e pela Presidenta Dilma Rousseff, por haverem me indicado para a Diretoria Colegiada do Banco
Central do Brasil. Espero, agora, ganhar o voto de confianca desta Comisséo de A ssuntos Econdmicos e do Senado Federal
parater a honrade exercer essafuncao.

Quero afirmar a minha conviccdo de que, a despeito dos muitos desafios enfrentados pela economia brasileira, quando
o0 atual programa de agjuste econémico for levado ao seu fim, teremos as condic¢des de ver a economia brasileira voltar
acrescer de forma sustentavel.

No que concerne a politica monetaria, a pressdo que hoje vemos nainflagdo decorre, essencialmente, de um processo de
gjuste de precos relativos de duas ordens. primeiro, de precos administrado contra pregos livres; e, segundo, da relacéo
de precos transacionaveis contra os nao transacionaveis, reflexo da desval orizagdo da nossa taxa de cambio.

Esses gjustes de precos rel ativos sdo necessarios. Um grande desequilibrio entre pregos livres e pregos administrados gera
pressdo fiscal, prejuizos para muitas empresas e impacta negativamente as expectativas de inflaggo.

Ao mesmo tempo, uma melhor relacdo entre pregos transacionaveis e precos ndo transaciondveis sera um elemento
essencial para o equilibrio das nossas contas externas, como também para a recuperacdo da competitividade da nossa
inddstria.

Devido a rigidez nomina do sistema de pregos, esses gustes relativos acabam elevando a taxa de inflagdo. Assim, a
estabilidade monetéria, que, a meu ver, se define com ainflagdo oscilando ao redor do centro da meta de inflacdo, deve
estar sendo, neste momento, o primordial propdsito do Banco Central do Brasil.
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As recentes agdes da politica monetaria tem sido nessa dire¢do, mas acredito que o que foi alcangado até agora ainda néo
se mostrou suficiente. Entretanto, podemos - e isso j4 esta sendo refletido nas expectativas de mercado e nas projecfes do
Banco Central - esperar que a convergéncia dainflagdo para o centro dameta sgja algo factivel jaem 2016.

Devemos também estar cientes de que o ambiente internacional ainda pode apresentar dificuldades adicionais, as quais
teremos de responder prontamente. Entre elas, é bastante provével que os Estados Unidos iniciem a normalizagéo da sua
politica monetéria ainda neste ano. Na verdade, esse processo de agjuste ja se iniciou em 2013, quando foi anunciada a
possibilidade de se encerrar a politica de expansdo quantitativa do balango do banco central americano.

Embora a minha expectativa sgja a de que tal gjuste, diferentemente de experiéncias anteriores, se apresente lento e de
grau moderado, ainda assim, devemos esperar um aumento no nivel de volatilidade dos mercados internacionais quando
€SSe processo seiniciar.

Outro risco que devemos monitorar é 0 processo de gjuste daeconomiachinesa. A quedado crescimento chinésjacomega
a mostrar seus efeitos sobre a economia brasileira, principalmente pela piora nos nossos termos de troca. Por hora, o
governo chinés tem tido sucesso em gerenciar 0 processo de gjuste, mas devemos, agqui também, estar preparados para
uma possivel queda mais acentuada do crescimento chinés e o impacto que isso pode ter na economia global.

Exmos Senadores, Exmas Senadoras, espero que, tendo a honra de ver a minha indicacdo a diretoria aprovada por esta
Casa, possagjudar o Colegiado do Banco Central amonitorar e agerenciar essesriscos, como também auxiliar natarefade
levar ainflac8o ao centro da meta definida pelo Conselho Monetério Nacional como assegurar a estabilidade do Sistema
Financeiro Nacional.

Desde j4, coloco-me ainteira disposicdo de V. Ex3s para eventuai s questionamentos. Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Muito obrigado, Dr. Tony Volpon.

Encerradas as exposi¢des, passo a arguicdo pelas Srés e Srs. Senadores, que obedecerd & ordem de inscricéo, tendo cada
Senador e Senadora trés minutos para as perguntas.

Passo a palavraao Senador Alvaro Dias, primeiro inscrito.

O SR. ALVARO DIAS (Bloco Oposi¢éo/PSDB - PR) - Sr. Presidente, vou procurar ser veloz, trés minutos é muito
tempo. Primeiramente, digo que o itinerario técnico qualificado de ambos nos permite a aprovagéo sem restri¢les. Esse é
0 primeiro ponto. Faco algumas perguntas, duas ou trés em razéo do tempo, ao Sr. Otavio Ribeiro Damaso.

O Sistema Financeiro funciona sem limite de pregos. Em contrapartida,o Banco Central implantou o Projeto Juros Spread
Bancario, em 1999, procurando corrigir as causas dosjuros altos no Pais. Uma série de medidas foram implementadas com
novos titulos representativos de crédito, propiciando maior seguranca juridica ao credor; normas, aprimorando cadastros
de clientes e permitindo a portabilidade das operacfes de crédito e das informagles cadastrais. Todavia, as margens
continuam exorbitantes.

Nesse contexto, pergunto:

1. Que outras medidas 0 senhor considera necessérias para convergir os juros e spreads bancarios domésticos aos niveis
prati cados nas economias mais avancadas, e que sgjam mais apropriados para a competitividade da producdo doméstica?
2. Asnormas sobre cobranca de tarifas pela prestacéo de servigos financeiros estdo consolidadas na Resolugdo BC 3.919,
de 2010. Em relacéo a cartdes de crédito e débito, uma demanda social tem sido a cobranca de taxas elevadissimas pelas
administradoras de cartdes sobre os estabel ecimentos comerciais, geralmente como um percentual sobre o valor dacompra
pagacom o cartdo, custo que é repassado ao consumidor. Jatransferéncias bancériastradicionais, como um DOC ou TED,
a cobranca de tarifas independa do valor transferido em cada operacéo realizada, com um preco fixo.

(Soa a campainha.)

O SR.ALVARO DIAS (Bloco Oposi¢do/PSDB - PR) - Naverdade, a cobranca de tarifa proporcional ao valor dacompra
realizada ndo guarda relacgo com o custo do servigo prestado para a utilizag@o de cartdes. Gostaria de saber a visdo do
senhor sobre o assunto, propondo que o BC trabalhe no curto prazo para a harmonizago da regulagéo de cobranca de
tarifas, que tem grande repercusséo social.

Sr. Presidente, rapidamente, para o Sr. Tony Volpon:

O BC esta conduzindo um ciclo de aperto monetério que jdacumul ou aumento da Selic em 5,5 pontos percentuai s ao longo
de 24 meses, em duas etapas. Todavia o nivel de inflagdo ndo estd sendo afetado, flutuando acima de 8% no acumulado
de 12 meses. As proprias expectativas inflacionérias de mercado para 2015 estdo acima de 8%. V. S* mesmo aduziu que
haveréd possibilidade, hip6tese de convergéncia para o centro da meta apenas em 2016. Nesse contexto, pergunto-lhe:
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- Por que o Sistema de Metas Inflacionarias passou a ser menos eficiente no atual Governo?

- O senhor considera eficiente elevagdo de juros em um cendrio ja recessivo, derivado daforte contragéo fiscal corrente?
Qual o instrumento crivel, e menos custoso, para o controle inflacionério? Por exemplo, o gjuste de compulsério sobre
depdsitos bancérios tende aimprimir o mesmo efeito de freio & economiareal, pela limitagdo da expansdo dos meios de
pagamento , mas sem o custo fiscal subjacente.

Finalmente, desde 2013, o0 Banco Central realiza operacdes de swap cambial com rolagem mensal de um estoque nafaixa
de US$110 bilhdes. No comego, o Banco Central anunciava que o instrumento tinha o objetivo de reduzir a volatilidade
dataxa, mas, como se mostrou ineficaz, passou a defender o programa para oferecer hedge ao mercado contra oscilagcdes
cambiais.

Decorre, Sr. Presidente, dessas medidas, que, com a forte desvalorizac8o do real, o custo dessas operacdes para o Pais
resultou em um repasse recorde de mais de R$27 bilhdes ao mercado em fevereiro. E paramargo, o estimado era de R$36
bilhdes - um custo colossal aos cofres publicos -, contrastando fortemente com o gjuste fiscal e os esfor¢os de aumento de
impostos suportado por diversos setores da populagéo brasileira. Com o contraste desse custo com atentativa do Ministro
Levy em adiar arenegociagéo da divida dos Estados e ndo perder R$ 3 bilhdes de receita, gostaria de ouvir a sua opiniéo
sobre a eficéacia e a oportuni dade dessas operagdes para 0 Pai's, especialmente por esse enorme custo fiscal.

Essas sdo as indagacfes, Sr. Presidente, com a cel eridade que o tempo me permitiu.

Muito obrigado.
O SR. REGUFFE (Bloco Apoio Governo/PDT - DF) - Uma quest&o de ordem. Sr. Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Muito obrigado, Senador Alvaro Dias.
Quest&o de ordem, Senador Reguffe.

O SR. REGUFFE (Bloco Apoio Governo/PDT - DF) - Sr. Presidente, como os préprios questionamentos do Senador
Alvaro Dias demonstraram, trés minutos € muito pouco pela importancia de uma sabatina para escolha de um diretor do

Banco Central. Como s8o dois diretores, eu queriaapelar aV. Ex2 que fosse dobrado o tempo, trés minutos para cada um
e assim cada Parlamentar teria seis minutos, se for possivel.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Senador Lindbergh.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Apoio Governo/PT - RJ) - O Presidente é sempre muito tolerante. Temos um
tempo de trés minutos, mas ele sempre deixa se 0 Senador tiver que falar cinco...

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Tanto é que o Senador Alvaro Diasfalou
mais de cinco minutos.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Apoio Governo/PT - RJ) - O Senador Ricardo Ferraco, por exemplo, semprefala
Cinco minutos exatos.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Ele fala cinco minutos exatos.
(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Senador Reguffe, nGs vamos procurar
manter o trés minutos, mas, claro, € uma sabatina de dois diretores do Banco Central e a gente vai administrando isso
com tranquilidade.

O SR. REGUFFE (Bloco Apoio Governo/PDT - DF) - Mas € que trés minutos divididos por cada um dos dois indicados
da um minuto de meio para os questionamentos, se houver uma disciplina no tempo.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Nés vamos perseguir esses trés minutos,
mas, evidentemente, com flexibilidade da Mesa, entendendo muito bem as argumentacdes de V. Ex2

Vou passar apalavra, agora, ao Senador Ricardo Ferraco, por trés minutos.

O SR. RICARDO FERRACO (Bloco MaioriadPMDB - ES) - Sr. Presidente, com os meus protestos pela provocagéo do
Senador Lindbergh, que ndo é mais 0 mesmo. Vive a me provocar, mas a nossa boa amizade me faz tirar de letra.

Sr. Presidente Delcidio, Senador Raimundo Lira, Srs. candidatos a diretores do Banco Central, a minha primeira palavra
€ de reconhecimento ndo apenas ao Dr. Otavio mas também ao Dr. Tony pelos curriculos e pelo mérito funcional que
acompanham o encaminhamento do nome de V. S°s para esse que eu imagino ser parte do coroamento de umatragjetéria
técnica como servidores publicos do Ministério da Fazenda e do Banco Central.
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Ainda assim eu gostaria de merecer de V. S*s algumas reflexdes. A primeira delas € que, volta e meia, o tema Banco
Central independente assume aagendabrasileira. Na Ultima semana, o Presidente do Congresso brasileiro, Senador Renan
Calheiros, defendeu enfaticamente aimportanciade um Banco Central independente. Eu gostariade conhecer o sentimento
e 0 pensamento de V. s a respeito desse tema e que nés pudéssemos explorar um pouquinho o direito comparado, a
operacado comparada de al guns bancos centrais mundo afora e que operam nessa questéo.

A outra avaliagdo que eu gostaria de merecer de V. S%: grosso modo, de maneira muito objetiva, é evidente que a
autoridade...

(Soa a campainha.)

O SR. RICARDO FERRACO (Bloco MaiorialPMDB - ES) - ... monetaria, nos Ultimos anos, falhou no combate a
inflagdo. Ha cinco anos que nds ndo conseguimos ter a meta da inflagéo no seu avo e no seu centro.

A nossa inflagdo tem estado permanentemente no teto de nossa meta, e as perspectivas séo de que somente em 2016,
apesar dos questionamentos rel acionados ao |PCA de marco, ainflagdo acumuladajanos Ultimos doze meses sgjanafaixa
de 8,13%. E ha um determinado questionamento do mercado quanto a essa antecedéncia, se mesmo em 2016 teremos
capacidade para alcangar o centro da meta, considerando que o centro da meta estd muito acima da média dos nossos
vizinhos e dos paises desenvolvidos. Ou sgja, 0 centro da meta... 0 piso da meta ja estd acima da média de uma inflagéo
gue podemos considerar civilizada.

A pergunta que fago a V. S é a seguinte: nos Ultimos anos, a autoridade monetéria ndo conseguiu cumprir com seu
compromisso. O que foi feito de errado? O que foi feito que os senhores ndo repetiriam na condugdo das suas tarefas e
das suas diretorias?

Uma das questdes mais centrais foi afalta de alinhamento e conexéo da politica fiscal com a politica monetaria. Em que
peso essas duas politicas, caminhando conectadas, podem produzir melhores resultados para o Banco Central? Como V.
SPsanalisam apoliticafiscal do Governo daPresidente Dilmano primeiro mandato, os seus efeitos e as suas consequéncias
na politica monetaria? E no impacto evidente que isso tem sobre ainflagao?

Também na questéo das operacdes de swap, que objetivam evitar a desvalorizacdo do cadmbio, essa politica gerou um
prejuizo de R$16,5 bilhdes acumulados no primeiro bimestre de 2015. Somente no primeiro bimestre. Em 2014, o Banco
Central teve perdas de R$17,3 bilhdes ha manutencéo dessa politica. Em 2013, o prejuizo foi de R$1,3 bilh8es, e apenas
em 2012, o Banco Central - é preciso reconhecer - obteve um saldo positivo de R$1,1 bilh&o.

Neste ano, o Banco Central informou que ndo renovaria mais 0 programa de swaps cambiais a partir de 31 de marco.
De acordo com o Banco Central, esses leiloes ja forneceram um volume relevante de protegdo cambial aos agentes
econdmicos. No total, o volume ofertado até agora, no ambito do programa de swaps...

(Soa a campainha.)
O SR.RICARDO FERRACO (Bloco MaiorialPMDB - ES) - ...atingiu US$114 bilhdes, que representam 30% das nossas
reservas internacionais.

A perguntaéaseguinte, Sr. Presidente: Os senhores acham que val eu apena esse programa, dado o prejuizo bilionario que
0 Banco Central teve com essas operacdes corroendo largamente parte considerével das reservas internacionais do Pais?

S0 0s questionamentos que enderecoaV. S,

Muito obrigado, Sr. Presidente. E contrariando o Senador Lindbergh, fui absolutamente preciso no tempo.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Preciso no tempo. Sem divida nenhuma.
Sete minutos.

Com apalavra... O Senador Eduardo Amorim ndo esta presente. Com a palavra o Senador Tasso Jereissati.

O SR. TASSO JEREISSATI (Bloco Oposicéo/PSDB - CE) - Sr. Presidente, Senador Delcidio; Senador Raimundo Lira,
Vice-Presidente; senhores sabatinados, eu gostaria de fazer a minha primeira pergunta para o Sr. Otévio Damaso.

Dr. Otévio, V. S*serd o responsavel pela proposi¢ao da TILP para a diretoria colegiada. Gostaria de saber quais sd0 0s
critérios objetivos para o estabel ecimento dessa taxa de juros?

Segunda pergunta. V. S* sera o representante do Banco Central do Brasil junto ao Comité de Basileia de Supervisao
Bancéria
O que o senhor esperaria da reacéo de seus colegas, se reportasse que 0 maior banco de investimento do Pais- eo que V.
S?acha sobre isso -, 0 BNDES, esta exposto & Petrobras em quase 82% do seu patrimonio de referéncia?
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Pergunta ao Dr. Tony Volpon: gostaria de saber quais sd0s os principais riscos ndo financeiros do Banco Central para os
préximosdoisanos. QuereferénciaselimitesoperacionaisV. Sfintroduziraparaaavaliacdo deriscos cambiais monetérios
e a aplicagdo de reservas internacionais? Quanto dos recursos que entram no Pai's como investimento estrangeiro direto
va naverdade parar...

(Soa a campainha.)

O SR.TASSO JEREISSATI (Bloco Oposi¢ao/PSDB - CE) - ... emtitul os publicos? Como o Banco Central controlaisso?

Presidente, ser mais objetivo do queisso € praticamenteimpossivel, mas gostariade encerrar as minhas perguntas, dizendo
gue estudei o curriculo dos dois sabatinados de hoje e que fiquel bastante satisfeito com a capacidade técnica, com o
curriculo e com a histéria de cada um.

Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Muito obrigado, Senador Tasso Jereissati,
inclusive por ter se manifestado dentro do tempo, com objetividade.

Senador Reguffe, com quem encerro as inscrigdes aqui.

Além do Senador Fernando Bezerra, alguém quer se inscrever?

O Senador Antonio Carlos Vaadares ja estainscrito até como Relator.

O Senador Lindbergh esta inscrito também. Tem que inscrever.

Estamos burocraticos demais nesta mesa, temos que agir de modo mais ligeiros nas coisas.

Ent&o, o Senador Fernando Bezerra é o décimo, e o décimo primeiro é o Senador Lindbergh Farias.

Quero so registrar o seguinte: alguns Senadores aqui seinscreveram paraaudiénciapublicado BNDES. E ai vi que alguns
Senadores ficaram tristes, magoados, porque chegaram aqui cedo, mas ndo assinaram alistada sabatina dos dois diretores.
Ent&o, eu tenho que seguir a regra, porque todos os Srs. e Sr% Senadoras sabem da listagem, de quem se inscreveu.
Portanto, ndo posso passar ninguém na frente.

Se houve algum engano...
Senador Reguffe.

Portanto, agoraencerradasasinscri¢des, osdois Ultimosinscritos serdo o Senador Fernando Bezerrae o Senador Lindbergh
Farias.

Senador Reguffe.

O SR. REGUFFE (Bloco Apoio Governo/PDT - DF) - Sr. Presidente, em primeiro lugar, quero aqui reconhecer a
capacidade técnica dos dois, que é inquestionavel e que tem que ser aqui registrada. Inclusive, o Otévio eu o conheco ha
muito tempo. S&o duas pessoas que tém total capacidade técnica para 0s cargos que querem ocupar.

Mas esta sabatina ndo pode ser algo simplesmente protocolar. E importante que, como representantes da popul agZo nesta
sabatina, saibamos o que os senhores pensam de tudo o que diz respeito aos cargos que os senhores vao ocupar. O proposito
dessa sabatina € exatamente esse.

Ent&o, quero primeiro, mencionar sobre o que o Otévio colocou em seu pronunciamento, abre aspas.

"Inflagcdo baixa e estével sdo condicGes necessarias para ampliagéo dos horizontes de plangjamento das empresas, das
familias e do préprio Governo'. Néo ha fundamentacdo na literatura econdmica nem evidéncia empirica de nagGes que
tenham observado crescimento econdmico e melhoria do padréo de vida da sociedade de forma sustentével por longo
periodo, sem ter assegurado a estabilidade do poder de compra da sua moeda.

Dito isso e reconhecido o fato de que a principal funcdo de um banco central de um pais é ser guardido da moeda desse
pais e do poder de compra dos habitantes desse pais, eu queria saber como os senhores avaliam o fato de que o centro da
meta, neste Pais, é 4,5%; e ndstemos o IPCA, que, nos Ultimos 12 meses, ja ultrapassou 8%.

(Soa a campainha.)

O SR. REGUFFE (Bloco Apoio Governo/PDT - DF) - Portanto, eu queria saber se os senhores consideram que o Banco
Central errou, ndo agiu de forma correta nos Ultimos anos, ata porque, se ainflacdo esta quase o dobro do centro da meta,
algumacoisaestéerrada. Entdo, eu queriasaber se os senhores reconhecem o erro daatuacéo do Banco Central nos tltimos
anos e 0 que os senhores pensam para o futuro com relagdo a esse tema.
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Além disso, eu queriasaber, objetivamente, 0 que os dois pensam sobre 0 regime de metas de inflagdo: se ele éum regime
real, se é um sistemareal, na opinido dos senhores; e se a atuagdo do Banco Central tem que ser voltada para assegurar
umainflagdo baixareal ou se um pouco mais de inflagdo ndo é problema para os senhores.

Segundo questionamento objetivo: qual é o posicionamento dos dois com relagdo ao programa de swaps cambiais do
Banco Central ? Esse programa estava em curso, €, mesmo com o programa, o délar passou de R$2,25 para R$3,12, tendo
um pico de 3,20. Qual é aopinido dos dois, objetivamente, sobre o programa de swaps cambiais?

Por Ultimo, como os dois vao agir com relacdo ataxa de juros e as decisdes... e a posi¢do do Banco Central com relacéo
aisso? Qual € a visdo dos dois, objetivamente, sobre a taxa de juros, que ho Governo passado caiu, foi a 7,25%, agora
voltou a subir e, mesmo assim, ndo tem segurado ainflagcédo, que, na minha concepcao, € o pior imposto para o brasileiro
deste Pais?

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Muito obrigado, Senador Reguffe.

Agora, fechando o primeiro bloco, Senador Céssio Cunha Lima, por cinco minutos.

Depois- so paraconcluirmosaqui estasessao - estdo inscritos: Senador Roberto Rocha, Senador Antonio CarlosValadares,
Senador Hélio José, Senador Fernando Bezerra, Senador Lindbergh Farias.

O SR. CASSIO CUNHA LIMA (Bloco Oposicio/PSDB - PB) - Presidente, como o tempo é td0 exiguo, zere o
cronbémetro.

Agradeco a atencdo.

Srs. Senadores, senhores sabatinados, a pergunta inicial eu dirijo aos dois indicados para o Banco Central com a
informacdo de que, nasemanapassada, o procurador do Ministério Pablico junto ao Tribunal de Contas apresentou parecer

sobre denuncias de irregularidades relacionadas ao atraso de repasse a instituicoes financeiras de valores destinados ao
pagamento de despesas de responsabilidade da Uni&o, operacdes que sdo conhecidas como "pedaladas fiscais'.

Em seu parecer, o procurador do Ministério Publico destaca que as institui¢cdes financeiras efetuavam, com recursos
proprios, pagamentos que eram de exclusiva responsabilidade da Uni&o, tais como Bolsa Familia, abono salaridl, etc., o
gue caracteriza, sem nenhuma divida, operacdes de crédito de formailegal, o que leva, naturalmente, a prética de crime
de responsabilidade.

Pois bem. As instituicfes registravam em seus ativos os valores a receber do Tesouro Nacional. O contrério, porém, ndo
era feito. Ou sgja, 0s passivos da Unido ndo eram registrados na divida liquida do setor publico, que é calculada pelo
Banco Central e serve de base para a apuracdo dos resultados primario e nominal parafins de avaliagdo do cumprimento
das metas fiscais estabelecidas na LDO.

Entdo, eu gostariade ter amanifestagdo de V. S*sobre esse grave episddio, umavez que o Banco Central (Bacen) divulga,
ao final de cada més, dados que estdio sendo maquiados visivelmente com essa operacdo fraudulenta. Assim, eu gostaria
de ter essa manifestaco para verificar os cumprimentos das metas fiscais estabel ecidas na LDO e indago, caso os nomes
de V. S% sgjam aprovados, qual 0 compromisso gque assumem perante esta Comisséo e este Senado Federal pararesolver
essa questdio em nome datransparénciae dahonestidade fiscal, até porque a sociedade brasileiramerece essatransparéncia
e essa verdade.

A segunda pergunta, ainda dentro do prazo, € dirigida ao Dr. Tony Volpon. Em 2012, o Ministro Guido Mantega, Dr.
Tony, em viagem a Londres, fez uma série de declaracdes de que, nagquele momento, haveria espaco para 0 que 0 juro
basi co seguisse em quedano Brasil. Essas declaracBes geraram toda sorte de criticas sobre a autonomia do Banco Central.
Um dos criticos foi V. S que, de forma oportuna e adequada, disse - abro aspas: "1sso gera ruido e coloca o BC numa
situacdo dificil. Se ele cortar a Selic, isso pode ser visto como se 0 Banco Central tivesse cedido a pressdo do Governo
feita publicamente”. Ato continuo, jaem 2013, também em declaracdo de V. S, volto a abrir aspas: "O Banco Central foi
dominado pelo Palacio do Planalto para agir natentativa, que deu errado, de aumentar o crescimento com mais crédito e
juros baixos, baseado no consumo. A repentinaindependénciado BC é um mistério". Também em declaragdes publicadas
no jornal Valor Econémico, abro aspas: " Sem muita cerimdnia, 0 Banco Central aumentou a taxa Selic trés dias depois
daeleicdon" - fecho aspas. Tendo em vista suas declaracBes e sua opinido sobre a autonomia do Banco Central, o que V.
S* pode fazer para mudar essa relacéo do Governo com o Banco Central ?

Mais uma pergunta - e corro para cumprir o tempo. Em junho do ano passado, o Dr. Tony Volpon, em entrevista...
(Soa a campainha.)

O SR. CASSIO CUNHA LIMA (Bloco Oposic&o/PSDB - PB) - ... a0 blog daredago do Valor, fez a seguinte afirmagéo
- abro aspas:. " Se temos um regime de metas de inflag&o, temos de cumprir. Se o Governo ndo gosta de um regime de metas
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com o centro em 4,5%, entéo, que mude o regime. O que ndo da é para ficar, ano apds ano, ndo cumprindo o que esta
no papel, alias, determinado em lei". Tendo em vista a sua observacdo, V. S* pretende levar a proposta para o Governo?
Qual seriaasua proposta de metainflacionéria, ja que estamos com inflagdo em torno de 8,2%, com projecdo de reducdo
do nosso desempenho econémico com o PIB?

Para cumprir o tempo, a tltima pergunta. O Senador Delcidio do Amaral concedeu entrevistaa | stoE Dinheiro e afirmou
gue - abro aspas. "Medidas de gjuste ndo passam no Congresso do jeito que estéo" - fecho aspas. Todos nds ja sabiamos
disso. Além disso, a previsdo do PIB aponta para uma gqueda de 1,5%, a inflac8o ja passa dos 8%, em uma economia
gue esté estagnada, como € de conhecimento de todos. Essas ndo foram as premissas usadas na base para chegar a uma
meta de superavit de 2015 da ordem de 1,2% do PIB. Portanto, V. S% acreditam que a equipe econdmica ira atingir a
meta? O Ministro Levy tem falado nesta meta de 1,2% do PIB. E a pergunta é se, com todo esse cenario, na opinido dos
senhores, essa meta pode ser atingida.

Eu teria mais uma pergunta, mas quero ser disciplinado no tempo. Encerro, com esse togque de caixaimposto pelo tempo.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Muito obrigado, Senador Cunha Lima.

Eu passo agora a palavra ao Dr. Otavio Ribeiro Damaso e depois ao Dr. Tony Volpon, so registrando que os proximos
inscritos sdo 0 Senador Roberto Rocha, Senador Valadares, Senador Hélio José, Senador Fernando Bezerra e Senador
Lindbergh Farias.

O SR. BLAIRO MAGGI (Bloco Unido e Forga/lPR - MT) - Presidente, pela ordem. Presidente, pela ordem.
O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Senador.

O SR. BLAIRO MAGGI (Bloco Unido e For¢alPR - MT) - Eu gostaria de fazer um pedido a V. Ex® podemos abrir a
votacdo antes da concluso da sabatina?

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - O Senador Blairo Maggi pede, em questéo
de ordem, se nés poderiamos, eventualmente, abrir ja a votacdo, até porque alguns Senadores que aqui falaram fizeram
referéncias muito positivas com relacdo aos dois sabatinados

Eu quero propor ao Plenario, ndo sei se nds poderiamos ou ndo, abrir 0 processo de votagao.

Se todos estiverem de acordo, permanecam como se encontram.

O SR. RICARDO FERRACO (Bloco MaiorialPMDB - ES) - Até porque é opcional, ndo é, Sr. Presidente?
O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - E opcional.

O SR.RICARDO FERRACO (Bloco MaioriadPMDB - ES) - O Senador que desgjar fazé-lo faga. Aquele que ndo desgjar
faz ap0s as respostas se tiver o juizo de valor.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Perfeitamente.
Se todos estiverem de acordo...
O Senador Cunha Lima diverge, mas...

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - ... V. Ex3 Senador Cunha Lima, néo é
membro da Comissdo de Assuntos Econémicos.

O SR. CASSIO CUNHA LIMA (Bloco Oposic8o/PSDB - PB. Fora do microfone.) - Mas sou Senador.
O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Claro, mas agui avotacdo € dos membros.

O SR. REGUFFE (Bloco Apoio Governo/PDT - DF) - Sr. Presidente, eu tenho muito respeito pelo Senador Blairo Maggi,
mas eu penso que deveriamos ouvir as respostas aos questionamentos e somente depois das respostas, ai, sim...

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Senador, estamos de acordo quanto ao
mérito. Agora, como disse muito bem o Senador Ferraco, aqueles que...

O SR. BLAIRO MAGGI (Bloco Uni&o e For¢ca/PR - MT) - Os que quiserem votar votem.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - ... aqueles que vao aguardar as respostas
e, inclusive, apresentar perguntas tém todo o direito de aguardar todos os questionamentos para votar.
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O que eu queriaregistrar € que vamos ter uma audiéncia publica longa, daqui a pouco, com o Presidente do BNDES.
Ent&o, eu acho que qualquer medida que agilize esta sabatina seria importante.

O SR.BLAIRO MAGGI (Bloco Unido e ForcalPR - MT) - Presidente, se houver discordancia, também retiro. Ndo tem
problema. E que é usual na Casafazer isso. Ha Senadores que tém que estar em outras Comissdes, que tém outros servicos.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - |sso acontece muito na casa.

O SR.BLAIRO MAGGI (Bloco Uni&o eForga/lPR - MT) - I sso €normal acontecer aqui. Agora, sevier aguémadivergir,
ndo ha problema também.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Pelo que eu entendo, todos os Senadores
e Senadoras estdo de acordo.

Ent&o, eu vou passar a palavra ao Dr. Otavio Ribeiro Damaso e ao Dr. Tony Volpon. Quando eles terminarem de falar
e comecar a segunda bateria, eu abro a votagéo.

O SR. OTAVIO RIBEIRO DAMASO - Obrigado, Senador Delcidio do Amaral; obrigado a V. Ex2 pelas perguntas.
Tentarei ser breve, mas tentarel também cumprir todas as perguntas.

I ni cialmente, quanto ao questionamento do Exmo Senador Alvaro Dias sobre spread bancério etodaaquestdo deeficiéncia
no ambito do setor bancério. LAem 2000, o Banco Central fez um projeto de avaliacdo do spread bancério do qual eutive
ahonrade participar - na época eu trabalhava no Ministério da Fazenda - e esse diagndstico gerou uma série de propostas.
V arias dessas propostas, que foram depois agregadas a outras, foram conduzidas, inclusive, com a participacédo de varios
de V. EX3 que estdo aqui participando, como a Lei de Faléncias, uma reforma no financiamento imobiliario, abertura
de um mercado de resseguro.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Dr. Otavio, peco que fale um pouco mais
alto, mais proximo do microfone.

Peco siléncio, por favor, atodos.

O SR.OTAVIO RIBEIRO DAMASO - Entao, esse diagndstico gerou umaagendaextremamente positiva. Varias dessas
medidas de reformaforam implementadas, vérias delas conduzidas aqui para esta Casa, parao Congresso Nacional, com a
participacdo de varios Senadores, como aLei de Faléncias, o crédito consignado, areformano setor imobiliario, abertura
do mercado de resseguro, cadastro positivo. E isso resultou em grande beneficio para o Brasil e parao mercado de crédito.

Até 2000, dois mil e pouco, existia um mito de que as instituicdes ndo tinham interesse em conceder crédito. E a
gente viu gque esse conjunto de reformas, naturalmente associado a um ambiente macroecondmico propicio, fez com que
observassemos, nos anos subsequentes, um processo de inclusdo financeira profundo e umaexpansao do crédito que partiu
de 25% do PIB paramais de 50% do PIB com sustentabilidade, cresceu com sustentabilidade.

Dentro dessas medidas, no meio do caminho, o Banco Central e o Conselho Monetario Nacional foram adotando outras
medidas no ambito das tarifas bancéarias, como o Exmo Senador Alvaro Dias mencionou, que deram transparéncia, deram
organizacdo e deram ordem a conducéio desse processo de inclusdo financeira.

Bem, olhando para a frente, eu acho que estamos em um momento macroecondmico de gjuste, mas isso ndo impede
de refazer esse diagnéstico, de spread bancério. Acho que esse € uma agenda - inclusive, estava dentro da minha fala
inicial - extremamente importante. Acho que ha algumas medidas que foram aprovadas, mas ainda ndo foram cem por
cento consolidadas e precisam avancar. Por exemplo, o cadastro positivo. Precisamos revisitar osinstrumentos que foram
implementados para ver se estdo funcionando de forma adequada. Tenho conviccéo de que temos capacidade de refazer
essediagnéstico eimplementar novas medidas. E issovale, inclusive, paraaquestdo co cartéo de crédito, que é umaagenda
gue o Banco Central vem conduzindo, juntamente com outros érgéos do Governo, principal mente com os 6rgdos de defesa
do consumidor do Ministério da Fazenda, de dar maior transparéncia, impermeabilidade ao sistema. Os resultados vimos
observando, e ha algumas medidas que podem ser aprimoradas.

Em relagdo aos questionamentos do Exmo Senador Ricardo Ferrago, o primeiro que foi dirigido a0 meu colega Tony
Volpon...

(Soa a campainha.)

O SR. OTAVIO RIBEIRO DAMASO - ...diz respeito & independéncia do Banco Central.

Bem, acho que essetema é extremamente compl exo, é extremamente ampl o, que requer um debate extremamente profundo
da sociedade. Considero que o Congresso Nacional, esta Casa, € o lugar mais adequado para conduzirmos esse debate.
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O SR. RICARDO FERRACO (Bloco MaioriadPMDB - ES) - Mas qual € aopinido deV. S*arespeito do tema?

O SR. OTAVIO RIBEIRO DAMASO - Eu nunca estudei a fundo essa quest&o dentro da literatura econdmica, n&o foi
uma areaem que me dediquei afundo, mas existe também, na experiénciainternacional, como houve um questionamento
em relagdo a isso, v&rios model os diferentes que envolvem questBes culturais e institucionais do pais. Entdo, ndo é um
tema trivial de ser decidido. Olhando pela ética da politica monetéria, 0 que interessa é a autonomia operacional, e 0
Banco Central tem observado autonomia operaciona nos Ultimos anos, nos Ultimos governos. E isso é 0 que interessa,
em termos praticos, para a conduc&o da politica monetaria, ou sgja, a autonomia operacional, e isso tem sido observado.

Em relacdo ao segundo questionamento que V. Ex& colocou, ou sgja, ainflaco, o Banco Central tem, sim, que perseguir
0 centro da meta. Esse € 0 objetivo que esta definido dentro do regime de inflagdo e esse € 0 objetivo com o qual, caso
tenha a honra de V. Ex3s de compor a Diretoria do Banco Central, me comprometo desde ja, de trabalhar para que isso
seja acangado.

Naturalmente, o regime que mede ainflagéo tem um intervalo de toleréncia. Ent8o, a inflagdo, nos dltimos anos, esteve
no controle dentro do intervalo de tolerancia, mas, afirmo: a minha posi¢ao, caso eu tenha a honra de contar com o voto
de V. Ex3 para ocupar a Diretoria do Banco Central, sera de perseguir, de fato, o cento da meta estabelecido dentro do
regime de metas de inflacéo.

Em relacdo a politica fiscal e monetaria, no &mbito da condugdo da politica monetéria, naturalmente quanto mais fiscal,
melhor; menor é o esfor¢o monetério que precisara ser feito. Esse € Presidente ponto. O Banco Central, em relagdo a
politica fiscal - € um atribuicdo do Ministério da Fazenda - recebe as informagdes publicas da sociedade, agrega isso,
incorpora nos modelos do Banco Central e, a partir dessas informag@es, como é uma politica conduzida pelo Ministério
da Fazenda, toma a decisdo dentro do Copom. O Copom, que é composto pelos diretores do Banco Central, com base
nessas e em inmeras outras informactes macroeconémicas, dentro de model os desenvolvidos dentro do Banco Central,
recolhe as informacdes, e uma delas € a politica fiscal, como estd e qual a perspectiva para os proximos meses. Entéo,
recebemos essas i nformagdes de formaexdgena, incorporaao model o e tomaadecisdo. Entdo, quanto maisfiscal, melhor.
E, naturalmente, quando a politica monetéria e a politica fiscal estdo alinhadas... Elas sdo politicas conduzidas de forma
independente. o Banco Central cuida da politica monetéria, o Ministério da Fazenda cuida da politica fiscal; elas séo
independentes, mas naturalmente tém um alinhamento.

Quando estdo alinhadas, é favoravel paraaconducdo da politica monetaria.
Em relagdo ao swap cambial, gostaria de fazer algumas consideracfes para V. Exs.

Primeiro, o instrumento swap cambial foca eminentemente a estabilidade financeira e em Ultimainstancia a estabilidade
daprépriaeconomia. Do meu ponto de vista, ele cumpriu esse objetivo ao longo desse periodo em que foi implementado.
O programa swap cambial ndo tem o objetivo de interferir nataxa de cAmbio nem na tendéncia da taxa de cdmbio.

Se observarmos como se comportou o real frente as demais moedas, sejam elas de paises emergentes e mesmo de
economias avangadas, vamos notar que o real se comportou de formamuito parecida dentro de umamédia, ora oscilando
um pouco mais, ora oscilando um pouco menos. Entdo, ele ndo tem esse objetivo. Por outro lado, conferiu estabilidade
para a economia e estabilidade financeira para o... porque esse € 0 objetivo.

Em relagdo aos questionamentos do Exmo Senador Tasso Jereissati, primeiro quanto a TJLP. Os critérios para definicéo
daTJL P estdo definidos num normativo especifico. Ent&o, cabe ao Conselho Monetério, que € quem defineaTJILP, definir
esse... Se existem os critérios definidos, temos de observar os critérios definidos e propor a TILP, porque naturalmente
0 Conselho Monetério vai deliberar sobre ela

Em relagdo ao BNDES, gostaria de fazer algumas ponderagdes. A primeira € que, pela 6tica do Banco Central, como
autoridade supervisora...no caso também tem o Conselho Monetério, que é o 6érgdo regulador em esténcia maior. A
regulacdo prudencial e a supervisdo especificamente do Banco Central sdo iguais para todas as institui¢des financeiras,
indistintamente se € banco privado, se € banco publico, inclusive parao caso do BNDES.

No caso especifico do BNDES ha algumas particularidades, por isso ha algumas regras especificas para atender a essas
particularidades. Por qué? Porque é um banco de um Unico controlador, € um banco que ndo capta recursos junto ao
publico, junto a sociedade. Ent&o, o risco sistémico dele é menor, tendo em vista que ndo faz captagdo junto ao publico
geral. Ele tem um objeto e € um dos principais instrumentos de financiamento de longo prazo. Por isso, existem, sim,
algumas regras especificas e em alguns casos inclusive com normativas superiores que determinam como deve ser tratado
nesse caso.

Ent&o, pela 6tica do Banco Central como autoridade supervisora, 0 BNDES é tratado de forma igual a qualquer outra
instituicdo financeirano Sistema Financeiro Nacional.
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Em relacéo aos questionamentos...
(Soa a campainha.)

O SR. OTAVIO RIBEIRO DAMASO - Em relagio aos questionamentos do Exmo Senador Reguffe, primeiro, em
relacdo ainflagéo, o que estamos observando agora, Exmo Senador, € um processo de dois realinhamentos de pregos na
economia, um em relagdo aos pregosinternacionais, que € umaforcaglobal. O délar estd num processo de fortalecimento
no mundo inteiro, inclusive contra moedas de economias avangadas...

(Soa a campainha.)

O SR. OTAVIO RIBEIRO DAMASO - ...eisso tem impactado as moedas de todos os paises. Algumas de uma forma
mais intensa, outras de uma forma menos intensa, mas namédia o real tem se desvalorizado muito em linha com vérias
dessas moedas. Entéo, esse € o primeiro realinhamento.

O segundo realinhamento que esta em curso é a questdo dos precos administrados, tendo em vista s gjustes promovidos
pelo Ministério da Fazenda e pelo Governo Federal no inicio deste ano.

Ent8o, de fato, ainflacdo esta alta neste momento. E por qué? Porque ha esses dois realinhamentos de preco em curso e,
como dito na quest&o da politica monetéria - inclusive hoje -, ndo ha condi¢des de o Banco Central travar uma batalha
direta com esses dois realinhamentos. O que se faz é conter os efeitos de segunda ordem, ou sgja, evitar que os efeitos
desse realinhamento se espalhem para o resto daeconomia. E isso que o Banco Central tem feito e é com isso que, caso eu
conte com os votos de V. Ex3s, irel me comprometer a seguir. Evitar isso e me comprometer para que ainflagdo convirja
para o centro da meta. Esse € o0 objetivo dentro do regime de metas e esse é 0 objetivo que o Banco Central tem que
Seguir e perseguir.

Em relagdo ao proprio regime de metas, eu considero um regime extremamente adequado para condugdo da politica
monetaria. Ele retine uma série de caracteristicas extremamente positivas. Ele € simples, é objetivo, sabe-se exatamente
se 0 Banco Central esta cumprindo ou ndo a sua meta. E s6 chegar no final do ano e verificar quanto esta a inflagio e
se ela esta ou ndo dentro do intervalo de seguranca, se €la esta perto do centro da meta. Ele é de facil aferigdo, inclusive
pela sociedade. Tem todas as caracteristicas que o fazem uma politica pablica eficiente. E simples, de fécil afericio e de
facil observacdo também por toda a sociedade.

Entdo, eu considero o regime de metas como est4 um regime extremamente adequado.

Aperfeicoamentos? Enfim, acho que todo processo, toda politica, no Brasil - e em qualquer pais do mundo ndo seria
diferente -, no ambito da politica monetaria, pode sofrer aperfeicoamentos. Podemos discutir. Acho que existem vérios
trabalhos académicos em relagdo a regime de metas, como deve ser; volta e meia, vém discussdes sobre outros model os.
Acho que o Banco Central sempre esteve e sempre estard aberto. E caso eu tenha o privilégio do voto de V. Ex® para
compor a Diretoria do Banco Central, também estarel 100% aberto a fazer esse debate, que é um debate extremamente
importante para a sociedade e, no caso do Banco Central, € extremamente importante também.

Em relacdo a questdo do swap, julgo que ja respondi as consideracBes de V. Ex® quando acabei de responder as
consideragdes do Senador Ricardo Ferrago.

A Ultimaindagagdo de V. Ex2 é em relagdo a como vamos agir com ataxa de juros. Enfim, como funciona aliturgia do
Copom. Eu ndo sou membro do Copom, mas, naturalmente, conheco como é aliturgia. Aproximadamente a cada 45 dias,
0 Copom seretine. A liturgia completado Copom é formada por duas reunides. Uma em que os departamentos do Banco
Central apresentam o cenério, a evolugdo do contexto econdmico nacional e internacional, hd avaliages do sistema de
operacles bancarias, agente passa um diainteiro reunido em umasala, tendo inlmeras apresentacdes, fazendo inimeros
guestionamentos, vendo com a economia hacional e a economia internacional estéo se comportando. Esse € o primeiro
dia do Copom, com um grupo de pessoas um pouco mais ampliado participando. Eu, inclusive, tenho o privilégio de
participar como chefe de gabinete do Presidente.

No segundo dia, fecha-se 0 colegiado, apenas os diretores participam e mais o chefe de Departamento de Pesquisa
Econdmica, que € quem conduz os model os do Banco Central. E €l es tomam as deci sdes com base nas apresentactes que
foram feitas no primeiro diae - isso eu possa afirmar - s80 apresentagdes extremamente densas e amplas. O que eu quero
dizer com isso? Eu néo tenho condigdes de dizer o que vai ser feito com ataxa de juros. A cada 45 dias, essa liturgia é
repetida, o cendrio econdmico € reavaliado nesses 45 dias. E, com base nessas informagdes, € tomada uma decisio.

A cada 45 dias, 0 Copom se reline e, com base nessas informagdes, toma decisdo. Entdo, é dificil falar sobre isso.

Indo para os questionamentos do Exme Senador Cassio Cunha Lima. Em relacdo a questdo que V. Ex* mencionou no
inicio, queria, primeiro, fazer algumas consideracfes sobre as estatisticas do Banco Central. As estatisticas do Banco
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Central, todas €l as, mas especificamente as estatisti cas de cunho fiscal, so estatisti cas que seguem, rigorosamente, padres
internacionais, e somos reconhecidos pela qualidade como realizamos estatisticas no Banco Central.

Com relacdo a essas estatisticas fiscais, como mencionei anteriormente, o Banco Central ndo faz parte da questdo da
politica fiscal. Essas estatisticas sdo eminentemente preparadas para fins de acompanhamento macroecondmico, mas
naturalmente el as tém umaimportancia para toda a sociedade, e ndo hd mandato legal para executé-las, mas fazemosisso,
porgue € importante para a condi¢do da politica monetéria e para a sociedade ter essas informacoes.

Mas el as seguem rigorosamente uma metodol ogiainternacional, e, narealizacdo dessa estatistica, ndo ha qual quer espaco
para adiscricionalidade.

As informagdes sdo colhidas junto as contabilidades das institui¢des francesas, ao Cosif, que é a contabilidade, juntos
as estatisticas que possuimos sobre balanco de pagamentos e sobre o saldo da conta do Tesouro Nacional. Entéo, €la é
realizada quando é divulgada; divulgada é aquelainformacdo que é dada. Trata-se de uma estatistica extremamente séria
e discricionéria.

Quanto a questéo especificamente, ndo tenho informagdes detal hadas sobre essa operagéo. Penso que cada operacdo tem
caracteristicas e situacfes inimeras para classificarmos.

Ent&o, é preciso conhecermos todo o escopo, todo o contexto daquela operacdo, inclusive os servigos atrelados. Nem
sempre uma instituicdo financeira é remunerada pelas empresas ou pelos seus clientes, ou mesmo pelo Governo, que
também é um cliente. Apenas pela operacdo de crédito; ela também é remunerada por servicos prestados. Assim, neste
caso, seria necessario ter uma avaliacdo completa, juridica e detalhada da operacéo para poder manifestar-se ndo so para
esta operagdo, como para qual quer outra.

N&o me julgo apto aqui afazer uma ponderacéo...

O SR.CASSIO CUNHA LIMA (Bloco Oposi¢io/PSDB - PB) - Vou encaminhar aV. S?o parecer do Tribunal de Contas,
para que o senhor tome conhecimento e se manifeste, caso ndo venha a ser aprovado.

O SR. OTAVIO RIBEIRO DAMASO - Tudo bem. Agradeco. Com certeza, irei atender ao requerimento de V. Ex2,
Por fim, em relagdo a meta fiscal, se o Ministério da Fazenda vai cumprir ou ndo, bem, tive a honratambém de trabal har
com o Ministro Levy, naépocado Ministério da Fazenda. N&o trabalhei diretamente na Secretéria do Tesouro Nacional,
mas na Secretaria de Politica Econémica. Em vérios momentos, tivemos varios assuntos em parceria. Se ele falando,
penso que ele ira cumprir. Ele é uma pessoa extremamente competente, dedicada e comprometida com o seu objetivo
publico, a suafuncdo publica.

Entdo, ndo tenho motivos para duvidar que ele ndo va cumprir ameta que ele esta prometendo.

S0 essas as minhas consideragtes, Sr. Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Muito obrigado, Dr. Otévio Ribeiro
Damaso.

O SR. REGUFFE (Bloco Apoio Governo/PDT - DF) - Sr. Presidente, o Regimento contempla réplica de dois minutos.
Pode ser?

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Claro, Senador Reguffe.
O SR. REGUFFE (Bloco Apoio Governo/PDT - DF) - Agradego aV. Ex&

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - SO queria pedir, Dr. Tony Volpon, que
respondamos com bastante objetividade as perguntas, porque existem mais seis inscritos, e o Presidente do BNDES jase
encontra agui na Comissao de Assuntos Econdmicos também.

Senador Reguffe.
O SR. REGUFFE (Bloco Apoio Governo/PDT - DF) - Dr. Otévio, o senhor sobre o sistemade metas deinflacéo ereal cou

a importancia desse sistema. Este prevé um centro da meta de 4,5% atualmente. Eu disse agui que a inflac8o é o pior
imposto, principalmente para as pessoas mais humildes neste Pais.

Se, e nds temos, neste momento, nos Ultimos doze meses, mais de 8% no IPCA, para a inflagdo ser trazida para 4,5%,
foi exigida uma politica monetariamais agressiva...

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Apoio Governo/PT - RJ) - Pelo amor de Deus! Mais ainda!
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O SR. REGUFFE (Bloco Apoio Governo/PDT - DF) - N&o! Néo estou defendendo uma politicamonetédriamais agressiva.
Estou apenas querendo chegar ao seguinte ponto: se a Diretoriado Banco Central chegar a conclusdo de que € necessaria
uma politicamonetéria mais agressiva e houver uma decisio do Palécio do Planalto contréria... Eu também considero que
0s juros devem ser menores, até para que tenhamos mais emprego, mais producdo neste Pais, para que as pessoas tirem
o dinheiro do banco e invistam neste Pais. Mas, seisso for determinante, como o senhor vai agir, seguindo a orientacdo
do Pal&cio do Planalto ou a orientacdo do Banco Central ?

E, do ponto de vista conceitual, reforcando um pouco do que foi falado pelo Senador Ricardo Ferraco, qual a sua posicéo
com relacdo ao conceito de independéncia do Banco Central ?

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Dr. Otavio.

Antes, porém, sb queriaregistrar que, por um vacilo aqui daMesa, réplicasd existe quando os Ministros estdo em audiéncia
publica; portanto, abrimos uma tremenda excegdo agqui, meu caro Senador Reguffe, até pelas ponderacdesde V. Ex3 mas
sabatina ndo implicaréplica.

Meu caro Dr. Otévio Damaso, eu pediria objetividade.

O SR. OTAVIO RIBEIRO DAMASO - Obrigado, Exmo Senador Reguffe.
Temos dois questionamentos. Em relagdo ao primeiro questionamento, ndo sou membro do Copom, mas estou muito
préximo ali do Presidente Tombini e analiso as decisdes do Copom de formatécnica.

N&o aceitaria esse cargo se ndo tivesse convicgdo de que a Presidenta Dilma Rousseff confere autonomia operacional
ao Banco Central do Brasil. Entdo, essa autonomia, na minha percepcdo, vem sendo concedida e isso é extremamente
importante. Essa é a minha col ocacdo: tenho convicgdo dessa autonomia, € uma situacdo a qual ndo vislumbro.

Em relacdo a questdo da independéncia, como comentel no questionamento do Exmo Senador Ferraco, volto a afirmar:
€ um assunto extremamente complexo, amplo, vai muito além das questdes econdmico-financeiras, técnicas, ele tem
diferentes model os mundo afora, que dependem muito do contexto da sociedade, da organizacéo do governo, de como a
sociedade vé aquilo, de como o governo interage, e acho que € um temaque ninguém mel hor do que o Congresso Nacional,
V. Ex3s, aqui, para conduzir e desenvolver esse debate.

Essa é aminha posi¢éo em relacdo a esse tema.

Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Agora, passo apalavraao Dr. Tony Volpon

e vou abrir a votagdo j4, porque precisamos acelerar essa sabating, até porque também temos uma audiéncia publica
importante com o Presidente do BNDES.

Portanto, est4 aberta a votacéo.

Os Srs. Senadores e as Sr® Senadoras que queiram votar...

Senador Raimundo Lira, comegando a votacdo.

Passo a palavraao Dr. Tony Volpon.

Peco, Dr. Tony Volpon, objetividade na resposta para que possamos dar celeridade aqui a essa sabatina.

O SR. TONY VOLPON - Sim, Sr. Presidente, muito obrigado.
Comecarei com as perguntas do Exmo Senador Alvaro Dias.

Em relagéo a sua pergunta sobre a eficacia recente da politica monetaria, acredito que, se a gente olhar para os resultados
dos ultimos anos, 0 que a gente percebe gque houve véarios...Na verdade, aquilo que a gente fala que esta ocorrendo
um realinhamento de precos relativos € algo que ja vem ocorrendo ha algum tempo. Por exemplo, temos visto uma
desval orizacdo dataxade cdmbio nominal de quase 100%, desde 2011, isso tem tido um impacto negativo sobre ainflagéo.

Tivemos também varios choques de oferta durante esse tempo, a crise hidrica, levando a uma seca muito severa que
impactou os pregos da alimentacdo; e todos esses fatores, a meu ver, vém, em grande parte, explicar por que ainflacdo
nado tem estado mais perto da meta durante esse periodo.

Em relacdo a questdo dos juros sendo o instrumento mais eficaz paralevar ainflagdo ameta, acredito que arespostaésim,
em comparacdo g ustes de depdsitos compul sdrios pelarazéo de que ataxa de juros, como demonstra tanto a experiéncia
brasileira quanto a experiéncia internacional, age por varios canais de transmissdo na economia; enquanto gjustes de
depdsito compul sério sdo mais limitados, atingindo somente alguns canais de transmisséo.
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Passando para a questdo dos swaps cambiais, queria dispor o seguinte ponto: primeiro, para entender a politica de swap,
temos que entender os custos fiscais e impactos sobre 0 Erario. A gente tem gque entender que ndo somente vocé tem uma
posicao de swaps, mas temos também o Banco Central, que tem uma posicao de reservas ao redor de US$370 bilhGes.
Porém, quando ha uma desvalorizagéo da taxa de cdmbio, o Banco Central tem um ganho ha sua posi¢ao de reservas, ao
mesmo tempo em gue tem uma perda nas suas posi coes de swaps.

Pegando os nimeros de 2014, o ganho do Banco Central com suasreservasfoi de R$155 bilhdes. A perdade swapsfoi de
R$30,9 bilhdes. Portanto, em termos do lucro liquido do Banco Central durante esse periodo, houve R$65,2 bilhdes que
foram repassados ao Tesouro Nacional. Entdo, avaliando a questdo do impacto do programa, temos que ver ndo somente
isoladamente a posi¢éo de swaps, mas também o fato de que, por trés dessa posi¢ao, temos uma posi¢éo ainda maior em
reservas internacionais.

Eu queria dizer também outra coisa sobre esse programa de swaps, ja escrevi alguns artigos sobre isso, tanto no Valor
Econdmico, como com o Prof. Mércio Garcia- € um assunto no qual me aprofundei nesses Ultimos periodos. Acho que esse
programa foi essencial para permitir a estabilidade financeira em um momento em que a economia brasileira enfrentou
uma fortissima desval orizac8o da taxa cambial, como disse, em termos nominais, de quase 100%. Acho que foi 0 tnico
periodo na nossa economiaem que houve umadesval orizagdo cambia deste tamanho em que ndo vimos ao mesmo tempo
fuga de capitais.

E acredito, e confirmo nos meus contatos com varios investidores ao redor do mundo, na capacidade dessesinvestidores, e
também das empresas nacionais, de usar esses instrumentos de protegéo para proteger as suas posi ¢oes patrimonials. 1sso
foi chave para que eles néo fizessem o que poderiam ter feito que é ter retirado os seus ddlares do Brasil. Dessa maneira,
passamos por esse gjuste necessario da taxa de cambio.

Acredito que estamos muito mais perto, se ja ndo chegamos, de talvez um nivel de equilibrio da taxa de cAmbio que
val auxiliar na melhora nas nossas contas externas, ainda ndo se vendo fuga de capitais e ndo tendo o Banco Central
resguardado o nivel das reservas internacionais. Acho queisso foi critico para segurar a estabilidade financeira.

Agora, indo para as indagagdes do Exmo Senador Ricardo Ferrago, sobre a independéncia do Banco Central: se a gente
olhar a experiéncia internacional, vemos que os Bancos Centrais que s80 mais ou menos referéncia, em termos de
independéncia, sgja 0 FED americano, sgja 0 Banco Europeu, seja o Banco do Canad4, se olharmos como eles operam
essa independéncia, vemos uma grande variedade de estruturas institucionais. Ndo existe um modelo padréo. Cada pais,
dada a suatradicdo politica, acredito que tem que achar aguele modelo que funciona parasi.

Além disso, acho que a experiéncia claramente demonstra que ndo € s6 uma questao de resguardar a independéncia do
Banco Central ou a sua autonomia em lei. Na verdade, eu acho que o que funciona nesses paises €, na verdade, um
compacto de todos os Poderes L egislativo e o Executivo. O Executivo deve resguardar a autonomia operacional do Banco
Central, que, defato, € a questdo mais importante assegurar para termos um resultado satisfatério da politica monetéria.

Em relacéo a se 0 Banco Central falhou no combate ainflagéo, diriao seguinte: obviamente tivemos um periodo de muitas
dificuldades na economia brasileira. Ja falei um pouquinho disso, quando respondi as perguntas anteriores, mas tenho
forte convicgdo de que se apresentam agoraas condicfes de levar ainflagdo ao centro dameta, por varias razdes. Primeiro,
teremos dado, como jafoi iniciado pelo Ministro Levy, umapoliticafiscal que acredito vai auxiliar muito o Banco Central
nesta tarefa. Segundo, estamos tendo um realinhamento de pregos administrados em relacdo aos precos livres que ja estdo
descarregando as expectativas de inflago.

Acredito que essefoi, defato, um fator que tém dificultado o trabalho do Banco Central nesse Ultimo periodo. Namedida
em que virmos esse realinhamento, acredito que isso vai auxiliar bastante no combate a inflagéo.

E, finalmente, eu acredito que o Banco Central, neste periodo, de fato, tem demonstrado sua autonomiaoperacional por ter
subido ataxadejuros corretamente - ameu ver - paracombater os efeitos secundari os desses regjustes. Sempre lembrando
gue - isso é minha convicgao pessoal - eu gostariamuito de ver o menor nivel de taxade juros possivel no nosso Paistanto
em termos nominais como reais. E a melhor maneira de fazer isso € levar ainflag8o ao centro da meta e ancorar bem as
expectativas de inflaggo. Eu acredito que esse € o trabalho que o Banco Central esté fazendo neste momento.

SO continuando, eu acredito também que 0 Exmo Senador Ricardo Ferraco fez umainquisi¢ao sobre o Programade Suape,
gue eu espero jater respondido.
Vou passar para as indagacfes do Exmo Senador Tasso Jereissati.

Em relacdo aos riscos ndo financeiros para os proximos dois anos, 0 Exmo Senador fez uma questé@o sobre as reservas
internacionais. Defato, existe um departamento dentro do Banco Central, o Desig, quetem exatamente atarefade controlar
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0s riscos da aplicacdo das nossas reservas. Esse departamento é separado do Dicon, que € o departamento que, de fato,
gerencia as reservas, e ele estabel ece rigorosos controles de risco para a atuago e aplicacdo das nossas reservas.

E eu espero, tendo a honra de ser confirmado para aindicacdo ao Banco Central, ser parte do grupo que vai ajudar nessa
tarefa de assegurar o bom investimento das nossas reservas.

Em relagdo a pergunta do Exmo Senador Tasso Jereissati sobre 0 investimento que vai atitulo piblico: ao redor 20%, eu
acredito. 1sto é dado do Tesouro Nacional: 20% da nossa divida interna estd em méaos de investidores estrangeiros.

Eu, pessoalmente, vejo isso como um ponto positivo. O Brasil - eu acho - ganha contendo a habilidade de acionar capitais
estrangeiros para financiar nossa divida publica, porque eu acho que isso, no final do dia, assegura uma taxa menor de
rolagem da nossa divida, ja que nds sabemos que o Brasil € um pais com poupanca pobre. E, quando acionamos essa
poupanca externa, eu acredito que nds ganhamos em termos de rolagem dessa divida.

Queria passar agora as indagagdes do Exmo Senador Reguffe.

Eu acho que jafalei um pouquinho sobre a questéo do resultado recente da inflagéo e sobre as perspectivas que teremos
nos préximos anos. Eu fago quérum a palavra do Otévio. Eu acredito que o sistema de metas é o mais adequado ao nosso
Pais. Lembrando que é um sistema de metas de inflacéo flexivel, em que vocé leva em consideragéo, quando vocé esta
fixando ataxa de juros, o que estd acontecendo com o crescimento da economia. Entéo, isso € levado em consideragao.

Na verdade, o Banco Central tenta ndo somente diminuir a diferenca entre a taxa da inflagdo e a meta, mas também a
diferenca entre o nivel de crescimento e o potencial de crescimento, como também estabilizar avariancia da prépriataxa
dejuros.

Ent&o, esse sistemaflexivel € um sistemabem conhecido: temos umafartaliteraturatedrica, grande experiénciaempirica;
varios paises em desenvolvimento e desenvolvidos adotam esse sistema. Eu acredito que ele é o mais adequado nesse
momento.

Eu ndo acredito que um pouquinho mais de inflagdo seja 0.k. Eu realmente tomo isso como um principio pessoal bastante
importante. A melhor coisa que nds podemos fazer para assegurar o maior nivel de crescimento da economia e também o
menor nivel de desemprego paranossaeconomiaésempreter ainflacdo mais perto dameta. Acredito quetodaexperiéncia
aqui, no Brasil, forado Brasil, de novo, farta experiénciainternacional, mostra que, com maisinflacdo, nés ndo chegamos
alugar algum.

Ha também um questionamento sobre o0 Programa de Suape. Espero ter respondido essa pergunta ja
Ah, desculpe-me. Ha uma Ultima indagacao sobre ataxa dejuros.

Eu queria dizer que temos um sistema em que, acredito, operacionalmente devemos fixar taxas de juros para assegurar
gue ainflagdo va & meta no periodo definido. E acredito que, tendo a honra, com a sua aprovacdo, de entrar na Diretoria
Colegiadado Copom, vou fazer o que for necessario para que a inflagdo chegue ao centro da meta.

Passo para as indagagGes do Exmo Senador Céssio Cunha Lima: sobre a questéo das recentes dendncias, queria dizer
gue néo tenho conhecimento detalhado sobre essas questfes. Entéo, ndo gostaria de dizer nada sobre isso, mas gostaria,
ainda assim, de dizer que, pessoalmente, sou totalmente a favor datotal transparéncia da politicafiscal. Acho queisso é
importantissimo para criar um horizonte claro para todos os investidores do setor privado e, na medida em que a gente
caminha parater mais transparéncia, tanto na politica fiscal, como monetéria, acho que todo o Pais tem a ganhar.

Em relagdo as citagBes que o Exmo Senador fez, queriatentar colocar tudo isso em uma questdo so, e ai hatambém outras
indagac6es. Eu vou citar a mesma entrevista que o Exmo Senador citou. E gostaria de citar alguma coisa que eu também
tenha falado nessa entrevista.

A entrevistafoi feitaao Correio Brazliense, abro aspas.

O Banco Central tem sido bem mais consistente. Se perguntar para os investidores, eles vao dizer que estdo
gostando muito do caminho que a autoridade monetaria adotou recentemente, mais focado no combate a
inflac&o.

Isso foi dito, acredito, em dezembro de 2013. E tudo o que disse nessas entrevistas, Exmo Senador, foi dito num
determinado contexto. Olhando para aquele contexto daguela época e para o de agora, reconhecendo o trabalho que o
Banco Central fez de 2013 até agora, acredito que foi muito mais consistente. Eu ja estava reconhecendo essa posturaem
2013, e eu diria que hoje acredito que, de fato, o Banco Central tem agido com autonomia operacional. E posso dizer aos
Exmos Senadores e Exmas Senadoras aqui presentes que, se eu ndo acreditasse que o Banco Central tivesse essaautonomia
operacional, eu ndo estaria aceitando o convite feito amim pelo Ministro Tombini e a Presidenta Dilma Rousseff.
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Queria dizer que, em relagdo a questdo da minha fala sobre uma proposta de mudanca da meta inflacionéria, acho que
talvez, no momento do passado em que o Brasi| estava enfrentando um forte choque no setor de servigos, até pelainclusdo
social que ocorreu nesses Ultimos anos, o que agente observou foi um fortissimo crescimento dainflac8o de servigose que,
talvez naquele momento, teria sido umaboaideiater discutido um agjuste temporério da meta dainflacdo para reconhecer
esse choque. Hoje em dia, acredito que esse choquejafoi absorvido pelo sistema. E, portanto, nao harazao, ameu ver, de
mudar o centro dameta em 4,5, e também acredito que deveriamos trabalhar para eventualmente, no momento adequado
e na situacdo adequada, baixar essa meta de inflac&o ao longo do tempo.

Finalmente, acredito que o Ministro Levy tenha as condicdes de entregar a meta de 1,2 anunciada por ele neste ano e
acredito que ele vai fazer o maximo possivel paraatingir essameta. Obviamente vérias dessas medidas estéo em discussdo
nesta Casa e no Congresso Nacional. Também tenho certeza absoluta de que todos nds vamos trabalhar para assegurar
um bom resultado fiscal neste e nos préximo anos.

Muito obrigado, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Muito obrigado, Dr. Tony Volpon.
Agora, os Ultimos cinco inscritos.

Eu pediria, por favor, que o tempo de trés minutos fosse observado, até porque temos uma audiéncia pablica longa daqui
aalguns minutos.

Volto ainsistir aqui que o processo de votacao ja esta aberto, para as Srés e Srs. Senadores que queiram votar.

Os préximos inscritos, pela ordem, sdo: Senador Roberto Rocha, Senador Vaadares, Senador Hélio José, Senador
Fernando Bezerra, Senador Lindbergh Farias.

Com a palavra o Senador Roberto Rocha, por trés minutos.

O SR. ROBERTO ROCHA (Bloco Socialismo e DemocracialPSB - MA) - Sr. Presidente, Srs. Senadores, meus
cumprimentos ao Sr. Otavio Damaso e ao Sr. Tony Volpon.

Eu ia situar minhas trés perguntas exatamente na questdo da autonomia, do cdmbio e das metas de inflacdo, mas vou me
dar por satisfeito em relacdo a questdo da autonomia, porque jafoi amplamente colocada aqui por V. S%.

Um temarecorrente, nas Ultimas décadas, no Brasil, € aelevagdo dastaxas dejuros basicas, que estdo sempre entreas mais
altas do mundo, o que gera consideravel custo fiscal, desestimula os investimentos privados e valoriza a taxa de cambio.
As explicacfes paratal fendmeno, como normalmente acontece, s80 muito amplas e divergentes. A pergunta, entéo, & a
gue fatores os senhores atribuem o fato de as taxas de juros basicas no Brasil serem téo altas?

Segundo: ap6s o Plano Real, tivemos um répido periodo de metas de expansdo monetéaria, alguns anos de um sistema de
bandas cambiaise, desde 1999, no governo do Presidente Fernando Henrique Cardoso, cambio flexivel emetasdeinflacéo.
Ao longo desse periodo, enfrentamos vérias crises financeiras internacionais e dificuldades internas, principa mente em
relacdo aquestao fiscal e ao baixo crescimento econdmico. Os senhores acreditam que o sistemade metas deinflagéo deva
passar por algum tipo de gjuste, tais como: adotar um nucleo de inflac8o, ter horizonte de referéncia para meta superior...

(Soa a campainha.)

O SR. ROBERTO ROCHA (Bloco Socialismo e DemocracialPSB - MA) - ... a 12 meses, adotar também metas de
crescimento econdmico, reduzir o intervalo de toleréncia para a inflagdo, ou outros gjustes que possam aperfeicoar o
sistema?

S80 esses os dois questionamentos que faco, um a cada um, eficaacritério de V. S escolher qual responde.

O SR. PRESIDENTE (Raimundo Lira. Bloco MaioriadlPMDB - PB) - Senador Antonio Carlos Valadares.

O SR. ANTONIO CARLOS VALADARES (Bloco Sociaismo e DemocracialPSB - SE) - Sr. Presidente, senhores
diretores, é natural que cada pais tenha as suas metas fiscais, tenha a sua politica cambial, mas, por mais organizada que
sgja a economia de um pais, em dado momento ela sofre os reflexos da crise internacional, notadamente quando ela é
provocada por um pais téo forte e poderoso como os Estados Unidos.

Pelo fato de o comércio ou as transagBes comerciais estarem, na prética, atreladas ao ddlar, ha uma espécie, a meu
ver, de manipulagdo de uso desse poder, por parte dos Estados Unidos, que, em determinados momentos, agem para
enfraguecer a sua moeda, como aconteceu em 2011, quando o préprio banco central jogou no mercado interno US$600
bilhdes, uma desval orizago disfarcada para beneficiar os Estados Unidos. |sso serefletiu, sem davida alguma, nos paises
subdesenvolvidos, ao ponto de, naquele periodo, o préprio Ministro Mantega, do Governo Dilma, ter apresentado uma
proposta, umaideia segundo a qual as reservasinternacionais, em vez de ficarem submetidas somente ao ddlar...
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(Soa a campainha.)

O SR. ANTONIO CARLOSVALADARES (Bloco Socialismo e Democracia/PSB - SE) - ... poderiam ser inseridas em
um sistema de multiplas moedas internacionais. 1sso0, na suposi¢do de que, adotando esse sistema financeiro, os paises
subdesenvolvidos poderiam ficar protegidos das distor¢cBes da moeda americana, provocadas por vontade politica do
préprio governo americano, do banco central.

Por isso, eu pergunto...
(Soa a campainha.)

O SR. ANTONIO CARLOSVALADARES (Bloco Socialismo e Democracia/lPSB - SE) - ... 0 que acham V. $s dessa
ideia do ex-Ministro Mantega sobre a adocéo de multiplas moedas em relac&o as reservas internacionais?

Finalmente, sabemos que ha pouco compartilhamento de caixas eletrénicos no Pais, especialmente, em contraste com a
préti cados bancos na Europa. Acabaque bancos com redes préprias de caixas €l etrdni cos acabam dificultando aentradade
novos participantes no mercado financeiro, prejudicando o potencial de descentralizac8o do sistema financeiro nacional.
Como o senhor vé& umainiciativado Banco Central arespeito desse assunto, sobre a eficécia dessas operacdes, bem como
sobre o custo para o Pais?

Eu ndo sei se outro fez alguma pergunta a respeito disto: a Operacdo Lava Jato tem desvelado uma série de operacdes
de remessas de recursos ilicitos ao exterior. Alguém fez essa pergunta? Da mesma forma, o escandalo recente de contas
secretas mantidas por mais de 8 mil brasileiros no HSBC na Sui¢a, com movimentagdo em torno de 7 bilhdes - esse
assunto, inclusive, provocou uma CPl aqui, no Senado, que nds do PSB assinamos -, tem causado preocupagdes a este
Parlamento por sua ligagdo com lavagem de dinheiro e desvio de recursos publicos. Ha dividas quanto a efetividade da
politica de combate e de prevencdo a lavagem de dinheiro no Pais, especialmente para combater remessas ilegais pelo
sistema financeiro nacional. O gque os senhores acham que falta para os bancos, efetivamente, conduzirem operacdes de
cambio segundo as normas do Banco Central, especialmente verificando a capacidade financeira do cliente, o suporte
documental e alegalidade da operacéo?

S0 essas as perguntas, Sr. Presidente, que eu gostaria de fazer.

O SR. PRESIDENTE (Raimundo Lira. Bloco MaioriadPMDB - PB) - Eu pego, mais uma vez, para que 0S n0Ssos
companheiros Senadores sgjam breves, em fungéo da préxima reuni&o.

Com apalavra, 0 Senador Hélio José.
Inscrevo, parafinalizar, a Senadora L Ucia Véania

O SR. HELI10O JOSE (Bloco Maioria/PSD - DF) - Senador Raimundo Lira, V. Ex2 sempre, de forma excepcional,
dirigindo os trabalhos, Tony Volpon e Otavio Damaso, eu quero, em primeiro lugar, dizer que € com muita felicidade
gue estou aqui hoje, quando temos a oportunidade de sabatinar pessoas com altas qualificacfes, como as que V. Ex®s
apresentam, com um curriculo excepcional, com experiénciano exterior igual ado Volpon delongadata... E acho que ele,
gue é uma pessoa que viu o mercado de fora para dentro, tem toda a possibilidade de nos gjudar a superar as dificuldades
da crise econbmica e de nos gjudar a garantir inflagdo no centro dameta. Ent&o, € um jovem com toda a capacidade.

Vocé, Otavio Damaso, € um servidor publico de carreira igual @ mim, uma pessoa concursada, uma pessoa que esta
prestando um grande servico ao Banco Central, com uma experiéncia junto a vérios Presidentes do Banco Central, com
conhecimento de varias situagdes, que podem lhe dar hoje uma bagagem de, como Diretor do Banco Central, poder
colaborar e muito para a superagéo da crise econdémica e para o controle dainflacao.

Como um engenheiro eletricista, concursado do MPOG, um analista de infraestrutura, que quer o bem do meu Pais, eu
fico muito satisfeito em estar aqui para aprovar o nome de V. Ex® nesta sabatina.
(Soa a campainha.)

O SR. HEL10 JOSE (Bloco Maioria/lPSD - DF) - Eu queriafazer uma Gnica pergunta aos dois: imaginando que fosse o
Presidente do Banco Central, qual seria a sua proposta imediata para superar a crise econdmica e garantir que ainflagéo
fique na meta?

O SR. PRESIDENTE (Raimundo Lira. Bloco MaioriadPMDB - PB) - Com a paavra, parafazer breves consideragoes,
0 Senador Fernando Bezerra.

Senador Hélio José, V. Ex3javaotou?
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O SR. FERNANDO BEZERRA COELHO (Bloco Socialismo e DemocracialPSB - PE) - Sr. Presidente, Senador
Raimundo Lira, eu tenho duas indagagdes. A primeira, para o Dr. Ot&vio Ribeiro Damaso, que certamente, com a
aprovacdo desta Comissdo e do Plenario do Senado federal, vai atuar numa &rea muito importante, aqui j& destacada pelo
Senador Tasso Jereissati, que é afixagdo dataxa de juros de longo prazo.

A minha preocupacdo é de cardter regional, sobretudo as taxas de juros dos fundos constitucionais e dos fundos de
desenvolvimento regional. Refiro-me ao FNE, FNO, FCO, FNDE, que sdo fundos importantes para desconcentrago dos
investimentos e importantes para a promocéo do desenvolvimento regional no nosso Pais.

Nos Ultimos anos, quando a taxa de juros baixou, para que pudéssemos promover as politicas anticiclicas, o principal
programa, chamado PS| (Programa de Sustentag@o do Investimento), foi coordenado pelo BNDES. As taxas de juros
chegaram a recuar 2,5% ao ano e valeu para o Brasil, de norte a sul. Ndo houve nenhuma diferenciagdo em relacéo a
questdo regional. Agora que as taxas de juros estdo sendo revistas para cima, em fungdo da necessidade do ajuste fiscal,
€ inadmissivel que as taxas de juros dos fundos constitucionais sejam as mesmas do BNDES, do Banco do Brasil e da
Caixa Econdmica Federal. Nesse sentido, eu mesmo estou tomando a iniciativa de, através de um projeto de lei, fixar
gue as taxas de juros desses fundos tém que ser, pelo menos, dois pontos percentuais abaixo das taxas de juros de longo
prazo das ingtituicOes federais.

Entdo, gostariade saber do Dr. Otévio qual avisdo dele em relagdo aessesinstrumentos de promogao do desenvolvimento
regional e o papel que o Banco Central poderater em relagéo a essa questéo.

O segundo ponto, em relacdo ao Dr. Otavio, € que o Banco Central, no ano passado, num instrumento muito vélido,
muito legitimo, para permitir arestruturacdo das dividas contratadas com esses mesmos fundos constitucionais, formulou
regras de dispensa de multas, de rebates de mora, 0 que permite, portanto, a recuperacéo da adimpléncia de milhares de
tomadores, pequenos, médios, grandes empresarios, que apostaram no desenvolvimento das regides Norte, Nordeste e
Centro-Oeste.

Ocorre que, parater acesso a esse instrumento, os devedores tém que fazer a quitagdo dos empréstimos a vista, o que me
parece um grande contrassenso. Até porque a resolucéo do Banco Central esta valendo até 31 de dezembro deste ano, eu
pediria que V. Ex3 assim que chegasse a diretor do Banco Central, pudesse pelo menos ingtituir a possibilidade de um
sina elevado de 30%, 40%, mas que permitisse um prazo para o saldo dessas dividas, para que pudéssemaos recuperar
importantes setores da economiaregiona e ndo apenas estabelecer um critério para a redugéo dessas dividas contratadas,
mas colocando como premissa o pagamento em uma Unica parcela.

Ent&o, deixo essa sugestdo e gostaria, portanto, de ouvir aopinido de V. Ex® sobre a questéo regional .

Dr. Tony Volpon, eu gostaria apenas que V. S? aprofundasse mais - V. S*jafez um comentério - sobre o novo patamar
dataxade cdmbio. A minha expectativa é que o crescimento da economia brasileira sera puxado pelo setor exportador. O
problema é que o setor exportador brasileiro ndo sabe se ataxa de cBmbio vai desvalorizar aindamais, se elavai recuar,
em funcdo dessaindefinicéo em relagdo & politicamonetaria americanaque V. Ex2 destacou bem. Contudo, enquanto essa
indefinicdo ocorre, nenhum exportador quer firmar seus contratos de vendas de produtos em médio e longo prazos.

Ent&o a minha pergunta €; n6s poderemos ja definir que estamos vivendo um novo patamar nataxa de cambio? Tende a
se consolidar essa nova taxa de cambio e essa relacdo de troca entre real e délar? De fato, a gente pode ter a expectativa
de o setor exportador puxar o crescimento da economia brasileiraa partir do segundo semestre deste ano?

O SR. PRESIDENTE (Raimundo Lira. Bloco Maioria/PMDB - PB) - Parabreves consideracfes, o Senador Lindonbergh
Farias. (Risos.)

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Apoio Governo/PT - RJ) - Isso é brincadeira do Senador Delcidio! Eu queria
lembrar a€ele, que ndo estanasala, que anovelaRel do Gado esta sendo reprisada, e ele é considerado o Anténio Fagundes
do Senado.

Eu vou dizer isso paraele aqui.
O SR. PRESIDENTE (Raimundo Lira. Bloco MaiorialPMDB - PB) - Eu li como esta escrito, Senador. (Risos.)
O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Apoio Governo/PT - RJ) - Mas éinsisténcia do Senador Delcidio, direto.

O SR. FLEXA RIBEIRO (Bloco Oposicio/PSDB - PA) - E a amizade do Senador Delcidio ao Senador Lindonbergh.
(Risos.)

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Apoio Governo/PT - RJ) - E amizade, claro!
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Presidente Raimundo Lira, devo dizer que eu jaconheciao Dr. Otévio Ribeiro, que é membro do Banco Central. Conheci
ha pouco, numa visita ao gabinete, o Dr. Tony Volpon. Observel o curriculo dos dois.

Eu ndo tenho dlvida de que esta Comissdo de Assuntos Econdmicos e este Senado Federal vao aprovar o nome dos
senhores.

Agora, permita-me fazer uma avaliacdo desse quadro econémico.

E a preocupacdo com que eu quero comegar 0 meu debate € sobre o risco de uma retragdo econdmica maior do que a
esperada em 2015. Os nimeros mudam a cada dia, mas a preocupagdo nossa é colocar este Pais numa profunda recesséo,
gerando desemprego. E me preocupa a conjuncdo de um aperto fiscal forte e um aperto monetério também muito forte
neste momento.

Eu, inclusive, Senador Tasso Jereissati, sou autor de um projeto delei paratentar colocar duplafuncdo no Banco Central,
como existeno FED, o Banco Central norte-americano. No Banco Central norte-americano, o FED, vocétem compromisso
com estabilidade monetéria, mas, por outro lado, tem um outro olhar para o crescimento econdmico e para a geragéo de
empregos.

Eu sei que 0 nosso compromisso aqui € apenas com a estabilidade financeirado controle dainflagdo, mas eu queria entrar
num debate que acho muito importante.

O economista Amir Khair, que escreve semanalmente no O Estado de S.Paulo e foi Secretario de Fazenda do Municipio
de S&o Paul o, tem sempre escrito que o aumento dataxa Selic influencia apenas 20% da composicéo do IPCA, sendo 35%
inflagdo de servicos, 25%, de alimentos e bebidas e 20% de pregos monitorados.

Quando se olha para a inflagdo de novembro, dezembro, janeiro e fevereiro, vocé vé claramente o impacto dos precos
monitorados e dos alimentos. Esta aqui, em novembro, inflagdo de 0,51, o0 que puxou alimentos, carnes. Segundo ponto,
habitacéo, energia elétrica, preco monitorado, transportes. E vai aqui em todo esse periodo.

Agoraem fevereiro, o que puxou ainflagdo de fevereiro? Transporte, tarifa de 6nibus urbano, habitacdo, segundo ponto,
eenergiaelétrica

Entdo eu falo aqui sobre 0 aumento da taxa de juros, porque concretamente nés estamos no meio de uma discusséo de
reequilibrio fiscal. A gente esta discutindo 5 bilhdes das pensBes das vilvas, mas no ano passado nos pagamos, de juros
dessa divida, 6,1% do PIB, 311 bi no ano passado. Nés estamos tendo mais de 5% do nosso PIB. Do déficit nominal,
quefoi de 6,7, 6,1 foi pagamento de taxa de juros. Vocé soma os 311 bi de pagamento de taxa de juros a 114 bi que nés
gastamos em swaps cambiais. Somaisso a0 custo de carregamento da divida, porque a nossa taxa Selic é muito alta.

O custo de carregamento do ano passado foi de 140 bilhdes. Entdo nds estamos falando aqui em mais de 500 bilh&es. E
adiscussdo é sobre 0s 5 bi da pensdo davilva

Ent&o, o que eu quero dizer aqui € que ndo tem como ter reequilibrio fiscal com essataxadejuros! Nao existeisso! E essaé
apreocupacdo nossa, porque, volto adizer, a situagdo daeconomia é dificil, mas a conjuncéo desse aperto monetério com
esse gperto fiscal pode colocar a gente numa profunda recessdo. E ndo tem jeito: com recessao ndo tem reequilibrio fiscal.

O governo Fernando Henrique Cardoso fez um grande aperto fiscal. A divida liquida subiu de 30% para 60% do PIB. A
divida sb caiu para39% do PIB, adividaliquida, no governo do Presidente L ula, porque houve crescimento. Os planos de
austeridade do mundo inteiro mostram isso, na Europa. VV océ faz um aperto fiscal grande, aeconomiaentraem recessdo ea
dividasobe. Ent&o, quero colocar isso aqui, porque aqui haumaangustiade um Senador que esté vendo este Pais caminhar
em direcdo arecessao e eu sinceramente, acho que as politicas monetéria e fiscal estao gjudando o Pais a aprofundar esse
caminho da recessao.

E eu acabo minha fala, cumprimentando também o Dr. Tony Volpon, sei que o Dr. Tony Volpon vem do mercado
financeiro, hd uma mudanca na atual composi¢ao, era uma composi¢ao s de funcionarios publicos, e eu acho importante
gue venha alguém de foratambém. Mas, apesar de achar importante, amaioria é de funcionarios publicos na diretoria do
Banco Central. Nés ndo podemos ter uma diretoria - e ja houve momentos histéricos em que adiretoria do Banco Central
era completamente atrelada aos interesses do mercado financeiro.

Mas fiquel preocupado com duas pequenas observacdes do senhor, que eu queria aqui falar rapidamente, apesar de dizer
gue vou votar no senhor. Acho que haalgunsdeslizes. V. $*disse que esta demonstrado que houve autonomia operacional
porgue houve aumento dataxa de juros. Tem que ter autonomiaoperacional também nahorade baixar ataxadejuros. E o
senhor falou também, fez uma defesa muito grande do Banco Central a partir de 2013, efoi justamente nesse momento de
retomada da alta da taxa de juros. Eu queria saber a opini&o do senhor sobre o periodo anterior, quando o Banco Central
teve uma postura ousada e correta de baixar ataxa de juros naquele momento. E é esse 0 nosso desgjo.

Ent8o, eu fiquel preocupado com essas duas pequenas observagdes.
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Devo dizer que vou votar nos senhores - o Presidente Tombini sabe que tem nosso apoio -, mas eu queria que o senhor
levasse em consideragdo esse quadro adverso da nossa economia também.

O SR. PRESIDENTE (Raimundo Lira. Bloco Maioria/PMDB - PB) - Finalizando o bloco, passo a palavra a Senadora
LiciaVania, parabreves consideracoes.

O SR. TASSO JEREISSATI (Bloco Oposicao/PSDB - CE) - Senadora L (cia Vania, s um minuto.
Eu queria so observar aos dois sabatinados que o Senador Lindbergh é de situago.

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Apoio Governo/PT - RJ) - Exatamente. (Risos.)
O SR. TASSO JEREISSATI (Bloco Oposi¢ao/PSDB - CE) - E que pode haver um equivoco na avaliagdo. (Risos.)

O SR. LINDBERGH FARIAS (Bloco Apoio Governo/PT - RJ) - Por isso que minha preocupagdo € maior, sobre o
guadro. (Risos.)

A SR2LUCIA VANIA (Bloco Oposi¢ao/PSDB - GO) - Sr. Presidente, senhores futuros diretores, Dr. Tony Volpon eDr.
Otévio, é um prazer estar aqui com os senhores. E sempre muito bom a gente ver jovens economistas no Banco Central
com um curriculo invejével.

Mas eu gostaria de fazer uma pergunta muito na linha da que foi feita pelo Senador Fernando Bezerra. VVou evitar fazer
outras perguntas que ja foram aqui respondidas. | nteressa-me muito saber a opinido dos senhores sobre a independéncia
do Banco Central, masjafoi colocado.

Dr. Volpon, em um artigo intitulado " Por uma Taxa de Cambio mais Fraca', o senhor conclui que a taxa de cambio ndo
se encontrava perto do equilibrio e, portanto, uma depreciagdo ordenada, mas relevante da nossa taxa de cambio talvez
faca parte do gjuste inevitavel que o Brasil precisava.

O senhor acha que ataxade cambio, atualmente, encontra-se préximado equilibrio, ou o senhor iratrabalhar para manté-
la, ou devemos esperar acdes do Banco Central para desvalorizar ainda mais o real ? Essa é umas perguntas que eu faria
aos dois, e deixo aqui meus cumprimentos e, sem divida nenhuma, meu entusiasmo com aexposi¢do de V. S's.

O SR. PRESIDENTE (Raimundo Lira. Bloco MaiorialPMDB - PB) - Encerrado o bloco, passo a palavra ao Dr. Otavio
e ao Dr. Volpon, fazendo um apelo no sentido de que eles sgjam 0 mais objetivos possivel, para que possamos concluir
estareunido, parainiciar o debate aqui com o Presidente do BNDES.

O SR. OTAVIO RIBEIRO DAMASO - Muito obrigado, Exm° Senador Raimundo Lira.
Vou comegar respondendo as colocagdes do ExmP Senador Roberto Rocha, em relagdo as taxas de juros no Brasil.
Para responder essa pergunta, eu gostaria de fazer um breve retrospecto aqui desse parametro.

Desde que o Brasil implementou, adotou o regime de metas deinflagdo, o que agente vé é um processo continuo de reducéo
da taxa de juros no Brasil - juros nominais, juros reais. 1sso ndo significa que os ciclos foram abolidos. Naturalmente,
dependendo da conjuntura, ataxa de juros tem que subir; dependendo da outra conjuntura, elacai. Se a gente observar, a
tendéncia dela é de declinio, e €isso que a gente espera para frente, € nisso que a gente precisatrabal har parafrente.

Naturalmente, h& que se olhar para algumas particularidades do arcabouco institucional legal do Brasil. Acho que aqui a
gente pode ter uma agenda também para rediscutir alguns pontos, porque o préprio resquicio de inflagdo alta no Brasil
ainda permanece, alguns componentes de indexagdo ainda permanecem na economia. 1sso dificulta um pouco o processo
de uma convergéncia mais rapida. Acredito que estamos no caminho certo.

Parto para a segunda colocagdo do Exmo Senador Roberto Rocha, sobre o sistema de metas, sobre o regime de metas,
sobre mudanca. Particularmente, sou da opinido de que o regime, na forma como estd, estd funcionando muito bem.
Aperfeicoamentos no futuro podem ocorrer? Talvez possam ocorrer, agente pode fazer esse debate. Mas eu acho que seria
salutar - e ai € uma opinido pessoal minha, nds convivermos ainda com esse modelo, como est, por mais algum tempo,
até ele efetivamente se consolidar. Como afirmei, ele € simples, transparente, de facil afericdo e tem flexibilidade para,
se houver choques externos, choques de oferta ou choques de demanda. Na minha opinido pessoal, o regime de metas €
0 regime adequado no ambito da politica monetaria brasileira.

Vou partir agora, entdo, para as colocagdes do Exmo Senador Antonio Carlos Valadares.

Em relagéo a questdo do FED, enfraquecimento do ddlar, todo o quantitative easing que foi feito no passado... Mas a
pergunta, salvo engano, foi especifica sobre as reservas internacionais, sobre a composi¢ao das reservas internacionais.
Bem, as reservas internacionais seguem alguns critérios de aplicagdo. O primeiro critério de aplicacdo é seguranga, 0
segundo critério de aplicagdo éliquidez e um componente afrente é rentabilidade. E diferente de um fundo deinvestimento
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ou qualquer outro que busgue rentabilidade, que busque... Primeiro a gente busca seguranca e liquidez, s80 0s
dois papéis. Naturalmente, ela reflete, de certa forma, uma composicdo do nosso passivo externo. Entdo, as reservas
internacionais brasileiras sdo maj oritariamente compostas em ativos denominados em dolar, masja existem outras moedas
que compdem nosso real. Agora, sdo menores. Por qué? Porque 0 nosso passivo externo, majoritariamente, € composto
em ddlar norte-americano.

Em relagc@o a questdo de lavagem de dinheiro, eu gostaria de fazer algumas colocagBes também. Primeiramente, o
Brasil tem um regime, uma politica, uma legislagdo, um arcabouco institucional de prevencéo a lavagem de dinheiro
extremamente moderno e alinhado com as melhores legislacfes internacionais, praticas internacionais. O orgéo central
dessa politica, desse arcabouco, € o Coaf, que executa 0 papel central dessa politica.

Naturalmente, os érgéos que cuidam de setores especificos - no caso, ha o Banco Centra - cuidam da regulamentagéo
e da verificagdo de cumprimento naquelas areas, no caso especifico, 0 Banco Central. Entdo, compete ao Banco Central
regulamentar o que a legislacdo j& definiu, umalegislacdo aprovada aqui por V. Ex3s, pelo Congresso, e regulamentada
pelo Banco Central. E o Banco Central também supervisiona as ingtitui¢des financeiras, isto €, se elas estdo cumprindo
0 que determina alegislagdo e a regulamentagao.

Agora, 0 que ocorre na pratica? Ocorre que as instituicdes financeiras, ao identificarem, ao cumprirem alegislagdo, ao
cumprirem a regulamentacdo, entre outros requisitos que elas tém que cumprir, como verificar, conhecer seu cliente e
comunicar as autoridades competentes indicios de irregularidade ou - estou falando indicios, que nem sempre ocorrem -,
elas o fazem diretamente ao Coaf. E 0 Coaf que faz essa centralizacéo.

Na minha opinido - ndo sou um expert nessamatéria -, o sistema tem funcionado bem. O proprio Coaf vem mencionando
gue véarios dos processos abertos por ele para fazer investigacdo de inlmeras ordens tém inicio a partir de informagdes
gue as institui¢des financeiras prestam ao Coaf.

Ent&o, nesses aspecto, ha minha opinido, a legislacdo é aderente ao padrdo internacional, as préticas sdo aderentes ao
padréo internacional e, no &mbito do Sistema Financeiro, compete ao Banco Central a regulamentacéo dessa legislacdo e
a supervisao do cumprimento desta pelas instituicdes financeiras. E eu acho que isso tem sido feito de forma adequada.

Em relac8o as colocagbes do Exmo Senador Hélio José, eu acho que o principal papel do Banco Central, como autoridade
monetéria, €, de fato, colocar ainflagio no centro dameta. E esse o objetivo em que o Banco Central deve mirar; é esse
objetivo que ele deve perseguir; eisso é extremamente positivo paratoda a sociedade brasileira, para as empresas, para o
governo, enfim, é positivo para o Brasil, para 0 desenvolvimento econdmico e socia do nosso Pais.

Em relac8o aos questionamentos do Exmo Senador Fernando Bezerra, primeiramente, eu gostaria de fazer uma colocacéo
gue esta muito em linha com a colocagéo que eu fiz para os Exmos Senador Hélio José e Roberto Rocha. A principal
contribui¢do que o Banco Central pode dar €, de fato, trazer a inflagdo para o centro da meta e consolidar essa inflagdo
no centro da meta, o que vai permitir, inclusive, que, ao longo do tempo, também as taxas de juros retrocedam, como ja
observamos no passado. |sso é benéfico para todos, independentemente de ser Regi&o Norte, Regido Nordeste ou Regido
Sul, enfim, mas para toda a sociedade, para todos os segmentos da sociedade.

Dito isso, as paliticas envolvendo FNE, FCO, apesar de serem regulamentages do Conselho Monetério, assinadas pelo
Presidente do Banco Central, sdo conduzidas no ambito do Ministério da Fazenda. Entdo, h&4 uma discussdo, da qual o
Banco Central participa, mas quem conduz as politicas piblicas € o Ministério daFazenda, Naturalmente, as consideragdes
deV. Ex®eu aslevarel, setiver a honrade compor a Diretoria Colegiada do Banco Central, ao Ministério da Fazenda.

Por fim, com relagdo as colocagdes do Exmo Senador Lindbergh Farias - e acredito que ndo foi feito nenhum
guestionamento especifico -, eu reafirmo o que disse varias vezes aqui: nés estamos passando por um processo de gjuste;
€ importante a politica monetaria permanecer vigilante, para evitar que os efeitos de segunda ordem se espalhem pela
inflagdo; e tenho convicgdo absoluta de que trazer a inflagdo para o centro da meta é o principal beneficio que o Banco
Central pode conceder a sociedade brasileira. Esse é o trabalho.

Em relacdo as colocacBes da Exma Senadora L Ucia Vania, o Unico comentério que eu gostaria de fazer € que, no caso
brasileiro, a gente adota o regime de cAmbio flutuante. Eu, como funcionario do Banco Central, estou sempre |a ouvindo
guestionamentos sobre a taxa de cambio - e até como economista -, mas falar sobre taxa de cambio é sempre uma
interrogacdo. Ela flutua; ha forcas muito maiores que a economia brasileira, como esta ocorrendo agora, que € um
fortalecimento do délar americano. Nao ha como o Banco Central ou qualquer outro agente no mercado tentar batal har
contra essas forcas, porque € um movimento mundial. A gente estaria perdendo dinheiro, energia e esforcos nisso.

Ent&o, o cdmbio é flutuante e ele vai encontrar 0 seu ponto de equilibrio. As forgas que atuam por tras disso sdo muito
fortes, s@o globais. 1sso vale para o caso brasileiro, para 0 Real, mas vale também para vérias economias emergentes e
economias avangadas. Nesse movimento gque a gente esta vendo, inclusive estd havendo uma recomposic¢éo entre o dolar
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€0 euro - este esta se enfraquecendo frente aquele. Entéo, € um movimento exclusivo do ddlar nessaiminénciade o banco
central dos Estados Unidos, eventualmente, elevar ataxa de juros nos proximos meses.

S80 essas as minhas colocagoes.
Agradeco.

O SR. PRESIDENTE (Raimundo Lira. Bloco MaiorialPMDB - PB) - Com a palavrao Dr. Tony Volpon.

O SR. TONY VOLPON - Obrigado, Presidente.

Comegando pelas indicagBes do Exme Senador Roberto Rocha, acredito que, talvez, uma das principais razdes por que
0 Brasil tenha uma taxa de juros real bastante alta, na verdade, € a falta de poupanca. Como Pais, temos uma taxa de
poupanca muito baixa, isso € claro quando se analisa a economia brasileira em relagdo a outras economias emergentes,
acho que isso tem uma fortissima contribuicdo para elevar a nossa taxa de juro real. Ent&o, tudo o que pode ser feito,
e, ai, uma agenda bastante ampla, que, certamente, envolve o Congresso Nacional, o Senado, para aumentar a taxa de
poupanca, acho que sera um elemento crucial parabaixar ataxadejurosreal.

Em relagdo ao sistema de metas, eu diria que vérias dessas ideias podem ser debatidas, mas devemos perceber e realizar
gue o sistema atual ja é flexivel, o exemplo disso é o que o Banco Central esta fazendo neste momento: determinou
que quer levar ainflac8o ao centro da meta no final de 2016. Portanto, aceitando a situagdo econdmica que o Pais esta
enfrentando, ja conseguiu definir uma meta temporal que cabe a situagéo. Esse € exatamente o tipo de flexibilidade que
0 sistema jatem, e acho isso bastante adequado.

Passando para aindagagéo do Exme Senador Antonio Carlos Valadares, Senador, acredito que o dolar americano tem um
lugar muito forte, demasiadamente forte, no sistemafinanceiro internacional, e tudo que se possafazer para diminuir isso,
de fato, serd bom para o conjunto do sistema financeiro, e acredito que uma das agendas internacionais que temos hoje
€ paratrabalhar exatamente nisso e 0 Brasil jatem tido participacdo nessa agenda junto, por exemplo, a outros paises do
BRICS. E também fazendo coro as palavras do meu colega Otavio, as reservas internacionais ja sdo, hoje, aplicadas em
mais do que o doélar auma politica de diversificacdo das reservas.

Agradeco as palavras do Exm® Senador Hélio Josg, e s6 diriaagui que acredito que o que o Banco Central ja esta fazendo,
esse trabalho de levar ainflagdo & meta, sera realmente a melhor contribuicéo possivel que o Banco Central possa fazer
paraavolta do crescimento sustentavel no nosso Pais.

Passando paraasindagacfes do Exme Senador Fernando Bezerra, eu queriadizer que, parao Banco Central, como politica,
ataxade cambio éflutuante, acho queisso é correto, asintervencdes somente devem ser paracorrigir eventuais momentos
de mercado, onde nivel de liquidez se torna disfuncional e, obviamente, para prover instrumento de hedge, como se viu
no programa que foi adotado pelo Banco Central desde 2013. Se olharmos os determinantes histéricos da nossa taxa de
cambio, um deles, por exemplo, é o termo de troca que temos com outros paises - estes tém caido desde 2011 -, e acredito
gue isso foi um dos fatores que levou a desvalorizagdo que se viu nestes Ultimos tempos. Se esse patamar do termo de
troca ndo mudar doravante, acredito que é muito provavel que esse novo patamar que atingimos seja o que devemos ver
nos proximos periodos, fazendo a ressalva de que, tendo passado 20 anos no sistema financeiro, fazendo previsdes de
taxa de cambio, posso dizer a0 ExmP Senador que a taxa de cAmbio é uma das coisas que os economistas realmente ndo
conseguem prever muito bem, inclusive eu mesmo nos Ultimos anos. Portanto, deixo isso com o senhor.

(Soa a campainha.)

O SR. TONY VOLPON - Agora, passando as perguntas do Exme® Senador Lindbergh Farias, acredito que dando a
contribuicdo de elevar ataxa de inflagdo ao centro da meta, acho que isso sera de fato a contribuicéo essencial do Banco
Central, paraque, como jadefendi aqui, retornarmos aum crescimento sustentavel. De novo, o sistemade metas é flexivel,
e 0 Banco Central esta, a meu ver, levando em consideracéo o estado da economiarea e deve fazer isso no futuro. Se eu
tiver a honra concedida por esta Casa de entrar no Colegiado, certamente vou levar isso em consideragéo.

Sobre as suas indicagdes especificas & minha pessoa, Senador, queria dizer que a autonomia também é para a queda, ndo
somente para a dta, quero deixar isso bastante claro, e que, como analista de investimentos, eu fiz criticas ao periodo
final da queda de juros que ocorreu em 2012, por isso hé alguns artigos e entrevistas da minha autoria em que isso esté4
explicito, mas, como eu disse, como analistade mercado, essa eraaminhafungdo. O que eu acho importante é que houve,
acredito, uma correcdo necessaria da politica monetéria, que continua neste momento.

Eu apoio o que esta sendo feito agora e, de novo, como disse ja, Exmo Senador, eu quero trabalhar muito para que ataxa
dejuros sgjaamenor possivel, tendo ainflaco na meta
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Finalmente, aindagacdo da Exma Senadora L Ucia V ania acredito que ja respondi um pouquinho, sobre a quest&o da taxa
de cambio. De novo, repito, € muito, muito dificil fazer previsies dataxa de cdmbio, mas eu ressalvo que a melhor coisa
gue nos podemos ter agora € uma politica de taxa de cadmbio flutuante, que € efetivamente o que temos neste Pais.

Muito obrigado, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Bom, terminadas as interpelacles e as
respostas, estando a votac&o encerrada, eu pediria ao Senador Lindbergh Farias, ao Senador Lasier e & Senadora Vanessa
Grazziotin que a gente faga a apuracdo dos votos.

O SR.LINDBERGH FARIAS (Bloco Apoio Governo/PT - RJ) - Sr. Presidente, quero sd pedir que, depois da apuragéo,
sgja colocado em urgénciarequerimento para que os nomes dos sabati nados possam ser apreciados aindahoje pelo Senado
Federal .

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Nds vamos encaminhar prontamente,
encerrada a votagdo, ao Plenédrio do Senado, para que sgja votado, se for possivel, na sessdo de hoje, os nomes g, caso a
Comissdo de Assuntos Econdmicos, evidentemente, aprove, que votemos hoje ainda. Mas ndo cabe urgéncia. Segundo a
burocraciaestatal nossaagui, ndo cabe urgéncia, porque € umamensagem, é umacoisadificil de compreender. A realidade
€ aseguinte: eu vou encaminhar prontamente ao Plenario do Senado.

Terminada aqui esta sabatina, eu imediatamente vou convidar o Presidente Luciano Coutinho, do BNDES, para que a
gente imediatamente inicie a audiéncia publica marcada para agora, 10go apés a sabatina dos diretores do Banco Central.

O SR. CASSIO CUNHA LIMA (Bloco Oposi¢ao/PSDB - PB) - Pela ordem, Presidente.
O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Pela ordem, Senador Cassio CunhaLima.

O SR. CASSIO CUNHA LIMA (Bloco Oposi¢ao/PSDB - PB) - N6s estamos diante de uma audiéncia puiblica de enorme
relevancia. Acredito que ndo causaria nenhum transtorno se pudéssemos suspender esta reunido, ja estamos ao meio-
dia e meia, V. Ex2 permitindo que todos pudessem terminar o expediente da manha, almocar, o préprio Presidente do
BNDES também, e voltariamos, em respeito, inclusive, ao convidado, entre 13h30, no maximo, as 14h, de formatal que
pudéssemos ter o melhor aproveitamento dessa audiéncia. N&o vejo nenhum prejuizo...

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Senador Cunha Lima, o problema é que
eu fiz o Presidente do BNDES comer exatamente para ele resistir a audiéncia publica.

O SR. CASSIO CUNHA LIMA (Bloco Oposicao/PSDB - PB) - Entéo ele ja esta comido?
O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Entao, eu solicitaria aos Senadores...
O SR. CASSIO CUNHA LIMA (Bloco Oposi¢&o/PSDB - PB) - V. Ex2também esta comido?

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - N&o. Mas ele deu umamaneirada com um
sanduiche e com umabarra de cereal. Ai eu sugeriria aos Senadores que ele faga a apresentacdo e ai, nas interpel agles, 0s
Senadores véo, almogam e retornam e assim a gente vai andando. Porque, sendo, daqui a pouco, nés vamos nos estender
pela Ordem do Dia.

O SR. FLEXA RIBEIRO (Bloco Oposicéo/PSDB - PA) - Pelaordem, Sr. Presidente.
O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Senador Flexa Ribeiro.

O SR. FLEXA RIBEIRO (Bloco Oposi¢éo/PSDB - PA) - Na mesma linha do Senador Céssio Cunha Lima, acredito
gue esta audiéncia com o Dr. Luciano Coutinho, Presidente do BNDES, é esperada por todos nds como uma das mais
importantes agui na CAE.

Na&o acredito que possamos ter o resultado que pretendemos, comegando uma audi éncia praticamente as 13h, com Ordem
do dia, votacdo nominal. V. Ex2 acaba de dizer que vai encaminhar os processos dos novos Diretores do Banco Central .
Sugiro, diferentemente até do Senador Céssio, que pudéssemos remarcar a audiéncia e que ndo marcassemos sabatina
paraindicacfes junto com audiéncias, porque uma prejudica a outra.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Senador Flexa é em funcgdo da prépria
agenda do Presidente Luciano Coutinho. Temos uma agenda ja marcada, previamente marcada, com o Presidente da
Petrobras, uma sessdo conjunta com a Comissdo de Infraestrutura. Entdo, as coisas se estenderiam muito além.

24/26



Reunido de: 14/04/2015 Notas Taquigréficas - Comissdes SENADO FEDERAL

O Presidente Luciano Coutinho veio aqui, esta aguardando, e acho que seriaimportante ouvi-lo hoje até para aproveitar
avindadele e essa disponibilidade na agenda, que € muito importante. Portanto, sei que ndo é f&cil, jaé meio-diae meia,
pensel que asabatinaseriamais curta, até porque os doi s sabati nados sdo bastante conhecidos e tém curricul os exempl ares.
Peco a paciéncia, sob pena de dificultarmos toda a agenda da Comissdo de Assuntos Econdmicos e da Comisséo de
Infraestrutura também.

O SR.ALVARO DIAS (Bloco Oposi¢do/PSDB - PR) - Sr. Presidente, em socorro aos colegas que pediram essa alteracéo
no cronogramada Comissdo, digo que essaaudiénciacom o Presidente L uciano Coutinho é muito importante e ndo poderia
ser comprometida pelo atropelamento do horério, colocado em segundo plano depois de uma sabatina como acabamos
de verificar. Esta Casa, especialmente a oposi¢do, tentainstalar uma CPl do BNDES. Veja, Sr. Presidente, aimportancia
dessa audiéncia publica. H& fatos que suscitam dividas em relacdo a gestdo do BNDES. Ha necessidade, sobretudo, de
discutir aquestdo do desvio definalidade dessainstitui¢cdo financeira, e estamosrealizando apressadamente umaaudiéncia
publica que pode comprometer seus resultados.

Por isso, justifico a alegacdo dos colegas que me antecederam pedindo a alteragdo. Talvez se marcassemos amanha de
manh§, teriamos um resultado superior.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Senador Fernando Bezerra.

O SR. FERNANDO BEZERRA COELHO (Bloco Sociaismo e Democracia/PSB - PE) - A minha ponderacdo € que,
se, de fato, os lideres da oposicdo estdo se manifestando sobre a conveniéncia desse adiamento, acho que ndo haveria
nenhum transtorno adiar, desde que consultado o Presidente do BNDES, para uma data disponivel na sua agenda, ndo
sei se amanhd ou na préxima semana.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Na verdade, Senador...
O SR. ALVARO DIAS (Bloco Oposi¢ao/PSDB - PR) - Seria hoje ainda ou amanh&@ de manhé&

O SR.PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Naverdade, o Presidente L uciano Coutinho
praticamente vai passar a semana aqui, porque tem também uma audiéncia pablica, alias, ele foi convidado pela CPI da
Petrobras. Portanto, acho que seriamuito importante, independentemente dos encaminhamentos dados com relagdo auma
CPI relativaao BNDES...

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Nado, ndo, mas a preocupagdo, Senador
Flexa, ndo é pelo fato de ser na Camara; € o problema da agenda, porque €ele, inclusive, esta marcado na Comissdo Mista
gue analisa as medias provisdrias. O BNDES também esta sendo requisitado. Entéo, acho que seria muito importante o
Senado ouvi-lo antes...

O SR. FLEXA RIBEIRO (Bloco Oposi¢&o/PSDB - PA) - Sr. Presidente, Sr. Presidente..

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - ...até paraformarmos opini&o sem prejuizo
deoutrasiniciativas.

O SR. RICARDO FERRACO (Bloco MaioriadPMDB - ES) - Sr. Presidente, para contribuir com V. Exa

Um minutinho, Senador Flexa.

Senador Flexa, para contribuir com V. Ex2 e com 0 nosso Presidente.

Vamos iniciar os trabalhos com o Presidente Prof. Luciano Coutinho. Se o tempo néo for suficiente ou for interrompido,
fica pactuado o compromisso de uma nova reuniao.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Agora...
O SR. RICARDO FERRACO (Bloco MaioriadPMDB - ES) - Porque a Ordem do dia comega s as 16h.

O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Comega as 16h, e mais, vai depender das
votacBes nominais ou hdo, e, quando se tem uma audiéncia publica, a Ordem do Dia pode caminhar e a audiéncia publica
prosseguir. Nisso ndo h& nenhum problema regimentalmente.

O SR. RICARDO FERRACGCO (Bloco MaiorialPMDB - ES) - N&o é a primeira e nem sera a Ultima vez que faremos
iSSO assim.
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O SR. PRESIDENTE (Delcidio do Amaral. Bloco Apoio Governo/PT - MS) - Na semana passada, aconteceu isso. Na
reunido com o Ministro Levy aconteceu isso também. Ent8o, eu pediria a paciéncia e toleréncia de todos os Srs. e Srés
Senadores, para que a gente faca a audiéncia publica hoje.

Vou proclamar o resultado.

Foram 22 votos SIM aos dois diretores sabatinados.

Dois votos NAO para cada um.

Tota: 24 votos.

Portanto, estéo aprovados os nomes do Dr. Otévio Damaso e do Dr. Tony Volpon.

E vou encaminhar para ver se possivel hoje nés ja tenhamos as condi¢des necessarias para votar em plenario 0s nomes
dos dois candidatos sabatinados hoje aqui pela Comissdo de Assuntos Econdmicos.

Quero desgjar aos dois muito sucesso. Parabenizo-os pela apresentacdo. Que V. S% continuem trabalhando muito pelo
nosso Pais, especia mente numa institui¢do tao importante como o Banco Central.

Declaro encerrada esta sabatina.

(Iniciada as 10 horas e 14 minutos, a reunido é encerrada as 12 horas e 44 minutos.)
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