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SENADO FEDERAL

SECRETARIA-GERAL DA MESA
SECRETARIA DE REGISTRO E REDACAO PARLAMENTAR

REUNIAO
19/05/2026 - 152 - Comissao de Assuntos Econdmicos

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fala da Presidéncia.) - Havendo
ndmero regimental, declaro abertaa 152 Reunido da Comissao de A ssuntos Econdmicos da 42 Secéo L egislativa Ordinaria
da 572 Legislatura, que se realiza nesta data, 19 de maio de 2026.

A presente reunido esta dividida em duas partes. A primeira parte, maisimportante, evidentemente, é aaudiénciapiblica
interativacom o Exmo. Sr. Presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo. A segunda parte serd uma sesséo deliberativa,
inclusive do grupo de acompanhamento das investigacGes do Master. Na oportunidade, votaremos requerimentos de
convocacdo e de pedido de informagdes.

A presenca do Presidente Gabriel Galipolo se inscreve em uma das obrigagGes da autoridade monetaria no sentido de
prestar contas ao L egislativo sobre o trabalho a frente do 6rgéo e das perspectivas anuais da politica monetaria e cambial.

A vinda hoje, aqui, incorpora, sem ddvida nenhuma, um fator ainda mais relevante e ainda mais gravissimo da
circunstancia que nés vivemos, diante da escalada sem fim do maior escandalo financeiro do pais, talvez do mundo,
gue redundou em prejuizos bilionérios, prisdes, e diversos inquéritos policiais que apuram crimes seriados envolvendo
autoridades brasileiras em todos os Poderes, fundos de pensdo, fundos de previdéncia, bancos estaduais, titulos podres,
manipulacdo e corrupgdo de diretores, até mesmo do préprio Banco Central.

O escandalo do Master prosperou pela conjugacdo - jadisse aqui e queriarepetir - de trés impropriedades: brechas legais,
para as quais ja propusemos algumas correcdes, ja apresentamos trés projetos que tratam, inclusive, da atualizacdo dos
crimes contra o sistema financeiro; cegueira fiscalizatoria deliberada e apadrinhamentos politicos e institucionais.

O corrim&o da promiscuidade entre autoridades e 0 mercado precisa ser revisto imediatamente. Ndo bastaa quarentena, ja
gue os atos praticados na cadeira publica pavimentam a privada. O comportamento ilegal eimoral ou antiético de alguns
€ que tem potencial para apodrecer os Poderes. O primado é adefesadalei e ndo a defesado individuo ou das pessoas. A
transparéncia é a mais eficiente terapia para a democracia; a penumbra e a mentira so suas piores toxinas.

Reitero todos os pedidos ao Banco Central, a0 Supremo Tribunal Federal, a PoliciaFederal, ao Ministério Plblico Federal,
aCGU, no sentido de facultar 0 acesso da Comissao de A ssuntos Econémicos do Senado aos documentos do caso Master.

Somos hoje, mais do que nunca, a Unica insténcia do Legidativo a persistir na investigagdo, no acompanhamento da
investigacdo que apresentou, como todos sabem, nos Ultimos dias, desdobramentos bombaésticos, aterradores, mas que
recolocam ainvestigagdo no curso correto.

Nosso apoio permanente a Policia Federal, ao Ministério Publico Federal e ao Supremo Tribunal Federal.

E preciso que o pais tenha conhecimento da integralidade das investigagdes, dos didlogos, do contexto e da participacio
de cada um dos nomes citados.

Pelo visto, Srs. Senadores e Sras. Senadoras, a investigagdo esta apenas comegando. Ontem a Policia Federal colocou
Daniel Vorcaro numasalacomum. Estava tentando isso ha muito, porque a prépria delagéo do Vorcaro € mais do mesmo,
nado acrescenta nada, absolutamente nada, diante do que a Policia Federal jainvestigou.

Meus cumprimentos, portanto, a todos.
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Eu vou conceder apalavraao...

O SR.VENEZIANO VITAL DO REGO (Bloco Parlamentar Democracia/lM DB - PB. Pelaordem.) - Presidente, perdoe-
me. V. Exa. ja se permitiria receber os pedidos nossos para inscricdes apds a exposi¢cdo do Presidente Galipol0?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - JAtemosinscrito o Senador | zalci,
0 Senador Carlos Portinho, 0 Senador Veneziano, o Senador Plinio Vaério, o Senador Eduardo Braga...

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Jaestainscrito, Senador Eduardo
Braga, e 0 Senador Wilder Morais e 0 Senador Camilo...

Portanto, com apalavrao Exmo. Sr. Presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, para as suasintervencfesiniciais. V.
Exa. disp8e de 20 minutos. Se precisar de mais, ndo havera nenhum problema.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Paraexpor.) - Obrigado, Presidente. Agradeco ao Exmo. Senador Renan
Calheiros, Presidente aqui da CAE.

Exmas. Senadoras, Senadores, eu vou iniciar pedindo para colocar uma apresentacao.

Conformeprevéal ei Complementar 179 e o préprio Regimento aqui do Senado, eu tenho quetambém prestar contas sobre
apoliticamonetéria, mas ndo so sobre ela. SO paracumprir ainstitucionalidade, eu vou iniciar pelapoliticamonetéria, se o
senhor permitir, e sigo naapresentacéo sobre o temade estabilidade, sempre reforcando, agradecendo aqui aoportunidade
que o Senador Renan me da. E uma satisfacdo, € uma honra poder vir agqui prestar contas para a sociedade nesta Casa.

Comecando agqui com o temade politicamonetaria, eu vou retornar um pouco agovernangada politicamonetaria. Hojeem
dia, agovernancada politicamonetéria funcionada seguinte maneira: 0o CMN estabel ece ameta de inflagéo e estabel eceu,
em 2023, umanovaldgica - um decreto presidencial, naverdade, de 2024 - para o funcionamento do sistema de metas de
inflagdo. Eu lembro porque eu estava |4, Presidente Renan, ainda como Secretério-Executivo do Ministério da Fazenda,
guando o Secretéario de Politica Econémica Guilherme Mello, meu querido amigo e competentissimo economista, fez um
estudo para comparar como estava o arcabouco do sistema de metas de inflagéo do Brasil com outros paises.

Nessa comparagéo que foi feita - até veio &imprensa uma tabela, naquele momento, que tinha sido colocada -, constava
gue amaior parte dos paises avangados tinham uma meta de 2%, enquanto amaior parte dos paises emergentestinham uma
meta de 3% de inflagdo. Ent&o, tinha dois paises s6 que ndo tinham uma meta de 3% dos paises rel evantes e emergentes.
um eraalindia, mas que, no final, como ainflagio vinharodando abaixo do que eraameta, no tinha uma grande discussio
em torno disso; o outro pais era a Africa do Sul, que tinha uma banda maior, que ia de 6% a 3% ou 3,5% - se minha
memariando me trai agora-, mas o proprio Banco Central da Africado Sul decidiu informar que vai perseguir o piso da
meta, entdo ele também esta perseguindo essa meta de 3%.

Ent&o, do ponto de vista de meta, ndo havia nenhuma discrepancia, ou sgja, estava alinhado ao caminhar para 3% quando
foi estabelecida essa meta de inflagdo. O que existia de divergéncia é que o Brasil ainda seguia com uma meta ano-
calendario em vez de uma meta continua. O que ha de problema em ter uma meta ano-cal endario? Quando estéo faltando
dois, trés meses para acabar o ano-calendario, a capacidade da politica monetaria de influenciar o sistema de preco, a
inflacdo, é praticamente nula. A gente esta trabalhando com um horizonte relevante de 18 meses. Ent&o, erasimplesmente
uma questdo de vocé adequar o arcabouco institucional com o que é o operacional da politicamonetéria, que € vocé estar
olhando para a frente, ou sgja, 0 sistema de politica monetaria € incapaz de mudar a inflagdo passada; ele é capaz de
influenciar ainflagdo para a frente. E foi essa adequagdo que veio a partir dessa resolugdo acertada, na minha visdo. Eu
ndo era, a época, um integrante do CMN. O Ministro Fernando Haddad, ent8o Presidente, a Ministra Simone Tebet e o
Presidente Roberto Campos que estabel eceram, entéo, essa meta de inflagcdo de 3%, com uma tolerancia de intervalo de
1,5 para cima e para baixo e com uma meta continua e ndio uma meta de ano-calendario.

Quando a gente olha para a pratica da politica monetéria no Brasil e para a estrutura da politica monetéaria no Brasil, a
gente pode lidar com uma falsa contradicéo, com falsas conclusdes que podem parecer que uma coisa exclui a outra e,
na verdade, ha um falso terceiro excluido ai. Ao analisar as taxas de juros praticadas pelo Brasil ao longo das Gltimas
décadas comparativamente a maior parte dos seus pares, € fato que o Brasil sustenta taxas de juros, sistematicamente e
historicamente, mais altas do que os seus pares - é verdade isso -, 0 que pode passar uma sensacao de que talvez o Banco
Central tenha sido excessivamente conservador na determinacdo dataxa de juros para a politicamonetaria. Entdo, é fato,
isto é umaverdade: ataxadejuros estd, ou €la €, sistematicamente e estruturalmente, mais alta do que...
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O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Pessoal, eu encareco dos
convidados um pouco de siléncio para favorecermos aintervencdo do Presidente do Banco Central, sendo, infelizmente,
€eu vou pedir para que os assessores e consultores deixem o recinto.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIiPOLO - Obrigado, Presidente.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Desculpe.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Imagina, eu agradeco.

Ent8o, de um lado, existe, sim, essa taxa de juros comparativamente mais alta do que a dos nossos semelhantes, dos
nossos pares, historicamente, hd décadas. Por outro lado, quando agente vai olhar o resultado da politicamonetéria- estou
comparando ai desde 2020 -, agente vai perceber que sb ndo houve uma carta aberta, que é quando o Banco Central tem
gue comunicar ao Ministério da Fazenda que ndo conseguiu cumprir ameta, sd em 2020 e em 2023, Ou Sgja, NEsses sais
anos, em quatro anos o Banco Central ndo cumpriu a meta.

O Banco Central ndo conseguiu cumprir a meta, e eu ndo estou falando da meta... A gente escreve a carta ndo quando a
gente ndo acerta o centro da meta, mas quando néo, inclusive, acerta a banda superior da meta, 0 que sugeriria 0 oposto:
sugeriria dizer que, talvez, o Banco Central tenha sido pouco conservador e que deveriater estabelecido a taxa de juros
num patamar ainda mais alto para cumprir a meta.

Eu estou colocando essa questdo para dizer que o que existe por trés... fazer a pergunta dizendo: “por que o Brasil tem
taxas de juros historicamente mais altas?’ ndo € algo que vajogar |uz sobre o problema se a gente ndo olhar que existem
taxas de juros historicamente mais altas, mas, sistematicamente, a inflac8o esta rodando acima da meta; essas duas coisas
convivem. E ai levanta uma questdo de ordem mais estrutural, que & por que, no Brasil, é necessario fazer um esforco
maior de politica monetéria para se conseguir o mesmo efeito que se consegue em outros paises, do ponto de politica
monetéria?

Um tema sobre o qual é relevante falar: muitas vezes, a gente vé o debate sobre niicleos de inflagdo, ou sgja, vocé esta
olhando paraainflacdo cheiaou vocé deve descartar algunsitens maisvoléteis, por exemplo, energia, pregosadministrados
e alimentos, ou vocé considera excluir, por exemplo, passagem aérea, questdes que apresentam mais volatilidade.

O Banco Central, hoje, ja analisa esses nlcleos e ja considera, nas suas andlises, esses nlcleos. E eu estou trazendo isso
aqui paradizer que amédiadesses nlcleos, que jaexcluem essesitens mais voléatei's, estd hoje rodando no mesmo patamar
do que aiinflagdo cheia, ou sgja, a exclusdo ou a inclusdo desses elementos ndo provocaria uma diferenca significativa
na consideracéo do que é ainflagdo hoje.

O que veio acontecendo mais recentemente, e eu quero chamar a atengéo, € apos o0 ano de 2025, a inflagdo ter subido
bastante ao longo do primeiro trimestre até maio de 2025, em fungdo de uma série de elementos que envolvem uma
desvalorizacdo cambia acentuada e uma economia que esta bastante aquecida, a gente viu a inflagdo vir caindo, tanto
ainflacdo corrente quanto as expectativas, ao longo do ano de 2025, em funcdo, basicamente, da resposta que o Banco
Central deu do final do ano de 2024 até meados de 2025, com elevacdo dataxa de juros e, depois, mantendo essa taxa de
juros num patamar restritivo por um periodo bastante prolongado.

O gue aconteceu de |a para ca é que nés tivemos mais um chogue de of erta. E esse tema, acho que é importante eu chamar
aqui a atencdo: a economia global esta passando pelo quarto choque de oferta seguido em menos de seis anos. A gente
teve a covid, tivemos a guerra na Ucrania, tivemos o tarifago e, agora, o conflito no Ird Esses quatro choques de oferta
seguidos elevam o nivel de preco. A cada choque de oferta desse, vocé muda o nivel de prego.

O Banco Central trabalha com um sistema de metas de inflacdo; ele esta olhando para a variagdo. Entdo, vocé pode ter
tido uma mudanca no nivel de preco em um ano e, no ano seguinte, a variagcdo cair de volta para dentro, para dentro do
centro da meta.

Porém, as pessoas convivem com um nivel de preco. Essadissonanciaentre um nivel de preco maisalto, ou sgja, um nivel
de preco que subiu numa vel ocidade maior, ao longo de quatro chogues de oferta, do que arenda, por exemplo, provoca
essa dissonancia de percepgdo, em que, muitas vezes, em varios paises do mundo, se alega: hd umainflagéo dentro da
meta, hd umainflagdo mais controlada, mas a percep¢do da populagéo...

(Soa a campainha.)

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - ... que ndo esta olhando inflag3o, e, sim, nivel de prego, € que o custo de
vida estd mais elevado, e isso provoca essa dissonancia.
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E normal a gente ver, ap6s um choque de oferta, uma elevacdo das projecdes de inflagio no curto prazo, ou sgja, naquele
prazo que esta sendo impactado pelo choque de oferta, e neste momento nds temos dois choques de oferta atuando. Um
deles é o chogue do petroleo, em fungéo do conflito no Ird, e o outro é agora a possibilidade de a gente ter um El Nifio
bastante forte, que € um segundo choque de oferta que esta sendo colocado ali.

Qual € o principal desafio para nds, aqui, no Banco Central? E conseguir segregar 0 que é uma elevacio de pregos
decorrente desses choques de of erta e 0 que sdo aquilo que a gente chama de efeitos de segunda ordem, que se propagam
em funcg&o desses choques de of erta na economia, gerando um impacto inflacionério, ndo so por causa disso, mas também
porgue aeconomiabrasileirase encontrahoje no menor nivel de desemprego dasuasérie historicae com arendacrescendo
de maneirabastante elevada. E ai agente consegue analisar, inclusive, agueles nlcleos que excluem boa parte dos produtos
gue sdo importados; a gente consegue ver que a inflacéo de servigos, por exemplo, esses nlcleos gque a gente olha,
gue dependem menos dos precos importados, também estdo bastante pressionados, denunciando uma economia que esta
bastante aguecida.

Ent8o, a gente vai ter esses dois elementos, 0 que traz um elemento de complexidade maior para a gente, por exemplo,
com uma desancoragem ainda maior das expectativas em 2028. Dois mil e vinte e oito deveria ser um horizonte em que
esse choque de oferta ja deveria ter se propagado, e a gente consegue enxergar que aquilo que ja estava parcialmente
desancorado, a gente jatinha uma projecéo em 3,5%, se desancorou um pouco adicionalmente, aindamais em 2028, algo
gue ndo é simples de explicar, porque a gente deveria imaginar que o choque de oferta ja deveria ter se propagado e
qual quer tipo de aguecimento na economia, por qual quer medida que a proposta esta sendo tomada agora, também deveria
ndo ter um impacto tdo grande la em 2028.

Um outro tema a que eu queria chamar a atencdo, que tem sido bastante discutido aqui, é o nivel de endividamento das
familias. Eu acho que é interessante este grafico para mostrar um platd ali, em 2020, no periodo da covid. Esse € um
cené&rio que acontece globalmente, e faz sentido a gente imaginar como € que isso aconteceu. Em 2020, a gente tem uma
gueda muito grande na atividade econdmica no mundo, e os bancos centrais do mundo colocam as taxas de juros em
patamares também historicamente baixos; |4 fora chegaram em patamares negativos, e aqui, no Brasil, chegou préximo
de 2%. Entéo, faz sentido imaginar que a pessoa que perdeu renda em fungdo da queda na atividade econbémicavai buscar
sustentar o seu consumo com algum tipo de financiamento; naguele momento, renda mais baixa, porque o desemprego
esta subindo, seja formal ou informal, e a taxa de juros mais baixa tem um crédito mais acessivel. E aquele platd que
a gente enxerga |4, em 2020. Existem varios estudos internacionais mostrando que a relacéo das pessoas com cartéo de
crédito subiu de dois, trés para cinco cartdes de crédito ao longo desse periodo, 0 que envolve um financiamento maior
relativo a cartdo de crédito.

Esse fendbmeno global é acentuado no Brasil, curiosamente, por um processo de bancarizagdo que se relaciona inclusive
com o Pix. Percebam que os clientes bancérios crescem quase que na mesma curva do Pix no grafico da esquerda. O que
significa isso? O Pix incluiu uma série de pessoas que estavam a margem do sistema financeiro, que ndo tinham nem
contabancéria, e, apartir de ter conta bancaria, essas pessoas passaram ater acesso inclusive a cartdes de crédito, aoutras
estruturas de financiamento que correspondem a esse crescimento de transagtes de cartéo de crédito.

Muitas vezes as pessoas imaginam que ha uma rivalidade entre o Pix e o cartdo de crédito. Na verdade, ndo. A gente
percebe que o cartdo de crédito passou ater maisclientese maisreceitaapartir do Pix, em fungdo do efeito de bancarizagéo.

Aqui é aquilo que eu comentei e que se remete aprimeirafalaorigina minha, ou seja, por que o Brasil tem taxas de juros
historicamente mais altas, quando comparado com os pares, €, ainda assim, uma inflagéo que é persistentemente acima
da meta? Néo é simples explicar para economistas estrangeiros e para pares nossos - outros presidentes de banco central
- como é possivel o0 Brasil sustentar uma taxa de juros téo alta durante um periodo tdo prolongado e, aindaassim, ter uma
taxa de desemprego tdo baixa, a taxa de desemprego mais baixa da nossa série historica. E um pouco dissonante para
aquilo que se espera dos mecani smos de transmi ssao da politica monetéria, o que remete atemas estruturais. A gente pode
explorar aqui - ndo vou tomar tempo demais ha minha explicagdo -, ao longo do debate, de o porqué o Brasil tem essa
necessidade de vocé dar uma dose maior do remédio e por mais tempo para vocé conseguir um efeito similar ou andlogo
a0 gue existe nos outros paises.

Essedaqui éum indice que é usado bastante no mundo como um todo paracomparar bem-estar econdmi co, paraestabel ecer
bem... O nome em inglés é horrivel, Presidente, € Misery Index, ndo tem muito um nome bom, chama-se indice de
Desconforto, em portugués, mas basicamente ele vai somar o nivel de desemprego e o de inflagdo. Quanto mais baixa
a soma do desemprego e da inflagdo, melhor deveria ser a sensagdo econémica da populagéo. Perceba que a gente esta
no menor valor desse indice na série histérica. Porém, hd um elemento que remete aquilo que eu falei dos choques de
oferta. V &rios economistas vém fazendo estudos de como esse indexador teve uma quebra de correlagdo com o bem-estar
e sensagoes de popularidade de um governo, por exemplo. Por qué? Porque eu estou medindo inflagdo, que é variagdo.
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Ap6s quatro choques de oferta, o nivel de preco subiu. Entéo, a populagdo... raramente vocé vai perguntar para alguém e
ele vai saber qual é ainflacgo daquele més ou qual € o nucleo de inflagdo daguele més, mas a pessoa sabe quanto custa
acarne, quanto custa o leite, quanto custa o ovo.

Essa questdo de que os bancos centrais foram desenhados paramirar e ter como alvo, como meta, ainflacdo e as pessoas
viverem em nivel de prego esta provocando essa discussao, que no resto do mundo esté se chamando de affordability,
discussdo de um custo de vida mais alto comparativamente. E € dificil para os bancos centrais, porque afuncdo do Banco
Central éjustamente ndo deixar que essa elevagao de prego vire uma espiral preco-remuneragdo que propague ainflacdo
e fagca uma inflagdo perder controle. Entdo, ndo € um desafio simples que vérios bancos centrais hoje estéo enfrentando
em meio a essa discussdo de vocé ter de novo um chogue de oferta. E durante esse Ultimo choque de oferta houve quem
dissesse que é temporario, é passageiro, mas essa sensagdo para a populacdo pode, inclusive, atacar a credibilidade das
autoridades monetérias ao vocé analisar isso.

Af um pouco simplesmente a evolucdo do cdmbio. Desde o final de 2024, inicio de 2025, o cAdmbio vem se comportando
muito bem, o real vem sendo a moeda que mais tem se apreciado comparativamente aos pares, € ndo sd aos pares, mas
a paises avancados. Essa apreciacdo do rea se explica basicamente por algumas razbes. Do ponto de vista doméstico,
interno, agente tem o fato de sermos exportadores | iquidos de energia, sermos autossustentavei s em energia, exportadores
liquidos de petrdleo. Entdo, no momento de um choque de oferta, que vende energia, isso nos coloca numa situagdo mais
privilegiada. O diferencial de juros provocatambém um carry, um carrego bastante positivo paravocé investir agui eisso
colabora com o processo de apreciagdo, mas a gente tem visto varios bancos centrais ressaltarem o que foi uma evolucdo
do arcabouco institucional, em especial de paises emergentes e de AméricaL atina. Para aqueles que estudam economiaha
algum tempo e acompanham isso ha algum tempo, é algo rel ativamente novo agente ver um cenario que agente chamade
aversdo arisco subir e ver as moedas de paises | atino-americanos se apreciarem - geralmente costumava ser o contrario.

Para al ém desta questéo especifica doméstica, ha uma questdo global que, na minha visdo, parece reunir dois elementos.
Apesar doschoques de of ertaque estdo acontecendo |afora, apesar dasituacéo fiscal de varios paises que vém demandando
emitir mais titulos de divida soberana, ha um otimismo, vamos dizer assim, por parte do mercado relativo aos ganhos de
produtividade que ainteligénciaartificial pode proporcionar, ou sgja, ainteligénciaartificial, com ganho de produtividade,
pode ajudar a produzir menos inflagdo e ter ganhos de produtividade. E isso parece ter tido um efeito relevante na curva
de juros norte-americana: a curva futura de juros norte-americana vem se comportando muito bem para um periodo de
instabilidade, incerteza e tensdo geopolitica, como a que esta vivenciando. Somado a isso, a gente tem, do outro lado,
0 ddlar se desvalorizando perante a maior parte das moedas, basicamente porque existe uma diferenca entre estes dois
mercados. 0 mercado de juros e 0 mercado de cambio nos Estados Unidos. O mercado de juros, de titulos pablicos
soberanos nos Estados Unidos € bastante denso, liquido e profundo, e a participag8o dos investidores locais faz o prego
e é determinante. Os locais sGo menos determinantes no mercado de eFX, no mercado de cambio, porque quem tem que
fazer hedge, quem tem que fazer protegdo contra uma oscilagéo do délar ndo é um loca - aquele local gasta em délar e
recebe em ddlar -, ele geralmente € um investidor estrangeiro e tem mais profundidade.

Ent&o, essa coincidéncia de uma curva de juros americana bem-comportada, com uma moeda que se enfraguece perante
0s pares, e 0 Brasil sendo a moeda que mais tem se beneficiado nos dois cenarios... Quando o conflito se intensifica, o
Brasil é visto como um porto seguro, por ser exportador liquido de petréleo; quando se arrefece o conflito, também se vé
0 Brasil como uma boa oportunidade, em funcéo da situacdo em que ele se encontra. Entdo, o real vem se beneficiando
duplamente nesse processo.

Eu vou passar rapidamente - eu prometo, Presidente - pelos temas aqui que so relacionados a estabilidade financeira.

Eu sei que é um tema em que a CAE tem nos gjudado muito aqui e levantado questBes relativas as medidas que eram
necessérias. O Senador Braga também tem levantado bastantes questes sobre isso.

Ent&o, um primeiro ponto que a gente fez foi um desenvolvimento de sistema de al erta de movimentagao atipica no nosso
Sistema de Pagamentos | nstanténeos. Essa é uma discussao bastante grande, a gente chegou a fazer essa discussdo com
outros bancos centrais.

A visdo geral que existe & se existealgum tipo de ataque aa gum participante do sistemade pagamento, aresponsabilidade
€ daguele participante. Vou dar um exemplo - sempre eu volto para o analdgico, porque € mais facil a gente pensar.
Antigamente vocé tinha ataques, ou crimes, ou fraudes que aconteciam no mundo fisico, ndo no mundo virtual. Entdo, se
vocévigaparafora, por exemplo, € muito comum vocé ver um caixa eletronico naruavoltado parafora 24 horas por dia.
No Brasil, o caixa eletronico esté geralmente atras de uma porta giratéria, a prova de balas, com detector de metais. 1sso
€ uma condi¢do que remete menos a caracteristica do nosso sistema financeiro e mais da nossa sociedade. Se, por acaso,
algum bandido entrasse em um banco e assaltasse 0 banco, o responsavel pela seguranca daquele banco é o préprio banco,
junto com as autoridades policiais. No caso de um ataque virtual, isso € um pouco mais complexo do ponto de vista da
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visibilidade da populagéo. Ainda que tudo que tem acontecido... Todos 0s ataques que aconteceram jamais aconteceram
ao sistemado Banco Central, jamais ao Pix; aconteceram a participantes - e geralmente a participantes menores. A forma
como aquilo se apresentava para a sociedade era, muitas vezes, que tinha sido um atagque ao Pix, e qualquer sistema de
pagamento, como uma moeda, depende de credibilidade.

Ent&o, 0 Banco Central tomou a decisdo de avancar em um sistema que faz alertas aos participantes, mas sem jamais,
Presidente, tirar a responsabilidade dos participantes. A responsabilidade de seguranca € dos participantes, mas o Banco
Central hoje tem um sistema que contribui para o adequado gerenciamento, que é aertar. E muitos ataques foram evitados
e recursos foram recuperados a partir desse sistema de inteligéncia do Banco Central, que informa que esta tendo algum
tipo de movimentagdo atipica e aquela movimentagdo atipica pode ser um ataque a este participante.

Além disso, a gente tem esse MED 2.0, que € o Mecanismo Especial de Devolugdo, em que, se por acaso aguém foi
vitima de algum tipo de fraude - aquela fraude que todo mundo conhece, de al guém que entra, manda-lhe uma mensagem
dizendo que é seu filho, que é seu parente, pede uma transferéncia, e vocé percebe depois que vocé foi vitima de um
golpe -, consegue contestar essa transferéncia e, ao contestar essa transferéncia, aquele dinheiro vai ser congelado para
gue seja analisado se realmente foi um golpe, uma coercdo ou alguma coisa desse tipo. Quero deixar claro aqui que isso
nado se confunde de maneira nenhuma com alguém que queirater o seu dinheiro de volta, porque comprou um produto e
se frustrou com a compra daguel e produto. Ele é especificamente voltado para fraudes, golpes ou coercdo.

Esse bot&o de contestacdo agora tem que ficar bastante evidente e simples para o cidaddo poder apertar no aplicativo do
banco. Antes, se tivesse tido algum problema desse tipo, provavel mente vocé teria que ligar para o banco, fazer alguma
série de pedidos. Agora vocé tem um botdo de contestagdo ali que obviamente vai demandar essa concordancia tanto de
guem fez, dainstituicdo que fez o pagamento, quanto da institui¢cdo que recebeu de que aquilo foi realmente uma fraude,
um gol pe ou uma coergéo.

Esselimite de R$15 mil paraPix e TED paraquem precisade um PSTI, que sdo Provedores de Servigos de Tecnologiada
Informag&o... Vale apenafazer umaexplicacdo aqui. Os primeiros atagues que nds vimos, Presidente, foram basicamente
aparticipantes que precisavam contratar um prestador de servigos de tecnologiadeinformagao, ou seja, esses participantes
ndo tinham tecnologia propria para fazer a ligagdo direta ao sistema do Banco Central, eles precisavam contratar uma
terceira parte. O Banco Central fiscaliza e supervisiona institui¢des financeiras, ele ndo tem alcance parafiscalizar essas
terceiras partes prestadoras de servicos. Porém, o crime percebeu que muitas vezes eramais fécil ndo precisar seinfiltrar,
vamos dizer assim, e a maior parte - que foi chamada de ciberataque, que tinha algum tipo de engenharia social, tinha
algum tipo de infiltrag8o, praticamente em todos eles - dava-se nesses prestadores de servicos de alguma maneira, eles
enxergavam ali umafragilidade. O que o Banco Central fez imediatamente para conter esse tipo de ataque? Colocou que
guem precisa de umaterceira parte vai ter um limite maximo de valor de Pix para poder fazer ou de TED de R$15 mil,
para que, se por acaso existir uma fraude, vai ter que fazer um ndmero muito maior de transagdes. 1sso contém, reduz o
volume de dinheiro que consegue movimentar a partir disso.

Existe um outro ponto que eu acho que foi colocado aqui, na Ultima vez em que eu vim a CAE, que era aquela questéo
de a gente ter ingtituices de pagamento que funcionavam sem autorizacdo, e o Banco Central tinha até 2029, para olhar
para essas instituicdes e ver se elas poderiam permanecer ou ndo. Esse prazo foi encurtado, a gente segregou uma equipe
especifica que encurtou esse prazo de dezembro de 2029 para maio de 2026. Entdo, a gente jatem mais de uma centena
de instituicdes que provavelmente serdo excluidas do processo de ter acesso ao sistema Pix em funcdo dessas analises
e dos aumentos dos requisitos que foram feitos para essas instituicfes. Por exemplo, para quem participa, quem precisa
do PSTI, vocé colocou uma série de requisitos de governanca, gestdo e de capital minimo para essas instituicées mais
elevado, paravocé ter umabarramais alta para quem participa ali efetivamente.

Um outro temaque foi bastante discutido agui na Casatambém era sobre eventual mente pessoas, maior parte aposentados,
gue tinham muitas vezes um registro em débito automético que eles rejeitavam.

Eles diziam o seguinte: "Olha, tem uma conta que esta sendo cobrada em débito automético na minha conta que eu ndo
autorizel, isso ndo foi devidamente autorizado. E eu estou tendo uma dificuldade para conseguir cancelar esse débito
automatico”.

Com o advento do Pix Automético, que é umainovagdo que a gente também fez ao longo do ano de 2025, em que vocé
consegue programar pagamentos agora atraves do Pix, vocé ndo precisa registrar no débito automatico, isso € muito bom
para vérios prestadores de servigo. Antigamente, se vocé quisesse... se tinha uma academia ou qualquer tipo de servico
gue vocé prestava que tinha um pagamento recorrente, quem prestava o servico e quem era o cliente tinham que ter uma
conta no mesmo banco; agora, com o Pix Automatico, vocé ndo precisa. Além disso, o Pix Automatico ddmais seguranca
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de que a pessoa tenha efetivamente autorizado e € mais simples cancelar. Entéo, a gente obrigou que tipos de débito
automatico fossem feitos obrigatoriamente utilizando o Pix Automatico.

Ha um blogueio também agora de chave fraudadora... Tudo isso sdo resolucfes do Banco Central que foram feitas ao
longo do ano passado e deste ano. Ou sgja, se vocé identifica que existe uma chave Pix que € historicamente utilizada
para receber recursos que sdo origem de fraude, ou sgja, ela € uma chave fraudadora, vocé vai ter ali um cancelamento e
um bloqueio daguela chave, sem possibilidade de portabilidade ou reivindicacéo dagquela chave pelo usuério. Entéo, vocé
blogueia a chave que é utilizada para receber esse tipo de recurso.

Por fim - eu prometo que estou acabando -, a regulacdo aqui sobre ativos virtuais € um tema que... Tem sido bastante
reconheci da essa regulagéo que o Banco Central fez, tanto no BIS, que € o que a gente chama de banco central dos bancos
centrais, quanto no FMI. Ha uma grande discussdo de como é que esse mundo novo de stablecoins e criptoativos vai
ser regulado. 1sso € uma questdo bastante complexa, porque é quase um novo mercado financeiro todo a parte. O Banco
Central, acredito eu - os técnicos do Banco Central -, encontrou uma solucdo gque eu acho que simplifica bastante isso,
gue quer dizer o seguinte: se vocé tem um ativo virtual que é um representante de um ativo que ja existe no mercado
financeiro convencional, aquele ativo virtual estd sob a mesma regulagéo gque o ativo que ele representa.

Ent&o, sb para dar um exemplo, stablecoin é basicamente comprar délar. A maior parte do mercado de stablecoin € um
stablecoin que esta ancorado em um ddlar. Por que € que vocé deveria oferecer alguma vantagem do ponto de vista de
opacidade para o stablecoin? Nao é desgjavel. Se o stablecoin oferece uma tecnologia melhor, 6timo. Que a pessoa, 0
cliente, o cidad&o possa escolher qual é atecnologia que ele quer ter acesso para fazer pagamentos em délares ou ter uma
exposicdo em ddlares, ndo ha problema nenhum. A vantagem oferecida ndo pode ser a opacidade, vocé ndo prestar as
devidas contas como alegislaco exige para quem vai comprar ou fazer uma operacdo de cdmbio. E assim com todos 0s
demais ativos. Entdo, vocé pde todo esse mundo de ativos virtuais debaixo da luz que ja existe hoje do ponto de vista
do mercado financeiro.

A novametodologia, que eu ja comentei aqui, para a sociedade financeira, para bancos e parainstituices de pagamento,
gue subiu a hecessi dade de requerimento de capital minimo, também dentro dagquelalinha de aumentar a barra para quem
s80 os participantes... E a exigéncia de identificac8io em contas depdsitos e pagamentos € aquilo que chamavamos aqui
de conta bolsdo, antes, a conta que o Senador Eduardo comentou vérias vezes. A conta bolsdo tinha uma dificuldade
gue erajustamente o que sempre levantavam aqui, que é: vocé tinha um énibus ali e tinha uma série de pagamentos que
vinha naquel e 6nibus e vocé ndo conseguia enxergar todos os passageiros la dentro. O cancelamento puro e simples dela
atrapal hava uma série de modalidades de neg6cio, como esses aplicativos de entrega de comida, ou as vezes aplicativos
gue a gente tem de streaming ou de misica. A maior parte deles usa esse tipo de pagamento que ele agrega e envia. Qual
foi a solugdo para vocé ndo inviabilizar esse tipo de modelo e conseguir encerrar a possibilidade de ter conta bolséo?

Vocé faou: a partir de agora, aidentificacdo de todos os passageiros que estdo no dnibus é obrigatdria; ou sgja, €la ndo
€ mais uma conta bolsdo, onde vem um pacote que vocé ndo enxerga. E, sim, vocé pode agregar, mas vocé vai enxergar
cada um dos pagamentos, quem os fez, com os seus valores, de onde veio o recurso, encerrando 0 que eraantes o chamado
conta bols&o.

Aqui, aquestdo do BC Protege+ é simplesmente um sistemaque restringe, através do sistemade comunicacdo, contratagdo
para o sistema financeiro, ou sgja, "eu ndo quero que uma instituicdo outra abra uma conta no meu nome". Muitas
vezes, a gente descobre que alguém teve acesso aos nossos dados, conseguiu abrir uma conta N0 NOSSO home e pegar um
financiamento no nosso nome. Se vocé se cadastrar no BC Protege+, vocé pode restringir isso, esta limitada a aberturade
qualquer conta ou contratacdo de qual quer servico no seu home, a partir dessainstrucdo normativa que o BC fez também.

H& necessidade agora de autorizago de entrada em funcionamento de IPs, ou sgja, nenhuma IP mais pode entrar em
autorizacdo... entrar em funcionamento, desculpa, sem a prévia autorizacdo do BC - aquelas todas que tinham antes ndo
podem mais fazer isso. Ha obrigacéo de encerramento de atividade em 30 dias de IP indeferida. Por que esses 30 dias?
Porque essa |P que foi indeferida, o cidaddo que tem o recurso nela precisa retirar o dinheiro de la. Entéo, durante esses
30 dias, alP so pode mandar dinheiro parafora, mas ndo pode receber. E simplesmente para quem é o cliente poder trocar
de IP ou de instituicéo financeira.

Obrigacéo de regjeicdo de pagamentos que tenham como destinatarias contas usadas em fraudes; exclusdo do ecossistema
do Pix, em caso de inobservancia do PL minimo de R$5 milhdes, aumento de 12 para 60 meses 0 prazo para que
participantes excluidos que possam reapresentar um pedido de adesdo - ou sgja, antes de vocé excluia alguém ou ndo
aceitava a adesdo de alguém e em 12 meses ele podia pedir novo, agora sO em 60 meses ele pode pedir novo -; o limite
de valor de transagdo do Pix; a aplicacdo de multa agora é proporcional ao resultado; aumento de penalidade em casos de
reincidéncia e exclusdo de participantes do Pix, no caso de maior potencial lesivo e reincidéncia de descumprimentos.
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Aqui, relativo ao tema que o Presidente Renan comentou, que dialoga com o tema Master, que sdo as questdes relativas
a0 FGC. Eu comentel algumas vezes nas minhas vindas aqui que, as vezes, a gente presta bastante aten¢do na questdo
do passivo, efetivamente, do Master, que eram os CDBs emitidos a 140% CDI, mas o problema principal néo estava no
passivo, e sim no que se fazia com o dinheiro que era captado. Ou sgja, 0 que estava acontecendo €: se a gente olhar
no resto do mundo, existia alguma coisa que aconteceu depois de 2008, que foi a regulagdo em cima dos bancos, e o
custo de observancia subiu muito em cima dos bancos. E todo mundo foi tentando procurar aquilo que a gente chama de
instituicdes ndo bancarias de intermediacdo financeira, para escapar dessa regul agao.

Aqui no Brasil, a gente viu um movimento meio na contram&o. Existiam algumas institui¢ces que queriam ser bancos
para poder ter acesso a esses recursos com captacao do FGC. E ai, o que vocé ndo quer? V océ ndo quer um descasamento
entre o passivo e o ativo, ou sgja, que a instituicao esteja fazendo uma captacdo no varegjo, que é com garantia do FGC,
para aplicar em ativos que ndo sdo préprios de um banco de varegjo, sgja comprar um precatério, seja comprar qual quer
outro ativo, ou aplicar num fundo que ndo é o que deveria estar sendo feito com um passivo de vargjo.

Como é que seforam criando gradativamente limitagBes para que vocé ndo pudesse replicar esse model0? A primeiracoisa
foi aumentar a contribuicdo para quem passa de um percentual do seu passivo que tem garantiado FGC. Basicamente é o
seguinte; vocé demanda muito o seguro, a sua apélice € maior. Vocé pde um pénalti de custo adicional para quem passa
de um percentual. Mas a gente entende que isso cria um atrito, isso € condic¢do necessaria, mas ndo o suficiente, porque
€ele pode muito bem repassar aquel e custo e continuar fazendo aguele mesmo modelo, se tiver algum tipo de intencdo de
forcar um model o naguele sentido.

Af se criou um muro mesmo, que é dizer: olha, a partir de um certo ponto em gque vocé tem 0 Seu passivo Vezes 0 seu
patriménio que tem garantiado FGC, vocé ndo pode mais captar com garantiado FGC sem esterilizar. O que é esterilizar?
O que passa daquilo vocé pega - aquele dinheiro - e compra titulos publicos. Se vocé compra titulos publicos, vocé vai
fazer aguilo que a gente chama de uma arbitragem negativa de taxa de juros: vocé vai captar a 105%, 110% do CDI
e vai aplicar a 100% do CDI. Nenhum banco va querer captar mais caro para aplicar mais barato, entdo vocé forca a
esterilizag8o desses recursos para falar: a partir daqui, vocé néo cresce mais.

E alltima, que eu acho que é amais duradetodas e que foi feitaagora, recentemente, é vocé colocar um indice deliquidez
sobre os ativos. Entéo, os ativos elegiveis, para serem colaterais do passivo, precisam efetivamente serem ativos de um
banco devarejo. O que eu estou falando de ativos de banco de varejo? Créditoimobiliario, crédito agro, algumtipo detitulo
devalor imobiliario que tenhaliquidez. VV océ ndo pode ter um passivo de varejo em um ativo de um hedge fund ou em um
ativo de um gestor de fundos estressados. Ent&o, aqui vocé limitou aquilo que pode ser eleito como um colateral paraisso.
Tentei correr aqui 0 maximo possivel, Presidente, e fico aqui a disposicéo.

Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Meus cumprimentos pelas
palavrasiniciais do Presidente do Banco Central.

Nés vamos comecar a fase das interpelagdes, na forma do art. 398, inciso X: "terminada a exposicéo [...], abrir-se-d a
fase de interpelacdo, pelos Senadores inscritos [...]". Nés ja temos 13 Senadores inscritos, que poderdo fazer perguntas
em bloco de trés Senadores.

Eu, no entanto, preliminarmente vou fazer algumas perguntas para tentar estimular o debate, evidentemente, e vou fazé-
lo fora dessa regra regimental, para que nés possamos garantir na pratica a produtividade. Essa € talvez a Ultima vinda
do nosso querido Presidente do Banco Central a esta Comissdo, e a Comissdo estd muito desgjosa - eu, sobretudo - de
tirarmos 0 méximo da sua vinda aqui, hoje.

O SR.IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF. Pela ordem.) - Presidente, sd uma questéo.

Eu vou deixar as minhas perguntas, se for possivel responder depois, porque eu tenho um compromisso agora.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Eu asfarei com muita satisfag&o.
O SR.IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Para interpelar.) - E inverterei a
ordem para V. Exa. voltar, se assim o desgjar.

Presidente, objetivamente, quais séo os fatores que levaram o Copom a manter uma politica monetaria téo restritiva nos
ultimos anos? Inflagdo, correntes, expectativas e ato do produto, cambio, precos administrados e inércia. E quais desses
fatores o Banco Central entende como predominantemente domésticos versus externos?
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O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Paraexpor.) - Obrigado, Presidente.

Como eu comentei, quanto ao que a gente assiste hoje, se a gente fosse comparar o controle dainflacdo e o desemprego
- n6s ndo temos um duplo mandato aqui -, nds estamos naguilo que inclusive os livros e textos mais antigos que tratam
de macroeconomia determinam estar muito proximo daquilo que € o pleno emprego - nds estamos proximos a 5% de
desemprego, é a menor taxa de desemprego da histéria.

Do ponto de vista dainflag&o, o que esta acontecendo € o0 oposto. Eu guardo esse recorde, de que eu ndo me orgulho, de
ser 0 Unico Presidente do Banco Central que teve que escrever duas cartas abertas por descumprir a meta num Unico ano,
porgue eu tive que escrever as cartas nos dois sistemas. No sistema que encerra em 2024, por ano-calendario, eu assumo
e mando dizendo: ndo cumprimos ametaem 2024. Passaram-se seis meses, em 2025, mais umavez eu descumpri ameta,
tive que escrever uma segunda carta. Agora ainflagdo esta em 4,4%, ou segja, esté4 0,10% abaixo da meta, e, se mais uma
vez eu permanecer com essainflacéo acimadameta pel 0s proximos seis meses, eu vou ter que escrever umaterceiracarta
em menos de um ano e meio de mandato que eu tenho aqui, dois anos de mandato.

Ent&o, o que vem acontecendo, Presidente, é que a gente vem assistindo a uma economia que mostra uma resiliéncia
bastante surpreendente, com uma taxa de desemprego bastante baixa, com um crescimento da renda acima da inflagdo e
acimada produtividade do pais, com aquel es indicadores que nés utilizamos, que medem néo s6, ou que excluem ositens
mais volateis e que sdo mais afetados em fungdo de choques internacionais, como 0s nlcleos que vao olhar servicos, por
exempl o, ou aquilo que a gente chama de ndo comercializavel no resto do mundo, rodando num patamar ndo so acimada
inflacdo, mas em funcdo da participacdo do componente IPCA, incompativeis com a inflagdo; ou sgja, no nivel em que
ele esta rodando, os demais indicadores teriam que rodar num indice tdo baixo, que a gente ndo observou historicamente,
para que eu conseguisse cumprir ameta - cumprir ameta.

Ent8o, 0 que a gente vem assistindo € que, sim, as taxas de juros, como eu comentei no inicio - o Presidente fala com
toda raz&o - estdo num nivel bastante restritivo, especialmente quando a gente compara com outros paises e também
comparando historicamente. Porém, a gente assiste a uma economia que vem demonstrando resiliéncia, um desemprego
gue segue baixo, uma renda que segue crescendo acima da inflagcdo e acima da produtividade e indicadores de inflagéo
bastante pressionados, ainda que a gente tenha umataxa de juros elevada.

Entdo, dentro da matriz de como é que funciona a politica monetéria, um instrumento que existe no Banco Central para
colocar ainflagdo na meta é a taxa de juros. Toda vez que a gente tem esses indicadores mostrando uma economia que
esta bastante aquecida, em que a demanda vem pressionando a oferta, e isso vem colocando a inflagdio mais distante da
meta que foi estabelecidapelo CMN, aresposta que € demandada ao Banco Central € colocar ataxa de juros num patamar
mais restritivo paratentar devolver aquelainflagdo a meta, dentro do horizonte relevante.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - O Banco Central reconhece,
portanto, a existéncia de algum canal de retroalimentacéo entre juros elevados e o quadro fiscal brasileiro, com efeitos
sobre a prépria politica monetéria?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Essa pergunta é excelente, porque me d& uma oportunidade de explorar
uma das particularidades do Brasil. Os canais de transmisséo da politica monetaria, que se déo pelataxamais alta, se déo
basicamente, o essencial, seria pelo crédito, porque vocé esta restringindo o crédito e vocé obtém um efeito ali. Existem
outros canais - cAmbio, expectativas - que funcionam, mas esse € o canal bésico pelo qual se estd fazendo isso.

Eu vou dar dois exemplos de como a gente tem particularidades no Brasil que criam algum tipo de idiossincrasia no
funcionamento desse canal. Um primeiro, por exemplo, € o mercado imobilidrio. As taxas de juros que vocé tem no
mercado imobiliario, de hipotecas, que costumaser adividaprincipal que qualquer familiafaz, um dos principaiscanaisde
transmisséo para a renda das pessoas, aqui, no Brasil, tem um descolamento com ataxa basica de juros - €le ndo conversa
com ataxa basica de juros. Mas haum segundo que vai diretamente para esse ponto sobre a questéo fiscal, que & o Brasil
criou uma coisa que € bastante Unica, que sdo as LFTs. O que sdo as LFTs? Sdo titulos publicos que existem agui, no
Brasil, cujataxa de juros esta lincada, indexada com ataxa basicade juros.

Ent&o, no mundo todo, o Banco Central maneja ataxa de juros de curto prazo. A curvade juros € determinada pela oferta
e demanda de titulos publicos no mercado de titulos publicos. Quando vocé compra um titulo pablico, vocé néo corre o
risco de crédito, porque, ao final do dia, € um risco soberano, ou seja, vocé estd comprando um risco soberano. Porém
VOCE corre um risco que a gente chama de duration, que €: se por acaso a taxa de juros futuros subir ou descer, o preco
daguele titulo vai cair ou vai subir. Quanto mais alta a taxa de juros, menor € o prego do titulo que vocé... Vocé tem um
efeito renda onde vocé ficou mais pobre com os juros mais atos.
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Para quem compra uma LFT, o sinal é invertido, ndo € que vocé ndo tenha um efeito renda, vocé tem um efeito renda
invertido. Quanto mais eu subo os juros, mais renda o detentor daLFT tem. E aLFT oferece para o comprador um titulo
com risco soberano sem risco de duration.

E ai 0 que acaba acontecendo é que hoje nés temos 50% da divida soberana lincada a Selic, 50%. Se o Tesouro decidiu -
e 0 Tesouro tem pessoas absol utamente competentes |a no manejo darolagem da divida pablica-, escolheu lincar 50% da
divida publica a Selic e 20% ao IPCA, é porque esta taxa era a taxa mais barata que el e encontrava la na hora para rolar
asuadivida; ou sgja, se por acaso ele fosse ofertar por algum outro tipo de titulo, ndo uma LFT, mas umaNTN-F ou, no
caso do lincado ao IPCA, uma NTN-B, provavel mente ele encontraria uma taxamais ata.

M as essadiscussao sobrerelacdo entretaxadejuros e evolugdo dadivida publicaéumadiscussio bastante brasileira, éuma
coisa muito particular do Brasil. Quando vocé conversa com outros bancos centrais, €les tém um grande estranhamento
sobre isso, porque existe esse tipo de titulo que foi criado para que vocé conseguisse rolar a divida sem oferecer ao seu
credor esse risco de duration. Isso provoca algo que € um encurtamento da divida publica e uma percepcdo de ndo ter o
risco de duration para o credor. Ent8o isso estabelece, sim, como bem colocou o Senador...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Entéo existe esse canal?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Esse canal existe pela LFT, porque, como vocé tem esse titulo pablico
gue esta lincado diretamente a Selic, quando a Selic sobe, vocé vai subir esse custo de rolagem da divida e, ao contrario
do que faz a politica monetéria no resto do mundo, que &, quando os juros sobem, o titulo perde valor, o detentor desse
titulo vai receber maisjuros. Entéo...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - E como, Presidente, o Banco
Central incorpora esses riscos ao seu cenério?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Entd, o mandato do Banco Central ndo tem nenhum tipo de meta de
divida, e isso é normal, nenhum outro Banco Central tem. O que a gente considera simplesmente € 0 estagio que nos
temos de politica monetéria é restritivo o suficiente para produzir a convergéncia da inflagdo a meta? O que acontece
num ambiente como esse que a gente estd vivenciando agora € que vocé tem um elemento complicador adicional. Nesse
periodo, que € o periodo que agente costuma chamar de horizonte relevante, que sao os 18 meses que agente vai olhar de
horizonte, que é o que a poténcia da politica monetaria se maximiza, a gente tem dois ruidos entrando: que é o choque de
ofertado conflito do petréleo mais o choque do El Nifio. Entdo isso distorce um pouquinho, porgque a politica monetaria
foi feita para segurar a demanda e ndo segurar a oferta ou ter qualquer tipo de impacto sobre a oferta.

Mas, como néstemostodos aquel es outros elementos da pergunta primeira, que é o mercado detrabal ho bastante aguecido,
com arenda crescendo acima da produtividade e acimadainflagdo, inclusive com agquel es indicadores que excluem esses
choguesde ofertaparaver se 0s precosrevelam uma pressao de demandatambém rodando acimadaquilo que é compativel,
iSS0 ensegja uma preocupagdo adicional somada as expectativas desancoradas que nés vimos.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Perfeito.

E em que condicOes, Presidente, o Banco Central considera que a politica monetéaria pode ser menos contracionista, sem
perder a credibilidade?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOL O - Eu acho 6tima essa pergunta porque coloca um desafio que eu acho que é
um desafio geracional. Eu acho que a gente teve trés momentos grandes aqui da historia econdmica - o Senador conhece
bastante aqui - do Brasil. O primeiro momento € vocé pensar como é que o Brasil deixava de ser um pais praticamente
uma monocultura de café para se tornar um parque industrial denso, diversificado, seindustrializar, um pais urbano. Isso
acontece dos anos 30 até os anos 80, basicamente.

Se voceé estivesse estudando economia no Brasil nos anos 50, 60, vocé estaria estudando substituicdo de importagdes e
industrializagdo. Se vocé estivesse estudando economia nos anos 70 e nos anos 80, com certeza vocé estaria estudando
inflagdo. O Brasil tem uma das literaturas mais ricas sobre combate a inflagéo porque o Brasil tem um caso Unico, para
ndo dizer raro, de ter umainflagdo durante 15 anos acima de trés digitos. Todos os casos que nés temos na literatura e na
histéria de inflagdo acima de trés digitos € um caso agudo e curto. O Brasil conviveu com 15 anos de inflagdo acima de
trés digitos, e ai todos os estudos para ver como € gque vocé combate i sso.

O que eu acho que € o desafio desta geragédo € como € que nds normalizamos 0s canai s de transmi ssdo de politicamonetaria
e politicafiscal, ou sgja, 0 que o Presidente esta colocando aqui € ha claramente algo de idiossincratico, de particular no
Brasil que permite que o Brasil conviva com uma taxa de juros real préxima de 10% durante tanto tempo e ainda assim
tenha ainflag&o rodando acima da meta e o nivel de desemprego mais baixo da sua historia. E ai, diferentemente do caso
do Plano Real, que conseguiu com umabala de prata, vamos dizer assim, resolver o temadainflac&o, esse caso me parece
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ser mais complexo, ele vai demandar uma série de reformas sucessivas para a gente conseguir desobstruir canais,
para que amanha se possa dar uma dose menor do remédio, ou sgja, uma politica que pese menos do ponto de vista da
taxa dejuros, que consigater um efeito mais eficiente e eficaz na sociedade, no controle dainflac&o.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Presidente, agora sobre uma
guestdo concreta, rapida: qua aavaliacdo técnicado Banco Central sobre afixagéo pelo Senado deum limite global paraa
divida consolidada da Unido, conforme o art. 52 da Constituicéo Federal, inciso V1, eo art. 30 daL e de Responsabilidade
Fiscal ? Esse projeto esta em tramitagdo aqui na CAE.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Légico que quem tem a atribuicio e a competéncia legal, inclusive,
para comentar sobre divida publica € o Tesouro; ndo quero aqui cruzar, mas vou fazer um comentario aqui. O ponto
de preocupacdo que eu tenho é se por acaso isso for percebido pel os agentes de mercado como uma impossibilidade de
rolagem dadivida, ou sgja, sevai chegar em um limite em que vocé ndo consegue maisrolar adivida, e ai € aquilo que é
chamado como uma morat6ria, ou sgja, como uma autodeterminacdo legal que impede essarolagem de divida. 1sso pode
provocar uma aversdo a risco grande, que conversa com essa dindmica que comentei um pouco da LFT, ou sgja, se por
acaso 0s detentores ou os credores do Brasil... E esse é um ponto importante paraa gente lembrar: o Brasil vai, todaterca
e quinta, a0 mercado rolar a sua dividaem um volume bastante significativo, o Tesouro tem que, toda terga e quinta, rolar
a sua divida em um volume bastante significativo. Uma percepcdo de que receber esses recursos esta em risco ou que o
valor desses recursos em reais também estd em risco tende a provocar uma fuga de recursos para uma outra moeda, €isso
pode acelerar um processo de fuga de capitais e inflacionario.

Entdo, ndo saberia dizer aqui como mitigar esse risco, mas é muito importante que se preserve o pagamento de divida
soberana, ou seja, que adividasoberanacontinue sendo honrada, porque um recel o deque possater algum tipo demoratéria
sobre a divida soberana pode ter efeitos bastante deletérios para o mercado e para o pais.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciaMDB - AL) - E evidente que nos Ultimos
anos nos tivemos problemas com a supervisdo bancaria do Banco Central. Eu perguntaria ao Presidente: na visdo do
Banco Central, sobre os principais gargalos atuais da supervisao bancaria - quadro de pessoal, ferramentas, supervisio
consolidada, monitoramento de conglomerados, falta de articulagdo com a CVM, Previc, Coaf e outros 0rgéos -, quais
s80, no seu entendimento, os maiores gargal os, os maiores problemas?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu vou, antes de entrar nos temas estruturais aqui, fazer uma fala para
nado parecer que, de maneira nenhuma, se esta se reduzindo o que foi gravissmo - e, de novo, s aJusticavai determinar
0 que realmente aconteceu -, que é o afastamento de dois servidores do Banco Central, de carreira. Eu acho que € um
dos fatos mais graves que ja aconteceu na historia do Banco Central. Todo o corpo técnico do Banco Central, como eu
jdcomentei, sente um efetivo luto com o que aconteceu. E, de novo, ndo cabe ao Banco Centra julgar, vai ser a Justica
gue vai determinar o que realmente ocorreu, mas os indicios em s ja foram algo que foi muito grave e que causou uma
grande sensibilizagdo por parte de todos os servidores, minha, inclusive, ali. E isso integra o que o Senador chamou de
problemas que a gente teve ao longo dos Ultimos anos, com certeza.

Quando agente vai para as questfes estruturais, eu acho que existem dois temas que sao importantes para a gente resgatar
do passado e do que esté sendo discutido para a frente. Um deles é o tema da resolucdo bancé&ria. O tema de resolucdo
bancéria... Hoje alegislacdo que o Banco Central tem parafazer aresolugdo ou aliquidagcdo de um banco é umalegislacdo
de 1975. Entéo, os senhores imaginem o quanto mudou isso. E o que elafaz? Ela permite ao Banco Central, basicamente,
ir acompanhando o processo e depois tentar fazer um Raet ou uma liquidag@o - 0 Raet € esse regime de administracdo
especia. E, infelizmente, o histérico & toda vez que a gente entrou num Raet, 0 banco acabou sendo liquidado, a gente
N3o conseguiu recuperar umainstituicdo a partir disso, houve umalliquidacdo. Ent&o, a sensagéo que nds temos do Banco
Central € a de que nds temos menos instrumentos do que outras institui¢oes.

Eu vou dar um exemplo aqui. A gente teve dois casos, o caso do SVB, que é o Silicon Valley Bank, e o caso do Credit
Suisse. No Credit Suisse, hoje ha uma discussio sobre atualizacdo de resolucéo bancéria para que os bancos possam fazer
liquidacdo em outras moedas, porque esse era um banco que era um banco sistémico internacional, ou sgja, aliquidacéo
tinha que ser honrada em diversas outras moedas e o val or que foi necessério de recursos € de aproximadamente 20 vezes
0 que aconteceu com o0 Banco Master. Esse é o tamanho do problema que a gente teve ai com aguele caso. A solucéo
foi feita ao longo de um fina de semana, quando se conseguiu equacionar, prover liquidez e achar um comprador para
gue isso estivesse feito de sexta para segunda-feira.

O Brasil tem duas complexidades. A primeira complexidade é: eu ndo tenho a legislagcdo que a maior parte dos bancos
tem e vem sendo atualizada sistemati camente ao longo das Ultimas décadas, em especial, aluz do que aconteceu em 2008,
entdo, eu tenho umalegislacéo defasada. Combina-se aisso o fato de que eu sou, talvez, o Uinico banco que tem um sistema
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24x7 que funciona com a adesdo que o Pix funciona. Ou sgja, por que se faz no final de semana? Porque, no fina de
semana, 0 sistema ndo esta funcionando. Esse ndo é o caso do Brasil. O Brasil teriaum Pix funcionando ao longo do final
de semana. Entéo, eu tenho um sistema mais complexo, com mMenos recursos, e é altamente complexo paraagente induzir
isso. Entéo, esse € um tema bastante complexo para nos.

Um segundo conversa com a discussdo de como é que se d4 a estrutura ingtitucional, o arcabouco legal que existe nos
outros paises, que € a discussdo em que muitas vezes se usa a palavra autonomia, e eu acho que ela é uma paavra que
ndo € boa, porgque ela passa umaideia de virar as costas ou de menos dependéncia, mas ndo € essa aintencdo; a intencédo
€ que vocé preste mais contas ainda tanto para o Poder Legislativo quanto para o Poder Executivo, mas que vocé possa
deter os recursos gque hoje sdo do préprio Banco Central paraisso.

Eu vou resgatar aqui, historicamente, dois pontos importantes da historia. Um primeiro ponto foi a criagéo de se cunhar
amoeda pelo Estado, ou seja, acabar com o cunhar moeda privada e, a partir disso, ter uma moeda que fosse uma moeda
publica. Esse é um primeiro pilar, um marco histérico muito importante da histéria da moeda. Um segundo foi quando
se disse "Vamos separar estes dois orgamentos, 0 orcamento monetario e o orcamento fiscal". Essa separacdo dos dois
orcamentos era importante para que o principe ou o rei ndo reduzisse a quantidade de ouro ou metal precioso que tinha
na moeda para se financiar. Foi feita no mundo inteiro essa separagéo dos dois orgamentos.

Aqui no Brasil, a gente criou essa coisa muito particular que foi deixar o orgamento monetério e escolher um pedago do
orcamento do Banco Central que vem para o or¢gamento fiscal. Eu sou a Unicainstitui¢éo que tem dois balangos totalmente
invertidos, com sinaisinvertidos entre eles. Ent&o, quando eu faco um tipo de contratagdo parafazer inovagdo ou comprar
algum tipo de novatecnologia, €le entra no or¢camento fiscal; se eu faco manutengdo, €l e entra no orgamento monetario.
E uma coisa absolutamente kafkiana a questdo ali.

E ai 0 que vem acontecendo, como bem disse o Presidente, é que nds temos, nos Ultimos dez anos, menos 1,2 mil, 1,3
mil servidores do que nés tinhamos antes. Neste ano, eu devo ter 100 servidores se aposentando na supervisao, de 600 vai
cair para 500, com muito mais institui¢des que nds temos hoje no mercado para serem supervisionadas. Hoje ha muito
mais institui¢oes.

O mundo todo se assusta ao ver que o Banco Central, que fez uma das inovacdes que é um grande conforto para a
sociedade, mas é quase um soft power brasileiro, que é o Pix, ndo tem recursos para contratar tecnol ogia adequada para
isso. E ai eu estou falando de desde coisas mais complexas, como diversos bancos centrais que estéo desenvolvendo seus
préprios sistemas de Al para poder fazer supervisdo, ou sgja, ndo € s gente, mas eu preciso de tecnologia, porque acoisa
esta cada vez mais... Vocé esta correndo contra ou estd supervisionando quem vai ter cada vez mais investimento em
tecnologia. E, com Al, eu consigo aumentar essa granularidade. Eu ndo posso colocar os meus dados numa rede publica
ou numa rede internacional. Como todos os outros bancos da Alemanha, dalnglaterra, dos Estados Unidos, daltdiaestéo
desenvolvendo o seu préprio, eu preciso desses recursos para poder fazer isso.

Mas, paraalém disso, ha coisas basicas. Hoje eu tenho pessoas que trabalham no Pix 24x7, de madrugada, de manhd e no
final de semana, trabalhando por devocéo ao sistema financeiro. 1sso vai acabar. Conforme v&o novas pessoas entrando,
vai-se falar: "V océ recebe a mesmissima remuneracdo se vocé trabahar das 8h, das 9h as 5h, ou se tiver uma série de
problemas que vocé tem que cuidar nos finais de semanae durante amadrugada’. 1sso € absol utamente inadegquado. Entéo,
para que a gente consiga avancar no arcabouco institucional, que existe como em outros paises, especialmente para que
a gente possa cobrir as vagas que estdo em aberto hoje e que eu possa dar a remuneracdo para quem trabalha hoje de
madrugada e no final de semana, é essencial... Porque, sendo, Senador... Agradego aqui aoportunidade, eu vou ser talvez
mais franco do que eu devia. O que vai comegar a acontecer € o Banco Central, ciente de que o cobertor € curto, ter que
escolher o que a gente cobre e 0 que a gente ndo cobre. A gente vai ter que comegar afazer uma gestdo de risco dizendo
assim: "N&o ha cobertor para cobrir tudo. O que € mais sistémico vamos passar aanalisar".

Mas, deliberadamente, 0 que a gente tem hoje &, digamos assim, vocé reduzir o nimero de pessoas que estao olhando
ali. A conversa... Vou dar um exemplo de quando vem um Banco Central da Europa aqui. La é deste jeito: sdo 20, 30
pessoas para fiscalizar umainstituicdo; e, agui no Brasil, € uma pessoa para fiscalizar 20, 30 instituigdes. E disso que nds
estamos falando, é sinal invertido. Mas gradativamente a gente vai ter que fazer um estudo de apetite de risco declarado,
onde agentefala: certas coisas agente ndo vai conseguir fiscalizar como se deveria, porque ndo ha recurso, nem humano,
nem capital para poder fazer.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fora do microfone.) - E. Ent&o,
a gente entende que houve...
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O SR. OMAR AZIZ (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democratica/lPSD - AM. Parainterpelar.) - Presidente, em cima
do que ele estarespondendo, qual é o problemadetrazer mais servidores ou concurso publico paravocés? S6 paraconcluir
a... Ndo tem o qué?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOL O (Paraexpor. Fora do microfone.) - Recurso.
O SR. OMAR AZIZ (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PSD - AM) - Esté de brincadeiral
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Fora do microfone.) - E verdade.

O SR. OMAR AZIZ (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PSD - AM) - Com os bancos, os bancos tendo esse
capital todo ai, em trimestre, de bilhGes!

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Mas é por essadivisio do orcamento, entendeu, Senador? A gente tem os
recursos, se agente ndo tivesse essa... Setivesse a unificagdo do orgamento monetario, como aconteceu no mundo todo, e
agenteteve essa... Eu ndo gosto de falar jabuticaba, porque é uma frutatéo simpética, mas essaidiossincrasia que agente
criou aqui no Brasil, de ter esses dois or¢gamentos no Banco Central...

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Fora do microfone.) - Entéo chama de jabuti,
tracgja
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eisso, isso.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Ent&o, é evidente que houve uma
reducdo concreta da atividade de supervisio bancéria. E aproveitando a presenca do Presidente do Banco Central, seria
necessario sabermos quais sao 0s gjustes normativos ou de cooperacdo institucional que o senhor considera necessarios
para suprirmos essa reducdo ai da atividade.

O SR.GABRIEL MURICCA GALIPOL O - E até complementando, saiu recentemente a publicagio de um novo Codigo
de Conduta que nés fizemos no Banco Central, inclusive em fungéo dos temas que o Presidente comentou aqui. Um dos
elementos do Codigo de Conduta... Porque, assim, vocé consegue, em casos que Sa0 mais objetivos, criar automagoes de
processos, automatizar processos, como vem acontecendo no resto do mundo, e agente tem pouco recurso para conseguir
fazer isso. De outro lado, aquilo que depende de algum tipo de discricionariedade, a melhor maneira como vocé tem de
vacinar, de que possa acontecer, de ter uma pessoa que possa tomar uma decisdo que é equivocada, seja com dolo ou
sem dolo, é vocé ter governanca que envolve féruns colegiados. Como bem colocou o Senador, aluz do sol é o melhor
desinfetante. Quanto mais gente estiver ali nesses colegiados, melhor.

Qual é anossa dificuldade? A gente estabelecer um codigo de conduta que estabel ece decisdes mais colegiadas, ou sgja,
gue nas visitas sempre tem que se estar acompanhado, com mais gente, as reunides, as decisdes; mas com menos gente,
isso vai ficar cadavez maisdificil. Entdo, esse € um tema da necessidade de recursos e, sim, agente vem firmando termos
de cooperacdo com a CVM, com outras institui¢des que sdo supervisoras e outras autarquias. Ai se insere também uma
discussdo em que vérios Senadores aqui jaentraram, que € umadiscussao de fronteira, que € o crescimento... Aqui agente
chama muitas vezes de fintech, mas € um tema mais genérico; vocé tem o que a gente chama de NBFIs, o crescimento
das NBFIs que muitas vezes ndo estao dentro do perimetro.

Por exemplo, agora recentemente, aconteceu um caso de uma gue se autoproclamou fintech e nem fintech era, era uma
limitada, se chamava Fintech e esté absol utamente forado perimetro de regulagéo de qualquer um dos regul adores. Ent&o,
gue agente possarevisitar o perimetro regulatorio e que agente, paraisso, tenharecursos, porque sendo fica aquela coisa
de voceé passar a obrigagdo sem as condi¢des para exercer e ficauma coisa que é simplesmente naletra, mas ndo funciona
com essa préatica.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Presidente, nds vamos tratar
agora, rapidamente, de um tema muito intrincado que ndo teve a transparéncia devida, permita-me dizer, e que desde j&
eu agradeco a remessa a esta Comissdo dos documentos necesséarios. Estou me referindo ao termo de compromisso, a
uma espécie de acordo de leniéncia assinado pelo Banco Central com o ex-Presidente do Banco Central, Roberto Campos
Neto. Em relacdo ao termo de compromisso que envolveu o ex-Presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, com
0 pagamento de R$300 mil, qual foi abase legal e normativa para a sua celebracdo e quais instancias internas do Banco
Central deliberaram sobre o caso?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Perfeito. Como bem falou o Presidente, ele & um termo de compromisso,
né?
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O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciaMDB - AL) - E... S6 para quem ndo esta
acompanhando: € que o Banco Central fez um termo de compromisso, sem a devida transparéncia, lamentavelmente,
com Roberto Campos Neto, acusado de cometer irregul aridades quando Diretor do Banco Santander. Ele ndo apresentou
defesa. Durante o periodo em que esteve a frente do Banco Central, essa irregularidade ndo caminhou no rumo da sua
investigacdo. E, quando ele saiu sem apresentar defesa, foi assinada uma espécie de acordo de leniéncia do Banco Central
com o ex-Presidente, que pagou R$300 mil - quando a multa, nesses casos, chega até R$2 bilhdes, entre outras penas.

E uma pergunta direta para aproveitar, no melhor sentido, a presenca aqui do Presidente do Banco Central.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu vou responder me atendo aqui efetivamente ao processo decisorio por
uma razdo que eu acho que vale a pena eu fazer um predmbulo aqui.

Neste caso, ou mesmo nos casos em que foram abertas auditorias ou sindicancias, € muito importante que a gente siga
a governanca do Banco Central para que esses processos que sdo feitos ndo sirvam amanha de instrumento persecutorio
de um novo Presidente pelo Presidente anterior... Ou pegue o caso efetivamente que a gente teve na discusséo ali da
supervisao: imagine que eu tivesse uma divergéncia com uma das pessoas que foram ali afastadas; o fato de eu ter uma
divergéncia técnica ndo deveria permitir o uso inadequado da figura da sindicancia ou da auditoria para que eu pudesse
gerar qualquer tipo de constrangimento ao servidor. Ent&o, isso precisa ser tomado com muito cuidado. E também, neste
caso agui, com umaoutradimensao, eraum caso especificamente que a gente chama de " conhega o seu cliente”, de "know
your client", de vocé ter as informagdes relativas aisso, e foi essa multa, como bem colocou o Presidente, de R$300 mil
a0 ex-Presidente Roberto Campos e de R$19 milhdes ao Santander, por um preenchimento inadequado de informagdes.
Eu vou simplesmente me ater agui, se o Presidente me permitir, acomo se da o procedimento na questéo aqui.

Entdo, o procedimento para negociacéo e celebracdo do termo de compromisso esté previsto naLel n° 13.506, de 2017,
e Resolucdo do BCB n° 131, de 2021. Para garantir melhor governanca as decisdes tomadas no ambito do termo de
compromisso, aLel n° 13.506, de 2017, estabeleceu que a decisio sobre assinatura ao termo de compromisso deve ser
tomada por 6rgdo colegiado previsto no Regimento Interno do Banco Central do Brasil, no caso, o Comité de Decisdo de
Termo de Compromisso (Coter). O Coter é 6rgéo independente cujas composi¢ao, organizagdo e forma de funcionamento
s8o definidas pela diretoria colegiada, art. 11, inciso V, alinea"t", doitem 4 do Rl. Ademais - e aqui é importante frisar -,
os integrantes do Coter, quando atuam no exercicio dafuncdo de decidir sobre a assinatura do termo de comparecimento,
nado estdo subordinados a qualquer autoridade do Banco Central do Brasil, via Portaria n® 103.365, de 2017, que divulga
o regulamento do Comité de Decisdo de Termo de Compromisso (Coter).

E oportuno enfatizar que, no momento de celebracéo do termo de comparecimento, Roberto Oliveira Campos ndo exercia
acargo no Banco Central. Nada obstante esse fato, os servidores responsavei s pel aoperacao de viabilidade e cel ebracdo do
termo de comparecimento ndo sdo subordinados ao Presidente do Banco Central. 1sso aqui foi escrito pelo proprio servidor
gue mandou aqui o comunicado ao Senado: "No curso dos trabalhos ndo se verificam situacdes de conflito de interesses,
impedimentos, suspeicdes ou redistribuicdes internas decorrentes de posi¢éo anteriormente ocupada pelo signatario no
termo de comparecimento”.

Ent&o esse é um processo que ndo passa nem pela diretoria, nem pela Presidéncia, conforme o Regimento Interno - o
gue eu acho que é salutar, justamente para evitar qualquer tipo de possibilidade que isso vire um instrumento de eventual
tipo de constrangimento.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - S6 paratirar uma divida, quais
foram os fatos imputados a Roberto Campos Neto?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Foram fatos de ter preenchido...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Nao foi s preenchimento de
documento?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Foi, no caso do Coter foi, no caso do Coter desse julgamento - e esta no
processo | que o senhor pode acompanhar -, neste caso especificamente, 0 que esta discutido € um processo de que a
gente chamade "conhega o seu cliente”, e asinformagdes que foram preenchidas foram informagdes de um volume baixo,
gue ndo estao la completadas, de maneira adequada, as informagoes.

Esse é o relatorio que esta no Coter...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Por que a lei, apenas para que
todos saibam, eu vou agilizar paracompartilhar aqui a participacdo detodos... A lei prevé, neste caso, do Roberto Campos
Neto, punicdes severas e até inabilitagdo do banco - e até inabilitagdo do banco.
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Eu queriaapenas saber quais os diretores que participaram dessa deciso com relagdo ao termo de compromisso ou acordo
deleniéncia?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Ent&o, os diretores ndo participam. O Coter, quando ele atua, ele nfo esta
submetido a ninguém - nem ao Presidente, nem a diretoria colegiada. O chefe da unidade é quem manda o comunicado
para o senhor, que é 0...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Porque neste caso, sem
interromper, Presidente.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Légico.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Neste caso tem umaespecificidade
amais, é que nem o Roberto Campos Neto, nem 0 Banco Santander pediram parafazer o termo de compromisso e sequer
apresentaram defesa. Ent8o, foi um termo de compromisso que caiu do céu, ndo se sabe como, e, lamentavel mente, como
0 processo ndo teve atransparéncia devida, nds continuamos fazendo essas mesmas perguntas de sempre.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC. Pela ordem.) - Presidente, este é um assunto para
cobrar ou alguém esta se omitindo, ou é adiretoriaou € o Ministério Publico.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Fora do microfone) - Quem sdo 0s
integrantes?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Mas é que adiretoria - volto a repetir agui...

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - N&o, eu n&o estou dizendo que é a diretoria, mas
este € um assunto...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu acho que é muito importante...

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP- SC) - ... em que, paraaacusagio que V. Exa. estafalando...
O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Mas quem compde a Coter?

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - ... trata-se de uma desidia. 1sso é o que se chama
desidia.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N3o, sfo chefes... Eu gostaria de esclarecer esse ponto.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar AliancalPP - SC) - Agora cabe notificar o Ministério Pblico e o
Tribunal de Contas da Uni&o.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E verdade que nos estamos
construindo um Banco Central independente, Presidente...

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Permita-me...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu vou, Eduardo...

O Banco Central independente. Ent&o, qual quer posicionamento o Presidente Galipol o € apenas um segundo Presidente.
Ent&o essa construcédo se faz no diaadia. E qualquer decisdo tem que ser parametro para as proximas decisdes em casos
iguais. E por isso que eu tenho discutido.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Presidente, pela ordem, por favor.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Senador Eduardo Braga, descul pe-
me.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Parainterpelar.) - Pelaordem, porque eu estou
aqui desde o inicio e estou ouvindo atentamente todas as perguntas. Mas, nos estamos usando aqui um linguajar que quem
esté nos assistindo em casa acha que nos estamos falando grego, e o povo brasileiro ja esta - descul pe-me pela expressao
- de saco cheio de ndo ficar transparentemente dito o que estd sendo discutido.

A primeira pergunta: quem compde o Coter? Primeira pergunta.
Segunda pergunta: quem exerce fiscalizacdo, comando e controle sobre o Coter?
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Terceira pergunta: quais as fragilidades da legislacéo, para que nds possamos modificar o funcionamento do Coter, para
gue casos como esse o se repitam?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Para expor.) - Senador, eu vou ent&o usar um portugués bastante claro,
aproveitando a sua colocagdo aqui.

Realmente, eu sou 0 segundo Presidente do Banco Central autbnomo que existe, € 0 mandato que esté escrito ho Banco
Central é que eu tenho que cuidar da estabilidade financeira e da estabilidade monetaria, mas tem um terceiro mandato
gue tem sido um tema que eu tenho perseguido muito: ndo deixar o Banco Central se transformar em qualquer tipo de
palanque para a politica.

N&o cabe a mim perseguir ninguém. N&o importa...

O SR.HAMILTON MOURAO (Bloco Parlamentar Aliangal REPUBLICANOS - RS. Fora do microfone.) - Muito bom.
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - O senhor conhece bem... Quando eu estive agui, 0 Senador Esperidizo
Amin perguntou se eu era Gallipoli da Turquia ou se eu era Gallipoli do Sul da Itdlia, que é uma cidade balnedria. Se
0 senhor vigjar para Florencga, o senhor vai ver que, pouco antes de a Renascenca colocar a Justica com vendas, tinha a
Justica sem vendas. A Justica tem vendas por uma razdo muito importante. A Justicatem vendas, e esse foi um processo
importante para que a gente chegasse a Republica - a coisa publica -, para que 0 processo ndo tenha capa; para que, hdo
importa qudo poderosos sejam 0s inimigos ou 0s amigos da pessoa que estd sendo analisada, 0 processo VA seguir o rito.

Eu ndo vou dizer nadadiferente do que o rito e agovernancadeterminaram, e digo: ndo hanadade errado com agovernanca
do Coter.

O que o Coter analisou foi: houve um preenchimento inadequado - é sO isto - de informagdes de clientes, que € 0,00000...
% do volume de operacdes que ocorreu. Esse Coter, que é representado por chefe de unidades...

Estaria eu agui numa situaco dificil se tivesse eu chegado aos membros do Coter, chefes de unidade, e falado: "Meus
gueridos, este processo aqui... Deixe-me ver o que esta acontecendo”. 1sso ndo ocorreu, €isso ndo vai acontecer enquanto
eu estiver no Banco Central, ndo importa quem sgja a pessoal O Banco Central vai seguir a governanca dele, até o final,
€ essa governanga existe desde 2017...

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Mas ninguém quer que o senhor troque a
governanga.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fora do microfone.) - N&o quer...
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N&o, eu s0...
O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - N6s ndo estamos pedindo isso, néo.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - ... estou tentando dizer isto da maneiramais clara possivel: o que o Coter
analisou.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - O que nés queremos saber € a quem esses
chefes de unidades que compdem o Coter prestam fiscalizacdo...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - A auditoriainternado Banco Central.

O Banco Central tem um processo de auditoria interna, e € por isso que quando eu digo que a auditoria ndo encontrou
isso, queasindicancia... A auditoriavai analisar o que cabe aauditoria. O que elaval analisar € seguiram-se 0S processos
burocraticos adequados? Houve uma area técnica que fez um parecer?

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - O.k., aauditoria, entdo, exerceu o seu papel...
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Exerceu, porque o Coter...

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - E por que ndo se torna pablico?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Estaaqui, esta piblico. Esta aqui, estd com vocés, a gente ja entregoul.
O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AM) - Ja entregou?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - O processo todo esté agui.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AM) - O.k.

E o que fazer, do ponto de vista da legislagdo, para que casos iguais a estes ndo se repitam, sobre a questdo da
descompensac&o de pesos e medidas...
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O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Maso...

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - ... entre 0 que aconteceu e o que foi amedida
adotada?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Mas o que aconteceu foi um preenchimento inadequado de informacdes,
e 0 banco pagou uma multa de R$19 milhdes por um preenchimento inadequado. O banco pagou R$19 milhdes.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Mas esse preenchimento inadequado
significa o qué?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Significa que vocé tem uma ficha que a gente chama de "conhega o seu
cliente"...

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Sim, esse "conhega 0 seu cliente”...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Isso.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Por acaso esse cliente era o Presidente do
Banco Central?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - No, no, ndo... Imagina.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Nao?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Esses sf0 processos que s30 de 2015 a 2017.
O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Ent&o...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - S movimentagBes que ndo tinham... Eu vi que teve gente falando que
tem a ver com Carbono Oculto, nem a Reag existia; a Asset Reag ndo existia. S0 processos de movimentagdes que
ocorreram entre 2015 e 2017.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Presidente, mas a colocagéo da
informacdo errada, equivocada ou imprecisa pode ocultar a existéncia de conta-bol séo.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - O senhor tem toda a razo...
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Que parece que foi 0 caso.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Entdo, mas no foi, ndo é ainformac&o que eu tenho vinda do Coter. Se
alguém tiver uma informaggo diferente sobre qualquer tipo de cometimento de crime, cabe a quem tem essa informacdo
poder fazer as devidas dendincias. As informagdes que estéo hoje aqui...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Perddo, Presidente, e essas
informagdes equivocadas, preenchidas, duraram dois anos - dois anos.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - O julgamento, né?
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - N&o foi umaimprecisdo, uma...
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Ah, ndo, aacdo - aacdo. Entendi - entendi. De 2017...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - N&o, a prética de irregularidade
do Santander.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Perfeito, perfeito...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Enfim, Presidente, dados obtidos
pela LAl - essa € muito importante - mostram 24 visitas de Daniel Vorcaro ao Banco Central. Dados obtidos pela LAI
mostram 24 visitas de Daniel Vorcaro ao Banco Central, apenas na gestdo de Roberto Campos Neto.

(Intervengéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E... Apenas nagestdo de Roberto
Campos Neto.
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Asvisitasde Vorcaro nagestdo de Roberto Campos Neto ao Banco Central somaram 21 horas e 45 minutos. A maislonga
foi em 30 de outubro de 2024: das 9h54 até 12h38, totalizando 2 horas e 44 minutos dentro do Banco Central.

Presidente, esse € um padrdo comum no Banco Central, ou foi apenas um caso isolado?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N2o, ele... Naverdade, acho que tem um depoimento que veio a pablico,
no Supremo, do proprio Daniel Vorcaro, em que ele faz uma queixa dizendo o seguinte; "Eu estava sob um controle t&o
duro do Banco Central, no Ultimo ano, que eu me sentia num regime de administragdo especia para que eu ndo pudesse
fazer negécios.”

E, efetivamente, foi isso que aconteceu. A gente tinha que... Eu ia usar uma expressdo de que fica com a coisa um
pouco mais curta, mas talvez sgja inadequada, mas quando a gente tem um banco e a gente esta com receio sobre as
atuacoes daguel e banco, temos evidéncias e indicios de que aquele banco possa estar tendo préticas que séo inadequadas,
afiscalizag@o vai acompanhar bem mais de perto aquele banco, efetivamente.

Eu ndo participel da maior parte dessas reunifes. Primeiro porque, até 2024, a minha diretoria, nesses dois mandatos, é
relacionada com a estabilidade monetéria, a Diretoria de Politica Monetéria, menos relacionada ao outro. E, depois, em
2025, muitas delas ocorreram com o diretor da Diorf e com o diretor da Difis ao longo desse processo.

E, sim, ele € um processo que dialoga com a particularidade do banco em questdo, seja na condi¢do que ele passava do
ponto de vista financeiro, sgja sobre o nivel de fiscalizacdo e supervisio que era necessario, em fun¢do de, de novo: o
Banco Central ndo pode dizer que alguém cometeu fraude, € sO a Justica, € sd a Policia Federal, € s6 o Ministério Plblico
gue va investigar - mas, com as evidéncias que nos tinhamos, ele demandava uma aten¢do mais forte mesmo.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Mas, Presidente, 0 que € que ele
falou com relagdo arigidez do Banco Central ?

O SR.GABRIEL MURICCA GALIPOL O - Eledisse que ele se sentia, apartir do Ultimo ano - elefalou, no depoimento
l& do Supremo que fez -, num regime especial de administracdo em que estava quase sob intervencéo. Efetivamente, o
Banco Central passou aimpor uma série de restricoes.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL ) - Certamente ele ndo estavafalando
do Belline ou do Paulo Sérgio, que estavam contratados por ele e eram diretores do Banco Central. Ele deve ter mentido
para a propria namorada.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Ele estava se queixando, efetivamente.

Se agente pegar... Tem um dado que eu acho que é importante dar: ao longo de 2025, a captacdo liquida do Master foi de
menos R$11,5 bilhdes. A captagdo liquida, com garantiada FGC, foi de menos R$9 bilhdes. E houve um aporte de 2,5.
Hoje, esta vindo a tona uma série de comunicagdes. A gente percebe que essas comunicagdes denunciam um certo
asfixiamento financeiro do grupo, como esta percebendo a restricdo de recursos que existiam ali. Ent&o, esse processo
de fechar e conseguir acompanhar mais de perto foi feito. De maneira nenhuma, eu quero reduzir a gravidade do que o
Presidente colocou sobre os servidores do Banco Central.

Mas, de novo, reforco que a governancga € a Unica maneira que a gente tem de se vacinar contra eventos como esse e a
gente depende dessas decisdes colegiadas para a gente poder fazer isso.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Presidente, uma pergunta, que
eu acho que é importante porque € direta: qual foi o teor da reunido virtual com o Diretor Ailton de Aquino, que durou
40 minutos, no dia 17 de novembro de 2025, dia da prisdo de Daniel Vorcaro? Quem mais participou dessa audiéncia
virtual? O senhor poderia...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu no participei dela.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - N&o, néo.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOL O - Maseu sei queo Ailton participou, com as&reasdele. O que elemerelatou
foi que ele estava dizendo que existia um novo comprador, que é inclusive essa empresa que depois entrou em RJ, agora
mais recentemente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - O Banco Fictor e investidores
arabes.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Nem banco ele era, eraumatentativa de banco e, de novo, osinvestidores
arabes. Esses investidores arabes ja constavam de uma carta de setembro. Quando h4 arejei¢do da compra do BRB, ele
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apresenta um segundo pedido de carta para 0 FGC e para o Banco Central dizendo que faria uma saida organizada do
mercado, ou sgja, reconhece que o banco ndo € viavel mais, mas que ele mesmo faria uma autoliquidagdo do banco,
passando para investidores arabes, e jamais tive conhecimento deles.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Paulo Sérgio e Belline estavam
nessa reuni & improvisada?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Estavam, estavam.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL ) - Isso af € 0 seguinte: Paulo Sérgio
e Belline eram diretores do Banco Central que estavam contratados e recebendo dinheiro para defender o Vorcaro dentro
do préprio banco.

Sobreisso ainda. O Daniel Vorcaro, Presidente, ficou oito horas no Banco Central, no dia22 de julho de 2025. Com quem
ele sereuniu e o que foi tratado naquela reuniao?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIiPOLO - Acho que s6 vale eu fazer um adendo aqui, se 0 senhor me permite.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Desculpe-me, estou fazendo
perguntas...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N2o, esta 6timo. E s para eu fazer um adendo aqui.

O Paulo eraum ex-diretor. O Belline erachefe de departamento e o Paulo era o ex-diretor, masisso, de maneira nenhuma,
reduz.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Claro, claro.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - S6 para dar a informacso de que era um ex-diretor e os dois eram
funcionérios de carreira, de 28 anos. Entdo, o Paulo, depois de abandonar a diretoria, volta paraaposicéo de origem dele
e 0 Belline era um chefe de departamento.

Eu n&o participel dessas reunifes. Praticamente todas as reunides que foram feitas durante esse periodo eram feitas ou
com aDifis (Diretoriade Fiscalizacdo) ou com aDiorf (Diretoria de Organizagdo do Sistema Financeiro e de Resolucéo).

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Presidente, no dia 8... Aliés,
Daniel Vorcaro ficou oito horas no Banco Central no dia 22 de julho de 2025. Com quem ele se reuniu nessas oito horas
e o quefoi tratado? Trataram, por exemplo, da venda do Voiter, do Pleno, nesta reuniéo de 22?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu n&o participei dessas reunides, mas, de novo, € supercomum gue um
banco que esteja em condic¢des de dificuldade, vamos chamar assim, tenha reunides longas, extensas e, mais do que isso,
seagente pegar osdoiscasos- eeujacitel algumasvezesaqui, e esse ponto talvez i sso me dé umaimportanciade eu poder
explicar -, as vezes, existem comunicagdes que sdo feitas pelo supervisor ao supervisionado, em momentos como esse,
reunides que sdo feitas em momentos como esse, que podem ser, as vezes, de dificil compreensdo para quem esta fora.

Um bom exemplo é assistir aos filmes que rel atam como aconteceram as reunides durante as crises de 2008: as reuni8es na
Secretaria do Tesouro norte-americano, as reunifes no Banco Central de Nova Y ork, reunifes de final de semanainteiras
com os bancos, reunifes de diainteiro com os bancos, discussdes sobre que ativos os bancos poderiam comprar ou vender.

E assim, realmente, que funciona a atuagdo da supervisio, neste momento em que vVocé estd num momento extremo, em
gue vocé pode ter aliquidacdo de umainstituicdo. Entdo, isso acontece efetivamente.

Agora, confesso que, nas reuni8es, cada diretor tem autonomia para fazer a sua agenda. Autonomia essa concedida a cada
diretor que arecebe aqui, a partir da aprovacdo na sabatina no Senado. Ent&o...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - E os diretores ndo informam ao
Presidente do Banco Central ou ao restante da diretoria quem receberam e o que trataram?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eles colocam na agenda publica e, ainda assim, no tema de supervisao.
Porque imagina que existe um banco, hoje, sobre o qual exista algum tipo de ddvida sobre a situacéo financeira do banco,
e o diretor de supervisdo convoca esse banco para uma reunido no meio de um feriado... Vocé vai assistir auma corrida
bancériaimediatamente.

Entdo, a comunicagdo sobre isso também reserva uma governanca especifica, prevista em lei, dada a delicadeza que a
envolve. Porque, para um banco, para qualquer banco, credibilidade, por melhor e mais saudavel que sgja aquele banco,
Se as pessoas acharem que aguele banco vai quebrar e comegarem a sacar, 0 banco quebrara - o banco quebrard
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De novo, ndo quero reduzir o fato. Tudo isso que o senhor esté colocando, Presidente, ficamais grave aluz da existéncia
de dois servidores que foram afastados. E ai, repito, € um temaque, mesmo tendo o Banco Central feito ele umaauditoria,
feito eleumasindicancia, entregue a Policia Federal, entregue a CGU parafazer todo 0 processo de andlise desse processo,
mesmo o Banco Central tendo feito isso, que € 0 que me parece correto de se fazer nesses momentos... 1sso, de maneira
nenhuma, eu falo para mitigar a gravidade disso. 1sso é grave, gerou uma consternagéo...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Presidente, agrande preocupacéo
desta Comissdo e da sociedade € que dois diretores foram comprovadamente envolvidos, porque faziam advocacia
administrativa de Vorcaro dentro do Banco Central. Ser& que serestringiu aisso ainfluénciado Vorcaro?

Porque, no dia22 de julho, ele passou oito horas no Banco Central. Dois dias depois - doisdias depois! -, 0 Banco Central,
jasabendo da crise do Master e jatendo denunciado os desvios do Master ao Ministério Publico, o Banco Central - dois
dias depois, j& sabendo e ja tendo denunciado ao Ministério Publico - autorizou o funcionamento do Banco Voiter, o
Pleno, para Augusto Lima.

Por qual raz&o o Banco Central deu essa autorizac0? E isso que nds precisamos saber.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Légico! Concordo.

Quero esclarecer que, primeiro, ndo foi uma autorizacdo. V océ fez umatroca de controle e, a partir datroca de controle,
esse novo controlador, que ja ndo respondia com os seus bens para um caso de uma faléncia do Banco Master, passa
a responder com 0s seus bens e reduz o impacto. Foi essa troca de controle - diga-se de passagem, feita numa reuni&o
com... a decisdo é feita, dividida entre dois diretores indicados por dois Presidentes da Republica diferentes, coisa que
me orgulha muito, o Banco Central ter conseguido trabalhar de maneira técnica, independente, independentemente de
guem nos indicou, e trabalhar conjuntamente para isso -, e esta autorizagdo permitiu uma reducéo no impacto do FGC
a partir do fato de que esse novo dono do banco passou a responder com o seu préprio patriménio perante um eventual
caso deinadimpléncia.

Mas eu s queria complementar com a parteinicial que o senhor falou...

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - ... eai eu vou complementar com a parte inicial aproveitando a liberdade
gue o Senador Eduardo Braga me deu de falar de maneira mais clara. Eu concordo com o senhor de que o que esta
consternando as pessoas, como eu disse, ndo € o passivo, € o que foi feito com o dinheiro. O que esta consternando as
pessoas. vejam, ele é um banco S3, ele € um banco - como eu ja disse, para explicar para as pessoas, e espero que 0s
outros bancos S3 ndo se ofendam - daterceiradivisdo do futebol que € o sistemafinanceiro brasileiro. Ele é um banco que
ndo of erece risco sistémico, ele € menos de 0,5%. Parece-me - tomando umalliberdade aqui que me foi dada pelo Senador
Eduardo Braga que talvez néo caiba ao Presidente no Banco Central - que o que tem chamado a atenc&o das pessoas € 0
que se fazia com o dinheiro que estava no Banco Master, €isso.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AM. Fora do microfone.) - E isso mesmo!

A SRA. DAMARES ALVES (Bloco Parlamentar Aliance/REPUBLICANOS - DF. Fora do microfone.) - E os atores
envolvidos.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AM. Fora do microfone.) - E os atores envolvidos!

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - E menos um problema de vocé entender que existe um risco sistémico
para o sistema financeiro e mais o que se fazia com aquele dinheiro.

Dentro do Banco Central, o que o Banco Central fez? Imediatamente instruiu uma auditoria, uma sindicancia para
investigar se existia aguém que tinha atuado com dolo. Essas duas pessoas que foram identificadas por essa auditoria e
sindicanciaestéo afastadas e estéo com seus casosnaCGU, que é o 6rgdo competente parajulgar o processo administrativo,
eestdo informadas & Policia Federal parafazer as devidasinvestigactes. Sobre as outras institui ¢cdes onde pode ter existido
alguma coisa semel hante ou analoga, ndo cabe a mim do Banco Central arbitrar ou falar o que deve ser feito. Dentro do
Banco Central, n6s estamos fazendo.

A SRA. DAMARES ALVES (Bloco Parlamentar Aliangay REPUBLICANOS - DF. Fora do microfone.) - Presidente
Gdlipolo...

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Fora do microfone.) - Presidente...
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O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Presidente, eu queria
cumprimenté-lo mais uma vez pela firmeza das suas decisdes, mas, nesse caso da autorizagdo de funcionamento do
Banco Vaiter, Pleno, dois dias depois de 0 Vorcaro passar 0ito horas no Banco Central, depois de o Banco Central jater
denunciado ao Ministério Publico as fraudes, é desrespeito, sim, uma decisao do Banco Central.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Meu Presidente, apenas para a gente ndo
ficar num mondlogo e ndo ficar excluido do debate, eu queria fazer uma colocagéo apenas ao nosso querido Presidente
Galipolo. Volto adizer o que eu jadisse daoutravez, V. Exa. € o homem certo, talvez na hora errada, no Banco Central.
Agora, eu queriafazer umapergunta: Galipolo, 0 Banco Master apresentou umaexpansdo de ativo e agquisi¢do, nos tltimos
anos, forada curva damédiado mercado financeiro nacional. Sob a ética de comando e controle do Banco Central - eisso
€ responsabilidade do Banco Central - quais parémetros macroprudenciais e de testes de estresse especificos a Diretoria
de Fiscalizac8o aplicou para garantir que a vel ocidade desse crescimento ndo esteja gerando um descasamento de risco e
uma exposi cao excessiva que possa pressionar o Fundo Garantidor de Crédito (FGC),?

Porque isso, Presidente, é o que mais aconteceu. Nés tomamos um tombo no Fundo Garantidor naciona gigantesco,
equivalente a um terco do que nés tinhamos de reserva, porque foi permitido exatamente que os ativos e aguisicoes
nos ultimos anos fossem feitos fora da curva da média. E isso é responsabilidade do Banco Central, isso ndo pode ser
terceirizado. E isso 0 Banco Central tem que responder a sociedade brasileira.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Perfeito. Eu vou tentar responder as duas coisas, porque tinha um tema
gue o Presidente Renan comentou que eu queria comentar aqui.

O primeiro ponto, esta perfeita a sua colocacdo. E eu realmente concordo com o senhor que o problema é vocé permitir
gue se construam instituigdes com descasamento entre passivo e ativo. Aquela apresentacéo que eu fiz sobre o FGC é
justamente para enderecar isso. Ela endereca objetivamente isso. Quer dizer que o trabalho estafeito? N&o. O trabalho de
supervisdo do sistema financeiro é assim: vocé coloca uma regra, o sistema vai encontrar um jeito de construir alguma
coisa ao redor daquelaregrae vocé vai ter que fazer outraregra e assim sucessivamente. Por isso é tdo importante aquilo
gue o Presidente Renan colocou de a gente ter as condicdes para poder se antecipar atudo isso e evitar qualquer questéo
nesse sentido. Entéo, concordo. E aquela apresentacéo, o edaide sobre o FGC é justamente paraisso. Mas hd um tema
gue vocé colocou, Presidente, que eu acho que é superimportante. Vocé me da uma oportunidade...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Dois dias depois...
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Isso, iss0...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - ... o Banco Central autorizou o
Augusto Limaaassumir o Pleno, o Voiter.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Isso. Eu acho que esse ponto é muito importante, porque eu acho que
ha uma grande confuséo sobre o que € vocé penalizar a instituicdo e as pessoas. Eu escuto e leio, muitas vezes, gente
dizer que vocé deve liquidar o banco tal para vocé poder punir 0 dono. A instituicdo banco... Por que vocé tem uma
liquidac&o extrajudicial do banco? Porque os recursos do banco nédo s&o dos donos do banco, sdo do publico em geral. O
meu mandato é preservar ainstituicdo até o tltimo momento e tentar reduzir o impacto para a populacdo e parao sistema
financeiro. Isso de maneira nenhuma se confunde com investigar, julgar e punir quem possater feito o malfeito. Sdo duas
coisas absol utamente separadas. Punir umainstitui¢ao que foi vitimade maus gestores € um equivoco. E dobrar a puniGao
em guem é vitima, que sdo, inclusive, os correntistas daguela instituicdo. Entdo, liquidar umainstituicdo ndo € punir os
gestores. Liquidar uma institui¢&o, isso vocé so vai fazer porque aguela instituico chegou a um ponto especifico. As
Vezes as pessoas perguntam qual é o prazo. Permitam-me aqui aliberdade poética: banco ndo € iogurte, que tem prazo de
validade; banco é liquidado porque ele deixou de cumprir a guns requisitos e condicdes objetivos sobre a sualiquidez.
Eu devo fazer o que em uma situagdo em que eu encontro alguém que possa ter feito um mal feito? O que nos fizemos.
Em trés meses, € a identificacdo mais rapida da histéria do Banco Central de uma potencial fraude. Digo potencial por
qué? Porque nés ndo podemos dizer que é uma fraude. Em trés meses. Em seis, a comunicagdo estava no Ministério
Publico - em seis. Isso foi, inclusive, conversado com o Ministério Publico. Sao duas coisas separadas. A investigacéo
das pessoas segue.

Qual é 0 seu mandato? O seu mandato é reduzir os danos. Eu - de novo - ndo posso fazer liquidagéo parafazer algum tipo
de penalizagdo ou puni¢do ou usar isso como um palanque punitivo que vadar vitrine ou visibilidade. Banqueiro central
€ para ser desconhecido, banqueiro central € para seguir atécnica e jogar natécnica.
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Ent8o, a conta que foi feita pelo competente Diretor de Organizagdo a época, que sofreu - foi uma das pessoas que mais
sofreu - difamagdo aqui, ao longo desse periodo... Eu lembro e repito: quantas vezes o meu amigo, andando aqui por
Brasilia, foi vitima de ter o seu rosto colocado em ponto de énibus, em prédio, questionando-o. E ele tomou todas essas
decisbes duras perante um ambiente, e vocés estéo tendo clareza hoje de qual é esse ambiente em que foram tomadas
essas decisdes duras.

Este Diretor considerou o qué? A aprovacao datroca de controle para esse banco envolve a possibilidade de mai s recursos
do préprio acionista, que poderdo reduzir o custo parao sistemafinanceiro e parao FGC. Foi isso que embasou a decisdo
dele, além de, para o Banco Central... Para vocé ter qualquer tipo de questéo envolvendo reputacdo, o Banco Central
tem um critério objetivo: vocé tem que ter uma dendincia aceita pelo Ministério Pablico. Se eu passar a fazer andlise
reputacional em cima de critérios subjetivos e em cima de pesquisa em internet, eu vou voltar aquilo que eu falel que
ndo pode acontecer: eu vou conferir um critério de discricionariedade e subjetividade para que alguém possa politizar
um processo de decisdo.

O Banco Central ndo pode... Enquanto eu estiver aqui, 0 Banco Central ndo serd um palanque; ele vai ser técnico e ele
val tomar as decisoes...

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS. Pela ordem.) - Eu posso falar?
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Com todo o respeito...
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu nao estou dizendo que foi dito isso; eu estou dizendo que...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Com todo o respeito, nés néo
estamos querendo transformar o Banco Central em palangue.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Imagina. Perddo. Perddo se eu passei essaimpressio; foi sobre o que eu
li emjornal.

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS) - Eu queria so...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Sobre isso, alids, eu queriafazer
mais duas...

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/lPP - MS. Fora do microfone.) - Eu posso fazer s6 uma
perguntinha?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Pode. Pode, sim.

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS. Paraiinterpelar.) - Por favor, quantos bancos vocés
liquidam por ano?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Paraexpor.) - A gente estd num recorde, ndo que eu me orgulhe dele: a
gente liquidou 13 instituictes desde 2025.

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS. Fora do microfone.) - Treze?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Treze. Nés estamos com dificuldade de encontrar novos liquidantes de
tantas institui¢des que nos liquidamos de 2025 para ca.

(Intervencéo fora do microfone.)
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOL O - Descul pa, perdo.
O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC. Fora do microfone.) - Quase um por més,
O SR. GABRIEL MURICCA GALI{POL O - Quase um por més.

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianga/PP - M S) - E uma Ultima pergunta para o momento: o FGC
€ um fundo privado...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Perfeito.

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/lPP - MS) - ... em que os bancos colocam dinheiro. Eu estou
correta?
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O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Correta. E, naverdade, quem paga, em Ultimainstancia, é o sujeito que...
E como se fosse um seguro de automével. Todo mundo que esta pagando ali um pedago...

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianga/PP - SC) - Todo cliente esta pagando uma partezinha.
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Isso.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Porgue esse dinheiro ndo é do capital social
dos bancos, néo - viu?

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - E um condominio de que nés participamos sem
desgjar.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E ndo é inteiramente privado,
porque tem a participagdo grande de Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil. E ndo é totalmente privado por isso.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Presidente, eu acho que é importante que
coloque para o Presidente Galipolo, porgue o recurso que compde 0 FGC ndo é do capital socia dos bancos.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOL O - N&o tenho divida.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemaocraciadMDB - AM) - Néo é.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Tem uma separagdo, Senador.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AM) - E dos correntistas.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Claro.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - A separacio que precisa ser feita é entre dinheiro publico e dinheiro do
publico. Dinheiro publico é um dinheiro estatal.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Fora do microfone.) - Perfeito.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Dir]heiro do publico é outra coisa. E € por isso que 0 Banco Central pode
liquidar um banco ou tirar alicenca de um banco. E dinheiro do publico.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Presidente Galipolo, eu quero
gue o senhor ndo repare a énfase minha e de outros Senadores aqui, mas nos temos ainda algumas perguntas sobre esse
escandalo do Vorcaro, que, para quem ndo sabe, € 0 maior escandalo do sistema financeiro do mundo, do planeta - ndo
tem um caso igual em valores.

Se nosfizermos umacontaaqui simples, nés vamos verificar R$60 bilhdes do FGC, R$15 bilhdes defundos de previdéncia
roubados dos velhinhos e aposentados, R$30 bilhdes de precatorios de tribunais de justica e um mercado de crédito de
carbono que foi comandado pelo Master a partir de uma fraude em um municipio com terra publica...

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Fora do microfone.) - Inclusive no Estado
do Amazonas.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - ... no Estado do Amazonas, e
um mercado de R$50 bilhGes, para o qual o Presidente da Camara dos Deputados apresentou uma emenda para obrigar
aaplicacdo de 1% das reservas de fundo de previdéncia, seguradoras, emenda aprovada e sancionada - emenda aprovada
e sancionada.

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF. Pelaordem.) - Pela ordem, Sr. Presidente.
Elando foi aprovada naintegra; eu fui a Relatora.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - N&o, aprovada pel o Congresso.

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - N&o, por causa do mercado de carbono, chegou
da Cémara de um jeito, e nds daqui, do Senado, alteramos e tiramos a obrigatoriedade.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Meu amor, foi aprovada e
sancionada.
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A SRA.LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - Nao, é porque... Foi sancionada depois que voltou
a0 Senado, e nos fizemos a alteragdo. O Senado ndo aprovou na integra a emenda do Deputado.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Meu amor, foi aprovada e
sancionada pelo Congresso Nacional.

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - Foi, mas houve alteractes. Houve alteractes.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E mais: teve a contrapartida,
porgue o Presidente da Camara dos Deputados recebeu um empréstimo...

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - E tiramos a obrigatoriedade; ndo € obrigatorio,
0 Senado tirou isso.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - O Presidente da Cémara dos
Deputados recebeu um empréstimo - certamente como contrapartida - do Master de R$140 milhdes, em nome do irméo
e da cunhada. Perguntada, a cunhada, pela Folha de S.Paulo, disse que receberam apenas R$22 milhdes. Entéo, essa
investigacado, a cada dia, desnuda os fatos - desnuda os fatos. O ex-Presidente da Camara dos Deputados, que igualmente
assinou essaemenda, Arthur Lira, recebeu - issojafoi publicado -, atravésdo empresario Valverde, de Brasilia, operador do
BRB, do Master e do ex-Governador Ibaneis, uma casa de mais de R$30 milhdes, no Lago Sul, e comprou, recentemente,
um jatinho, e o Valverde é dono de 50% dele.

Ent8o, essas coisas estdo comprovadas. A imprensa, muitas vezes, ndo amarra as pontas, porgque talvez ndo queira
amarrar, maso Supremo Tribunal Federal estajulgando ainconstitucionalidade, Senadora L eila, dessaemendaHugo-Lira,
aprovadano Congresso Nacional e sancionada pelo Presidente da Republica. Jatem trés votos pelainconstitucionalidade.

Seria 0 caso de 0 Supremo aproveitar aviagem e investigar a contrapartida pela aprovacdo da emenda. Esse caso é muito
mais grave, muito mais grave do que o caso da emenda que néo foi aprovada.

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - E so parareforcar, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Muito mais grave do que o caso
da emenda que ndo foi aprovada.

A SRA.LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - Sr. Presidente, € so parareforgar que nés fizemos
aalteracdo que deveriaser feita. Caiula. O que nés aqui fizemos... Tudo bem, mas éimportante reforgar que os Senadores
tiveram o compromisso, aresponsabilidade, que éimportante. Voltou paral4, enfim, € outra coisa, mas eu preciso defender
0s Senadores agui.

Todo mundo participou...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Mas eu ndo estou culpando os
Senadores...

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - Tudo bem, Presidente. Eu estou s6 falando...
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu estou cul pando o Hugo Motta
eo Arthur Lira

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - Eu estou falando, eu s0 estou falando... E um
direito meu, assim como V. Exa. estafalando, eu justificar e explicar anossaatuacdo, enquanto Senadores, arespeito dessa
tal emenda, essejabuti que colocaram |4, que nosretiramos, organizamos e caiu la. Mas eu estou falando do nosso trabal ho.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Eu ndo estou entendendo. V. Exa.
esta defendendo o Hugo Motta e o Arthur Lira neste caso?

(Intervencdes fora do microfone.)

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - Gente! Eu estou defendendo o nosso...
(Intervencdes fora do microfone.)

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Esta defendendo o Senado.

A SRA.LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - Olha aqui: so dez Senadores...

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianga/PP - SC) - O Senado n&o se omitiu.
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O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - O Senado - 0 que elaestadizendo
- nem recebeu contrapartida. Nao se omitiu nem recebeu contrapartida.

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - E 6bvio. E eu fui aRelatora. E isso que eu estou
guerendo dizer.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Mas eu ndo falei isso.

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - Eu estou defendendo o trabalho dos nossos
colegas aqui.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Mas eu néo falei isso, Leila

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - Tudo bem, Renan.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - O senhor ndo entendeu. Ela esta dizendo que o
projeto que veio da Cémarafoi alterado aqui, retirando essa questdo particular que V. Exa. vitupera, ou sgja, sefoi reposta,
foi naCamara

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Sefoi, ndo. Foi.

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - N&o foi 0 Congresso. Foi Camara, € iss0.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Foi.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Mas foi na Camara.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Na Camara, na Camara.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianga/PP - SC) - O Senado expungiu isso.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Sem divida.
(Intervencdes fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - O relat6rio da Policia Federal...
Perdoe a énfase. O relatdrio da Policia Federal relacionou indmeras mensagens de Daniel Vorcaro. Presidente... Senador
Braga... SO para aproveitar um pouco a presenca e garantir, porque esta é a Ultima vez no semestre que o Presidente
Galipolo vai vir aComissdo. O relatério da PF relacionou mensagens de Daniel Vorcaro com Diretores do Banco Central
- Paulo Sérgio de Souza, ex-Diretor de Fiscalizacdo; e Belline Santana -, nas quais €les prestavam uma consultoria ao
Master. Harecomendagdes, alertas e até mesmo prospeccdo de negdcios parao Banco Master. A Policia Federal relaciona
até empresas usadas para disfarcar os pagamentos. Eles estavam na sua folha de pagamento... Eles estavam na folha de
pagamento do Master.

Presidente, perdoe-me, mas o que concluiu essa sindicancia? S6 para a Comissao ser informada.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Perfeito.

A sindicancia ndo tem o poder, no caso do Banco Central, de quebrar sigilo telemético nem sigilo financeiro ou fiscal,
porém ela chegou a concluséo exatamente do que o senhor estd comentando: de que existiam relagdes contratuais e
pagamentos que parecem insinuar algum tipo de recebimento de vantagem indevida por parte desses servidores.

Como o exercicio do periodo que ele recebeu parte desse recurso se inicia quando €ele era diretor, a competéncia é da
CGU. E ai, imediatamente, a gente junta todas essas informacfes. Para ser bastante sincero com o senhor, Presidente,
a primeira comunicacdo, a partir das primeiras descobertas, é feita a Policia Federal. A gente comunica imediatamente
a Policia Federal, porque a gente sabia da delicadeza... E ai € um caso... Como a gente bem comentou, como se trata
menos de um caso de supervisdo bancaria e mais de um caso que envolve todas essas questdes, a gente precisava estar
sempre informando o Ministério Pdblico e a Policia Federal, que é quem tem a competéncia e a experiéncia nesse caso,
para depois a gente poder tomar 0s Nossos passos e de maneira nenhuma atrapalhar a investigac@o. Mas ele corrobora
iSs0 que o senhor colocou.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - A Ultimaperguntasobreisso: pela
auditoria que o BC fez, que servicos especificamente prestavam esses dois servidores, esses dois diretores, ao Master?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eunfo sei se eu posso abrir essa investigacio, ndo sei se meu procurador
estaaqui.
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Nem sei se vocés chegaram a fazer um pedido formal paraisso ja, mas eu sei que a gente entrega paraa CGU e paraa
PF, eu ndo sei se... N&o posso, esta ali meu Procurador me dizendo que eu ndo posso abrir esses dados dessa investigacéo
porgue estad na CGU e esta na PF. Perddo, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL. Fora do microfone.) - Quem € 0
Procurador?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - E o Cristiano Cozer.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL ) - N&o pode, né, Cristiano? Estabem.
Porque mensagens entre Daniel Vorcaro e sua namorada mostram que o banqueiro se reuniu com representantes do BC
pelo menos 11 vezes, de 16 de abril de 2024 a 14 de agosto de 2025, tanto na gestdo Campos Neto quanto na gestéo
Galipolo - s paraaclarar.

Paulo Sérgio de Souza e seu irmdo venderam uma fazenda de café no interior de Minas Gerais para uma empresa do
cunhado de Vorcaro, Fabiano Zettel, por R$3 milhdes, em 2021, quando Paulo Sérgio era Diretor de Fiscalizacdo do
Banco Central. O Paulo Sérgio era Diretor de Fiscalizag8o, e ele e 0 irmao venderam uma fazenda de café, teoricamente,
em S0 Paulo para o cunhado de Vorcaro, Fabiano Zettel, por R$3 milhdes. A venda, como todos sabem, foi ficticia,
apenas parajustificar o pagamento de R$3 milhdes atitul o de propina, jaque Paulo Sérgio de Souzae o irméo continuaram
aadministrar areferida fazenda com um contrato de arrendamento.

Paulo Sérgio ajudou também na autorizacdo para o Master virar banco?
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - O senhor esta falando 14 em 2019, éisso?
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Elefaz parte da diretoria que votou pela autorizacso, mas a diretoria que
faz o voto é aDiorf, ndo é a Difis; ele era Difis.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Ou seja, €l e participou da decisio
gue fez o Master se tornar um banco, e decisdo era para, pelo menos, ter sido percebida pelos companheiros de
diretoria

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Presidente...
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu estou encerrando ja

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - S6 um minutinho, porque eu acho que nés
temos que colocar aqui alguns pontos, Galipolo.

Eu acho gque nés estamos falando sobre governanga do Banco Central, muito mais do que fulanizar o CPF de A ou de
B, porque isto a Policia Federal, a CGU e os 6rgdos competentes deverdo fazé-lo. No entanto, ha questfes que séo de
governanca do Banco Central, e ai dizem respeito diretamentea V. Exa.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Hum-hum. T4

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Ai eu queria aditar a pergunta do nosso
Presidente: considerando a transicdo histérica da instituicdo do antigo Banco Maximo para o Banco Master e a
agressividade da sua atual estratégia de mercado, como o Banco Central tem conduzido os processos de fit and proper,
avaliag8o de reputacdo e capacidade técnica- porqueisso € o Banco Central que faz -, de seus controladores e da auditoria
de conformidade das suas operacdes estruturadas, de modo a garantir que os controles internos contralavagem de dinheiro
e crimes financeiros sgjam 100% eficazes no ecossistema do banco? Porque isto € a governanga.

Entdo, se isso ndo esta funcionando como apropriado, nds temos que tomar medidas para corrigir agovernanca do Banco
Central. O que 0 hosso Presidente tem col ocado so situagdes repetidas deinconsi sténcianagovernancado Banco Central.
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Deixe-me tentar responder, ent&o, aisso.

Primeiro ponto, como a gente comentou aqui, todas as medidas que foram tomadas, que foram as dos dez edlaides, sdo
justamente para enderecar 0 tema de governancga, que vai sempre precisar de melhorias, sempre, e a gente reconhece,
estamos fazendo.

Ponto dois: vamos lembrar que, em novembro de 2024, tinha agéncia de rating elevando a nota do banco, tinha duas big
foursdizendo que estavatudo certo com quem comprava e quem vendiaaquel es ativos e tinhatrés escritorios de advocacia
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dizendo que estava tudo bem. E, sendo muito franco agui, como o senhor me permitiu, existia umavoz corrente ao longo
dessa cidade dizendo que existia um banco que erainjusticado.

Se existiu uma governanca gque liquidou aguel e banco, que em seis meses entregou, foi a governanca do Banco Central.

Agora, se 0 Senado quer realmente gjudar a governanga do Banco Central, pelo amor de Deus, aprove o PLP que esta4
ha dez anos na Camara e da autonomia para o Banco Central. O Banco Central da Nigéria tem, o do México tem, o
da Inglaterra tem, o de Portugal tem. Todos esses bancos centrais tém recursos para poder competir com um sistema
financeiro que tem muito recurso. Entdo a melhor gjuda que eu posso ter...

Depois da governanga, 0 que eu posso fazer? Automatizar processo e botar mais gente. Como € que eu boto mais gente
se 0 meu pessoal éisso aqui, 67 Isto aqui € meu pessoal ...

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar DemocracialPSDB - AM) - Presidente Renan...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - De 2006 para c4, € isso que aconteceu com o pessoal do Banco Central.

Ent8o, se a gente ficar cobrando mais e ndo der recurso... A gente esté querendo mesmo que o Banco Central faga um
processo de supervisao e fiscalizacio melhor? Esse é o tema. Se eu tenho 600 pessoas que Vao se aposentar...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Cobrar é o nosso papel. (Fora
do microfone.) Eu acho que nés devemos aprovar...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu estou aqui para...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Com todo o respeito, nés devemos
aprovar a autonomia financeira do Banco Central. S6 que, da forma como esta posta a autonomia financeira, ela €
prejudicia ao pais...

O SR. PLiNIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/PSDB - AM) - N&o, ndo, n3o, Presidente, me permita...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - ... porque, entre outras coisas,
lider Eduardo Braga, ela da poderes ao Banco Central para editar leis.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOL O (Fora do microfone.) - N&o é verdade.
O SR. PLiNIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/PSDB - AM) - N&o. N&o tem isso, no.
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N3o é verdade.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - E verdade. E verdade. E eu vou
Ihe mandar o texto que...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Presidente, esta ali o Relator, Presidente. No é verdade.

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/lPSDB - AM) - Presidente Renan...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu vou |he mandar o texto que...
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N&o é verdade. No é verdade.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciaddMDB - AL) - Eu vou lhe mandar o texto que
demonstra que o Banco Central pode apresentar...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Com todo o respeito, Presidente, o senhor est4 com um texto que n&o é
mais o texto original.

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/lPSDB - AM) - E, n&o é esse. Senador Renan...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Essetexto jafoi ha muito tempo, jafoi ha muito tempo.

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/PSDB - AM) - Permita-me falar por dois minutos...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - NGs vamos aprovar, mas isso...
O SR.GABRIEL MURICCA GAL iPOL O - Sabequal éasensacio? Deixe-melhedizer umacoisa... Descul pe, Senador.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Previa, inclusive, que poderia apresentar projeto
delel complementar, o que néo...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N&o tem. No tem.
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O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianga/PP - SC) - ... n&o vingou.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Deixe-me Ihe dizer qual é a sensaco que existe dentro da Casa, Senador,
deixe-me lhe dizer. A gente tem a sensacdo dentro da Casa que, cada vez que a gente apresenta o texto, surge algo novo
para que o texto ndo evolua. Essa é a sensacdo que existe. E, mais do que isso, a sensagdo que me preocupa dentro da
Casa - sendo muito franco como o senhor me pediu para ser - é quetalvez o Banco Central seja punido pelas suas virtudes
e ndo pelos seus vicios. A sensacdo de que a Casa pode ser asfixiada porque tomou algumas decisdes, isso € o que vai
deixar apior heranga possivel para este pais.

O Banco Central éumainstituicao que ndo vai botar parajogo o0 seu mandato. Ele ndo vai negociar em nada o seu mandato.
O meu receio é que o fato de o Banco Central ndo negociar o seu mandato faga 0 Banco Central ser asfixiado porque ndo
entra no jogo politico ou, quiga - quical -, um dia possa ser presidido por alguém que tope.

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/lPSDB - AM) - Presidente Renan...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Qualquer uma dessas duas situaces é gravissma. E com isso que eu
venho pedir ajuda a esta Casa, que tem sido minha parceira desde a primeirahora em jogar luz em problemas em que tem
gue ser jogada e, como bem disse o Presidente, tem que se cobrar sim. E eu vou vir aqui quantas vezes o Presidente me
chamar. E aterceira vez que eu estou no Senado neste ano, e nGs estamos No més cinco. E vou vir todas as vezes, tenho
todo o prazer de vir aqui prestar contas para a sociedade, mas estou ja a pedir gjuda, apoio, socorro. Estou dizendo: se a
gente ndo der recursos como outras instituicdes parecidas com 0 Banco Central e que prestam menos servico que o Banco
Central do Brasil, para poder fazer, vai piorar a situacéo.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Pessoal, eu vou fazer s6 mais
duas perguntas...

O SR. ALESSANDRO VIEIRA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - SE) - Presidente Renan... Presidente Renan,
por favor.

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/lPSDB - AM) - Eu desci para clarear. Esta se tornando...
O SR. ALESSANDRO VIEIRA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - SE) - Eu quero fazer um registro agui.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Senador Alessandro.

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/PSDB - AM) - Estéo falando em governanca o tempo todo
e estdo contra a autonomia do Banco Central. Que incoeréncial

O SR. ALESSANDRO VIEIRA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - SE. Pelaordem.) - SO para deixar um registro
aqui, Presidente Renan, para que a gente ndo saia do que é racional na andlise de um problema.

O problema fundamental paratodos os 6rgéos de controle e fiscalizago no Brasil é de falta de vontade politica para que
Se incorporem 0s recursos necessarios. Existem vérias formas de fazer isso, a aprovagdo do projeto relatado pelo Plinio
€ uma delas, 0 mero enderecamento de orgamento j& resolveria também.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Fora do microfone.) - Perfeitamente.

O SR. ALESSANDRO VIEIRA (Bloco Parlamentar DemocraciaddMDB - SE) - No relatério que foi apresentado na CPI
do Crime Organizado, este foi um ponto fundamental: a falta de vontade politica para poder, de fato, aparelhar os varios
institutos e institui¢cdes que sdo necessérios no Brasil. A CVM é uma piada, tem menos estrutura hoje do que tinha dez
anos atrés.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC. Fora do microfone.) - As agéncias regul adoras.

O SR. ALESSANDRO VIEIRA (Bloco Parlamentar DemocracialMDB - SE) - Agéncias reguladoras totalmente
incorporadas, o Banco Central ndo tem recursos suficientes. E isso se resolve, nestas duas Casas, com uma facilidade
imensa. Basta que o Governo - temos um bom representante aqui - enderece 0 projeto e o aprovemos no mesmo dia.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/lMDB - AL. Fora do microfone.) - Claro, claro,
claro.

O SR.ALESSANDRO VIEIRA (Bloco Parlamentar DemocracialMDB - SE) - N&o precisamos de grandes modificagdes.

Agora, aproveito o alargamento do tema que nos tivemos aqui para apontar que os problemas do caso Master estédo muito
longe de selimitarem aatuacdo do Banco Central. Néstemos ai um caso muito evidente de umaorganizagao criminosaque,
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utilizando a estratégia da corrupgéo, da cooptacdo de agentes publicos, seinfiltrou em todas as éreas do poder brasileiro -
prefeituras, governos estaduais, previdéncias, Judicidrio, Executivo e Legislativo. Ndo ha como tratar desse assunto com
segmentagdo, porque isso nos afasta de uma solucéo real, que € a compreensdo de que se permitiu, por vérias fahas, que
a corrupcdo se adonasse de tomadores de decisdes fundamentais. V. Exa. estava agui elencando um caso aparentemente
de uma emenda apresentada que virou lei e que teria uma contraprestacdo financeira. Tivemos uma tentativa no Senado
que foi rechacada pelos Senadores.

Ent&o, iluminar bem essefato, Presidente Renan, col egas, me parece absol utamente fundamental, porque, se néo tomarmos
ciénciaeavancarmos em sol ugdes, seraapenas maisum escandalo dorol infinito de escandal osbrasileirosquevai parauma
gaveta e que viranegécio mais afrente, porque se tentara, atodo custo, ressarcir os bandidos. Ninguém acha que bandido
ficafeliz quando perde dinheiro para a policia, ndo. N&o fica, ndo. Ele vai estar o tempo inteiro buscando ressarcimento
e, se esta Casa ndo perceber isso e focar apenas no Banco Central, ndo vamos contribuir para a solugéo, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu vou, aproveitando a presenca
do Presidente Galipol o, fazer, sobre 0 caso ainda, me perdoe, mais duas perguntas.

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar DemocracialPSDB - AM) - Mas me dé a palavra depois, Presidente,
por dois minutos.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - V. Exa. ja estainscrito.
O SR. PLiNIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/lPSDB - AM) - O.k. O.k. Eu vou esperar.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Ja mandou retirar a inscrigéo,
eujaretirel ejacologque de volta

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/PSDB - AM) - Eu estavainterno, mas eu ouvi tanto absurdo
gue eu resolvi descer.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL ) - Otimo, claro. Ent&o, vamosrepara-
los.

Entdo, Presidente, ficou visto que o Paulo Sérgio de Souza autorizou o funcionamento do Master, participou da deciséo
do funcionamento do Master.

Eu queria fazer uma pergunta, em seguida so, para aclarar agqui um entendimento. Paulo Sérgio também agiu dentro do
BC parareverter ainabilitagdo do Master para operar crédito consignado, na gestéo de Roberto Campos Neto?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu ndo tenho nenhuma informag&o nesse sentido.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - N&o tem informag&o nesse sentido.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N&o. Acho que vale a pena eu reproduzir aqui aquilo que eu disse sobre
a auditoria e a sindicancia. O que checa a auditoria do processo? A auditoria checa se todos os processos de decisio
seguiram a governanga do Banco Central. O que significaisso? A érea técnica fez um parecer... E volto aqui a repetir:
a diretoria que é responsével por esse voto é a Diorf; ndo é a Difis, € a Diorf. Entdo, a area técnica fez um parecer, o
diretor subiu com o voto e o voto seguiu todo o rito? Entdo, vocé olhou se seguiu isso. O segundo ponto, nasindicancia, &
houve uma evolugéo patrimonia incompativel com os rendimentos? Foi isso que a sindicancia e o processo de auditoria
analisaram das decisOes.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Entao, ficou demonstrado, Srs.
Senadores e Sras. Senadoras, que o Paulo Sérgio participou da decisdo que autorizou o funcionamento do Master. Nao
estéd comprovado, 0 Presidente ndo sabe informar a participacdo dele na decisdo que reverteu ainabilitacéo do Master de
consignados na gestao de Roberto Campo Neto. Por que eu perguntei isso, Presidente? Porque, em 2019, Vorcaro enviou
uma carta ao entdo Diretor de Fiscalizag8o do Banco Central, Paulo Sérgio de Souza. Vorcaro, na carta, faz uma série
de queixas contra exigéncias feitas pelo Banco Central para liberar o banco, a época Banco Maxima, a oferecer crédito
consignado para associacfes de servidores e aposentados. Pouco tempo depois do resgate da habilitagdo, Vorcaro fez
convénio com 0 INSS e comegou a operar o crédito consignado a partir de 2020.

Esta carta reafirma a relacdo antiga de Vorcaro com Paulo Sérgio e com o Banco Central. Na autorizacdo, na reversdo
da inabilitacdo para fazer crédito consignado e na carta que o Vorcaro mandou ao Paulo Sérgio e esta hoje contida na
investigacao.

Umaoutracoisa...
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O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOL O - Posso responder sobre isso? Um segundo.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/lMDB - AL) - Pode. Na verdade, eu dei uma
informacao.

O SR.GABRIEL MURICCA GALIPOLO -E, isso & mas éso paraexplicar agovernancacomo € que funciona. Porque
sdo nove diretores, quando vocé sobe com esse voto. Entéo, o fato de ele ter votado ou que ele tivesse... Vae o inverso,

né? Imagina que ele estivesse junto com o voto, fosse o voto dele mesmo, aprovou e ele recebeu uma vantagem indevida
Isso deve fazer com que ele sgjainvestigado.

Oinverso também éverdadeiro, ou sgja, setem umalnicapessoague esta recebendo umavantagem indevida, acapacidade
dele pela governanga de como funciona o Banco Central... Ou sgja, um diretor ndo pode propor um voto do nada. Ele
tem que vir com um parecer técnico da area técnica. Tem que subir com o diretor da &rea. Isso também é importante a
gente ter em mente aqui, especialmente 0 Senado que aprova. Dentro do Banco Central, cada diretor tem uma atribuicdo
especificalega. Tem o diretor de fiscalizacdo, tem o diretor de politica monetéria, tem o de politica econdmica, tem de
assuntos internacionais. Ele tem competéncias especificas. Aquele diretor subiu e esse voto foi um em nove. Entéo, esse
voto foi um no meio de nove.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Presidente, o senhor pode
esclarecer a esta Comissdo os teores dos oficios do Banco Central ao Master?

S6 lembrando atodos: foram 31 oficios. Foram 31: 18 entre 2022 e 2023, e outros 13 em 2024,
O Banco Central recomendava ao Master se gjustar as boas préticas do mercado? Eraisso?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - E, mais do que isso. O Banco Central, na época - eu conhego pelo
processo...

Alias, é importante ressaltar aqui e agradecer ao senhor porque deu publicidade ao parecer do Tribunal de Contas que
analisou todo esse processo.

Infelizmente, apesar daconclusdo da AudBancos - acho que vale apenaaqui agente atélembrar -, quefalaque"apresente
fiscalizag&o evidenciou que o Banco Central atuou de formadiligente, tempestiva e tecnicamente fundamentada, em plena
consonancia com as diretrizes internacionais do BIS [que é o Banco Central dos bancos centrais] e do FSB [que é o board
de estabilidade financeira global] e com o ordenamento juridico brasileiro, razéo pela qual se prop8e o arquivamento de
representacdo quanto a suposta omissdo na fiscalizagdo e supervisdo do Banco Master, sem prejuizo das recomendagdes
e comunicagdes aos 0rgaos competentes propostos ao longo desse relatério”. Apesar dessa conclusdo da AudBancos, a
gente ainda segue respondendo, ou com um processo em aberto que questiona se o Banco Central deveriater aprovado a
aquisicdo do Master pelo BRB e se 0 Banco Central ndo foi excessivamente célere na liquidagdo do banco. Entéo, essas
comuni cagBestodas, aque eu também tive acesso apartir desse processo porque eu hdo estavaaépoca, eram comuni cages
paratentar impor o enquadramento colocado ao Master. E a gente vai acompanhando esse processo. Deinicio...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Presidente, eu dei publicidade
porgue o Tribunal de Contas da Unido ndo pode decretar sigilo para ser cumprido pelo Senado Federal.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu agradego.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - E darei novamente, quantas
vezes for necessario, porque, para quem ndo sabe, esse € o principa documento da investigacdo de que a sociedade tem
conhecimento. Nao tem um outro documento t&o importante como esse.

Ent&o, voltando ao assunto, depois de 31 expedientes em trés anos, por que o Banco Central demorou tanto para liquidar
0 Master, ja que ndo houve nenhuma providéncia do Master? E por que as 31 cartas-aviso do Banco Central ao Master?
E por que ademora para liquidacédo?

O SR. JAQUESWAGNER (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PT - BA) - Presidente, posso s6 complementar?
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Pode, claro.

O SR.JAQUESWAGNER (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PT - BA. Parainterpelar.) - O Presidente Galipolo faz questéo
de dizer que a governanca é técnica. Eu vou citar o Presidente do Banco Central anterior a Campos Neto, Dr. llan, que
foi durante o mandato de Michel Temer. Ele negou por duas vezes a aquisi¢do por Daniel Vorcaro do Banco Maxima a
época, inclusive em fevereiro de 2019, quefoi seu Ultimo momento no Banco Central. SO para corroborar com a pergunta
do Presidente Renan: durante quatro anos se teve uma paciéncia, na minha opinido, exagerada com esse banco, que so se
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encerrou quando V. Exa. sentou na Presidéncia do Banco Central. A governanga ndo mudou, € o0 mesmo sistema. Entéo,
o Dr. llan proibe, depois se autoriza e se mantém por quatro anos, e V. Exa. em pouco tempo, quando senta na posi¢ao
de poder liquidar, liquida o banco. Alguma coisa estranha aconteceu nesse periodo.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Com apalavra, Presidente.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOL O (Paraexpor.) - Do ponto de vista do que aconteceu de 2025 em diante... Em
2024, naverdade, em novembro de 2024, jatem um termo de comparecimento assinado com o Master, em que ele tinha
seis meses para se adequar do ponto de vista de governanga, de capital e de liquidez. E o que vem acontecendo € que o
Master inicia 0 seu processo de captagdo no vargjo, com o tema do FGC, com garantias do FGC, e é ai que ele comega
acaptar. A partir do momento que ele passa ater restricfes de captar o FGC, ele tenta fazer captagGes institucionais, que
sdo com fundos, assets e fundos de investimento, o que ele ndo consegue.

I mediatamente, ele passaatentar fazer aqueles processos que elejavinhafazendo desde 2023 - algumasvendasde carteira,
em especial a0 BRB, mas ele intensifica essa venda de carteira. E essa venda de carteira, que logo em janeiro chama a
nossa atencdo, porgue o gque acontece &, se vocé tem um banco com dificuldade de liquidez, vocé ndo forma carteira
Se vocé esta com dificuldade de dinheiro, vocé vende carteira. Ai tudo bem, mas como é que vocé esta vendendo uma
carteira nova? Foi isso que chamou a atengéo do Banco Central imediatamente. Se ele estivesse vendendo uma carteira
jaexistente, ele venderia a carteira que estava ali, ndo estava tendo uma pressao de liquidez, estava trocando ativos por
liquidez. O que chama a atencéo em janeiro j& é esse fato de que ele estava constituindo uma carteira e a vendendo.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Geralmente sem fundos.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Nesse caso, a gente vai descobrir se a carteira existia depois, porque o
gue acontece é que se levantaa divida para ele.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Neste caso, sem fundos.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Isso. Na verdade, a carteira nfo existia. De novo, eu preciso tomar todo
o cuidado aqui, quem vai dizer isso...

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - E a Casa da Moeda paralela que foi criada.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Quem vai dizer isso é a Justica, mas 0 que aconteceu foi que, em janeiro
a gente acha bastante pouco usual que um banco que esteja com dificuldade de liquidez comece a formar uma carteira
e vender esta carteira. E constituido um grupo especifico, em janeiro de 2025, dentro da Diretoria de Fiscalizagdo, um
grupo especifico para analisar as carteiras.

N&o é simples essa conferéncia, porque 0 que acontece? V océ precisa checar em todas aguel as contas que supostamente
sdo contas de pessoas que tinham tomado um crédito e foi um crédito que constituiu uma carteira que foi vendida, se elas
receberam aguel e empréstimo na conta delas.

Primeiro, vocé tem que checar um horizonte de tempo muito grande, diaadia, paraver se cai um deposito analogo. Ainda
gue vocé ndo encontre, e foi a resposta que foi oferecida, o sujeito estava refinanciando uma divida. O que vocé esta
dizendo? Ele ja tinha uma divida anterior que €le ja tinha contraido, ai ele pega aquela divida e refinancia, ou sgja, a
instituicdo paga paraainstituicao que tem adividaoriginal, e eu fico com adivida com ele, 0 que ndo permite achecagem
se vocé tinha aquel e deposito ou nao.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Fora do microfone) - N&o permite a
checagem?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N&o, vocé checa se recebeu na outra institui¢do, mas ndo na conta do
cliente, vocé concorda? Eu ndo consigo olhar na contado cliente, porque na contado cliente ndo caiu, ai eu vou cair nessa
outra checagem, que €: para quem vocé pagou isso? E ai vocé passa a desdobrar a investigagdo em cima de entender de
guem vocé comprou esta carteira. E, a partir de trés meses, que € quando efetivamente o Diretor de Fiscalizagdo fala
"Olha, nés estamos encontrando dificuldades de ter a evidéncia de que aguela carteira realmente ocorreu”, a partir de
uma amostragem.

L6gico, vocé ndo encontrou, ndo quer dizer que € uma fraude, mas vocé ndo encontrou a evidéncia que exclui a fraude,
e al seintensificaa partir de didogos, inclusive com o Ministério Publico, porque vocé tinha esses dois locais de uma
fraude em potencial, vocé tinha a questdo com a Reag e a questdo envolvendo aqui a comprada carteirapelo BRB. Entéo
existia até uma ddvida sobre quem € que deveria ter a competéncia para essa investigacao.
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E ai eramuito importante que a gente conseguisse, para subsidiar o Ministério Pdblico e a Policia Federal, e agui, assim
como o Presidente Renan fez, eu ndo consigo exagerar aimportancia do apoio do Ministério Pablico e da Policia Federal
nesse processo para que o Banco Central pudesse fazer o que...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Sem nenhuma divida. E a sua
decis8o, a suaretido...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - ... a firmeza em todos o0s
momentos. Longe daqui, qualquer posicionamento contrario...

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadlMDB - AM. Fora do microfone.) - A questdo ndo é essa...
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N&o; 6timo, 6timo...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - A questéo néo é essa.

Eu ja disse isto publicamente, onde andei: tenho muito orgulho de ser seu contemporaneo aqui nesta Comissao, durante
a sua presenca na Presidénciado BC.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Fora do microfone.) - Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Ent&o, como colocou o Senador
Wagner, é sd uma pergunta especifica.

O Banco Master ndo conseguiu autorizacdo na gestdo do Ilan Goldfajn parafuncionar...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Fora do microfone.) - 1sso.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - S obteve o sinal verde do Banco
Central em 2019...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Fora do microfone.) - Perfeito.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - ... sob Campos Neto, Roberto
Campos Neto.

Permita-me perguntar: como foi a autorizagcdo? Quem assinou, e por quais razdes houve a autorizagdo, meu Presidente?
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Perfeito. O processo...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Prontamente...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Légico, logico.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - ... porque V. Exa. esteve em uma
Comissao, respondeu a essa pergunta e houve ilagdes, projecoes.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Fora do microfone.) - 1sso, exato (Risos.).

Agradeco, agradeco.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu estou fazendo pontual mente
apergunta.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Agradeco.

O que a auditoria checa efetivamente €: 0 processo e o rito da governanga foram seguidos, ou sgja, houve um relatério
gue veio da &rea especifica de auditoria responsavel recomendando? Esse relatério foi acompanhado por um voto de um
diretor, e isso sobe para a diretoria?

E isso que aauditoriaavaliainternamente no Banco Central. A partir dai, até pela entrega dos dois processos, vamos dizer
assim, envolvendo os dois servidores, esse processo segue na competéncia de duas areas.

Existe um processo que vai seguir na CGU, porgue tanto eu quanto os demais Diretores, a controladoria... a corregedoria,
perddo, que vai nos monitorar e a que nds temos que reportar € a CGU, ndo é ainterna do Banco Central. Entdo, essa
investigacdo segue dentro da CGU, assim como a Policia Federal vai investigar paraver se houve qualquer tipo de, como
0 senhor estava comentando, beneficio que influenciou a decisdo de alguém.
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Entdo, esse processo, dentro do Banco Central, vai acompanhar smplesmente estas duas &reas, que SG0 a nossa
competéncia: entender se existiu alguém que estegja evidente, a partir das provas que nds temos - sem conseguir quebrar
sigilo fiscal, sem quebrar sigilo bancario -, que teve uma evolugdo patrimonial inadequada com aquilo que era esperado;
€ Se 0S processos seguiram a governanca usual do Banco Central, parecer técnico...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Entdo, Presidente, a autorizagéo
concluiu afirmando que era...?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Que o processo... A auditoria checou os processos. O voto em si, que
acho que ja esta até, inclusive, publico e naimprensa, esse voto tarjado ali no que envolve sigilo fiscal e sigilo bancario,
analisou a origem dos recursos e a questdo dos acionistas.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Quem assinou, Presidente?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - O voto, o Diorf, na época - que, se eu ndo estou equivocado, era o Prof.
Jodo Manoel -, e os Diretores, os oito Diretores, sempre, obviamente. Acho que ndo existe nenhum caso de a diretoria
abrir dissidéncia sobre um voto de um diretor especifico de &rea. O que pode acontecer é que, se ndo tiver a aprovagao,
0 voto volta para ser rejeitado ou alguma coisa desse tipo.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Por quaisrazdes, especificamente,
aautorizacdo tem...?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - A autorizagdo vai analisar isto: a origem dos recursos e quem s30 0S
acionistas. E4l...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Perdoe-me: havia restri¢cGes de
natureza ética que o impediram de obter autorizagéo la com o Ilan?

O SR. GABRIEL MURICCA GALiPOL O - Denovo: eu ndo estavala. A informag&o que eu tenho, apartir do processo,
€ que adiscussdo original era sobre aorigem de recursos - 0 veto que teve naprimeira.

Eu tenho informacéo dessas duas, uma que aconteceu em fevereiro...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Entdo, havia divida sobre a
origem de recursos com o llan...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Em fevereiro, em fevereiro.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - ... e com 0 Roberto Campos Neto
ndo havia mais?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Com o Roberto, parece que lhe apresentam outros recursos, pelo que eu
entendi no processo...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - T&..

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - E ai, nesses outros recursos que foram apresentados, a origem teve um
parecer favoravel da éreatécnica

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E outra coisa, Presidente, os
diretores ja mencionados na dentincia ajudaram o Master nessa decisdo, participaram dessa decisdo?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIiPOL O - Ento, o Diretor, que € o Diretor Paulo, eradiretor de fiscalizaggo. O voto
vem da Diorf, mas ele vota junto com os outros oito diretores.

(Intervencéo fora do microfone.)
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - No colegiado, junto com os outros oito diretores.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - T4, agora um assunto pontual
gue nos, inclusive, vivemos aqui nesta Comissao.

Na sua gestdo, Presidente, o Banco Central tentou viabilizar a venda do Master para o Banco de Brasilia - isso é uma
informac&o nova. Na gestdo do Presidente Gabriel Galipolo, eu vou citar o fato, 0 Banco Central tentou viabilizar avenda
do Master para 0 Banco de Brasilia (BRB).
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Em abril de 2025, o Banco Centra enviou um oficio ao FGC, pedindo uma assisténcia financeira de R$11 bilhdes
para salvar o Banco Master, aertando que a quebra da institui¢do causaria um rombo muito maior e uma possivel crise
sistémica. O senhor ha pouco lembrou aqui que a quebra do Master ndo causaria crise sistémica, porque era um banco
de terceira divisdo.

E por que esse oficio do Banco Central na sua gestdo? O FGC néo liberou os R$11 bilhdes pedidos pelo Banco Central,
0 FGC acabou liberando R$5,7 bilhdes a pedido do Banco Central.

Pode, V. Exa., explicar a razéo desse pedido do Banco Central ao FGC? Alguém, por acaso, pediu ao senhor, direta ou
indiretamente, para o Banco Central salvar o Master na sua gestéo?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Deixaeu...
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Ja que ha esse fato concreto.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu tenho certeza de que ndo foi o senhor, mas aguém lhe informou, e
ainformacgdo estd errada. N&o hé...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Valores? Ou...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Valores, ndo ha nenhuma carta com valor de R$11 bilhdes. O Banco
Central jamais tentou viabilizar avenda. N&o ha qualquer, pelo contrario...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Mas o Banco Central ndo pediu
recurso ao FGC parao Master?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - O Banco Central respondeu uma pergunta do FGC, e eu vou chegar a
conclusdo, mas 0 Banco Central estérespondendo até agoraao Tribuna de Contas uma acusagéo por néo ter autorizado. O
Banco Central e seus servidores foram expostos e cal uni ados sistemati camente nas ruas de Brasilia, porque ndo atoparam.

Alias, coincidentemente, vale a pena a gente lembrar que, na semana em que o Banco Central rejeitou a comprado BRB,
foi colocado um propdsito de voto para poder mandar embora 0 Presidente do Banco Central e os diretores. Entdo, se
houve por parte do Banco Central, foi uma resisténciatécnicaparaolhar e analisar o projeto e entender que nédo eraviavel
aquela compra.

Deixa-me s0...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Se 0 senhor me permitir, sd para
lembrar, quando o senhor esteve aqui pela primeiravez nesta Comissdo, eu perguntel sobre acomprado Master pelo BRB
- e 0 senhor rapidamente falou que a operacdo estava correta, era uma operagéo...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOL O - N&o, ndo... O Banco Central jamais diria que a operaco é correta, porque
0 Banco Central ndo comenta sobre instituicdo particular - eu ndo posso fazer isso.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu vou |he... Permitam-me que
eu vou lhe mandar...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Por favor.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - ... agravacao da resposta que o
senhor deu aqui nesta Comissgo.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu tenho certeza absoluta de que eu jamais disse que a operagio estava
correta, porgue eu nem posso dizer isso.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E que...
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu n&o posso comentar sobre...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Grosso modo, a primeira vista,
aoperacdo estava correta..

O SR. GABRIEL MURICCA GAL{POLO - N30... Jamais, jamais, jamais...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL ) - Eu pego a Secretariada Comissao
paradisponibilizar...
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O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Até porque essa é uma decisio que ndo cabe ao Presidente do Banco
Central.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - ... para o Presidente do Banco
Central essa gravacao.
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Cabe ao Diorf fazer essetipo de andlise.

Eu acho que assim, hoje, com todo o respeito, Presidente, sO se a pessoa ndo tiver TV a cabo e nem acesso a internet
para achar que o Banco Central trabalhou para vender, para o BRB. Se a pessoa tem acesso... E, alias, queria agradecer
aqui aimprensa, porque, eu confesso ao senhor, que se ndo fosse o jornalismo profissional, dificilmente eu estaria sentado
aqui nesta mesa. Poucas vezes eu vi uma reagdo téo rgpida e virulenta contra decisdes de uma institui¢do como o Banco
Central, como arejei¢do dacomprado BRB e aliquidacdo do Master. Foi aluz do sol que o jornalismo profissional jogou
sobre 0 caso que permitiu que eu estgja aqui hoje sentado. Entdo, a tentativa de acusar de isso ou aguilo, como se tem
feito com o Banco Central... Alias, existiu e foi dada pelaimprensa... Inclusive, uma das perguntas que foram feitas ao
Ailton, quando €ele foi diretor, foi assim: pergunte dessa maneira, porque a resposta dele obrigatoriamente vai cair para
um lado ou para o outro; ou ele vai ser acusado, a partir dessa resposta, de ter atrasado, ou ele vai ser acusado, a partir
dessa resposta, de ter adiantado. Aliés, eu me lembro muito bem de quando a gente rejeita o BRB e liquida, de chegar
em casaeligar aTV. O experiente jornalista Fernando Gabeira falou assim: "O Banco Central esta correndo um grande
risco de ser acusado e condenado pelas duas coisas: por ter liquidado e por n3o ter liquidado. E assim que acontece com
guem desmonta um grande esquema neste pais’.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadM DB - AL) - Longe destaComissdo, Presidente.
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N3o, mas eu sb quero dizer o seguinte...
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Longe desta Comiss&o.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Dizer que o Banco Central trabalhou no procede. A informag&o néo
procede.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Porque a respeito disso tem um
fato que eu considero gravissimo e nds ndo tivemos nenhuma reacdo publicade V. Exa

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Qual?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E notorio e sabido que o centrdo
apresentou, ha Camara dos Deputados, um projeto para possibilitar a exoneracdo de Presidente.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Falei sobre isso agora.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - N&o, o senhor ndo fal ou sobreisso.
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Falei agora, falei agora.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadM DB - AL) - N&o, ndo, mas contando o caso?
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Isso. Acabei de falar que foi na semana...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E naépoca? Esse caso... Eu estou
contando exatamente por isso. Querendo aprovar, obteve a urgéncia dos Lideres para o Legislativo exonerar Presidente
e Diretor do Banco Central. N6s néo tivemos reacdo publicade V. Exa

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N40? De minha, Exceléncia... Eu tive uma reag3o publica, sim.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E na construgdo que nos
pretendemos para a independéncia do Banco Central, essas coisas todas véo se somando. A reacdo publicade V. Exa,,
naquela oportunidade, era pedagdgica.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - E éafoi.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Para a gente delimitar o limite
daindependéncia do Banco Central.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Posso s6 pegar a palavraum pouco? Elafoi pedagdgica.
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No dia seguinte, o Banco Central teve a coragem de rejeitar. O Banco Central ndo tem que pegar a televisdo, gravar
um Instagram, um TikTok fazendo isso. O Banco Central ndo é palanque. O Banco Central toma a decisdo correta,
independente de quem est& jogando pedra e fazendo barulho.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Entéo, o senhor acha que o Banco
Central n&o...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Por favor, por favor. O senhor deixa eu terminar. Por favor, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadlMDB - AL) - Nao, ndo, ndo. O senhor vai falar
também...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Deixe-me s terminar uma coisa.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - O senhor vai falar, mas o senhor
acha que 0 Banco Central no tem que reagir a pressao?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - O Banco Central... Exato. O Banco Central ndo tem que reagir a pressio.
O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianga/PP - SC) - A reagéo foi do proprio Congresso, Presidente.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Essaéamelhor frase. O Banco Central ndo tem que reagir a presszo.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianga/PP - SC) - A reagio comega aqui.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - N&o tem que reagir?

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianga/PP - SC) - A reago...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - O Banco Central n&o tem que reagir & pressio.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - A reac8o éde Plinio Va ério e detodos que apoiamos
aautonomia...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E como é que vai prevalecer um
Banco Central independente se 0 Banco néo reagir?

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Presidente, isso ndo é papel para eles. E papel para
nos. E nds reagimos.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Posso falar?
O SR. PLiNIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/PSDB - AM) - Isso. Estou doido para dizer isso.
O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Esta aqui o Plinio Valério. N&o é papel para eles.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N&o, reagir & pressio ndo. O Banco Central tem que n3o reagir & pressio.
A minhafuncao é ndo reagir a presso.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianga/PP - SC) - Politicos somos nds. Quem apresentou € politico;
guem rejeita é politico.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N&o ¢ papel...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Quando o centrdo apresentou a
PEC da Blindagem e aprovou na Cémara dos Deputados, cabia a todos nds denunciarmos o que é que estava havendo
ou néo?

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Presidente, eu acho que V. Exa. esta...

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar DemocracialPSDB - AM) - Eu queria... | sso esta um mondlogo. Eu estou
aqui querendo participar.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E eu pego um pouquinho de
siléncio...

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - V. Exa. partiu agora para uma cobranca.
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O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/PSDB - AM) - Porque parece que 0 nosso convidado é réu.
Naverdade, ele ndo é réu.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - N&o, ndo, néo, pelo contrario, pelo
contrério, nds estamos aqui querendo consolidar um model o de Banco Central independente, que tem que ser independente
detodos. Tem que ser independente de todos.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOL O - Deixe-me conseguir responder essa pergunta, Senador, por favor.
Deixe-me s tentar responder essa pergunta, Senador, por favor.

Um minuto, um minuto...

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Mas decisfo |egislativa ndo é do Banco Central,
Presidente?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - E isso, eu ndo posso fazer palanque. O Banco Centra tem que fazer
exatamente o que o senhor falou...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Ninguém cobrou palanque.
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu ndo consigo falar.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Porra, ninguém cobrou palanque,
Presidente.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu s6 queriaum minuto. Eu queria um minuto. Vamos olhar no reldgio,
um minuto, Presidente..

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - O senhor esta cobrando que o Banco Central tenha
uma posi¢ao politica sobre cada proposta... Ele disse que ndo.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Claro. Afirmativa, incisiva,
compativel com o Banco independente.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Mas ele respondeu que n&o, eu concordo. Agora,
V. Exa. ndo concorda, passa adiante.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - O que 0 Banco Central fez?

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - O senhor ndo vai convencé-lo, nem vai convencer
amim.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eiss0o...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Também V. Exa. a mim,
lamentavel mente.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Pois é.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Com a palavra, Presidente.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - E que eu acho que é muito importante, paraaautonomiado Banco Central
e para a credibilidade do Banco Central, que o Banco Central ndo seja arrastado para esse tipo de debate.

O queoBanco Central vai continuar fazendo enquanto eu estiver ali? No Banco Central, v8o ter semprediretores, enquanto
eu estiver ai, que tém mais medo de fazer o errado do que de perder o emprego. Ninguém tem medo de perder o emprego
ali, todo mundo tem medo de fazer a coisa errada. Pode existir a presséo e a gritaria que tiver; a decisdo do Copom, a
decisdo de estabilidade, vai ser a decisdo técnica que a consciéncia dos diretores determinou. E foi isso que nés fizemos.

Houve um movimento, ndo sei se aquele movimento foi de coercéo ou ndo, quem sou eu para dizer, quem sou eu para
fiscalizar o Legidativo? Pelo contrério, o Legidativo é que me fiscaliza. Cabe a mim tomar as decisfes de acordo com
a autonomia da minha consciéncia e da area técnica; e foi isso que nds tomamos. Queria, aqui, também ressaltar o papel
do FGC, quefoi correto e fundamental.

O que o FGC fez, e aguela captacdo liquida negativa s foi possivel gragcas a isso? A eventua liquidagdo do banco,
naquele momento, envolveria, obrigatoriamente, a execucdo de todo o passivo garantido pelo FGC. O que o FGC fez,
inteligentemente? Falou: "Olha, enquanto vocé esta analisando a possibilidade de encontrar venda parcia ou total do

37167



Reunido de: 19/05/2026 Notas Taquigréficas - Comissdes SENADO FEDERAL

banco, eu vou honrando os FGCs que est&o vencendo e vou pagando”. Ele tinha que pagar, eventualmente, aquele valor
anyway, detodo jeito. Elefalou: "Eu javou pagando de maneiraantecipada. E, ao pagar de maneira antecipada, conforme
vai vencendo, eu vou dando chance".

Repito: ndo estou aqui, hoje, respondendo a uma acusagdo que varios outros, que me antecederam, responderam em casos
muito mais complexos para o sistema financeiro. O caso Bamerindus era mais complexo; o caso Econdmico era mais
complexo; o caso Nacional eramais complexo. O caso em telatem uma complexidade que se refere aquilo que eu tentei
dizer de maneira educada sobre o que foi feito com o dinheiro e quem se envolveu com iSso.

Agora, 0 caso Bamerindus, o caso Econdmico e 0 caso Econémico eram bancos muito maiores do ponto de vistasistémico.
E, naguele momento, quem estava sentado na cadeira foi acusado, eu lembro muito bem, de ter feito a segregacdo do
banco bom e do banco ruim e de ter vendido o banco bom. Esta é a obrigagéo de todo Banco Central, é isso que todo
Banco Central faz no mundo.

Eu ndo estou sendo acusado disso porgque eu ndo consegui encontrar um banco bom.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AM. Fora do microfone.) - N&o tinha um banco
bom.

O SR.GABRIEL MURICCA GALIPOL O - Eun&o consegui fazer essasegregacdo. M as, setivesse, estavanaobrigacio
do meu mandato, ainda que eu sofra a pressao politica.

Quem esta sentado na minha cadeira ndo pode pensar no que vao dizer nas redes sociais, ho que vao dizer... Tem que
tomar a decisdo, e este é 0 papel do Banco Central: tomar a decisdo técnica, independentemente da pressdo. E ndo ceder
apressdo, esse € 0 meu papel.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Entdo, Presidente, eu ja estou
encerrando e vamos, incondicionamente, defendé-lo em todos os momentos em que houver alguma presséo contra o
Presidente do Banco Central - incondicionalmente. Mas saiba, V. Exa., que cada decisdo do banco vai ser observada por
esta Comissdo, até para pautar o comportamento do Banco Central em casos futuros.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AM. Fora do microfone.) - E dever da Comiss?o,
néo?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemaocracialMDB - AL) - Ai, é dever da nossa Comissao!
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Fora do microfone.) - E me protege, me protege, me protege!

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - E dever da nossa Comissio! E
nunca tentamos fazer palanque ou atirar V. Exa. em palanque, ndo é o nosso caso.

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar DemocracialPSDB - AM) - Senador Renan, so 30 segundos. Nada, ndo
vou criar polémica nenhumal

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu tenho uma lista de oradores,
€eu vou ter que...

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/PSDB - AM) - Ah, falou que iria encerrar. Eu pensei que
estava encerrando.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu vou segui-la, ta?
O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/lPSDB - AM) - Esta o.k.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Izalci Lucas, primeiro inscrito.

O SR.VENEZIANO VITAL DO REGO (Bloco Parlamentar DemocraciaMDB - PB. Fora do microfone.) - Ele mandou
as perguntas.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Ele mandou as perguntas.
Gentilmente, o Presidente do Banco Central, depois, vai mandar a resposta.
Senador Carlos Portinho. (Pausa.)

Senador Veneziano Vital do Régo, com apaavraV. Exa.

O SR. VENEZIANO VITAL DO REGO (Bloco Parlamentar Democracia/MDB - PB. Parainterpelar.) - Obrigado, Sr.
Presidente, meus cumprimentos. Boa tarde a V. Exa. Ja estamos nos aproximando das 13h. Quero saudé-lo, saudando o
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nosso convidado. Quero reservar a V. Exa. aquilo que sempre tive a oportunidade de dizer, pessoalmente e de publico,
0 quanto o admiro pela sua formagéo técnica, pela sua formagao intelectual e também por aquilo que muitas das vezes
falta a aguns, que é a sua lhaneza, a sua atengado, as suas generosas demonstragdes de respeito para com o Congresso,
de respeito para com os agentes. E digo isso, porque algumas oportunidades eu tive de me dirigir aV. Exa., que sempre
demonstrou atencéo.

Quero e devo saudélo, Presidente Renan Calheiros e, ao fazé-lo, eu fago extensivamente aos nossos companheiros e
as nossas companheiras, porque foi, por forca de uma decisdo deste Colegiado, que nés abrimos um espago para fazer
uma discussdo que deveria ser adotada pelo Congresso Nacional por inteiro. Quando eu me refiro a sua atitude de nos
propor eter recebido detodos nds o entendimento para que nésinstal assemos uma Subcomi ssdo tratando especificamente,
nos detendo sobre esse episodio dantesco que tem sido o do Banco Master, essa atitude deveria ter sido do Congresso
Nacional, namedida de fazé-lo naindividualidade de uma das Casas, ou melhor que fosse com uma CPMI. N&o que nds
trouxéssemos... N&o estou adefender isto: ndo estou aentender que asinstitui¢des que estéo focadas nas apuragdes desses
episodios ndo tenham a competéncia, as prerrogativas e assim estéo a demonstrar, mas o debate politico muitas das vezes
ndo pode ser feito, na verdade, por essas institui¢des; o debate politico tem que ser feito por esta Casa.

E cito, por exemplo, 0 que se passa: se ndo fosse a disposi¢cdo e a coragem, a respeitosa coragem do Presidente Renan
Calheiros de trazer situagdes que estavam in albis, en passant da opini&o publicanacional - citam-se durante uma semana
e depois, simplesmente, para debaixo do tapete se colocam... O Presidente Renan trouxe situagfes que corroboram as suas
apreciagdes, que € o papel que nos cabe enquanto legisladores e legisladoras: o de melhorarmos a governanga, que, nas
suas proprias palavras, € falha - falha desde o momento em que nés temos a legislacéo de 1975, falha!

V. Exa. vai me perdoar, porque, se ndo fosse um prejuizo, nas suas palavras, modico, muito pequeno em relagdo ao
Santander, houve umadefinic&o que ndo foi por outros 6rgdos, e ai penso eu que deveria ser, se ndo previsto, mas deveria
estar legislativamente previsto, dos senhores diretores e do Presidente.

Pergunto: Presidente, imagine se o acordo de leniéncia do ex-Presidente Roberto Campos Neto ndo se desse por forca
desse valor médico, imagine se o equivoco de um preenchimento ndo gerasse o zero, virgula, zero, zero, zero, zero tanto
que V. Exa. diz, entdo ha uma falha de governanca. H4 uma falha de governanca. E preciso saber... Como € o nome
técnico? Comité...? Como é que chama?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Coter.
O SR. VENEZIANO VITAL DO REGO (Bloco Parlamentar DemocraciaMDB - PB) - Coterni.
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Coter.

O SR. VENEZIANO VITAL DO REGO (Bloco Parlamentar DemocraciaMDB - PB) - Coter. Desculpe. Aqui agente
tem a oportunidade de aprender também muito com V. Exa. e com os demais outros, que S80 muito mais versateis e
conhecedores do campo da economia.

Ent&o, eu quero fazer esse registro, porque quando o Presidente Renan traz - e ndo traz por forga das citacfes mencionadas
a agentes politicos - uma preocupagdo, que € a preocupacdo de observar - e ninguém esta fazendo juizo temerario
-, muito mais por ser um episodio que envolva, em tese, agentes politicos, ninguém esta fazendo juizo temerario, nem o
Presidente, nem eu, mas € fundamental que a prépria Casa pudesse se deter a esse episodio, que € gravissimo.

O Senador Alessandro Vieira, que se ausentou, disse bem: nés ndo estamos aqui para representar interesse de crime
organizado. E a gente observa - vem a ser confirmada - a presenca de agentes politicos, Presidente Renan Calheiros, que
recebem a confianca dos seus conterraneos para fazer aqui o lobby indecente, criminoso, amoral, de se defender crime
organizado ou quaisquer setores que ndo meregcam esse atendimento. Ent8o, V. Exa. tem toda a raz&o.

Pergunto a V. Exa., Presidente Renan, se aquilo que V. Exa. disse na semana passada ja estd sendo providenciado, que
€ o reguerimento de informagdes ao Banco Central sobre os episodios de um possivel financiamento que se deveu - e
coincidéncias, ao meu sentir, porque eu tive a escola do meu pai que dizia que ndo existem coincidéncias, sobre os fatos
€ preciso que nos recorramos a investigagdes -, para que nds constatemos o liame entre aquilo que foi proposto e aquelas
benesses que sdo efetivamente identificadas a alguns agentes politicos.

Ent8o, Presidente, V. Exa. receba os meus cumprimentos, o reconhecimento pelainiciativa de ter aberto a oportunidade
paraque nésfacamosadiscussdo politica. V. Exa. abriu falando sobre as atitudes, 0 comportamento, as estratégias adotadas
em um dos bragos de sua responsabilidade, que é a politica monetaria. Eu fico muito preocupado, porque, ao sentir, ao
ouvir... E conversava agui com o nosso Lider Eduardo Braga, eu dizia: "Eduardo, eu estou equivocado, mas... ou ndo". O
Presidente Galipol o disse que impressiona as autoridades internacionais o fato de nés termos uma escorchante eindecente
taxa de juros ou taxas de juros e nos mantermos com um percentual que € a série histérica menor de desemprego. E V.
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Exa. disse que ndo sabe explicar, ndo tem como explicar, que tem que se deparar sempre com a necessidade de continuar
com essas taxas e nds agui, sem entendermos, ndo sei se por sermos indolentes. Eu ndo sei se ndo ha como identificarmos
aqueles pontos que sdo os causadores e que poderiamos, sobre eles, agir com um remédio efetivo.

Penso eu, Presidente Galipolo, que os vaores impostos, 0s prejuizos & Unido e 0s prejuizos a nds sdo prejuizos muito
maiores, penso eu, no volume de uma divida publica, que € estratosférica, a mantermos essa politica, se nés ndo nos
preocuparmos a, de fato, fazer uma identificacdo para a qual o remédio apropriado pudesse ser corretivo e pudesse
significar acura. V. Exa. disse desta forma.

Trazendo para esse episodio do Banco Master, V. Exa... N&o quero dizer por forca de uma relagdo, ndo, mas eu vejo um
esforgo tremendo, meu querido Presidente, de V. Exa. néo colocar o nome do ex-Presidente Roberto Campos Neto nessa
fila de... N&o estou dizendo que ele atuou dolosamente, mas, Presidente Galipolo, ndo ha - ndo ha - como desconhecer
gue, passados cinco anos e passado um periodo completo da presenca do ex-Presidente, ele ndo possa ser mencionado,
pelo menos - e olhe la -, culposamente.

Eu s6 queria que as responsabilidades, as imposicfes aos dois Diretores ndo fossem tdo somente a eles, que amim me
parecem, pel osfatos que catedrati camente estdo expostos publicamente, dizem muito... mas ndo vamos tentar desconhecer
aauséncia, aleniénciado ex-Presidente Roberto Campos Neto, que € umafiguraque eu também estimo e respeito, porque
tem formacao intelectual. Cinco anos, seis anos, desde a primeira recusa do ex-Presidente Ilan Goldfagjn... V. Exa. teve 0
comportamento que deveria ter tido 0 seu antecessor: em trés meses, em seis meses, conduzindo a sua equipe, liquidou
um banco - um banco, ndo; um fajuto banco, como o Banco Master, que € a presenca do crime organizado que se faz em
todas as esferas, lastimavelmente, inclusive, dentro da nossa sagrada Casa, 0 Senado Federal.

Entdo, peco véniaa V. Exa., mas ndo desconhego a participagdo culposa do ex-Presidente. Nada sugere que, depois de
cinco anos, com tantos fatos graves... V. Exa. disse: " Senadores, Senadoras, aquilo que foi identificado a principio como
raz&o para ndo autorizar foi corrigido". Foi corrigido, e, simplesmente, depois da correcéo e depois de eles terem atuado,
depoisde eles terem negociado com os CDBs, depois de eles terem convencido osinvestimentos de fundos de previdéncia
de alguns estados, de alguns municipios... E a gente tem que fazer o liame com agueles que poderiam estar fazendo
politicamente essa intermediacéo dentro do Banco Central.

Presidente, para encerrar, eu vou fazer répidas colocactes - inclusive, para facilitar as suas respostas, dando aos nossos
companheiros a oportunidade que eu estou tendo, que é adafala, eu vou entregar as minhas indagagoes.

Aqui, quando nos discutiamos sobre a autonomia - e V. Exa. disse que ndo concorda muito com o nome adotado de
autonomia, e, sim, de independéncia -, eu me posicionei a principio... Ndo sei se entendi mal, mas, enfim, o senhor
€ defensor de que nds temos a responsabilidade de poder criar 0s instrumentos para o seu devido funcionamento,
funcionamento por que nos ndo temos mai s funcionarios, diminuidos os nimeros em razéo das suas aposentadorias, entre
outras tantas razfes. Mas veja |4, o Presidente Renan Calheiros e todos nds dissemos: estamos a discutir o que o senhor
disse importante ser discutido, que nds aprovemos o PLP que é relatado... relatado, ndo, € de autoria, se eu ndo estiver
enganado, do nosso Senador Plinio Valério, ndo é isso?

(Intervengéo fora do microfone.)

O SR. VENEZIANO VITAL DO REGO (Bloco Parlamentar DemocraciaMDB - PB) - De sua autoria. A PEC de sua
autoria.

Aqui nés estamos, e 0 Presidente dizia: "Isso é um processo para que nés aperfeicoemos’. N&o seria possivel, ha trés,
guatro anos, quando nés votamos e autorizamos | egi sl ativamente a autonomia do Banco Central, que jafosse umamatéria
perfeita para o seu funcionamento. E uma das razdes, Lider Eduardo Braga, a se dizer da sua necessidade de autonomia,
meus queridos e minhas queridas, é porque nods estariamos evitando a participagéo, porque poderiam ser participagdes
indesgjaveis do poder politico do Presidente da Republica, ao nomear o Presidente do Banco Central.

V. Exa. foi nomeado pelo Presidente Luiz In&cio Lulada Silva. Dlvidas se poderiaou ndo, mas V. Exa. foi, vai exercer o
seu mandato de quatro anos. Pior do que umapossivel presencado poder publico, de umaindicacdo politicaque pudesse...
ao bel-prazer de quem estivesse a governar o pais, € saber que essa governanga e que essa autonomia do Banco Central
nao abriu os olhos, ndo para que o poder publico, mas para que o crime organizado estivesse presente e atuando.

Por que eu estou a falar isso? E a necessidade para que nds aprimoremos, € a necessidade para que nés entendamos que
simplesmente tornar o Banco Central independente néo resolverd, como ndo resolveu situagoes gravissmas. V. Sa. disse:
"E um risco minimo". Ora, se o risco minimo foi de 50 bilhdes de prejuizos impostos, como bem todos aqui salientam,
aos cidadaos e cidadas que estéo em casa, imagine se fosse um risco maior. Concorda?

40/67



Reunido de: 19/05/2026 Notas Taquigréficas - Comissdes SENADO FEDERAL

Entdo, meu querido Presidente Galipolo, eu quero cumprimentéa-lo, sauda-lo. Fiz algumas perguntas aqui, vou entregar
as suas maos - vou entregar as suas maos -, mas, necessariamente, entre essas observactes que fiz, eu volto a dizer: ndo
me convencgo - o me convengo sinceramente - de que, nesse processo de identificagdes daguel es que estiveram dentro
da sua casa foram identificados, dizer-se simplesmente que o ex-Presidente Roberto Campos Neto néo teve, pelo menos,
por culpa, uma posi¢do que terminou a nos levar, depois de cinco anos de identificagdo, a essa excrescéncia.

Entdo, Presidente Renan Calheiros, eu vou passar as suas maos, dentro do processo, da dindmica das participagdes
dos nossos companheiros. Se V. Exa. puder ir lendo e fazendo essas mengdes, eu muito gostaria, mas ndo quero me
estender além do que ja me estendi parafazer as minhas colocagdes, e, entre estas, a primeira, de saudé-1o e de dizer que,
venturosamente, V. Exa. foi uma extraordinaria escolha, pelo seu perfil, pela suaintegridade, pelo seu comprometimento
com a instituicdo. Tenho absoluta certeza de que o cumprimento deste mandato que Ihe ainda € reservado continuard a
SEr 0 mesmo.

Muito obrigado, Presidente. Obrigado, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Obrigado, Senador Veneziano.
Concedo a palavra ao Senador Eduardo Braga, Lider da Bancada do MDB nesta Casa do Congresso Nacional .

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Parainterpelar.) - Presidente Renan, primeiro,
cumprimento V. Exa. Acho que esta audiéncia publica com o Presidente do Banco Central, o Sr. Galipolo, é de uma
importanciaextraordinéria, mas eu gostariade, ao lado do Lider do Governo, em nome daLiderancado MDB, manifestar-
me a respeito do tema da independéncia orcamentéria do Banco Central, porque a independéncia funciona ja esta
estabelecida

Eu creio, meu caro Lider Wagner, que o Governo ja passou da hora de apresentar uma proposta alternativa a PEC de
autoriado Senador Plinio Vaério. Eu ndo sei nem quem é o Relator da...

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Nao. O Plinio é o autor.
(Intervencdes fora do microfone.)

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - O Vanderlan é o autor. EV. Exa...
(Intervengéo fora do microfone.)

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AM) - Da autonomia. V. Exa. € o Relator da PEC.

Pois bem. Eu creio que, se ha... O Executivo contribui para o aprimoramento ndo, com certeza, com a omissao. Ndo da
mais para 0 Banco Central... E ndo é sd o Banco Central. Por que eu digo que o Governo tem que fazer a sua parte e
fazer a sua contribuicdo? E o que eu estou dizendo aqui jadisse ao Presidente Lula, jadisse ao Lider Wagner, jadisse ao
Ministro da Fazenda Durigan, e jadisse ao Ministro do Plangjamento Bruno Moretti: ndo adiantaresolver exclusivamente
aquestdo orcamentéria do Banco Central. E mais complexo do queisso. E preciso resolver o problema do Banco Central,
o problemado Coaf e 0 problemadaCVM. Néstemos que dotar o sistemade fiscalizacdo, comando e controle do Sistema
Financeiro brasileiro de recursos necessarios para que esta governancga funcione com eficiéncia.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fora do microfone.) - Sem divida.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Vou dar aqui um caso, ndo estou aqui dizendo
gue ha qual quer risco, mas vou dar aqui um outro caso. Jahouve o caso das Americanas, ja houve o caso Master, jahouve
0 caso do Pleno, e olha o que estd acontecendo. O Mercado Pago, que é uma empresa extremamente solida enquanto
empresavaregjista, entrou no mercado de fintech e andou fazendo, de forma muito agressiva, remuneracéo a CDI a 140%,
em que pese, namédia, ela opere de 100% a 120%. O rating internacional desta fintech ndo esta avalizado nem balizado
por nenhuma das empresas renomadas de rating. Tem o rating da holding do Mercado Pago. N&o estou dizendo aqui,
longe de mim, quero repetir, ndo estou dizendo que o Mercado Pago esteja com qualquer risco de liquidez. O que eu
estou dizendo € que ele esti extremamente agressivo e hd um indice crescente de inadimplemento na operaco financeira
do Mercado Pago. Se a governanca ndo estiver aprimorada imediatamente, nds poderemos estar diante de um colapso
muito maior, muito maior, porgque a operacdo € algumas vezes maior do que a operacdo do Banco Master. N&o estou aqui,
repito... Admiro a empresa Mercado Livre, acho que é uma das empresas mais competentes na logistica e uma empresa
gue tem alcancado lucros repetidamente no Brasil e na América Latina, vis-&vis as suas concorrentes internacionais,
como a Amazon e outras. O que eu estou dizendo é que o caso ndo é um caso pontual. O que eu estou dizendo € que este
€ um caso que vai acontecer repetidas vezes, como foi o caso da conta bolséo, como foi 0 caso das fintechs de baixo valor
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do seu capital, em que nés tivemos que esperar até o més de abril parapoder fazer valer umaresolugéo do Banco Central,
estabelecida por V. Exa... Vou chamé&lo de V. Exa., porque Presidente do Banco Central equivale afuncéo de Ministro,
isso foi aprovado pelo Congresso Nacional, por isso vou chamé-lo de V. Exa., mas quero dizer que existem varios pontos
gue precisam ser urgentemente equacionados entre o Poder Executivo, o Poder Legidativo e o sistema de fiscalizagéo,
comando e controle do mercado financeiro e do mercado bancéario brasileiro.

N6és bancarizamos 95% da operacdo no Brasil, dizendo que isso iria acabar com caixa dois, que isso iria acabar com a
sonegagdo. Ao reverso, o que nds vimos foi uma fuga brutal de capital pelas brechas da legislagdo e pelas brechas da
capacidade de fiscalizagdo, comando e controle.

Dito isso, eu quero acrescentar que a economia brasileira consegue ter uma contradi¢do de crescer com taxas de juros
altas e com inflag&o acima da meta por algumas razdes. Primeiro, a rede de protecéo social gigantesca que o Brasil tem.
Segundo, os mecanismos em que a grande parcela da populagdo brasileira se financia sem ser pela taxa Selic. Minha
Casa, Minha Vida, por exemplo, hoje é responsavel por 90% do mercado da industria da construgao civil e ndo funciona
remunerando ataxa Selic.

Portanto, o que nés precisamos € ter uma conta extremamente dificil de ser equacionada, Sr. Presidente. N&s precisamos
ter um equilibrio entre a questdo fiscal e a questdo monetéria para podermos recalibrar as politicas sociais e as politicas
de financiamento colateral que existem na economiabrasileira. E por isso que aeconomiabrasileira sobrevive, ndo existe
maégica nesse negoécio. E esta situagdo acaba retroalimentando um déficit fiscal que retroalimenta uma taxa de juros
exorbitante. 1sso nds vamos ter que decidir nas urnas, porque o pais vive uma democracia e isto terd que ser uma decisdo
resultado das urnas.

Eu quero, portanto, para concluir, fazer uma Ultima pergunta ao eminente Presidente do Banco Central. O mercado
financeiro opera sob a premissa de que o regulador age com total isonomia e rigor técnico. Diante dos frequentes
guestionamentos e rumores de mercado sobre a assimetria regulatéria e a agressividade comercia dessas instituigdes,
como € o caso do Master, quais medidas concretas de transparéncia e governanga o Banco Central adota para assegurar
aosdemais players e a sociedade que afiscalizag8o sobre bancos, como o Banco Master, segue ritos estritamente técnicos,
blindados de qual quer tipo de influéncia ou leniéncia?

Isso é fundamental para se restabel ecer credibilidade. Credibilidade é fundamental para que o capital estrangeiro se sinta
atraido com seguranca a investir no Brasil. Os Ultimos movimentos de fluxo de capital estrangeiro mostram que nés
estamos tendo perda de capital estrangeiro, e ai estda Bolsa de Va ores respondendo exatamente a essa pergunta. Por fim,
guero dizer que acredito na competéncia e na capacidade de V. Exa. de conduzir esse processo, mas acredito mais ainda
na sua capacidade de articulacdo. Nao da para ndo haver uma articulacdo positiva de um encontro, de uma solucdo para
o financiamento da modernizacdo da governanca do sistema de fiscalizac8o, comando e controle do sistema financeiro e
do sistema bancério, sob pena de nés estarmos diante de um risco incomensuravel nadécima maior economia do planeta.
Isso é gravissimo, 0 que nds estamos dizendo.

E quero aqui dizer que o MDB esta fazendo um apelo publico ao Governo, ao Executivo, ao sistema do Banco Central,
Coaf e CVM: que apresentem propostas para que nés possamos melhorar a proposta da PEC e para que nés possamos
deliberar estamatériaagui nesta Casa, sob penade aprovarmos umaPEC e depois essa PEC ser insuficiente pararesolver o
problema. Portanto, urge umamedida que sejaresponsavel, porque essa responsabilidade cabe acadaum de nds, inclusive
ao Congresso, e nds ndo poderemos nos desonerar dela.

Eram essas as col ocagOes e essas as perguntas.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Obrigado, Senador Eduardo
Braga.

Presidente Galipolo, nés vamos conceder a palavra a Senadora Damares Alves, que é a Ultimainterpel ante deste primeiro
bloco.

Com apaavraV. Exa.

A SRA. DAMARES ALVES (Bloco Parlamentar AliancadREPUBLICANOS - DF. Para interpelar.) - Obrigada,
Presidente Renan.

Presidente Galipolo, eu sb preciso reiterar aminha admiragéo pelo senhor. Se tem um voto que eu dei certo neste Senado
foi 0 do momento da sua escolha, porque o seu jeito de lidar, a sua passividade, a suaformade conduzir, neste momento
de tanta tensdo, tem sido um diferencial. Imagina se tivéssemos um Presidente de Banco Central bélico neste momento!
Teria tensionado muito mais. E essa disposi¢cdo que o senhor tem de nos responder... Eu acho que, nesta manha aqui,

42/67



Reunido de: 19/05/2026 Notas Taquigréficas - Comissdes SENADO FEDERAL

pelas informagdes que o senhor trouxe, nos fizemos um papel de mais de cinco CPMI s juntas. Tem sido isso. Entéo, a
forma como o senhor vem...

Esta € uma Comissdo madura, vocé sabe disso, uma Comissao de Senadores que estéo aqui desde a manh& o ouvindo.
A apresentacdo que 0 senhor trouxe para nos trouxe elementos sobre os quais a gente vai se debrucar muito, sobre esses
elementos, especialmente sobre as novas regras estabel ecidas, que obrigam instituicdo excessivamente alavancada, com
mai s de 80% das captaces garantidas pelo FGC e exposi¢do do FGC maior do que seisvezeso PLA, aaplicar osrecursos
excedentes em titulos publicos federais. Essaregraagui eu acho que muda muita coisa. E nds vamos nos debrugar, como
CAE, sobre essa nova regra, sobre como ela tem sido aplicada e sobre os resultados, porque, quando a gente vé, sobre o
Banco Master, e agente vé aquel e banquinho de quinta categoriaquefez esse estrago todo... O senhor é muito diplomético,
mas eu ndo preciso ser diplomética. Eu tenho uma imunidade e eu posso falar. E vai um recado ai para quem ndo gosta
de me ouvir: eu posso falar, eu fui eleita, eu sou Parlamentar. Aquele banquinho de quinta categoria, quando a gente vai
ver o quanto eles estavam investindo em letras que ndo tinham nem a cobertura do fundo, letras financeiras... Eu fiquei
preocupada na hora em gque eu comecei a ler sobre o quanto de letras financeiras eles estavam investindo - eu e aLeila
estivemos recentemente no TCU sobreisso -, letras que ndo tinham garantia de nada, de ninguém, e elesinvestindo. E eu
creio que esse foi um dos motivos que vocés consideraram para a liquidagso.

Mas, Presidente Galipolo, esta Comissao tem um subgrupo, tem um grupo de trabalho especificamente sobre o Master,
e que nos estamos levando muito a sério. Inclusive, eu estou tendo a honra de ter sido, pelo Presidente, nomeada
Coordenadora Técnica de Documentos. N6s, pelo grupo de trabalho, enviamos para o senhor o Oficio n° 15, da CAE,
fazendo perguntas especificamente sobre a questdo do BRB, a compra pelo BRB do Master. A assessoria parlamentar
nos respondeu recentemente que nenhuma de nossas perguntas poderia ser respondida por causa do sigilo. A pergunta...
Inclusive, eu fiz um movimento aqui, eu botei o Procurador ali, Presidente, ao lado do Presidente, porque ele ficava
fazendo contato visual. Eu sei dos seus cuidados com relagdo ao sigilo. S8o cuidados éticos, cuidados que alei te impde,
vocé tem um CPF, mas a gente tem que ter um cuidado aqui também. Aqui vai um recado para os colegas. nés estamos
lidando com bandidos, bandidos perigosos, Presidente. Jatem gente morta nessa histéria. Agora, com a Ultima prisdo do
pai do Vorcaro, agente viu até jogo do bicho e intimidagao fisica. Nos estamos vendo que tem gente perigosa. Entdo, eu
entendo as suas cautelas. Vocé ndo pode colocar 0 seu corpo técnico em risco fisico, como fizeram com o Dr. Ailton. Eu
estava & nas ruas vendo a foto dele exposta, um levante de 6dio ao Dr. Ailton.

A perguntaé: tem um prazo paraessesigilo cair? Por qué, Dr. Galipolo? O que eu quero teexplicar... Eu estou apresentando
um requerimento amanhd, seagentetiver deliberativo aindahoje, paraque agente pegaa Procuradoria-Geral daRepublica
0 que vocé ndo pdde nos dar como sigilo; se a Procuradoria pode compartilhar com esta Comissdo, com o grupo de
trabalho, o que foi levantado especificamente do BRB e Master e, especialmente, essa possibilidade de uma delacéo,
porque nés estamos recebendo noticias da imprensa - e hoje tem noticias - de que ha uma construgdo de uma delagdo
do génio do ex-Presidente do BRB, porque até agora eu ndo entendi aquela cabega. Acho que vamos ter que, quando ele
morrer, pegar o cérebro dele e congelar; e, daqui a cem anos, alguém estudar aguele génio que queria comprar o0 Banco
Master. Nenhum de nos aqui conseguiu entender aquela genialidade, ndo €, Leila? A pergunta é... NOs vamos requerer,
se 0 Presidente acatar amanhd, a PGR o compartilhamento que a PGR tem |4, ja de acordo de delagdo, o que aPGR e a
Policia Federal podem compartilhar com a gente.

Mas a pergunta & diante da resposta que o senhor nos deu, ha um prazo para vocés liberarem esse sigilo? Por que,
Presidente? NGs estamos preocupados com o que aconteceu com o BRB. Os Senadores do Distrito Federal ja estiveram
com o senhor pelo menos duas ou trés vezes. Semana passada, inclusive, aLeilafoi, eu ndo pudeir, estava passando mal.
Nés estamos preocupados, 0 N0sso povo agui estd muito preocupado. E o BRB, Presidente, ndo € uma questdo local. O
Distrito Federal ndo é uma unidade qualquer, é o Distrito Federal. O BRB diz respeito a todos nds, inclusive agora com
uma histéria de que querem usar - escute, Senador Eduardo - o nosso fundo constitucional, olha que loucura, para dar
garantias ao BRB. Ent&o tem umas histérias muito estranhas ainda em torno do BRB. A pergunta € quando esse sigilo
val ser levantado e quando o senhor vai poder responder ao Oficio n° 15, aqui do grupo? E parabéns pela condugdo como
0 senhor tem feito tudo naquele Banco Central. Eu sou uma entusiasta da sua gestdo e eu preciso deixar isso registrado
todas as vezes que eu tenho a oportunidade.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Obrigado, Senadora Damares.

E concedo a palavra ao Presidente do Banco Central para a resposta as interpel agbes dos Senadores V eneziano, Eduardo
Braga e Damares Alves. Com apaavraV. Exa.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Paraexpor.) - Obrigado, Presidente.
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Eu queria comegar com alguns pontos em que claramente eu devo ter me expressado mal. No tema do que eu disse sobre
nomenclatura e autonomia, eu ndo estava defendendo a palavra independéncia, eu acho a palavra independéncia ainda
menos apropriada do que autonomia.

Eu brincava que precisava rebatizar a marca, porque as vezes a autonomia passa essa ideia de que vocé vai ter menos
controle sobre as instancias demaocréticas. E é o oposto disso. Eu até lembro que um dos temas de discussdo que existia
nalegislacdo nova era se essa supervisao sobre o or¢amento e tudo o mais deveriaficar com o Senado ou com o Conselho
Monetério Nacional. E a minha posi¢éo foi que deveriaficar com todos. Se quiserem os dois fiscalizar o Banco Central,
0 Banco Central ndo quer fazer nada que, desde que a lei permita, ndo possa ser defendido e apresentado aqui, como
estamos apresentando. Ent&o, é o oposto.

O tematodo, para a gente, de autonomia € uma discussao de - como estava bem colocando o Senador Eduardo Braga -
como é que a gente consegue fazer uma modernizagdo do arcabouco institucional. E ai, talvez sejaum vicio de formagéo
meu, o0 que eu fagco? Eu vou olhar 0 que sdo as melhores praticas internacionais, o que quem esta a fronteira tanto da
literatura quanto da prética esta fazendo. E ai aldgica de autonomia passa por isso. E chamado de autonomia, mas passa
muito mais por aguela questdo que eu comentei de vocé ter um orcamento que segrega do que é orcamento fiscal para
0 or¢amento monetario. Entdo, eu queria sO reforcar que aideia era muito mais essa, de que a gente tem, sim, o Banco
Central tem de prestar contas, tem que prestar contas a sociedade, sempre respeitando ali um pouco a légica do que €
aquestdo do sigilo.

E ai 0 tema do sigilo é importante eu também fazer aqui uma ressalva. As vezes, como tudo passa por dinheiro e como
houve essa inclusdo no sistema bancério, hd uma sensacdo de que o Banco Central pode monitorar tudo que € tipo de
transacdo, sejam apostas, sejalavagem de dinheiro... Lavagem € nossa, mas tipo, sejatudo, tudo é agente. E averdade é
gue eu ndo posso quebrar sigilo bancario de ninguém, eu ndo posso invadir e falar assim: bom, eu vou checar operacéo a
operacao gque esta acontecendo para pré-aprovar. Acho que nem no regime soviético a gente teve alguma coisa parecida
com pré-aprovar todo tipo de operac&o. E ai eu cito uma frase que é do Diretor Gilneu, Diretor dagueles mais antigos
ali, dos servidores mais antigos do Banco Central, apesar de estar muito bem, mas é dos mais antigos do Banco Central;
ele sempre repete paramim e fala assim: "Olha, a gente tem sim que fazer todas as melhorias [como bem colocou aqui
0 Senador Eduardo Braga] de atualizacdo do arcabouco e de governanga, tem sim, mas de maneira nenhuma isso vai
produzir uma onipresenca do Banco Central”. Onipresente € a lei. Ninguém pode falar: "Roubei porque n&o tinha uma
policia ha esguina me olhando". 1sso ndo é tese de defesa para ninguém. "Por que eu cometi o crime? Roubei. N&o tinha
policia na esgquina, roubei”. 1sso ndo € um argumento de defesa. Entdo, a lei se impde a todos. Os bancos é que fazem
os comunicados ao Coaf. Os bancos tém que fazer o know your client. O banco tem que fazer prevencéo alavagem de
dinheiro e combate ao terrorismo. E todas as institui¢cBes tém que fazer isso. E o Banco Central tem que fazer ndo sb essas
atualizagdes que foram feitas, como bem falou a Senadora Damares, no que se refere ao FGC, que, sim, tenta enderecar
o problema que esta na origem do Master, que é esse descasamento entre passivo e ativo, ou sgja, um banco que capta
no varejo e aplica em outras coisas, muitas delas até - hoje se imagina - ndo republicanas, mas essa colocagdo do FGC
€le endereca a esse problema. Porém...

Diga, Senador.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Pela ordem.) - E, o senhor me permite sO
uma colocagao? Esse ponto que V. Exa. toca é fundamental, sabe por qué? Corretoras vendiam o CDB do Banco Master
dizendo: "Aplique até 249, porque vocé tem o Fundo Garantidor assegurando”. E essas corretoras ganharam com isso.
Elas fizeram uma exploracdo econémico-financeira de algo em que o Coaf tinha, sim, que ter agido. E o Banco Central
tinha que ter agido. Por isso que ndo pode ficar sd nainformagdo do lado do banco para o Coaf.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Mas quero so te dar um exemplo desse caso especificamente, que é a
remuneracdo. A gente tem dois elementos que vale a pena dizer. Ele tinha a guns empréstimos consignados no ativo dele
gue cobravam aguma coisa em torno de 4% a 5% ao més. Entdo, imagine que, se ele tivesse uma composi¢ao de uma
carteira que é 140% do CDI e, de outro lado, 5% a 6% ao més, o carrego dele era um carrego bastante positivo do ponto
de vista. Entdo, a dificuldade foi quando ele passou a fazer um descasamento ndo mais com um ativo de varejo e com
um ativo de outra ordem.

Esse tema que o senhor levantou, Senador, da distribuicdo de ativos é uma discussdo que a gente vem fazendo, que é
bastante complexa, porque... VVocé tem toda arazdo de que a gente tem que fazer a discussdo de como é gque o banco vai
casar para se ver ativo e dar os estimulos corretos. A gente tem que dar os alinhamentos corretos para que quem distribui
receba umaremuneracdo alinhada com osinteresses do cliente dele, que ndo € quem esté pedindo paraeledistribuir, esim
o cliente que esta comprando - isso precisa ser feito. E o cliente, o cidaddo, também tem que ter algum tipo de incentivo
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para que ele faca a devida andlise do que é que ele esta comprando. Por exemplo, a gente viu vérios casos de pessoas
assim: "E como se eu estivesse comprando um CDB do FGC, em dltima instancia', e isso ndo ¢ desgjavel. O simples
aviso tem pouco poder. Vocé precisacriar algum tipo de penalidade, vamos dizer, algo desse tipo, mastodaliteraturafala:
"Olha, vocé tem que pagar rapido e pagar 100%".

Vou aqui fazer, com todo respeito aos nossos hermanos argentinos aqui... O Unico pais que a gente encontrou que ndo
paga 100% € a Argentina, que € dagueles exemplos que a gente fica... Dadas todas as dificuldades que a gente teve, nem
sempre a gente fala "Bom, vamos aqui olhar se essa € a melhor condig&o aqui para a gente copiar”. Mas a gente tem
analisado e tem estudado isso para a gente produzir o devido alinhamento.

Mas 0 que eu queria dizer & ainda que a gente tenha que fazer - e tem que fazer efetivamente todas essas melhorias
de governanca -, a certeza que eu tenho € que a gente enderegou agora um problema que estava na origem do tema do
Master. O proximo problema que a gente vai ter eu tenho certeza de que ndo vai ser desse tipo, vai ser de outra coisa. E
um processo que... A gente tem que estar sempre a frente desse processo.

E ai eu s6 queriatambém fazer mais uma correcdo sobre algo, porque eu provavel mente tenha me expressado mal quando
0 Senador Veneziano falou "o problema é pequeno”. Nao. O que eu disse € que o risco ndo é sistémico. O risco ndo
sistémico € uma categoria técnica que talvez eu tenha usado aqui sem explicar. O risco ndo sistémico significa que é um
banco que, ao falhar - vamos dizer assim -, ndo tem repercussdes para a totalidade do sistema.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Fora do microfone.) - N&o contamina.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Isso, é um contégio confinado, vamos dizer assim. Entdo, de maneira
nenhuma, eu quis reduzir o volume e o valor que nds estamos discutindo aqui. Ele € um valor bastante alto mesmo e,
ainda que existam outros processos de liquidacdo fora do Brasil que sejam maiores, eu acho que remete ao tema que
0 Presidente Renan colocou, ndo estamos falando do tamanho daquilo que envolve recursos para a liquidagdo de um
banco efetivamente, e, sim, todo esse entorno que esta sendo discutido aqui da utilizagdo dos recursos que eu acho que
€ importante a gente explorar aqui.

Sobre a questdo da autonomia, de ter uma proposta alternativa, 0 Senador Plinio é testemunha aqui, e eu acho que foi
a Ultima vez que eu estive aqui na CAE. O Senador Rogério Carvalho, sentado aqui na minha frente, falou: "Olha,
esta na hora de vocé quebrar os ovos, vocé precisa aceitar a proposta do Governo para que Sse permanegam no regime
RJU, os servidores, e que permanecam dentro do setor publico”. O que fiz eu, que ndo sou um advogado, sou um mero
economista? Fui até a AGU, recolhi todas as condi¢des de contorno que foram solicitadas pela Casa Civil, pela Fazenda,
pelo Plangjamento, combinamos isso e pedimos paraa AGU escrever. Esse texto final - 0 Senador Plinio pode confirmar
aqui - é um texto redigido, basicamente, em conjunto com as orientagdes que a prépria AGU recomendoul.

Ent&o, a gente entende que atendeu - de maneira nenhuma ndo quer dizer que ndo possa sempre aprimorar -, mas esta
sensacdo de que atodo momento a gente vem com mais alguma coisa, € uma sensagao que preocupa pela necessidade de
urgéncia que o senhor comentou. A gente tem uma necessidade de urgéncia, porque até aprovar, até poder dar recurso,
até poder fazer... Este € um mercado financeiro que estd andando em uma velocidade...

Vejam, eu fui ao FMI recentemente e eu imaginava que o tema principal aser discutido ia ser osriscos de crédito privado,
gue envolvem as questdes de NBFIs - que foram comentadas aqui pelo Senador - de institui¢des ndo bancérias, ou a
guerra, o conflito no Ird. O tema principal foi aquestéo de inteligéncia artificial e os riscos que as novas - ndo vou dizer
nomes aqui -, ferramentas oferecem do ponto de vista de quebra de criptografia e questfes desse tipo. Entéo, nds estamos
falando de uma coisa de muita fronteira e de um sistema, que € o caso brasileiro, que é altamente digitalizado. Entéo, a
gente precisa desses recursos com a devida urgéncia, como foi comentado.

E al a questéo de assimetria regulatéria passa por algo que a gente acabou néo tratando agora nessa discussdo, mas é a
fronteira hoje da discussdo, que é o crescimento dessas instituicdes ndo bancarias que fazem intermediacdo bancéria, se
existe a possibilidade de que elas oferecam um risco sistémico. O primeiro caso que a gente teve disso aconteceu o caso
Liz Truss no Reino Unido. Quando ela faz um aniincio que é mal recebido pelo mercado, do ponto de vista do pacote
fiscal - que é o tema que o senhor estava comentando -, isso gera uma instabilidade, especialmente nos titulos publicos
do Reino Unido. E ai grandes fundos, grandes seguradoras e grandes fundos de pensdo passam a gerar um problema e
passa ater um risco sistémico.

Essas ingtitui¢bes, historicamente, ndo tém a sua infraestrutura ligada ou ndo estdo ligadas a infraestrutura do Banco
Central, que é quem pode prover liquidez num momento como esse. E ai vocé precisou consertar telhado em diade chuva,
fazer essaligac8o num momento de emergéncia. Desde entdo, varios outros bancos centrais do mundo estdo fazendo isso.
O Canad4jatem essaligagdo com essas instituicdes, 0 Reino Unido jatem, os Estados Unidos jatém. A questdo que se
imp0&e €: bom, se eu vou poder prover liquidez, eu deveriatambém supervisionar essas instituicoes?
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O Brasil hoje, Senador, tem, entre 0os mercados emergentes, o segundo maior mercado de instituicBes que fazem
intermediacdo financeira ndo bancaria do mundo. A gente sO perde para a China. Porém, 80% dos ativos que estdo na
mao dessas institui¢oes ainda sdo titulos soberanos.

Entdo, vocé tem menos um receio sobre um crédito privado, vamos dizer assim, ou o que seriaum crédito fora do balanco
dos bancos; vocé estamais preocupado com o risco de Liz Truss, que é de ataxa de juros balancar e amarcagéo a mercado
comecar agerar uma série que agente chama de stops, quando ele é obrigado avender, e isso gerar um ciclo preocupante,
mas, de toda maneira, nés temos que ficar preocupados, porque, se a gente vai apertando, como a gente foi apertando
aqui a regulacdo, o normal é que ele va tentando escapar da regulacdo, compondo atribui¢es que sdo diferentes para
tentar fazer isso.

Ainda sobre isso e sobre a urgéncia, 0 Banco Central do Brasil hoje goza de uma grande reputacéo, gracas ao Brasil e
gragas ao pais.

Vim agora de duas viagens internacionais. Em uma, estava abrindo o evento do Banco Central Europeu, a que a gente
foi convidado por prestigio do Brasil, ndo meu; por prestigio do pais. Logo em seguida a minha apresentacdo, houve
uma apresentacdo em gue se separavam as reagdes na curva de juros em diversas economias em fungéo do choque de
oferta entre dois tipos de economias: as que tinham um banco central com credibilidade e as com um banco central sem
credibilidade - e nés estavamos entre os bancos centrais que tinham mais credibilidade.

Recentemente também, o Brasil - ndo eu - foi eleito para ser chair do comité que coordena os bancos centrais de paises
emergentes no BAS, que é o Banco Central dos bancos centrais. Entdo, o Banco Central ainda goza de uma grande
reputacdo por causa disso. Esse é um comité que tem China, India, México, Arébia Saudita, Emirados Arabes, Coreia,
uma série de paises, e o Brasil estala presidindo, por prestigio do Brasil.

Mas eu concordo com 0 senhor: esses eventos que acontecem, como esse, so eventos que... A credibilidade é algo que
se demora muito para construir, e ela, a qualquer arranhdo, pode se machucar. E por isso que a gente precisa... A gente
ndo pode mais perder tempo na defesa disso.

Eu queria so falar sobre a parte de politica monetaria rgpido, porque eu sei que eu estou ocupando muito tempo...
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Por favor, Presidente.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - ... mas a parte de politica monetéria... Também acho que me expressei
mal a0 querer dizer que... Chamar atencdo ndo quer dizer que ndo tem explicacdo. Eu estava simplesmente chamando
atencdo para o estranhamento, adissonanciaque geraparaquem vé defora, paradizer de uma particul aridade daeconomia
brasileira, mas de maneira nenhuma acho que ndo héa explicagao.

Quando eu tentei fazer aquel as separagdes dasfases... Eu tendo aconcordar com o que 0 Senador Eduardo Bragacomentou,
de que o que aconteceu foi que, apartir do plano de estabilizagdo monetériaque foi feito no Brasil, o Brasil foi convivendo
com taxas de juros atas, e a economia foi descobrindo vacinas para conviver com isso. Essas vacinas, esses caminhos
para conviver... E o senhor comentou do mercado imabiliario, a gente vai ter o caso que eu comentei dos titulos plblicos,
que véao ter um financiamento deste tamanho, em que vocé vai ter o efeito renda contrdrio, e as vezes na outra ponta vocé
tem uma coisa oposta; ou sgja, se de um lado vocé tem uma taxa de juros que € mais baixa do que ataxa basica de juros,
vocé vai ter, muitas vezes, por exemplo, no rotativo, uma taxa de juros que € de 15% ao més!

Eu ndo sei se eu jalhe contel - quem acompanha as coletivas do Banco Central estd um pouco cansado dessa histéria -,
mas tem um servidor muito antigo do Banco Central que conta uma histéria de como a alteracéo na taxa de juros basica
afeta osjuros para 40 milhdes de pessoas que estao no cartdo de crédito, no rotativo com 15%...

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Fora do microfone.) - Que é outro escandalo.
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - O que vocé vai dizer & "Poxa, se eu mexi cem ou 200 base points, que
sd0 um ponto percentual, dois pontos percentuais ali, para quem estd pagando 15% ao més o efeito € muito mais baixo!".

E al existe também uma questéo estrutural que vai ter que ser enderecada, Senador Renan, porque, assim, vocé tem uma
série de particul aridades nesse mercado que geram distorcOes, que, como agente falou, afetam a poténciadapolitica
monetériae que agentevai ter que discutir, parater esse desafio de normalizar, de botar um custo menor para a sociedade,
mas para conseguir o mesmo efeito do remédio.

Faltou responder & Senadora Damares.

Senadora, agente tem tentado ali, 0 méximo possivel, voltar e analisar cada um dos casos, paraver o que € possivel tarjar,
fornecer de informacgao, de novo: preservando o sigilo. E o receio, de verdade, € muito mais de que ndo se use - a gente
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sabe do risco que existe nisso - um caso como este, para se abrir uma porta para que amanha se peca sigilo, se quebre
sigilo de alguém de maneiraindevida.

Muitas vezes vocé tem, como a gente falou, no exercicio agui nosso da funcdo, acesso a informagdes, mas € meu dever
fiduciério proteger essa informacdo. O que eu tenho de fazer, sim, é comunicar aos 6rgéos competentes de persecucéo
para que eles possam tomar as devidas providéncias.

Eu ndo sei se éum prazo, eu queriaperguntar parao Cristiano especificamente se € um prazo. Pode... Por favor, podefalar.
O SR. CRISTIANO COZER (Paraexpor.) - Com alicenca do Sr. Presidente.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Por favor.

O SR. CRISTIANO COZER - Esse processo, Senador, envolve dados de diferentes naturezas. Entdo, nés temos
diferentes espécies de sigilo, temos sigilo bancério, temos sigilo fiscal, temos sigilo empresarial e a legisacdo que se
aplica a cada um desses sigilos ndo prevé um prazo maximo. 1sso ndo é uma classificagcdo imposta pelo Banco Central
como ocorre na Lei de Acesso a Informagdo, isso vem da lei e alei ndo prevé sigilo. Nés temos, como mencionou o
Presidente, o dever de preservacdo desse sigilo.

Uma sugestéo talvez, nesse caso... O trabalho que a AudBancos fez no TCU, que é um trabal ho excelente e aprofundado,
no exercicio da competéncia constitucional do TCU de exercer o controle externo sobre o Banco Central... Eles fizeram
um trabalho intensivo e estiveram no Banco Central com todos os cuidados para a tutela do sigilo envolvido.

E eu acho que ali tem um material muito rico, talvez, para esse tipo de indagacéo que V. Exa. esta procurando seguir.
Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Nés agradecemos as intervencdes
e as interpelagdes do Senador Veneziano, do Senador Eduardo e da Senadora Damares.

Vamos conceder a palavra agora, para as suas interpelagdes, ao Senador Jaime Bagattoli; em seguida, a0 Senador
Esperidi&io Amin; e, em seguida, também a Senadora Tereza Cristina.

Com apaavraV. Exa.,, Senador Bagattoli.

O SR. JAIME BAGATTOLI (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - RO. Parainterpelar.) - Obrigado, Presidente. Quero
cumprimentar aqui o Presidente desta Comissao, Renan Calheiros; o Presidente do Banco Central, Galipolo.

Quero dizer para vocé, Presidente - vocé fala no inicio do seu posicionamento sobre a taxa Selic de 15% sobre o
endividamento das familias -, que o endividamento das familias, principalmente da classe média, daqui para afrente, s6
val aumentar.

Quando vocé fala, nés falamos ai em uma Selic de 15% ao ano, e nds temos um cartdo de crédito, em que os bancos
cobram de 14% a 15% ao més, ndo existe mais sistema que consiga trazer essas pessoas de volta. E sem dizer que, acada
tempo que passa, a cada ano que passa, as pessoas estdo perdendo o poder aquisitivo. Isso é real e o que esta corroendo
as familias realmente € ataxa de juros.

N6s temos hoje umainflagio de 4%, 4,5% ao ano, e nds temos umataxa Selic de 15% ao ano. E praticamente impossivel
nAés suportarmos essa taxa de juros.

Mas falando agora nessa situacdo do Banco Master. Ele, como disse a Damares agui, € uma pessoa que tem que ser
muito, muito bem estudada, para ver de que forma ele chegou a dar esse tombo, a dar esse golpe extraordinério, que ele
fez. E 0 que mais admira as pessoas é a maneira como foi feito, com tantas pessoas envolvidas nesse sistema. Ali nés
temos politicos, nés temos empresérios, tem indicios de pessoas do Judiciario. E s6 uma CPl, fazendo realmente uma
investigacdo, paraver 0 que aconteceu.

Agora eu lhe pergunto uma coisa, na condi¢do de Presidente, porque isso € claro 1a. Quando uma instituicdo financeira
dessa comega a pagar 140%... Olha aqui eu entendo de mercado financeiro. Quando ela comega.... Para nds, que somos
correntistas - qualquer cidaddo - j& acendemos uma luz amarela quando chega um banco que vai nos propor 140% da
taxa Selic ou dataxa do CDI. O Banco Central hunca observou isso? Porque esses dados tém que ser claros para o Banco
Central. O Banco Central nunca observou isso de maneira nenhuma?

E agora, 0 que mais nos entristece, até porque nds temos que discutir ai também a situacdo do PL 5.122. Tereza Cristina,
Senadora, eu vi uma publicacao, hoje cedo, naimprensa, hoje ou ontem, dizendo que isso ai poderia - para os produtores
- causar um prejuizo de mais de R$100 bilhdes, caso passasse esse PL, 0 5.122. Eu digo a V. Exa.: um setor produtivo
hoje téo penalizado, um setor produtivo hoje que vive a mercé, € uma indistria a céu aberto, ndo suporta mais uma taxa
Selic dessa, ndo existe como nenhum produtor desse possa fazer a renegociagdo de mercado, nédo, € impossivel esses
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produtores pagarem compromissos, essas dividas, e ai nds vemos essa situagdo e estamos assistindo, de camarote, ao
caso & do Amazonas, do Banco da Amazonia, do Banco Basa. Colocou R$40 milhdes nesse banco, nesse Banco Master,
e perdeu. N&o sei se era do fundo institucional ou ndo, mas perdeu. Senador, colocou inclusive... Tem muitos estados
que colocaram o fundo de previdéncia dos proprios funcionarios. Colocaram e véo perder. E ai, 0 que mais entristece a
gente hoje é o seguinte... V. Exa. fala que tem que controlar, que é o preco dos alimentos que esta causando a inflagdo,
na3o é o preco dos aimentos.

O gue esta causando ainflacdo é o desgoverno total, porque 0 Governo perdeu o controle. O controle das contas publicas €
gue esta fazendo isso. Essa situag&o € o controle das contas publicas. Eu ndo sei onde o Governo vai chegar. Nés estamos
privatizando tudo neste pais e, cada vez, aumentando mais impostos ainda para a sociedade.

NOs vamos ter um colapso total se nédo resolvermos essa nossa situacdo de endividamento dos nossos produtores, com
0 cenario que esta ai: guerra na Russia, guerra no 1rd, prego do combustivel subindo, uma indefinicdo de quem vai e
como € vai sefazer para subsidiar isso e, na condigao de nés termos ai, proximo... nés temos que divulgar qual vai ser a
situacéo para o proximo Plano Safra. Quem vai poder ter crédito? Nem vai ter. Da forma como esta hoje, os produtores
nem acesso ao crédito vao ter.

E quero dizer paravocé, paraterminar, quando vocé fala do cambio do délar, que, para quem estiver nos acompanhando,
0 ddlar, quando saiu la o Plano Real, um aum. Se vocé pegar uma correcdo de 5% ao ano, vocé chegaria hoje proximo
desses R$5, R$4,7, R$4,8. Mas nés tivemos, nesse periodo, um juro médio - médio! -, nos 32 anos, praticamente proximo
de 12% a0 ano. Porque o inicio foi muito pesado; o inicio era de 25%, 27%. Entéo, foi muito pesado e ai, nds estamos
perdendo, a cada tempo, a competitividade.

Querodizer aV. Exa.: nenhumaatividade mais, no Brasil, remunera 15% ao ano, hoje. Néstemos pouquissimas atividades,
hoje, que estéo remunerando isso ai. E o que estasinalizando é que essataxadejuros, provavelmente, vai cair muito pouco
do que esta ai. Hoje estd em 14,5%; vai cair muito pouco ataxade juros.

E, paraterminar, eu quero perguntar aV. Exa.: 0 Banco Central ... Depois, o Banco Central... A melhor coisaque aconteceu
foi aindependéncia do Banco Central. Isto foi algo que, na minha concepcdo, foi 0 que mais poderia ter acontecido de
bom: aindependénciado Banco Central.

Mas ai eu |he pergunto o seguinte: em todo esse tempo em que veio essa tramitagdo do Banco Master, chegando a esse
colapso, ndo houve, em nenhum momento, praticamente quando houve... Vocé acabou de falar que vocés impediram a
comprado BRB pelo Banco Master, mas, até ali, vocés ndo tinham visto nada que poderia causar, chegar a esse colapso
total ? E, olha, digo mais. parands sairmos... Assim, o que deixa todo mundo com uma pergunta ainda no ar € se existem
mai s bancos que possam contaminar além do Banco Master.

Obrigado, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Obrigado, Senador Jaime.
Concedo a palavraao Senador Esperidido Amin, mais umavez, com as minhas descul pas pela maneiracomo me alonguei
aqui nas interpel agdes que fiz ao Presidente.

Com apaavraV. Exa.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/lPP - SC. Para interpelar.) - Eu ndo tenho autoridade, nem

episcopal, nem sacerdotal, para perdoé-lo (Risos.), mas se 0 senhor ja percebeu que exagerou, o senhor esta agora sendo
movido...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Pelo menos no tempo, né?

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - O senhor esta agora sendo movido pela melhor
energia, amais limpa energia do mundo, que é o remorso. (Risos.) Entéo, estamos todos... Estamos todos...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Mais umavez.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Mas s6 0s bons tém remorso. (Risos.) E o remorso
€ amelhor energia do mundo: ndo tem poluicado, e o escoteiro faz todo dia, pelo menos, uma boa acgdo. Eu, que ja fui
escoteiro, posso |he dizer que eu compartilho com V. Exa., prezado amigo, que o senhor nos deu umagrande oportunidade.
A criacdo deste grupo de trabalho foi o primeiro e Unico - Unico -, até agora, gesto do Congresso de institucionalmente
tratar desse assunto.

(Intervencéo fora do microfone.)
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O SR.ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - E n6s|he devemosisso. Por isso, mesmo divergindo
deaguma... A divergénciafaz bem a salide e a democracia.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL. Fora do microfone.) - Faz bem!

O SR.ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - O Papa Francisco disse: "Nuncapercaaoportunidade
de conversar com quem pensa diferente de vocé, € a sua chance de aprender”, porque, se ficar conversando dentro da
bolha...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fora do microfone.) - Sem duvidal

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianga/PP - SC) - ... vai ser um referendo unanime e, como dizia
Nelson Rodrigues, "toda unanimidade € burra’.

Tenho trés comentérios afazer. O primeiro era este, de agradecer a oportunidade instituciona que o senhor deu a todos
nos e agradecer por participar deste grupo de trabalho. E a minha primeira cobranga ao Presidente do Banco Central €,
guando noslaestivemos, eu [he pedi: sem os subsidios do Banco Central, n6s ndo vamoster capacidade técnicadeinstruir
um projeto - ndo sel se é de lei ou se é junto com a PEC - que dé a criac8o desses monstros que sdo os fundos, os fundos
autdnomos, assim chamados, que compram cartulas do Besc, olhe bem, atribui aestas cartulas um val or de R$800 milhdes,
diz que esta dando lucro e comega a comer o dinheiro das pessoas de boa-fé, mas que tém a volUpia da mais-valia, para
usar uma expressao com que até a esquerda concorda que € relativamente toleravel.

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - E, entfio, mas eu queria o texto do projeto de lei
ou da PEC, isso é prioritério, porque os fundos est&o sendo criados hoje e sfo centenas, centenas! E impossivel aCVM,
gue tem 120 funciondrios e trés dos cinco cargos de diregéo vagos - olhe bem a prioridade que o Governo daaisso -, tem
cinco cargos de direcéo e trés est&o vagos... E disso que vai cuidar? Nos queremos que o Banco Central cuide disso, forte,
fortalecido, porque isso é emissdo de moeda - € muito grave. Entao, esse € um pedido. E eu estou Ihe cobrando porque
jafiz esse pedido quando |4 estivemos.

Segundo, eu quero, em func&o da sua apresentacdo, pedir que o senhor convalide e atualize o que eu consegui arrancar do
grande Diretor Ailton de Aquino, que para mim é um exemplo de servidor do Banco Central, até prova em contrario - e
€eu, até provaem contrario, serei testemunhaaseu favor. Mas ele fez... Quando vocés dois foram arguidos para a diregao,
eu fiz a ele um pedido: me faga uma avaliagcdo de quanto € que... Senador Renan, preste atencéo, porque esse pedido €
seu também. Da criacdo do real até hoje - esse pedido eu fiz em 2023 -, quanto é que o Brasil pagou sobre a divida do
pais, portanto, € um multiplicando e um multiplicador, de overhead de taxa média de juros do Ocidente? E pode incluir
a Turquia, que sempre tem pago taxas elevadas. Ent&o, 0 senhor pega - ndo Galipolo, pode incluir Galipoli, a Turquia
junto - amédia do que os paises do Ocidente pagam de taxa de juros ao longo desse trajeto, 1994 a 2026. A cifra que
eu obtive chegava a R$10 trilhGes de excedente de taxa de juros paga, um PIB brasileiro, ou sgja, um PIB foi mordido,
até entdo, a pretexto de termos menos garantias. E ninguém quebrou aqui, nenhum estrangeiro que investiu aqui quebrou
ou perdeu; pelo contrério, ganharam. Entdo, nods fomos vitimas de avaliagBes feitas por agéncias de risco que permitiram
uma rapina. Concluo assim.

Entdo, eu queria que o senhor, por favor, quando apresentar aquela proxima evolucgdo da taxa de juros, pegue a de 1994
até hoje. Isso é insuportavel! N&o ha produtividade, nés ndo temos essa... Salvo a produtividade da porteira para dentro
no agro, mas so da porteira para dentro. Essa nés temos. Nessa n6s somos campedes. Na ostra, 1a de Santa Catarina, no
pinus, no eucalipto, Deus nos deu uma produtividade que € incomparavel. Agora, isso ndo € base, € impraticavel aceitar
esse tipo de juiz que ajuda a nos roubar. Ponto.

Terceiro, e eu quero lhe dizer que eu vou antecipadamente dizer que acredito na resposta que o senhor vai dar. Mas, no
domingo, o Poder 360 publicou, e hoje esta republicado e ontem foi republicado, o seguintefato, salvo desmentido: no dia
4 de dezembro de 2024, portanto dias antes do fim do mandato do Presidente do Bacen Raoberto Campos Neto, o senhor
teria participado de uma reuni&o com o Presidente Lula, o Sr. Vorcaro, diretores do banco e mais trés ministros - é
noticia que é publicada. Isso ai é aderego; o importante é saber se houve uma reunido - ndo sei sefoi dia4 de dezembro,
isso é tudo adjetivagdo. Entdo, umareunido, antes da suaposse, com o Sr. Vorcaro, o Presidente L ula e outras autoridades
ou dirigentes do banco, em que o Sr. Vorcaro disse 0 seguinte, resumo: "Eu recebi uma proposta do BTG de comprar a
parte ruim por R$1. Vendo ou ndo vendo?'. Presta ateng&o, € isso que esta noticiado, eu estou repetindo. Se for callnia,
porqueisso € um crime - se for callinia -, eu tenho as publicagdes e acho que mais gente leu isso.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOL O (Fora do microfone.) - Ndo. E caltiniado jornal.
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O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Eu ndo estou dizendo que é verdade, mas eu estou
dando afonte. E o Presidente Lulateria dito: "Nao venda', primeiro porque ele ndo gosta do dono do BTG, que eu ndo
conhego - ndo conhego -, e porque este Presidente do Banco Centra - teria dito o Presidente - vai sair no dia 31 de
dezembro. E, com o novo Presidente do Banco Central, que casual mente estava presente, ""'nés vamos te gjudar".

Eu ndo vou desenhar isso, mas eu considero acoisamais grave ainstigar a pergunta: afinal, deviater sido sacramentadaa
intervencdo, aliquidacdo? Ouisso foi postergado por essa esperanca- pode ser até de boa-fé - de que se pudesse conseguir
uma solugdo? Seja para vender para 0s primos, que sdo muito tolos... De um lado ou do outro do Rio Jorddo, € barra-
pesada. Ndo € isso? Ou quem sabe uma solugdo... Eu ndo acho que isso necessariamente seja méa-fé; eu acho que é uma
esperanca. Se da para salvar 0 FGC, ndo vamos matar o FGC na busca de cagar um CPF.

Ent&o, essa pergunta eu considero crucial, e vou dizer antecipadamente: eu ndo vou pedir tréplica, porque confio na sua
pessoa, e digo isso publicamente ndo por ingenuidade, mas porque, seisso for verdade, isso vai ser descoberto e é de uma
gravidade, como diriao Alceu Moreira, que sempre falou baixinho, rimbombante.

Muito obrigado. (Risos.)

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Concedo a palavra a Senadora
Tereza Cristina.

ComapaavraV. Exa

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianga/PP - MS. Para interpelar.) - Boa tarde ja, né? Boa tarde,
Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Aindatemosum dialongo, ndo é?

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS) - E, com certeza.

Quero dar boatarde ao Presidente do Banco Central, Dr. Galipolo, e aos diretores que o acompanham e eu quero lhe fazer
um elogio quejalhefiz outro dia, de que ndo me arrependo de ter vatado no senhor. E hoje, com as suas explicacdes aqui,
eu fico com mais certeza disso, pela sua ética e pelo seu espirito piblico. Mas nds temos algumas perguntas aqui, diante
dessa catéstrofe, dessa... Eu ndo sei nem 0 nome que a gente tem que dar ai ao caso Master.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fora do microfone.) - Rapinagem.
A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS) - Que sgja. (Risos.)

Bom, mas eu ouvi atentamente o nosso Presidente Senador Renan, a quem eu também agradeco a oportunidade
desta audiéncia superimportante para que os Senadores tomem conhecimento, possam fazer perguntas, enfim, e dar
encaminhamentos para 0 que eu acho mais importante, o day after, porque o que ja aconteceu é caso de policia, é caso de
investigacao, é caso, enfim, de policia mesmo, mas nds ndo podemos deixar que isso acontega daqui para a frente. Para
isso, € muito importante saber no que é que esta Casa pode contribuir com o Banco Central quando o senhor diz que o
Banco Central ainda tem legislac&o antiga e que nds precisamos resolver esse problema.

Esta aqui 0 nosso Senador Plinio Valério, e eu concordo e acho que nés ja deviamos ter votado essa autonomia. Talvez
ndo tenha sido 0 melhor nome, mas nos ja deviamos ter votado essa autonomia do Banco Central. Quando nés votamos a
independéncia, logo depois, nés tinhamos que ter feito também essa, vamos dizer, entre aspas, "autonomia' do Banco.

Mas eu queria lhe fazer uma pergunta, porgque eu vejo que toda hora tentam enredar o ex-Presidente do Banco Central, a
guem eu admiro e acho que fez um bel o trabal ho. Tanto fez um belo trabalho que 0 Banco Central é reconhecido no mundo
todo, ganhou vérios prémios. O senhor agora acabou de dizer que o Banco Central brasileiro € uma instituicdo que tem
credibilidade internacional, e hoje vocés comandam um grupo de trabalho [&fora, com a Presidéncia, sendo o chairman.

Eu queria fazer uma pergunta, porque tem vaérias matérias ai que sairam em diversos jornais dizendo que a autorizagdo
foi negada, 14 atrés, na época do Presidente Ilan, e depois aprovada, porque tinha atendido os requerimentos, 0s novos
requerimentos que foram feitos. A matéria também diz que a PGBC deu parecer positivo. O que o senhor teria feito se
tivesse sentado na cadeira naguele momento? Ent&o, essa € a minha primeira pergunta.

Depois, eu também queria Ihe dizer que, a luz do caso Master, o Banco Central dispde hoje de pessoal, orgamento,
tecnologia e autonomia administrativa compativeis com a complexidade crescente da supervisdo bancéria e da resolugéo
de institui¢Bes financeiras. O senhor ja respondeu isso em partes, mas, se 0 senhor pudesse detalhar coisas que sdo aqui
importantes para que o senhor possa ter isso, eu acho que seria também importante.

50/67



Reunido de: 19/05/2026 Notas Taquigréficas - Comissdes SENADO FEDERAL

Em casos de crise, como a do Banco Master, quais s80 os principais gargal os para atuacdo preventiva do Banco Central ?
Recomposi¢do de quadros, investimento em tecnologia, inteligéncia de dados e or¢gamento ou limitages administrativas
do modelo atual. Isso também nos daria uma orientagdo de como ajudar o nosso Banco Central a ser cadavez melhor.

O modelo orcamentério atual permite ao Banco Central plangjar com previsibilidade investimentos permanentes em
supervisao, resolucdo, inteligéncia artificial - como o senhor disse, nds estamos muito atrasados com isso perto do que
ainteligéncia artificial tem feito no mundo; e isso ndo € sb no Banco Central, tem que se dizer que o Brasil esta muito
atrasado em relagdo ainteligéncia artificial -, monitoramento de liquidez e analise de riscos sistémicos?

A ampliacdo da autonomia administrativa orcamentéria e financeirado Banco Central poderiafortalecer a capacidade da
instituicdo de proteger depositantes, investidores e credores e a estabilidade do sistema financeiro, sem reduzir aprestagcéo
de contas ao Congresso?

E que mensagem o Congresso deve retirar do caso Master quanto a necessidade de dotar o Banco Central dos meios
institucionais necessarios para cumprir a sua missdo de supervisdo, resolucdo bancéria e preservacdo da estabilidade
financeira?

Eu acho que o senhor tem uma grande oportunidade. Nem sempre quando a gente tem uma situagéo t&o ruim, vocé tem
s6 problema; vocé também tem oportunidades. E hoje é a oportunidade que eu vejo de o Banco Central ganhar com
isto: primeiro, o Congresso votando a autonomia; segundo, este Senado Federal gjudar o Banco Central a ter todo esse
arcabouco das perguntas que eu lhe fiz hoje, para que a gente possater um Banco Central compativel com o tamanho do
Sistema Financeiro brasileiro, que hoje a gente sabe que esta muito aguém. O Banco Central, ha pouco tempo, viviaem
greve, os funcionérios, e com todarazéo, pelo excesso detrabalho... E 0 que o senhor disse: hoje o Banco Central trabalha
24 horas, trabalha aos finais de semana, diferentemente de outros bancos no mundo.

Ent&o, eu acho que precisa também sensibilidade desta Casa para, com agilidade e rapidez, achar o melhor projeto delei,
amelhor PEC, para que a gente possa gjudar o Banco Central do Brasil.

E, terminando aqui aminhafala, eu tenho uma coisapontual, que € o seguro rural. VVocés tém no Banco Central o Proagro,
que ndo deveria estar 14 Eu, como ex-Ministra da Agricultura, tentei muitas vezes, mas ndo conseguimos chegar a um
bom termo de tirar o Proagro e fazer um Unico seguro rural. Entdo, eu so gostaria de dizer que a melhoria do acesso de
financiamento aos produtores rurais... E hoje ndo estariamos passando, talvez, por uma crise téo grave, ela poderia ser
minimizada, se n6s tivéssemos um seguro rural que atendesse as nossas atividades.

Entdo, eu conto também com o Banco Central para que a gente possa... Eu tenho um projeto de lei, de minha autoria, que
hoje estéd na Camara dos Deputados, deve voltar agui para esta Casa, mas eramuito importante essa compatibilizacdo para
gue a gente possa ter um seguro rural robusto neste pais, numa atividade to importante como € a agropecuéria brasileira.

E, terminando a minha fala, quero agradecer a prorrogac@o que o Conselho Monetério fez - ai ndo € sb o senhor -, a
prorrogacéo do Prodes, mas nds precisamos achar a ferramenta correta para que o Banco Central ndo penalize o produtor
antes de ele poder se justificar, enfim, mostrar que ele esta cumprindo asregrase alei.

Muito obrigada, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadM DB - AL) - Concedo a palavra ao Presidente
do Banco Central para as respostas as interpelacoes feitas pelo Senador Jaime Bagattoli, Senador Esperidido Amin e
Senadora Tereza Cristina.

ComapalavraV. Exa

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Paraexpor.) - Obrigado, Presidente.
Vou comegar pelos pontos levantados pel o Senador Jaime quanto a questdo de poder aquisitivo.

A gente passou por um processo, no final de 2024 paracomeco de 2025, especiamente no final de 2024, de desvalorizagdo
da nossa moeda bastante acentuada. Ela se explica por fatores domésticos e externos. Do ponto de vista externo, o que
acontece tem uma correl agdo com o tema de produtividade que o senhor colocou. O Brasil, nos Gltimos anos, ndo seligou
as cadeias globais de valor que tém puxado a produtividade de maneira semelhante aalguns dos pares. A gente viu, desde
a entrada da China na OMC, um deslocamento intensivo da manufatura para a Asia e para a periferiada Asia. A partir
do primeiro Governo Trump, as tarifas forcaram um deslocamento de parte dessa manufatura para outros paises, que
passaram a ser um entreposto, quase, desse fluxo de exportaczo. Asvezes, as pessoas veem o crescimento do Vietndou do
México como um aumento da regionalizac&o em detrimento da globalizac&o, mas n&o foi isso que aconteceu porque, se 0
senhor olhar, 0 senhor vai ver que o Vietna esta importando mais da China e exportando mais para os Estados Unidos, e
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0 México fazendo a mesma coisa. Ent&o, ele passa afazer parte dessarota, que tem a mesma origem e o mesmo destino,
mas €l e estd fazendo parte dessa rota neste momento.

O Brasil cresceu muito a partir dos anos 2000, basicamente, a partir de um boom de commodities, que esse crescimento da
China proporciona, e disso 0 setor agro se beneficia muito, a gente passa a ter uma autonomia e uma autossuficiéncia do
ponto de vista energético, sgja porque a gente tem uma diversidade grande da nossa matriz energética, seja pela questdo
do pré-sal e a autonomia para passar a ser um pais exportador de petréleo. Mas, quando a gente olha para o que esta
acontecendo ali, a gente ndo vé um link tdo forte com essa cadeia global de valor.

A vitéria do Trump em 2024 passa imediatamente uma leitura para 0 mercado de um novo Presidente que seria pré-
mercado, reduziria a tributagdo em cima de empresas e que estimularia desregulamentacdo em V&rios setores e isso
promoveria mais crescimento nos Estados Unidos, e ai, por exemplo, paises como 0 México, que estdo mais ligados aos
Estados Unidos, se beneficiariam disso.

A moeda brasileira perdeu 25% do seu valor no ano de 2024. Isso significa, so para fazer uma conta meio que de regra
detrés - eerrada -, que, se 0s juros estivessem em 10%, o investidor que investiu aqui em dolar perdeu 15%, porque ele
recebeu 10% mas a moeda perdeu 25%. Ent&o, o investimento passa a dar um retorno negativo, ele gera uma perda, é
aquilo que agente chama de moedade carry, de carrego ou de funding, € como agente chama. Ent&o, vocé usavaa moeda
brasileira para vocé tomar financiamento, porque essa divida em dolares ficava cada vez mais barata a cada momento em
gue o délar se desvalorizava e se usava paratirar dinheiro daqui. Foi isso que aconteceul.

Ent&o, sd no fina do ano passado, no Ultimo trimestre do ano passado, amoeda perdeu 15% de valor, isso somado a dados
gue se aguardava de que o Brasil vinha produzindo uma desacel erac&o do crescimento econbmico, porque o crescimento
econdmico vinha acima daquilo que se entende que € o potencial do crescimento brasileiro. Se o crescimento estd acima
do potencial, o que vocé estd vendo € uma demanda crescendo mais rapido que a oferta, isso gera pressdo e inflacdo. Isso
ndo € simples, a gente faz 0 que a gente chama de hiato do PIB potencial, ndo € simples de vocé calcular, mas tem uma
medida que € bastante sintomatica disso, que é vocé olhar as transagdes correntes, a relacdo com o resto do mundo. Nos
ultimos anos, o nosso déficit de transagBes correntes saiu de 1% para mais de 3% do PIB, sendo que um bom pedaco
dessas importactes vem da China, que esta exportando desinflacdo para o Brasil por ganho de produtividade. Ent&o, se
a gente ndo comparar sb o valor, mas comparar a quantidade, 0 aumento dessa demanda é ainda maior, e esta vazando,
ou sgja, uma demanda que esta crescendo e, por auséncia de oferta doméstica, esta vazando para puxar a demanda de
fora. Elaé ainda maior nesse processo.

Quando a gente chega l& proximo do que foi chamado de liberation day, que € o dia das tarifas nos Estados Unidos, em
abril, ai se inverte arelacdo e se passa a entender o seguinte: paises como o Brasil, que sdo menos dependentes do seu
destino, dos Estados Unidos, do crescimento americano, talvez estejam mais protegidos. Aquilo que pode ter sido um
problema, que é estar menos ligado as cadeias globais de valor, vira uma protegdo. Vocé tem mais parceiros, vocé tem
autonomia e autossuficiéncia energética, vocé é exportador de commodities com autonomia e autossuficiéncia alimentar,
tudo isso passa a proteger, somado ao fato de que a elevagdo da taxa de juros tenta conter também esse processo de
crescimento da demanda que estava pressionando a inflac&o.

Em mai o, aproximadamente, agente vai ter umainflagdo, entre marco e maio, quevai estar rodando... A gentevai ter mais
de 50% dos componentes da inflagdo rodando acima do dobro da meta de inflacgo. Alimentos v&o estar rodando préximo
a 20%, entdo a inflacdo de alimentos chegou a bater 20%. Foi essa resposta tempestiva do Banco Central de elevar a
taxa de juros, de maneira bastante rapida, acima do que a inflag&o vinha crescendo que conseguiu permitir interromper
esse processo inflacionario e fazer ainflagdo voltar para proximo e até dentro do intervalo da meta, reduzindo bastante a
inflacdo de alimentos ao |ongo desse periodo. Ent&o, esse processo de respostada pol iticamonetéariapara conter o processo
inflacion&rio e essa pressdo de demanda foi bastante importante ao longo desse caminho.

O ponto que eu tenho trazido aqui & se a gente fosse falar de um outro pais - imagina que fosse um outro pais e a gente
falasse assim: "Olha, o presidente do Banco Central esta indo prestar contas ao Senado e 0 que acontece € que, nos
Ultimos seis anos, s duas vezes ele conseguiu cumprir ameta' -, provavelmente a cobranga que o presidente do Banco
Central estaria sofrendo € de que €ele ndo colocou a taxa de juros num patamar restritivo o suficiente, ou sgja, que ndo
esta restritivo o suficiente, porque se nos Ultimos seis anos vocé ndo cumpriu a meta, essa meta que é estabelecida pelo
Conselho Monetério Nacional, vocé deveriater sido mais restritivo do que esta ali.

O ponto & por que é que nds temos umataxa de juros mais el evada no Brasil, quando comparada com ados pares, e, ainda
assim, agente ndo consegue cumprir as metas deinflacdo? E ai remete aquela discussdo que a gente vinhafazendo com o
Senador Eduardo Braga antes, que & quais sao as particul aridades da economia brasileira que demandam uma dose maior
do remédio por mais tempo para conseguir um efeito que talvez nem sgja to potente quanto o que 0s outros conseguem.
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Entdo, a politica monetaria funciona. Ela esta mostrando isto: que ela funciona, ela esta conseguindo colocar a taxa
de crescimento a patamares mais proximos do que é o crescimento potencial da economia brasileira; porém, para vocé
conseguir fazer isso, € necessario colocar ataxa de juros num patamar mais elevado.

Do ponto de vistade produtividade, que € um temaque conversatambém com o que 0 Senador Esperidido Amin colocou, a
gente olha os Ultimos anos e a gente tem dificuldade, como bem colocou o Senador, de encontrar ganhos de produtividade
bastante evidentes na economia brasileira. A gente tem uma economia em que os ganhos de produtividade estdo muito
mais por um efeito de composicéo, ou sgja, pessoas que abandonaram um emprego, sairam de um emprego que tinha
menos contribui¢do de produtividade para a economia para aguns que tém mais produtividade. Basicamente, a gente tem
um modelo, ja& ha algumas décadas, em que, quando a economia cresce, ela cresce liderada pelo consumo, puxada por
um consumo gue tem bastante estimulo que vem de crédito e um pedago de remuneragéo da renda acima dos ganhos de
produtividade.

Ent8o, a discussdo das discussies centrais, que ndo esta dentro da esfera do Banco Central, mas talvez sgja um tema
central para a economia brasileira ou o tema central € como é que a economia brasileira consegue se ligar as cadeias
globais de valor para que agente possa assistir a ganhos de produtividade e a gente possater um crescimento duradouro e
sustentével ? Esse € um tema essencia que ndo esta dentro do mandato do Banco Central, mas é algo que acho que passa
pela discussdo essencial que a gente esté colocando aqui.

Relativamente a quest&o da reunido que o Senador Esperidido Amin colocou - e acho que remete a quest&o da obrigagéo
do Banco Central -, primeiro areunido existiu, elajatinhasido confirmada, eu mesmo tinharespondido, na CPI do Crime
Organizado, sobre a existéncia da reunido e eu vou relatar aqui de novo o que eu relatei nareunido ali. O que aconteceu
foi que eu fui chamado pelo Chefe de Gabinete da Presidéncia para uma reuni&o; quando eu cheguei, a reunido jatinha
iniciado. E o0 que o Presidente fez é alguma coisa que eu fago também dentro do Banco Central: quando vem alguém
se queixar de alguma coisa que é relativa a uma area ou uma diretoria especifica, eu chamo o diretor da area especifica
e digo: "Olhe, esse tema vocé trata com o diretor especifico e vai receber um tratamento institucional”. A fala, quando
eu cheguel... Nao havia mais ninguém do Banco Central, sd eu do Banco Central, além de ministros e o proprio Daniel
Vorcaro, eafalaeraessafaade que alguém estava sendo perseguido, de que os grandes bancos ndo queriam a competicdo
do Master, algo que ndo tem muita aderéncia ao que a gente vé, ao tamanho do Master em relagdo ao mercado como um
todo. Como a gente falou, € um banco cujos ativos representavam aproximadamente 0,5% do total do sistema. Entéo,
ndo € uma participacdo relevante nesse sentido. Ele estava se apresentando como alguém que estava sendo perseguido
em funcgdo das suas préticas que geravam uma competi¢o e os grandes bancos ndo queriam. E ai afalado Presidente foi
bastante objetiva em dizer: "Vocé vai ser tratado... Esse € um tema tratado por dentro do Banco Central, ndo aqui. Vocé
tem que tratar isso no Banco Central. O Gabriel vai ser o proximo Presidente, tenho certeza de que ele é técnico e vai
dar um tratamento técnico. Tenha certeza de que vocé vai receber um tratamento técnico”. Depois disso, acho que até o
Senador Alessandro me perguntou se eu recebi alguma orientacdo, e a orientagdo do Presidente foi: "Trate de maneira
técnica esse tema. V océ tem autonomia e trate de maneira técnica esse tema'. Foi O isso.

E ai sobre as outras demandas aqui, o subsidio do BC estaanotado e, assim, eu imagino que anossa assessoria parlamentar
esta sempre a disposi¢do, mas Senador, ndo sO eu, mas eu sei que... Eu entendo perfeitamente a preferéncia pelo Ailton e
concordo. Acho que €ela é totalmente fundamentada, mas eu e Ailton nos colocamos a disposi¢éo parair ao gabinete do
senhor o dia que o0 senhor demandar para a gente poder fazer as apresentacfes sobre as questdes que sd0 necessérias para
a gente fazer o aprimoramento do arcabouco institucional do Banco Central.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianga/PP - SC. Fora do microfone.) - E daCVM?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - E também da CVM, dos dois casos aqui, da CVM obviamente. Cabe &
CVM fazer as orientagdes, mas naguilo que cabe a gente fazer a cooperacdo com a CVM.

Quanto aquestéo quefoi colocada, acho quetambém pelo Senador Jaime e pelo Senador Esperidido Amin, sobre aquestéo
das obrigacdes e 0 que existia antes da questdo da aquisicdo, da proposta de aquisicdo do BRB, um dos temas que €
complexo sempre para 0 Banco Central € que a legislacdio demanda que vocé so faca a liquidacdo depois de esgotadas
as alternativas de mercado. Por isso, passa, inclusive... Guardadas as devidas necessidades de julgamento, o sentimento
de que antes da liquidacéo é apresentada uma nova proposta de compra, porgque cada vez que Vocé apresenta uma nova
proposta de compra, Vocé criaum énus parao Banco Central ao liquidar... Fala-se: "Como € que vocé liquidou o banco se
existia alguém interessado em comprar?'. Ent&o, o préprio processo, ao longo da negativa do BRB, tinha que estar muito
bem fundamentado para se proteger disso e depois também, no caso, com uma outra proposta, uma proposta mais frégil
de alguém que claramente ndo tinha condicdo de absorver.
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Mas por que € importante estar tdo bem fundamentado? Eu sempre lembro desses dois casos aqui. Existiram dois casos de
liquidag&o: um tem mais de 50 anos, outro tem mais de 20 anos - um deles, inclusive, com acusacoes de fraudes também.
E esses processos estdo hoje em recursos, em que quem tinha o banco e os acionistas do banco estdo demandando uma
indenizag&o bilionaria contra o Banco Central, dizendo que a liquidagéo foi indevida, depois de 50 anos, num caso €,
depois de 20 anos, no outro caso.

Entdo, por isso que € tdo importante que a gente tenha, sim, esse respal do, que eu agradego aqui, e queriadizer que talvez
mais puro do que o remorso seja agratiddo. Eu sou muito grato aqui ao Senador, Presidente Renan, por essa oportuni dade
de vir aqui prestar esse esclarecimento, por esse tempo todo que ele me concedeu, e as perguntas foram essenciais para
gue eu pudesse fazer esse esclarecimento. Ent&o, agradeco a parceria, desde a primeira hora, do Senador Renan, de apoio
aingtitucionalidade do Banco Central. E que a gente possa tomar as deci sdes.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Faltou o comparativo dos juros.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu vou faar agora sobre o comparativo dos juros. O comparativo dos
juros... Logicamente, estamos a disposicdo para fazer a atualizac8o, mas eu volto a um tema original que é dizer: o
comparativo dos juros pagos pelos titulos publicos e a correlagdo disso com a Selic é um caso... E o fato de ter feito a
pergunta é uma boa dentncia disso, de um caso muito particular do Brasil, que é eu tenho 50% da divida publica ligada
ataxa bésica de juros. 1sso ndo acontece em nenhum outro lugar do mundo. O que existe no resto do mundo é que essa
taxa de juros de longo prazo é determinada pela of erta e demanda de titul os publicos no mercado de titulos publicos, os
leilBes que sdo conduzidos pelo Tesouro e pelo mercado secundério.

E ai também é importante dizer... O Senador comenta sobre os investidores estrangeiros. A participagéo dos investidores
estrangeiros caiu muito desde que a gente perdeu o investment grade. Hoje mais de 90% dos detentores de divida publica
no Brasil sdo fundos locais, mais do que bancos, sdo fundos locais que sdo os principais detentores. E esta € umarelacdo
bastante peculiar, vamos dizer assim; é uma relagéo que se estabelece, entre as duas partes, credor e devedor, vamos
chamar assim; bastante diferente das negociagdes que sdo possiveis na politica ou até nas negociages em relacoes de
trabalho e empregador, porque a mobilidade e a possibilidade que tém esses credores de buscar alternativas, buscar outras
alocagdes para 0s seus recursos é enorme. E nos estamos falando de um Tesouro que tem que ali, duas vezes por semana,
solicitar R$15 ou R$20 bilhdes, as vezes, de reais num Unico dia parafazer arolagem da sua divida.

Entdo, esta correlagdo com a Selic € algo muito particular de um titulo pablico que tem a sua taxa lincada com a taxa
basica de juros, que deveria ser uma taxa de apenas curto prazo, mas que hoje corresponde a 50% da divida. Por qué?
Porque, curiosamente, essataxa Selic, que sim, ela é mais alta quando comparada com os pares, foi ataxa de juros mais
barata, vamos dizer assim, que o Tesouro encontrou para rolar a sua divida em 50% das vezes do ponto de volume em
gue ele foi fazer isso.

Eu acho que esta faltando s a questdo de se a gente tem gente suficiente, 0s recursos, e se 0 modelo orcamentario... N&o,
realmente a gente precisa fazer uma atualizago. E, de novo, agradego aqui ao Senado por me dar essa oportunidade de
apresentar essas necessidades e 0 apoi0 a essas reformas que s necessarias.

Obrigado.
O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Consulto a Senadora Tereza

Cristina se esta satisfeita com a resposta do nosso Presidente do Banco Central? Se desgja, eventualmente, mais alguma
coisa?

A SRA.TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS) - N&o, ndo. Estou satisfeita em dizer que o Jerome
Powell também apanha muito e calado. Apanhou, né, porque agora acabou de sair.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Agora passamos ao Ultimo bloco.

Eu vou conceder apalavra, pelaordem, em primeiro lugar a Senadora L eila Barros; em seguida, ao Senador Plinio Valério
e, em seguida, ao Senador Eduardo Girdo.

ComapalavraV. Exa

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF. Para interpelar.) - Obrigada, Senador Renan,
Presidente da nossa Comisséo de Assuntos Econdmicos.

Presidente Galipolo, eu mejunto atodos os col egas que me antecederam parafalar do seu trabal ho técnico, comprometido,
da sua transparéncia junto ao comando do Banco Central, mas aqui quem vai falar neste momento... Acho que vocé ja
esta olhando para mim, porque vocé ja sabe da minhainsisténcia, tanto minha quanto da minha bancada, até porque, nas
guestdes que abrangem todo o caso Master - e a gente sabe que tem muita capilaridade -, isso vai ser tratado na Justica,
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ja esta sendo, e o Banco Central tomou as suas providéncias. Nos aqui vamos nos debrucar nas demandas da sua fala,
do que vocé falou aqui durante toda esta audiéncia, mas agora eu estou falando como representante do Distrito Federal,
Senadora eleita pelo Distrito Federal, e vou tocar no caso do BRB.

O BRB, Presidente, é mais do que um banco para o Distrito Federal; ele € um patriménio, uma instituicdo de mais
de 60 anos, que paga o salério dos servidores. E um banco de desenvolvimento, que tem mais de 4 mil servidores
puiblicos também. E um banco que foi criado para trazer desenvolvimento para a capital, e, é claro, por causa de uma
irresponsabilidade na governanca daqueles que comandam a cidade, nés estamos vendo o banco BRB nessa lambanga,
Brasilia sendo centro de um debate e de um escandal o que nos envergonha, porque Brasiliaémais do que politica. Brasilia
tem uma populagdo girando em torno de 3 milhdes de pessoas, que querem explicacles e nos provocam diariamente -
tanto amim, como a Damares e o | zalci, a nossa bancada federal -, porque existe uma angustia muito grande com relagdo
ao futuro do BRB.

E ai a gente sabe que, mesmo o BRB ndo comprando o Master, ele comprou ativos que giram em torno de R$30 bilhdes,
um pouco mais de R$30 bilhdes, sendo que nos ja entendemos que ha indicios de um rombo que gira em torno de R$9
bilhdes. Mas ndo tem muita transparéncia. A gente tem iniimeras diividas, mas nés estamos aqui para, de alguma forma,
tentar entender essa relagdo, porque ja esta comegando a dissipar um pouco essa fumaga, essa nuvem preta; mas, mais
do que isso, 0 que isso de fato vai significar para o futuro do Distrito Federal em termos de orcamento, em termos da
sobrevivéncia econdmica, orgamentéria do Distrito Federal, que tamanho é esse rombo?

E al, sem entrar em detalhes, o senhor pode confirmar se 0 BC abriu processos formais de supervisdo para apurar a
governanca do BRB nessas aquisi¢des desses ativos?

Eu tenho uma pergunta muito clara, que fica no imaginario de todo mundo: qual é o volume de aporte necessario para o
BRB continuar de pé€? A gente ndo tem amenor ideia. Toda horavem um nimero, vem uma polémica, umainformacao...
Mas eu estou diante do Presidente do Banco Central. Eu queria saber qual é esse valor, esse aporte.

Tem outra angUstia, digamos que é uma angustia que me tira até o sono: 0 Governo do Distrito Federal estd tomando
todas as medidas necessérias para salvar o BRB? O que faltaa ser feito pelo GDF para garantir o salvamento do banco?
Eu acho que é muito importante a gente entender isso. O Banco Central ja estabeleceu um cronograma ou um plano de
metas para que o BRB recomponha seus indices de capital ? E, se existem esses prazos, quais s80 esses prazos? Assim, ja
agradecendo, agente teve umaconversamuito produtiva, proficua, o senhor sempre com muitadelicadeza, principal mente
com muito respeito com anossa bancada. Janos recebeu pelo menos umas duas, trésvezes, ejunto com o GT também agui
- 0 Senador Renan, estava com a gente, é testemunha disso -; 0 senhor realmente tem se colocado - tanto o senhor quanto a
sua equipe - muito adisposi¢do dabancadado Distrito Federal para entender melhor, mas eu gostaria que o senhor falasse
um pouco, se puder trazer para nds mais informagdes que nos esclarecam, e que traga, digamos, mais transparéncia a
populacdo que esta mais preocupada e aos servidores do banco.

Obrigada.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Concedo a palavra ao Senador
Plinio Valério.
Com apalavra, Exceléncia

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/lPSDB - AM. Para interpelar.) - Presidente Renan, eu
€ngrosso o grupo que o elogiou por ter trazido esse tema, para que nés possamos discutir; ndo esgotar, mas pelo menos
agente pode voltar afalar da PEC 65.

Eu sei que ndo foi intencdo, eu conhego a sua histéria, mas eu estava vendo |a no gabinete e, em determinado momento...
A gente é assim, pega a televiso, liga e ja pega andando. Ele parecia que ndo estava explicando, parecia que estava se
defendendo, o que levou a dizer que o Banco Central esta sendo punido mais pela sua virtude que pelo seu defeito, seus
pecados. E eu estou conhecendo um pouco, ndo foi intencdo nenhuma, eu sei disso, sO estou dizendo... E o corte, né? E
o corte que ficana TV. Eu falei: caramba, eu conhego esse cara. Deixe-meir 18, olhar para ele: ndo é isso que o Senado
quer fazer, ndo € nada disso!
E a gente esté discutindo aqui, eu acho que o que o Banco Central podia fazer, a peniténcia que ele podia aplicar pelo
pecado do Vorcaro foi aplicada. Agora, se o pecado vai ser punido deformaajulgar eir parao inferno, é outrainstancia.
O gue me preocupa é realmente a autonomia do Banco Central. Se tivesse outro tema, seria a liberdade, mas ndo pode
ter esse tema.
Eu fui autor - e 0 Senado aprovou isso aqui, era na época da pandemia, levamos dois anos para aprovar - da lei de
autonomia operacional que deu o mandato. Se 0 Senado néo tivesse concedido esse mandato, o Galipolo ja ndo seria
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mais Presidente do Banco Central, quando ele saisse daqui. Talvez fosse até interrompido na metade. A independéncia
garantiu liberdade de poder ir atrés disso e punir. Entdo, o Senado tem e continua tendo, porque a PEC 65 do Senador
Vanderlan Cardoso, €lavai dar seguranca juridica, ela € muito mais que um PL, ela é muito mais além. E, se o senhor
me permitir, eu vou |he mandar dagui a pouco em PDF, posso mandar no fisico, o relatério, que ndo tem nada do que o
senhor estava dizendo ha pouco. Podia ser o outro relatério anterior, podia ser no final, e eu concordo com isso.

NOs vamos apresentar isso amanha. Vai ter pedido de vista, sO espero que ndo seretire de pauta. Temos uma semana para
votar, ou quem sabe - ainda ha tempo -, temos 24 horas para que eu possa corrigir as distor¢des que porventura tenham.

Essaléi... O Senador Amin ndo estd mais ai. O Senador Amin exigiu que a gente deixasse a lel complementar para o
Governo - para que o Governo tenha a seguranca de que possa fazer algo mais depois disso.

Essa PEC, no comeco, o0 pessoa do PT dizia: "Vai criar uma casta no servidor". N&o vai. Tem uma trava no orgamento
gue a gente colocou. Nao vai. Os servidores ndo tém mais do que se queixarem. O sindicato que faz campanha contra ndo
trata dos servidores, ele tratava da origem, da origem da autarquia e foi corrigido isso tudo, foi corrigido |4 atras.

N&o me assustou muito, quando eu cheguei ao Banco Central parafazer visita, o fato de que os caminhdes |atém 40 anos
de existéncia. Os caminhdes do Banco Central tém 40 anos de servico prestado a nagdo. Também ndo me assustou muito
guando eu percebi que a diretoria responsavel por fiscalizar as empresas, uma década atras, fiscalizava 300 empresas, e
fiscaliza 3 mil hoje em dia, com 0 mesmo pessoal - ou menos, até! Agora, 0 que me assustou de verdade - e aqui vai a
todos aqueles que sdo contraa PEC 65 - foi 0 Pix. 1sso me assustou muito.

Eu nem uso o Pix, parafaar a verdade. Quando tenho que mandar algum Pix, um assessor manda, porque eu ndo quero
entrar nessa de ser pego em narrativas; eu tenho que me blindar sempre. E me blindei tanto que, gracas a Deus, pude evitar
aquela emenda que chamaram de "emenda Master", do Banco Master. A gente pdde evitar porque estava atento aisso.

O gue me assustou foi que o Pix, que tem mais ou menos... Corrija-me, Galipolo, Preaident,e, se estiver errado: séo 85
insercOes, hoje, do Pix, 85 milhdes de inser¢des - ndo digo de usuarios -, para 32 servidores. E mais ou menos isso?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Fora do microfone.) - Ja estd em 275 milhdes de transagdes por dia.

O SR. PLINIO VALERIO (Bloco Parlamentar Democracia/PSDB - AM) - S30 275 milhdes de inser¢des por diano Pix,
€, meu Senador Renan, sdo 32 servidores, apenas, cuidando do Pix.

O Pix hoje € umainstituicdo nacional, e o Pix tem problema. Ele corre, sim... Além de ter problema de gestdo, de néo
conseguir evitar fraude e depois correr atras, ele tem o perigo de ser umajabuticababrasileira. O Trump deixou isso claro
guando criticou o Pix.

Entao, a gente tem que colocar na Constituicao, tem que dar garantia constitucional a0 Pix! E nosso, € do Banco Central;
0 Banco Central ndo pode emprestar, vender, delegar e néo pode cobrar de pessoas fisicas.

NOs estamos extrapolando ai: € a PEC do Pix! Néo é a PEC sb de autonomia do Banco Central.

Desde o comego, quando eu peguei isso aqui e fui autor da autonomia, eu disse que o Banco Central é um Boeing de
ultimageracdo com orgamento de teco-teco. Como querem que um Boeing voe sem combustivel ? Aqui, muito sefalou em
governanca; muito sefalou em modernidade; muito sefal ou em atribui¢des, em falhas porque tem queter essaatribuicéo...
I sso passa pelo Orgamento, isso passa por dar condigdes ao Banco Central.

E quem esta falando aqui € um Senador que entende pouquissimo do mercado financeiro. Entendo pouquissmo do
mercado financeiro, mas entendo muito... A vidame ensinou o que pode ser certo e o que pode ser errado, e é errado néo
dar um orcamento proprio ao Banco Central.

Entdo, passou a ser a emenda do Pix... a PEC do Pix. O Senador Vanderlan Cardoso concorda com isso, e é 0 que a
gente tem pregado.

Eu vou poupé-lo de perguntas, mas vou dizer aqui, olhe so: pode parecer que a gente esta tratando desse assunto hoje.
N&o estamos, ndo; sdo quase trés anos! Ha quase trés anos eu estou com esse relatorio. Todas as vezes em que vai ser
votado, ha um argumento e é retirado de pauta. Agora o Senador Otto Alencar, com muita coragem e sobriedade, que
ele tem, coloca na pauta.

Eu sei queamanhavai ter pedido de vista. Entéo, datempo de corrigir, Senador Renan! Datempo de corrigir. Nés estamos
dispostos a fazer qualquer correcdo, desde que o Banco tenha o seu orcamento para voar mais alto.

Quando a gente comeca - e eu finalizo, Presidente - com "coloca isso, coloca aquilo; o Banco Central tem que fazer..."...
Quando se quer colocar tudo numa questao, é porque ndo se quer decidir coisa nenhuma; tudo numa questdo, ndo querem
decidir nada.
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E amanha nés temos que votar essa... Votar ndo, pelo menos eu vou ler esse relatério da PEC e ficar tranquilo com a
minha consciéncia, que tentei fazer o melhor pela nagdo, porque a gente tem muito a fazer pela nagdo, mas eu também
tenho que me dedicar muito mais ao meu Estado do Amazonas, que continua vitima de discriminagdo. A gente é muito
discriminado por ai.

Entdo, aminhalutavai ser resumir, daqui paraafrente, entregando esse relatorio, a simplesmente defender o meu Estado
do Amazonas.

Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Agradecemos ao Senador Plinio
Valério.

Eu concedo a palavra ao Senador Eduardo Gir&o.

ComapalavraV. Exa

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda’NOV O - CE. Parainterpelar.) - Muito obrigado, Presidente
Renan. Eu quero cumprimenté-1o, Presidente, pela sua conducdo, mas sobretudo pela coragem em enfrentar... Como bem
colocou 0 Senador Esperidido Amin, é o Unico instrumento em funcionamento da Casa para tentar revelar o escandalo
do Banco Master.

E impensavel que, até agora, a gente n&o tenha ou uma CPl ou uma CPMI, que, inclusive, 53 Senadores da Republica
assinaram - eu nunca vi uma maioria tdo ampla. Eu acho que nés devemos uma resposta e lhe agradeco por essa
oportunidade.

E agradeco também ao Presidente do Banco Central, Galipolo, que tem respondido a todas as perguntas, e néo € de hoje.
Como ele falou na sua apresentacdo, ele ja veio trés vezes aqui. Eu estive participando, e digo que € muito importante.
Pode contar comigo com relagdo a autonomia financeira.

Ja passou da hora, e eu acredito que isso transcende questdo de direita, de esquerda, de questéo politica partidaria. 1sso
€ para o Brasil, é para o Brasil. E a gente precisa fazer isso logo, para que ndo pairem ddvidas de que outros interesses
possa ter por tras desse bloqueio nesta Casa.

Adgora, Presidente Galipolo, eu tenho que Ihe perguntar mais uma vez. Na Ultima oportunidade, o senhor esteve conosco
na CPI do Crime Organizado, foi a Ultima sessdo. Nos tivemos aquela pergunta que o Senador Esperidido Amin fez, mas
eu quero aprofundar um pouco mais, sobre aquela reuni&o secreta, foradaagenda, que precisa, carece de mais explicactes
para o povo brasileiro, porque até todo dia esta saindo novidade com relagdo aguela reuni&o.

Eu ndo vou perguntar, o senhor ja deu a resposta, sobre a influéncia ou ndo do BTG, da venda do Master parao BTG.
Eu ndo vou perguntar sobre isso, era uma das pautas.

O que eu vou lhe perguntar é o seguinte, de forma muito objetiva: houve, naguela reunido de que o senhor participou,
uma pauta, houve uma ata - uma ata -, um registro de participantes e comunicacdo formal ao Banco Central...? Porque o
senhor ndo eraainda... o senhor era um indicado, mas tinha um Presidente na época. O senhor avisou ao entdo Presidente
Campos Neto - acho que é até uma questdo de transparéncia, pelaqual o senhor diz lutar -, 0 senhor informou ao Campos
Neto que estava tendo essareuni&o com o Vorcaro, com outros ministros, com o préprio Presidente da Republicae com o
lobista - é assim a palavra que eu encontro - do Guido Mantega, que, segundo foi revelado, estava recebendo R$1 milhéo
por més e teria facilitado aquela famigerada reunido...

Eu pergunto para o senhor: 0 senhor acha normal uma reuniZo dessas fora da agenda? E muito importante deixar claro
isso. Esse € 0 Banco Central independente, que se reline secretamente com o Presidente da Republica, na Presidéncia da
Republica, com um banco enrolado?

Eu votel afavor daindependéncia do Banco Central. Inclusive, o Presidente da Republica que o indicou botou a sua base
aqui paravotar contraaindependénciado Banco Central. Hoje, € outraperguntaque eu lhefago: o PT errou em ter tentado
sabotar, boicotar - e abase do Lula - aautonomia... aindependéncia, na verdade, do Banco Central ? Essatambém € uma
pergunta, se o senhor puder responder.

Sobre 0 sigilo. Eu vi que a Senadora Damares Alves entrou nessa questdo. A gente viu, no debate presidencial, o préprio
Presidente Lula falando: "Ah, esse sigilo ai que € colocado no Governo Bolsonaro € um absurdo, cartdo corporativo,
reunides'. E o préprio Lula... E ai, como o exemplo ndo vem de cima, a gente vé outras instituicdes decretando sigilo
paratudo no Brasil. N6s viramos o pais do sigilo, 0 segredismo da Republica. Inclusive, no Senado Federal, a gente tem,
por exemplo... A gente ndo sabe onde é que o carecado INSS entrou, em que gabinetes ele entrou aqui. Foi proibido por
100 anos! O exemplo ndo vem de cima...
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Entdo, o Banco Central, com esse sigilo, me deixa intrigado, Sr. Presidente. Eu também... Sei que foram oito anos
sobre 0s documentos do Master, e eu 0 questionel, naquela época, sobre a consisténcia técnica das decisdes do Banco
Central. A resposta do senhor foi, para mim, pouco convincente, especialmente diante do principio da publicidade dos
atos administrativos, porque a Constituicdo Federal € muito clara em relacdo a essa matéria. Qual é, eu Ihe pergunto, a
justificativa concreta, neste caso especifico do Master? Como colocou o Presidente Renan Calheiros, ndo é amaior fraude
do sistema financeiro do Brasil, € do mundo. Qual € a justificativa concreta para manter sob sigilo documentos de um
caso de tamanho impacto na sociedade brasileira?

As decisdes de intervencdo ou liguidagdo foram precedidas de pareceres técnicos conclusivos, manifestacdo da
Procuradoria, divergéncias internas ou alertas formais? Eu também |he pergunto sobre essa questéo.

E para concluir, Sr. Presidente, eu quero também parabenizar o Senador Plinio Valério por ter negado a emenda Master,
de um outro colega Senador da Republica. Como cidadao, eu parabenizo o Senador Plinio Valério.

Presidente Galipolo, em 2019, o Banco Central primeiro indeferiu e depois autorizou Daniel Vorcaro aassumir o controle
do entdo Banco Méxima. Eu j& perguntei ao senhor na CPI e por oficio também. Perguntei presencialmente e por oficio,
gue lhe enviei, apos a resposta do Banco Central, quais documentos novos, alteragdes societérias e fundamentos técnicos
explicaram essa mudanca. Mas a questdo ndo foi respondida nem pelo senhor aqui, na oportunidade, nem pelo oficio,
exatamente o que € que mudoul.

Entdo, eu pergunto, de forma objetiva: quais documentos, pareceres das areas técnicas consultadas e fundamentos
concretos justificaram essa virada de posicdo em téo pouco tempo? Ou o Banco Central ndo consegue demonstrar
claramente por que aquilo que foi negado em fevereiro passou a ser aprovado poucos meses depois?

E o Ultimo questionamento, defendendo aimediata CPl ou CPMI do Banco Master, eu pergunto ao senhor o seguinte: o
negocio das bets... 1sso meincomodamuito. O senhor lembra- e eu relembrei na Ultimasessdo em que o senhor esteve aqui
- que o senhor foi, ainda ndo era nem indicado pelo Presidente Lula, a uma reunido com o Presidente Rodrigo Pacheco.
Eu estavala como Lider do Partido Novo e, haquele momento, o Governo Lula estava praticamente dando o aval para
aregulamentacdo das bets, das casas de apostas.

Eu levantei ali amao, depois |he entreguel até o meu cartéo, e disse que isso ia ser umatragédia para o Brasil, sob todos
0S aspectos: geracao de emprego, porque vai para magnatas esse dinheiro e sai do comércio, sai daindustria - isso é fato,
isso foi alertado -, destruicéio de empregos, destruicéo de casamentos, destruicdo de familiasinteiras e suicidios. E o surto
gue a gente esta tendo, talvez uma pandemia, hoje no Brasil.

E, naguele momento, eu alertei, votel contra. Infelizmente, 0 Governo Lula, que diz proteger os pobres, os menos
favorecidos do pais, botou as digitais e aprovou, com o centrdo, essatragédia que o Brasil esta vivendo.

Mas, ao mesmo tempo, eu quero fazer uma pergunta para o senhor de algumasteses que eu li em algunsjornais, de alguns
economistas, de gque essa situacdo do dinheiro que esta sendo tirado - das bets - do mercado produtivo, da economia
produtiva estaria, de uma certa forma - eu queria ouvir sua opinido técnica sobre isso -, segurando 0s pregos no Brasil.
Af eu disse: "Mas como assim?'. As casas de aposta estdo tirando dinheiro... E simples de entender: as casas de apostas
estariam tirando dinheiro, bilhdes e bilhdes de reais, das pessoas pobres, das pessoas que tém algum tipo derenda, ea€las
falta dinheiro para comprar comida, falta dinheiro para comprar o basico. E ai isso ndo da aquela demanda de mercado
para subir ainflag&o.

Queria lhe perguntar se existe, na sua visdo, uma correlacdo. E € por isso, talvez, que o Banco Central ndo tenha se
manifestado em relacdo a essa tragédia, e o Governo Lula se mantenha calado, porque esta sendo conveniente. Mesmo
com sangue de inocentes, mas ainflacdo vai, de forma superficial, sendo segurada.

Ent8o, quero registrar a presenca aqui do grande Deputado Darcisio Perondi, aqui presente, com quem a gente sempre
procuratrocar ideias também com relacdo a esse assunto.

Muito obrigado, Sr. Presidente, e parabéns pela condugéo.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Concedo a palavraao Presidente
Gabriel Galipolo. Com apalavraV. Exa.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Paraexpor.) - Acho que essa € a (ltima resposta, entdo acho que eu vou
aproveitar para esclarecer aqui se por acaso houve algum tipo de ruido.

A primeira coisa que eu queria é dizer, de novo, respondendo a Senadora L eila e agradecendo também aqui ao Presidente
Renan, da postura, desde o inicio, preocupado com a coisa publica, preocupado com a Republica, em todas as reunides
gue a gente teve no Banco Central e as reunides que eu tive aqui, nessas oportunidades e nesta Casa, foi essencial o0 apoio
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institucional e, desde o inicio, todas as reunides com a bancada sempre foram pensando no que é melhor para o povo do
Distrito Federal. Eu sou testemunha de que todas essas reunifes que eu tive com vocés foram reunifes que trouxeram
preocupacdes relativas ao povo do Distrito Federal . Ent8o, eu queriaagradecer aqui a posturanapessoadaSenadoral eila.

Justamente por essa postura, me doi mais aqui ter que dizer que, infelizmente, eu ndo posso comentar sobre nenhuma
instituicéo especifica que esté sob fiscalizagdo; eu ja respondi isto algumas vezes para a Senadora, que a gente ndo pode
comentar. O que eu vou fazer é comentar em abstrato algumas questfes que estéo presentes na sua pergunta, Ndo para
um caso especifico.

Vocé pode ter dois tipos de circunstancias que demandam um tipo de gjustamento para um banco: um gustamento de
capital e de patriménio, ou um gustamento de liquidez. Quanto ao de liquidez, um banco, como a gente comentou
anteriormente, pode vender algum ativo que tem e, ao vender o ativo, ele trocaum ativo que é menos liquido por dinheiro.
Tinhaumacarteira, tinhaqual quer coisa, ele vendeu. Se ele conseguir vender com &gio, o patrimdnio dele sobe, porqueele
tinhalangado no patriménio algo a 100, que estava naforma de um ativo, vendeu a 120; ele vai ter agora 120 no balanco,
ndo mais 100, num ativo mais liquido, porque é dinheiro. Se ele vender aquilo que a gente chama de ao par, que é vender
a0 mesmo preco que estava langado, ele ndo vai ter nenhum ganho patrimonial e vai ter mais liquidez disponivel. Se ele
vender com deségio, ainda que ele tenha um refor¢o de liquidez, porque ele esté trocando um ativo por dinheiro, ele vai
ter uma piora no patrimonio dele, porque antes ele tinha no balango dele um ativo de 100 e agora ele tem 80 - ainda que
sejaem dinheiro, mas ele vai ter 80; ent&o, isso piora o patrimonio.

Para equacionar o patrimdnio de umainstituicdo financeira, vocé s vai ter a solugdo de conseguir vender, desalavancar
com &gio, por acaso, eai vocé vai conseguir melhorar, ou efetivamente vocé ter um aporte de capital . Esse aporte de capital
tem que vir defora, tem que vir do acionista atual ou de um novo acionista. Entdo, um problema de patrimdnio s pode ser
equacionado com um aporte por parte do acionista, efetivamente, que venha reforcar o patriménio do banco e enquadrar
0 banco nas necessidades que ele possa ter ali de ser reenquadrado. Entdo, so essas as condi¢des de contorno sempre
gue vocétem ali: ou vocé vai conseguir equacionar o seu problemade liquidez negociando ativos, ou Vocé vai conseguir
equacionar os seus problemas de capital, geralmente com o aporte dos acionistas atuai s ou um novo acionistaque entre ali.

Por favor.

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - No caso, por exemplo, o acionista majoritério,
gue seria 0 governo, quer dizer...

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - No caso do BRB, 0 acionistamajoritario € o Governo do Distrito Federal.

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - Entendi. Ent&o, € o dinheiro do contribuinte
NOSSO agui e NGs vamos ter que bancar para tentar salvar. E uma das possibilidades, é isso que o senhor esta passando.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - O que eu estou dizendo é ndo no caso especifico, mas, em geral, sempre
gue vocé tem um problema de patrimdnio, vai ser um novo aporte, ou sgja... Pelos préprios ativos que o banco tem, se
ele pegar mais dinheiro, ele aumentou a divida; entdo, ele aumentou o passivo, o patrimdnio dele ndo melhorou. Se ele
vendeu o ativo com desagio ou ao par, ele pode estar mais liquido, mas o patriménio dele piorou ou estaigual. S6 vai
conseguir vendendo 0 ativo se ele conseguir vender com &gio, 0 que € uma situagdo ndo muito observada quando vocé
tem umainstituicdo que esta precisando de recursos, geralmente vocé ndo vende com &gio. Entdo, essa € a condico.

No caso do Senador Plinio, como ndo houve nenhuma pergunta, s quero reforcar: sim, foi a autonomiatécnicado Banco
Central, junto com 0 apoio que nés temos recebido aqui do Senado, do Poder Executivo, no exercicio das funcdes, que
permitiu que a gente cumprisse 0 hosso papel e 0 Nosso mandato.

Quanto a questdo do sigilo e a questdo de segredo que o Senador Girdo comentou, Senador, esse € um tema de muita
preocupagdo que eu tenho, porque a gente ndo pode deixar circunstancias como essas serem usadas para abrir portas
para que a gente flexibilize o Estado democratico de direito. O que eu quero dizer com isto? Nao importa a ocasido, ndo
importa quem segja.

Vou até falar um caso hipotético aqui. Imagine que eu, no exercicio das minhas funcdes, tivesse acesso a qual quer coisa
gue envolva o seu sigilo ou qualquer movimentacdo do senhor: saiba, estarel aqui zelando por esse sigilo, sempre, porque
€ a obrigacdo do Banco Central zelar por esse sigilo. O Banco Central ndo pode quebrar sigilo bancério ou sigilo fiscal,
ando ser que sejam cumpridas as obrigacdes legais que sdo determinadas, que sdo uma CPMI solicitar essa quebra de
sigilo ou umaordem legal que ordene essa quebra de sigilo.

E arelacdo... A gente fez alguns estudos e publicou esses estudos das relacBes de bets com consumo e questdes desse
tipo, a gente publica nos boxes dos nossos RPM (Relatérios de Politica Monetaria). O Banco Central sempre tenta se
manifestar com estudos técnicos, € a maneira como o0 Banco Central costuma se manifestar nesses casos. E assim que a
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gente tem se manifestado e efetivamente ndo ha uma relagdo com inflagdo. Os maiores estudos que tém saido sdo com
relacdo a endividamento e num publico muito especifico.

Obrigado, Presidente.

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda/NOV O - CE) - Presidente, s uma coisa, eu acho que talvez
o Ministro tenha...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Por favor, com apalavraV. Exa

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda/NOV O - CE) - ... o Presidente tenha esquecido: com relagio
a ata da reunido secreta de que o senhor participou com o Lula, com ministros, com o lobista Guido Mantega.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Eu repito...

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda/NOV O - CE) - Teve ata? Teve umarel agdo de participantes?
O que é que ficou encaminhado ali?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N&o haata, pelo menos eu ndo sei, setiver foi da Presidéncia, mas aquilo
gue aconteceu foi aquilo que eu jarepeti naperguntaanterior. Eu fui chamado pelo chefe de gabinete, cheguei, existiauma
gueixapor parte do Daniel Vorcaro, dizendo que estava sendo perseguido pel o mercado e por isso hdo estava conseguindo
avancar com os hegocios dele, algo, como eu ja disse, pouco aderente com o tamanho do banco ou com o tamanho do
mercado. E aresposta do Presidente foi: "O Gabriel estda assumindo Presidéncia do Banco Central, € no Banco Central e
ndo aqui que esses temas tém que ser tratados, e o tema sera tratado de maneiratécnica’.

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda’NOVO - CE) - E pelaliturgia do cargo, o senhor informou
a0 Presidente do Banco Central a época desta reunido?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - Essa é importante. N3o ha essa liturgia, inclusive o proprio Presidente
Roberto Campos, quando fez o termo de comparecimento e fez vérias reunides com o Master, ndo me avisava e nem tinha
gue me avisar. Eu era Diretor de Politica Monetaria, ndo cabia ao Roberto me avisar nada disto. Naguele momento eu era
Diretor de Politica Monetéria e ele era Presidente, nunca fui avisado dessas reunides e néo tinha que ser. Cada diretor...
A autonomia é a autonomia dos diretores mesmo e os diretores ndo tém uma relacdo hierdrquica de prestar conta sobre
as reunides a que eles vao, e nem o Presidente. Por exemplo, fiquei sabendo do termo de comparecimento assinado em
novembro quando assumi a Presidéncia. Quando eu cheguei a Presidéncia... Quanto a pergunta que o senhor fez sobre
as mudancas que ocorreram ali, entre a época do Ilan e a época do Roberto, de ter aprovado ou n&o, eu soO fui tomar
conhecimento depois, como tem de ser mesmo, ndo tem nada de errado no que o Roberto fez.

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda/NOV O - CE) - Mas 0 senhor ndo acha estranho o senhor ter
ido para uma reunido no gabinete presidencia e ndo informar o Presidente de ent&o, j& que o senhor trabalhava com ele?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - E por isso que eu estou tentando dizer aqui para o senhor: 0s nove
diretores ndo tém uma relagdo hierarquica, por isso que os senhores aprovam diretor por diretor. Cada diretor € aprovado
separadamente, ndo é o Presidente que indica as pessoas.

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda/NOV O - CE) - Mas esse hdo é um assunto relevante?
O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - NZo.

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda/NOV O - CE) - Com um banqueiro?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - N&o &.

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda/NOV O - CE) - Na Presidéncia da Republica?

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO - NZo &, e mais do queisto, o Roberto naguele momento ja ndo estavanem
no pais, ele foi supergeneroso natransicdo, dizendo: "A partir de agora, quem vai fazer o processo de condug&o...", em
funcdo daguele momento em que o Brasil estava respondendo ao cdmbio, no estava nem no pais mais o Roberto.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu concedo apalavraao Senador
Hamilton Mour&o.

ComapalavraV. Exa

O SR. HAMILTON MOURAO (Bloco Parlamentar AliangsyREPUBLICANOS - RS. Para interpelar.) - Presidente,
muito obrigado.
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Eu s6 queria cumprimentar V. Exa. pela condugdo dos trabalhos desta manhd, lembrando que nds temos ainda 0 nosso
PL 5.122 - tem toda uma tribo de agricultores agui nos aguardando.

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS. Fora do microfone.) - Tribo? (Risos.)

O SR. HAMILTON MOURAO (Bloco Parlamentar Aliancad REPUBLICANOS - RS) - E, uma tribo. Vamos usar um
termo bem brasileiro.

E eu queria cumprimentar o Presidente do Banco Central, Dr. Gabriel Galipolo. Eu lembro que, quando o senhor foi
conversar comigo antes de ser votado aqui, eu |he perguntei se 0 senhor era adepto dateoria monetériamoderna. O senhor
disse que ndo, e eu fiquei maistranquilo - e pelafirmeza das respostas, pel o conhecimento que o senhor demonstrou aqui.
E lhe digo: prossiga dessa forma, com isengéo, ndo tenha medo. O senhor sempre serd apoiado por esta Casa aqui nas
suas decisdes.

Obrigado, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Para interpelar.) - Eu quero
agradecer aos nossos internautas, que mandaram aqui perguntas. ao Gerson, de S8o Paulo; a Maria, do Distrito Federd;
a Jaqueline, de Sdo Paulo - s6 um minutinho -; ao Ederson, da Bahia. E quero fundamentalmente agradecer também
a0 Renan, de Pernambuco; ao Eduardo, de Rondénia; ao Davi, do Mato Grosso; ao Frederico, do Espirito Santo; e a
Claudineia, de Séo Paulo.

Eu vou deixar essas perguntas com o Presidente do Banco Central, que posteriormente vai entrar em contato e mandar
as respostas, evidentemente.

Presidente, eu tenho a Ultima pergunta, porque ontem nos discutimos bastante sobre essa coisa da supervisdo do sistema
financeiro com alguns Senadores e hoje, aqui, esse foi 0 ponto forte da suavindaa CAE e do debate.

NOs verificamos uma énfase nessa discussdo sobre um modelo de atuagdo institucional dos Estados Unidos, que é
caracterizado por uma estrutura fragmentada, num arranjo institucional com muiltiplas agéncias independentes, cada uma
responsavel por supervisionar ssgmentos do mercado financeiro.

Como nosso papel fundamental mente € mudar alegislacéo paraaprimorar a supervisio bancariae o cumprimento do papel
pelo Banco Central, essa discussdo € fundamental. E tem um problema sobre o qual eu sinceramente gostaria de ouvi-lo:
0 que, do ponto de vista da legislacdo, nds devemos fazer com relacéo ao roubo dos recursos dos fundos previdenciarios
de estados e municipios - algo em torno de R$15 bilhdes -, que foram roubados pelo Master dos velhinhos e velhinhas?
O que, do ponto de vista do Banco Central, nds podemos fazer para evitar que essa roubalheira ndo continue, ndo sgja
novamente efetuada?

NOs temos o0 caso mais grave desses aportes, dessas aplicacdes, que é o caso de Macei6. Foram R$117 milhdes, o que
significamaior do que 0 R$1 bilh&o do Estado do Rio de Janeiro e os R$400 milhdes do Estado do Amapa; R$117 milhdes
foram roubados do fundo de previdénciado Iprev, da Prefeitura de Maceié.

O que deveremos fazer para proteger esses aposentados e pensionistas? Era a Ultima pergunta.

O SR. GABRIEL MURICCA GAL{POLO (Paraexpor.) - Perfeito.

Assim, aexemplo do que 0 senhor comentou, aqui também é umafragmentacdo. A gentetem aCVM cuidando dosfundos
e ha também uma instituicdo exclusivamente para cuidar dos fundos de previdéncia. No caso dos fundos de previdéncia,
como sdo investidores institucionais, qualificados e profissionais, as decisdes de alocacdo de recursos sdo deles, e ndo
cabe a nenhuma dessas instituigdes, vamos dizer assim, julgar a conveniéncia da compra. E uma limitac3o que existe
efetivamente. Ai vao existir os dois casos: 0 caso de entender se as decisdes foram feitas subsidiadas com as decisdes
corretas ou se existiu algum outro tipo de incentivo a tomar essas decisdes. E ai eu imagino - ndo tenho conhecimento -
gue tanto o Ministério Piblico quanto a Policia Federa estejam investigando se os investimentos foram feitos a luz das
melhores préticas.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - O caso de Macei6 é gravissimo
nado apenas pelo valor, que, proporcionalmente, € 0 maior, mas ele € mais grave, porque foi uma decisdo do Prefeito, que
fraudou a deliberag&o do préprio Conselho de Administracéo do fundo previdenciério. Foram recolhidas assinaturas de
pessoas que ndo integram o conselho.

Ent8o, é fundamental - ja que a Prefeitura torrou esses R$117 milhdes - investigar para sabermos de quem cobrar a
recolocacdo, a reposi¢ao desse dinheiro.

Muito obrigado. Releve a énfase do debate de lado alado.
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O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Fora do microfone.) - Imagina. Pelo contrério, eu é que pego... Obrigado
pela parceria.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Vocé sabe do respeito de sempre
guetodos ndsaqui, nestaComissdo, temospor V. Exa. Estdvamosapenas ho estrito cumprimento do nosso dever funcional .
Muito obrigado atodos.

O SR. GABRIEL MURICCA GALIPOLO (Fora do microfone.) - Obrigado, Presidente. Foi uma honra.

(Suspensa as 14 horas e 54 minutos, a reunido é reaberta as 14 horas e 58 minutos.)

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Srs. Senadores e Sras. Senadoras,
ndsvamos retomar anossareunido de hoje, agoranasegunda parte, em que vamos apreciar rapi damente trés requerimentos
de informacdo e vamos discutir o Projeto 5.122, que trata da renegociacdo das dividas agricolas.

Como todos sabem, nés recebemos informagdes do Ministério da Fazenda, e eu tive a preocupagdo de consultar aprépria
Consultoria agui da Casa, do Senado Federal, com relacdo as informagdes contidas na nota que o Ministério da Fazenda
nos mandou.

Primeiro, eu gostaria de registrar que estivemos na Ultima reunido, quarta-feira, em reunido de trabalho no Supremo
Tribuna Federal, com o Ministro Gilmar Mendes, em seu gabinete. Nessa reuni&o, tratamos da supervisio do Sistema
Financeiro Nacional, com énfase nas discussdes sobre 0 novo modelo de atuagdo ingtitucional da Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM), tema que jafoi objeto de audiéncias publicas aqui na CAE e também no Supremo Tribunal Federal,
conforme decisdo do Ministro Flavio Dino.

22PARTE
EXTRAPAUTA
ITEM 4
REQUERIMENTO DA COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS N° 60, DE 2026
- N&o terminativo -

Requer a Convocacéo do Diretor Superintendente da PREVIC

Autoria: Senador Renan Calheiros (MDB/AL)

Regueiro, nostermos do Regimento, a convocagdo do Sr. Ricardo Pena Pinheiro, Diretor-Superintendente da Previc, para
gue compareca a esta Comissdo, afim de prestar informagGes referentes as auditorias realizadas por essa pasta, no ambito
dos fundos de previdéncia de estados e municipios relacionados, direta ou indiretamente, a investimentos, operagdes,

contratos e negaécios do Banco Master, sobretudo os planos de auditorias de investimento de 2024 e 2025 desses fundos
eDair.

22PARTE
EXTRAPAUTA
ITEM 5
REQUERIMENTO DA COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS N° 61, DE 2026
- Ndo terminativo -

Requer a Convocagéo do Ministro de Estado da Previdéncia Social

Autoria: Senador Renan Caheiros (MDB/AL)

Requeiro também, nos termos do Regimento, a convocacdo do Sr. Wolney Queiroz Maciel, Ministro de Estado da
Previdéncia Social, para que comparega a esta Comissao, a fim de prestar informac@es referentes as auditorias realizadas
por essa pasta, no ambito dos fundos de previdéncia de estados e municipios relacionados, direta ou indiretamente, a

investimentos, operactes, contratos e negécios do Banco Master, sobretudo os planos de auditorias de investimento de
2024 e 2025 desses fundos e Dair.

Eu queria st informar que nés ja aprovamos requerimentos de informagfes e o Ministério da Previdénciando respondeu a
esses pedidos de informagdo. Entdo, nds estamos, gentilmente, convocando o Ministro da Previdéncia, paraque ele traga
aqui ao Senado Federal essas informacfes que estdo sendo requeridas.
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22PARTE
EXTRAPAUTA
ITEM 6
REQUERIMENTO DA COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS N° 62, DE 2026
- Nao terminativo -

Requer que sgjam prestadas, pelo Senhor Presidente do Banco Central do Brasil, Gabriel Muricca Galipolo,
informacdes sobre a suposta operacdo de empréstimo, em valores vultosos, contratada pela empresaria Bianca
Medeiros, cunhada do presidente da Camara, Hugo Motta (Republicanos-PB), e o banco Master.

Autoria: Senador Veneziano Vital do Régo (MDB/PB)

E o dltimo.

22PARTE
EXTRAPAUTA
ITEM 7
REQUERIMENTO DA COMISSAO DE ASSUNTOS ECONOMICOS N° 63, DE 2026
- N&o terminativo -

Requer, nos termos do art. 58, §2°, V, da Constituicéo Federal, que a Comissdo de Assuntos Econdmicos do Senado
Federal encaminhe oficio a Procuradoria-Geral da Republica - PGR solicitando informagdes acerca da eventual
existéncia de acordo de colaboracgéo premiada atribuida ao ex-presidente do Banco de Brasilia - BRB, bem como de
procedimentos investigativos ou pecas correlatas relacionadas as informagdes divulgadas envol vendo a operagéo
BRB-Master, além da possibilidade de compartilhamento institucional de informag6es ou documentos, observadas as
cautelas legais e regimentais pertinentes.

Autoria: Senadora Damares Alves (REPUBLICANOS/DF)

A votagdo dos requerimentos sera em bloco. Vamos votar os requerimentos de uma sd vez, 0s quatro requerimentos.
Ou melhor: nés vamos votar um aum.
As Senadoras e 0s Senadores que aprovam o Requerimento n° 63 permanegam como se encontram. (Pausa.)

Aprovado.
Requerimento 62.
As Senadoras e 0s Senadores que 0 aprovam permanegam como se encontram. (Pausa.)

Aprovado.
Requerimento 61.
Os Senadores e as Senadoras que 0 aprovam permanegam como se encontram. (Pausa.)

Aprovado.
E requerimento 60.
Os Senadores e as Senadoras que 0 aprovam permanegam como se encontram. (Pausa.)

Amanha, nés vamos apreciar os dois nomes indicados pelo Executivo para a Comissao de Valores Mobiliarios.

Como os senhores e as senhoras sabem, eu recomendel aos Relatores designados por mim que atualizassem as indicacdes
junto ao Presidente da Republica. Quero dizer que as indicacdes foram atualizadas pelos dois diretores, e amanha nés
vamos fazer a apreciacdo daindicacdo desses nomes paracompor a CVM.

Como todos sabem, hatrés vagas de diretorias na Comisséo de Valores M obiliérios, e vamostambém aprovar doiscréditos
do Estado do Ceara. Eu tive a satisfac8o de designar o Senador Camilo para relatar essa matéria e, extraordinariamente,
votaremos essas duas matérias amanha. E hoje, nds vamos discutir o projeto de renegociacdo de dividas aprovado em
julho na Cémara dos Deputados.

Eu queria s informar, em resposta a nota que foi divulgada pelo Ministério da Fazenda, algumas informagGes que
considero pertinentes.

A Fazenda apresentou carteira de dividas rurais de R$1,4 trilhdo, com custo fiscal de R$830 bilhdes em 13 anos.

No entanto, Srs. Senadores e Sras. Senadoras, 0 projeto de lei, no seu substitutivo, trabalha com dividas rurais de R
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$170 bilhdes, que é a chamada carteira estressada de créditos, que sdo dividas atrasadas, renegociadas, prorrogadas e
inadimplentes.

Tendo em vista que a premissa da Fazenda € de que toda a carteira agricola fosse objeto de renegociagéo, o valor trazido
pelo Governo foi de um custo fiscal da ordem de R$830 bilhdes em 13 anos, 0 que evidentemente ndo corresponde,
lamentavelmente, arealidade. Cabe, portanto, analisar a carteira estressada e ndo todo o estoque de dividas, como trouxe
a Fazenda nessa nota.

Na carteira estressada, o estoque atual de dividas é da ordem de R$170 bilhdes, com um custo fiscal estimado de R$100
bilhdes em dez anos.

E bom lembrar também, Srs. Senadores e Sras. Senadoras, que historicamente apenas parte da carteira estressada é
efetivamente objeto de renegociacdo, tanto que, no ano passado, 0 Governo Federa editou uma medida provisoria, a
1.314, que reservava R$12 bilhdes para a renegociacéo de dividas. Dessas, por limitagdes de toda a ordem, apenas R$7,5
bilhdes foram utilizados. Com isso, atendéncia é que o custo fiscal de R$100 bilhdes seja bem inferior, como foi o limite
aprovado na Medida Provisdria 1.314.

Para assegurar a mitigagéo dos riscos fiscais no substitutivo, eu queria dizer, de antemao, que eu vou acatar a Emenda
20, do Senador Jaime Bagattoli, que limita cada fonte de recurso a ser utilizada na renegociacéo, e também vou acatar
algumas emendas que serdo ainda hoje apresentadas na mesma diregéo pela Senadora Tereza Cristina.

Assim, aemendalimitaem R$30 bilhdes o Fundo Social e em R$100 bilhdes as demai s fontes previstas. Adicionamente,
0 projeto autoriza a implementacdo da proposta do Governo, que prevé R$80 bilhdes relativos a valores ndo utilizados
no Plano Safra

S0 essas as informagtes que eu gostaria de colocar para abrirmos a discussdo sobre o projeto.

Estou pretendendo, se essa for a vontade dos senhores e das senhoras, nds esgotarmos hoje aqui a discussio e marcarmos
para amanhd, como primeiro item da pauta, a votagdo dessa renegociacdo do Projeto 5.122, aqui na Comissdo, como
primeiro item da pauta. O segundo item ser&o os créditos do Governo do Ceara e, no terceiro item, nos apreciaremos as
indicacdes do Executivo a CVM.

A Senadora Tereza estava aqui.

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda/NOV O - CE) - S6 para perguntar, Presidente, rapidamente.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Senador Girdo, com a palavra.
O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda/NOV O - CE. Pela ordem.) - Obrigado.

E s6 para esclarecer.
Amanha, no terceiro item da pauta, os Relatores véo fazer aleitura dos indicados paraa CVM?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E, nés vamos fazer a leitura e
vamos fazer a votac8o, a apreciacéo.

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda’NOV O - CE) - T4, mas setiver pedido devista? Ai como é...
Setiver, fica para a semana seguinte?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Setiver pedido...
O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda’NOVO - CE) - E natural.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Se tiver pedido de vista, nés
marcaremos uma préxima reuni&o.

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda/NOV O - CE) - Perfeito.
Muito obrigado, Sr. Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Pode ser ha proxima semana ou
pode ser horas depois.

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda/NOV O - CE) - Perfeito, eu Ihe agradeco, Presidente.

O SR. ALCEU MOREIRA (Bloco/MDB - RS) - Senador, s6 uma pergunta.
Jando teve um pedido de vista coletivo feito pela Tereza Cristina?
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O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Para essa matéria sim. Para essa
matériasim.
O SR. ALCEU MOREIRA (Bloco/MDB - RS) - E 05.122.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - NOs estamos tratando agora da
guestéo das indicagbes paraa CVM. (Pausa.)

O SR. LUIS CARLOS HEINZE (Bloco Parlamentar Alianca/PP - RS. Pela ordem.) - Senador, esperamos a Tereza
Crigtina?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Esperamos. (Pausa.)
Ent&o, suspendemos a reuni o, para a chegada da nossa querida Senadora Tereza Cristina.
(Suspensa as 15 horas e 13 minutos, a reunido é reaberta as 15 horas e 13 minutos.)
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Reabrindo areuni&o...
(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - E prestigio.
Reabrindo a reunio, eu concedo a palavra a nossa querida Senadora Tereza Cristina.

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS) - Muito obrigada, Presidente Renan.

Depois de analisado o texto, recebidas inimeras emendas - acho que mais de 50 -, hoje nds vamos reabrir aqui, segundo
0 nosso Presidente e Relator, as discusses, para encerrarmos e depois podermos votar.

Como nés temos... Eu ndo sei como € que o senhor esta pensando o calendario.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Amanha.
A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianga/lPP - MS) - Amanh&?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fora do microfone.) - Amanh3,
como primeiro item da pauta, nos trataremos da votagdo do Projeto de Lei 5.122.

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS) - Entdo, acho que era importante abrir para
discussdo, e ai eu vou pedir vista por 24 horas, para amanha a gente poder votar.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fora do microfone.) - Perfeito.
(Pausa.)

O SR. ALCEU MOREIRA (Bloco/MDB - RS) - Senador, podia passar para a Senadora Tereza Cristina o resumo que
0 senhor fez antes?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Eu passo paraa Senadora Tereza
Cristina- sentaaqui, Tereza - um resumo, com dados e respostas a nota do Ministério da Fazenda. Eu, a Senadora Tereza
e outros Senadores estivemos em reunides seguidas com o Ministro Dario Durigan, que tem demonstrado interesse na
matéria

Inclusive, falou até dadisposi¢éo do Governo de editar umamedida provisoria. E eu falei, naoportunidade, que aeventual
edicdo de umamedidaprovisoria, que eu defendo, ndo tem nada aver com aevolugéo e com aapreciagdo do PL 5.122, que
tramita nesta Casa desde julho do ano que passou, de modo que eu vou me desincumbir das minhas obrigagtes apreciando
amanhd, sem falta nenhuma, nesta Comissao, e preparando a votacdo - ndo €, Tereza? -, no Plenario, do Projeto de Lei
5.122 - com limitacBes que acabel de anunciar, inclusive acatando a emenda do Jaime Bagattoli.

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS. Fora do microfone.) - Emenda 20, ndo é?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - A Emenda 20.
Posso fazer uma manifestacdo aqui?

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS) - SO vou terminar, porgque eu cheguei assim...
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Estd bem.
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A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS) - Bom, eu ouvi uma parte |4 - estava assistindo o
senhor -, uma parte dasuafaae, paradeixar bem claro, nés ndo estamos falando em R$1,4 trilhdo de divida- isso é toda
adividadacarteirarural. N6s estamos falando de R$170 bilhdes de dividas estressadas, como o senhor bem aqui colocou,
e dando alternativas para a Fazenda, o Ministério da Fazenda, de onde conseguir recursos para poder, enfim, fazer frente
a essa divida que precisa ser resolvida, sob pena de termos problemas no plantio - que esta ai, o préximo Plano Safra -,
enfim, muitagente endividada, com todas as varidveis quejaforam colocadas, de preco, guerra, enfim, de que todo mundo
jasabe, e anecessidade de resolver um problema t&o importante para o pais como € o problema da agricultura brasileira.

Entdo, acho que é isso. E ai, sdo trés emendas que serdo acatadas. a Emenda 20, acho que tem a Emenda 49 - se ndo
me engano - e a Emenda 53. Uma é para a gente saber o arcabouco, como € que ela vai se encaminhar para ter o
acompanhamento e a governanga; a outra s80 parametros aqui, tetos, para que néo fique totalmente aberta, e ai, sim,
podemos chegar a R$1,4 trilhdo. N&o é isso que a responsabilidade do Relator esta colocando no relatério...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Claro.

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS) - Enfim, entdo acho que so esses os pontos
principais...

O SR. ALCEU MOREIRA (Bloco/MDB - RS. Fora do microfone.) - O fundo garantidor...

A SRA. TEREZA CRISTINA (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MS) - E o fundo garantidor que o Senador ja acatou na
reunido passada, que também fica autorizado, e ai, nés vamos precisar trabalhar com o Governo para ele colocar...

N6s pensamos que R$20 bilhdes seria de bom tamanho, porque nds conseguiriamos alavancar sete vezesisso, entdo daria
para abarcar a divida de muita gente, colocando as pessoas que ndo tém as garantias para tomar divida dentro do jogo
da agricultura, dentro da producéo brasileira.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Recebi ha pouco um telefonema
do Lider da Bancada do MDB, Senador Eduardo Braga, um dos Relatores das indicaces que apreciaremos amanhd,
repetindo, a Senadora Tereza Cristina, e pedindo vista col etiva, também igualmente deferida, tanto no caso sugerido pelo
Senador Eduardo quanto no caso encaminhado pela nossa querida Senadora Tereza Cristina.

O SR. WILDER MORAIS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - GO. Pelaordem.) - Sr. Presidente, pela ordem.

O relatério ja acatando as emendas esta a disposi¢cao? Porque eu fiz duas emendas, pelo nlimero ai eu ndo sei quais foram
acatadas. (Pausa.)

A 53 é minha.
O.k., obrigado, Presidente.
Ent&o vista coletiva e nds vamos apreciar amanhd, é isso?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Amanh, e o seu papel, Senador
Wilder, é fundamental para que nés tenhamos um desfecho dessa tramitag&o. Conte conosco.

O SR. WILDER MORAIS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - GO) - Eu até queria agradecer, Presidente. Olha, nés
tivermos muito sucesso aqui, eu posso até dizer que ter a Tereza Cristina, que é uma crague, e o Presidente como Relator,
eu acho que o agro agradece a presenca e 0 empenho gue o senhor tem dado sobre essa matéria tdo importante para o
NOSso pais.

O SR. AFONSO HAMM (Bloco/PP - RS) - Presidente, eu acho importante... NGs estamos mobilizados todas as semanas
- semana passada, esta -, e esse avanco pelo seu relatério, pelo seu didlogo com o Governo, essa interlocucdo da nossa
Senadora Ministra Tereza Cristina com todos os interlocutores Senadores aqui € muito importante.

Eu gostaria de fazer uma colocagao, Presidente, no sentido... Porque h&d um esforgo 14 na Camaratambém de votar a pauta
do agro, um movimento que a FPA (Frente Parlamentar da Agropecuéria) tem feito, e esta semana é a semana para votar.
A pergunta é - ja que nos falamos na semana passada, do ponto de vista..., j& que ha esse grande didlogo, essa grande
construcéo, essa finalizag8o de um relatdrio defensavel plenamente perante todas as instancias, pela coeréncia, pela
necessidade do agro brasileiro, gaicho, enfim -: se nés teriamos a condi¢do de pedir a pauta ao Presidente do Senado; se
for possivel e alinhado com o Presidente da Camara, porque la também tem essa concentrag&o. Ja que o projeto devera
sair daqui com um entendimento e com um acordo pleno do agro brasileiro, da politica brasileira, nés, dentro da semana,
conseguirmos - umafaganha que ja se fez em outras épocas -, por conta - até que venhaai aniincio do Plano Safra - de essa
medida ser estrutural para o agro brasileiro, ent8o, ver a viabilidade das articulactes de todos os Senadores agui - da sua
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lideranca, de todos, da propria Tereza Cristina - para, junto ao Presidente, pedir para pautar, porque nds temaos convicgao
da construgdo para o Plenério, e nos fazermos a articulacdo |4 na Camara... Deputado Alceu Moreira, que esta aqui; ndo
sei se temos mais algum Deputado, também, Federal aqui... Oi?

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. AFONSO HAMM (Bloco/PP - RS) - Marcel; desculpe, Marcel, que estava aqui, e os demais, para a gente fazer,
porque nés temos a grande possibilidade de of erecer esses esforcos e essa dignidade aos agricultores brasileiros, de uma
coeréncia, justamente, do PL 5.122...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - O Presidente do Senado, o Senador
Davi Alcolumbre, assumiu conosco, Tereza, um compromisso de que, tdo logo nds votassemos agqui na Comisséo, ele
votaria, em seguida, no Plenario. Ent&o, nds esperamos que amanha de manha seja aprovado aqui na Comisséo e, atarde,
no Plenério do Senado Federal.

O SR. AFONSO HAMM (Bloco/PP - RS) - Podemos articular |4 na Camara entao?
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - N&o, ai ndo écomigo mais. (Risos.)
O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda’NOV O - CE) - Presidente Renan.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Um grande abraco, muito obrigado
atodos.

O SR. EDUARDO GIRAO (Bloco Parlamentar Vanguarda/NOVO - CE. Pela ordem.) - SO para cumprimenté-lo,
Presidente, por essainiciativaimportante - Senadora Tereza Cristina também. Tém a gratidao, vocés dois, dos pequenos
produtores do Brasil inteiro, especialmente do sul do pais, que foi afetado com as enchentes.

O senhor sabe, tem informag&o; o senhor é um defensor da vida e sabe que tem gente se suicidando por causa disso.
Ent&o, quanto antes, amanha... O senhor foi muito assertivo para que a gente pudesse votar e vamos pedir urgéncia para
ir amanhad mesmo para o Plenario.

Quero registrar a presenca do Deputado Marcel van Hattem aqui presente, sempre muito presente com relagdo a essa
pauta importante, ja que nds estamos na Marcha dos Prefeitos, e os Prefeitos podem levar para 0s seus municipios essa
conquista - amanha - do Congresso Nacional. Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Encerro, portanto, as discussoes,
tanto do PL 5.122 quanto do crédito parao Estado do Ceard, que V. Exa. representaagui no Senado Federal, como também
asindicacbes paraa CVM.

Esta encerrada a reunido.

(Iniciada as 10 horas e 07 minutos, a reunido é encerrada as 15 horas e 24 minutos.)

67/67



