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SENADO FEDERAL

SECRETARIA-GERAL DA MESA
SECRETARIA DE REGISTRO E REDACAO PARLAMENTAR

REUNIAO
24/02/2026 - 52 - Comissao de Assuntos Econdémicos

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fala da Presidéncia.) - Havendo
ndmero regimental, declaro aberta a 5* Reuni&o da Comissdo de Assuntos Econdmicos da 42 Sessdo L egislativa Ordinaria
da 572 Legislatura, que se realiza nesta data, 24 de fevereiro de 2026.

Comunico aos Senadores e as Senadoras que foram apresentados a Comissao de A ssuntos Econdmicos do Senado Federal
0s seguintes documentos:

- Aviso n° 55: informa sobre o recebimento e a adogdo de procedimentos relativos aos pedidos constantes no Oficio
1/2026/CAE/Senado Federdl;

- Oficio sem nimero, da Camara Municipa de Chapecg;

- Oficio 2.392, da Prefeitura Municipal de Araguari;

- Mensagem 373, da Presidéncia da Republica, que encaminha o Relatério Anual de Implementacéo daLei 12.815;

- Moc&o de repudio, da Camara Municipa de S&o José dos Campos;

- Aviso 52, do Tribunal de Contas da Uni&o: informa o recebimento do oficio no qual solicitamos documentos especificos
relacionados a supervisdo do Sistema Financeiro Nacional a cargo do Banco Central do Brasil;

- Oficio SEI n° 1.145/2026/Mdic (Ministério do Desenvolvimento, Indlstria, Comércio e Servigos).

Os documentos apresentados, nos termos da I nstru¢do Normativan® 12, de 2019, da Secretaria-Geral daMesa do Senado

Federal, estardo disponiveis para consulta no site desta Comissdo pelo prazo de 15 dias, podendo qualquer membro do
Colegiado solicitar a autuacdo nesse periodo.

Antes de iniciarmos os nossos trabal hos, eu gostaria de submeter adeliberacdo do Plenério desta Comisséo a dispensa da
leiturae aaprovagdo das Atas da 432 Reunido Ordinéria, realizada em 09/12; da 442 Reunido Extraordinéria, realizadaem
10/12; da1®Reunido Ordinaria, realizadaem 03/02; da22 Reuni&o Ordinaria, realizadaem 04/02; da 32 Reuni&o Ordinéria,
realizada em 10/02; e da 4® Reunido Extraordindria, realizada também em 10/02/2026.

As Sras. Senadoras e 0s Srs. Senadores que as aprovam permanegam como se encontram. (Pausa.) As atas estdo, como
todos viram, aprovadas e seréo publicadas no Didrio do Senado Federal.

A presente reunido esta divididaem duas partes. Reunido de trabal ho... Nos estamos recebendo avisitado Sr. Jodo Carlos
de Andrade Uzéda Accioly, Presidente interino da Comissdo de Va ores Mobiliarios (CVM), que vem falar acercado caso
Master, em atendimento ao Requerimento 19/2026, da Comisséo de Assuntos Econdmicos do Senado Federal. Antes de
convidar o Sr. Jodo Carlos paratomar lugar a mesa, eu gostaria de trazer algumas informagoes.

Primeiro, hoje nés teremos uma reuni&o de trabalho com o Ministro André Mendonga, as 14h30, no Supremo Tribunal
Federal. Todos os Senadores e Senadoras estéo convidados para, as 14h30, reunido de trabalho com o Ministro André
Mendonga, no Supremo Tribunal Federal. Hoje, 14h30.

Recebemos a formalizagdo ontem - e gostariamos de, até o final desta reunido, definirmos qual encaminhamento serd
adotado pela Comissdo - de uma proposta contendo sugestfes para 0 depoimento do Sr. Daniel Vorcaro. Ele sugere trés
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alternativas. A primeiraalternativa é fazer um depoimento em Sao Paulo imediatamente; a segunda alternativa, depor por
videoconferéncia; e aterceira alternativa, depor presencialmente aqui na proximaterca-feira

Eu queria s comunicar que até agora nés ndo recebemos nenhuma das informagdes que nos requisitamos aos diferentes
0rgados. Até mesmo as informactes do Tribunal de Contas da Unido, que faz o controle pdblico em nome do Senado
Federal, nds ndo tivemos a honra ainda de receber essas informagdes. Eu quero até aproveitar a oportunidade e fazer um
apelo...

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Ainda néo recebemos.

Quero fazer um apelo ao Presidente Vital do Régo, do Tribuna de Contas da Uni&o: que, por favor, ele disponibilize as

informacOes que foram requisitadas na conversa que nés tivemos ha dez dias naquele tribunal. Essas informagdes...
(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - E, foi a primeira reuni&o.

E fundamental, é importantissimo que o Tribunal de Contas mande essas informagdes, elas s fundamentais para que
nos possamos dar consequéncia aos nossos trabal hos de acompanhamento, mesmo, de investigagdo do caso Master.

Senador Esperidido Amin.
O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC. Pela ordem.) - Bom dia para todos.

Jaque V. Exa. estd, Presidente, recapitulando, esta solicitagdo foi um contato, eu ndo participel dele, que V. Exa. teve
com o Presidente do TCU...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Exatamente.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - ... que foi um agente, como instituicdo, muito
importante até um certo momento, em que houve um processo de dissuasao natural.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL ) - Perfeito.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Como diria Kajuru Nasser, brotou a dissuaso, e
a érvore ou planta germinou.

Mas eu queria...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Por favor.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianga/PP - SC) - ... registrar o meu aplauso a V. Exa., porque uma
das solicitagbes mais cruciais que V. Exa. fez foi arespeito do depositério fiel das provas. Ndo casa bem com a funcgéo,
com o cargo de Presidente do Senado ser depositério de provas, seria trazer a delegacia que alguns j& instituiram no
Supremo Tribunal Federal. O Supremo Tribunal Federal tem uma grande delegacia hoje: se vocé agredir com umacritica
um ministro, corre o risco de ser chamado a sessdo de del egacia, que estd aumentando, esta sufocando o Supremo Tribunal
Federal. " Se falou alguma coisa, chama o Presidente da Unafisco, e, se bobear, j& manda com atornozeleira para casa."

Ent&o, essa delegacia ndo pode chegar aqui. Depositar provas de um caso rumoroso e amplo como este no gabinete do
Presidente do Senado pode nos complicar muito, principal mente se alguma prova dessa for prejudicada.

Essefoi um pleito que V. Exa. vocalizou, inclusive nareunido com o Ministro Fachin, e elefoi satisfatoriamente atendido
pelo novo relator.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Exatamente.
O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - E eu quero deixar esse registro...
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Obrigado, Amin.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - ... cumprimentando V. Exa. pessoalmente pela
insisténcia neste assunto: acabar com esse ridiculo. 1sso € uma coisa ridicula que compromete a instituicdo do Senado
Federal. Essa, pelo menos, esté superada.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Foi resolvida.
Senador, com apalavra, V. Exa.
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O SR. IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF. Pela ordem.) - Presidente, na linha do que foi dito
aqui pelo Senador Amin, eu apresentei 0 Requerimento 29, de 2026, que trata exatamente de uma audiéncia publica com
os auditores-fiscais. Estou convidando aqui: o Superintendente |&; o Robinson também aqui, 0 Secretario da Receita; os
guatro auditores que, por incrivel que parega, tiveram tornozeleira eletronica - esto de tornozeleira - e foram afastados
dos cargos. E, 0 mais grave, em 2019 aconteceu exatamente a mesma coisa. E ai, tempo depois, um até morreu, com
depressdo, acabou morrendo. E, tempo depois, eles foram readmitidos porgque nédo tinha prova nenhuma. E ainformacdo
gue eu tenho, inclusive da Receita, quando fui apurar esses casos, € que existe uma lista |4 de 133 autoridades que néo
podem ser fiscalizadas pela Receita Federal.

Ent&o essas coisas agente tem que esclarecer. Entéo eu vou pedir aV. Exa., naordem do dia, paracolocar como extrapauta
esse requerimento.

Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Veja a adverténciaque o Amin
nos fez antes. que nds ndo podemos transformar isso aqui em delegacia de policia.

O SR. 1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Mas se refere & Receita Federal, Presidente.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Eu sai...

O SR.1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - O assunto € agui mesmo. Nao tem como buscar, ndo
tem como fazer uma CPI, entdo o caminho € CAE.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - E, mas é um assunto policial de
quebra de sigilo, é uma investigagio que esta acontecendo. E muito dificil vocé se imiscuir numa questfio dessas, sem
pormenorizadamente conhecer os fatos.

O SR.I1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Eu posso justificar depois na hora?

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Pode justificar na hora da
apreciacdo. Pode, pode.

O SR.IZALCI LUCAS (Blaco Parlamentar VVanguarda/PL - DF) - E a gente colocar em votacdo, porque o que eu quero
aqui é transparéncia e conhecer, de fato, 0 que esta acontecendo com a Receita Federal, porque isso aqui foi através do
inquérito. Esta fazendo sete anos que foi incluido no "inquérito do fim do mundo” parajustificar a prisdo, o afastamento
dos servidores. Entéo, € muito grave essa situagao.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - A presente reunido, como eu
informava, destina-se a ouvir o Sr. Jodo Carlos de Andrade Uzéda Accioly, Presidente interino da Comissdo de Valores
Mobili&rios (CVM), acerca da fraude do Banco Master, em atendimento ao Requerimento 19/2026, da Comissdo de
Assuntos Econémicos.

Eu tenho a honra e a satisfac8o de convidar o Sr. Jodo Carlos paratomar lugar & mesa.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC. Pela ordem. Fora do microfone.) - Presidente, pode
me incluir nalista dos inscritos?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL ) - Posso.
O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Obrigado. (Pausa.)

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Pelaordem.) - Presidente, € apenas para pedir
gue me inscreva aqui. Senador Eduardo Braga.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - T4

O SR. JAIME BAGATTOLI (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - RO. Pela ordem.) - Presidente Renan, pode me
inscrever também?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Também jaesta. (Pausa.)

Eu vou conceder, inicialmente, a palavra, por 20 minutos, ao Sr. Jodo Carlos de Andrade Uzéda Accioly para a sua

apalavra para essas colocagfes iniciais por 20 minutos.
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O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - Obrigado, Sr. Presidente. Até botei um
guia temporal aqui. Preparel um guia para eu me organizar e manter o controle do tempo. Entdo, vou passar até a uma
leituraaqui.

Sr. Presidente, Senador Renan Calheiros; Sras. Senadoras, Srs. Senadores, quero comecar parabenizando a Comissao de
Assuntos Econdmicos pelainstalacdo deste grupo de trabalho para acompanhar as investigacfes rel acionadas ao caso do
Banco Master.

Eu entendo e respeito que esta Casa esteja determinada a acompanhar de perto, exigir respostas e reforcar a apuracéo de
responsabilidades, inclusive com o objetivo de aprimorar alegislagdo e as institui¢des em geral e afiscalizagdo naquilo
gue couber ao Parlamento.

A CVM, como a gente ja registrou em nota publica, valoriza essa iniciativa como uma medida do Parlamento voltada
ao aprimoramento do funcionamento das ingtituices essenciais ao adequado desempenho do mercado de capitais e
permanece a disposi¢do da CAE para outrasinteragdes institucionais e esclarecimentos. Essa € alinha que eu reitero aqui
de formadireta e transparente.

Também quero dizer, de maneira muito objetiva, que a CVM agradece a oportunidade de apresentar seu trabalho e de ter
suaatuagdo como objeto de escrutinio publico. Em umarepublicaé necessério que asinstitui ¢des se submetam acontrole e
€ especia mente saudavel quando esse controle se dano ambiente do Legisativo, com representantes el eitos, legitimidade
politica para cobrar, propor mudancas e vocalizar a expectativa da sociedade.

Também digo algo sem rodeios, que € 0 seguinte: este espago agqui ndo serve apenas para apontarmos o que foi feito
corretamente ou sati sfatoriamente; também serve para que a CVM, assim como todas as demai s instituigdes envolvidas,
oucacriticas construtivas, i dentifiquem pontos de aperfei coamento e fortal ecam suas rotinas de supervisao, suacapacidade
de resposta e sua coordenagdo com outras autoridades. A iniciativa também é bem-vinda porque, em certos casos, ainda
remanesce incompreensdo na opinido publica sobre o papel exato da CVM em situagGes como esta. Entdo, quando o
publico compreende corretamente as competéncias, ficamaisfacil evitar diagndsticos equivocados e cobrar com precisio
aquilo que compete a cada um.

Quero também deixar trés compromissos bem claros aqui. O primeiro éatotal disposicéo paraesclarecer o quefor cabivel
sobre atribui¢des, rotinas, fluxos, coordenagdo ingtitucional e receber recomendactes desta Casa a respeito. O segundo
compromisso € um esforgo continuo de aprimoramento e supervisao, inclusive porque a CAE pode querer apresentar
propostas legislativas de fortalecimento de mecanismos de fiscalizagdo e prevencdo de riscos. Tive noticia hoje de um
PL apresentado pelo Senador, pelo Presidente, que faz parte desse continuo aprimoramento. 1sso é legitimo e desgjavel.
Terceiro, sehouver pontosque envolvam sigilo, eu explicarei com transparéncia, porque algunsdetal hestalvez ndo possam
ser tornados publicos aqui, ou a0 menos ndo ainda, e, se houver informagdes de que ainda ndo dispomos, enviaremos tao
logo as tenhamos levantado.

Ent&o, um pouquinho sobre o papdl daCVM, em momentos de crise € comum, por ansiedade social muito compreensivel,
gue se busque, as vezes, um responsavel Unico ou principal. E algo importante a se ter em conta aqui € que o desenho
institucional brasileiro de supervisio do mercado é multiautoridade. Ent&o tem vérios 6rgdos, cada um responde por uma
parte e aresposta do Estado depende, muitas vezes, da coordenacdo eficaz entre essas entidades.

Antes de falar das atribui¢fes, também uma coisa que € importante lembrar é 0 seguinte: em casos de fraude, por maiores
gue eles sejam, a grande responsabilidade, as vezes, de quem for a responsabilidade, a grande causa sempre é daqueles
gue cometem as violacdes. Entdo, a cada episodio de uma nova fraude inovadora, € possivel e necessario extrair licdes
para aprimorar os métodos de deteccéo e coibicdo de irregularidades. Mas a gente ndo deve confundir essa identificacéo
daguilo que pode ser aprimorado com aidentificacdo das causas imediatas. A causa do crime, lato sensu, € a escolha do
criminoso e ndo do policial que o combate. Em termos de fraude, quando a gente vé... E ai, ha experiéncia, lidando com
fraude desde bastante tempo, sempre que vocé tem um determinado desenho institucional, os fraudadores identificam
como aguel e sistema evoluiu e as brechas que eventual mente ainda remanescem. Entdo, quando tem uma grande fraude,
a resposta institucional é voltada a aprimorar 0s instrumentos que, se houvesse antes, teriam talvez coibido. Vocé cria
novos instrumentos. A partir dai, vocé tem um novo desenho, e os fraudadores podem falar assim: "Bom, agora aquele
caminho fechou. Que outros caminhos a gente pode achar?'. 1sso € um padréo geral, ndo é desse caso nem de outro,
de qualquer modalidade de fraude. 1sso se refere a desde casos grandes até pegquenos casos de fraude, em que vocé tem
sistemas operacionais de bancos, de instituicfes financeiras que coibem pequenas fraudes e os fraudadores vao sempre
arrumando onde é que aindatem buraco. Ent&o acho que essa parte do papel hosso aqui é fazer com que eventuais lacunas
gue tenha havido sejam fechadas.
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Outra referéncia importante é o desempenho consistente do mercado de capitais como um todo no Brasil. Acho que
€ importante manter em vista a robustez, o tamanho do mercado, a parte que funciona bem. Entéo, para faar mais
especificamente de fundos, sdo 33 mil fundos, sdo mais de R$11 trilhdes de ativos, mais de 5 mil administradores de
carteira. Enfim, sdo milhares de operagdes diérias legitimas que fomentam a atividade econdmica. No ano passado, o
mercado de capitais superou 0 mercado financeiro - vamos dizer assim, o mercado financeiro como usar 0s bancos como
fonte de financiamento -, ent&o, o mercado de capitais superou o mercado financeiro em valor de crédito concedido. 1sso
mostra uma evolugdo institucional e da economia do pais. Entdo, com as limitagBes impostas pelos Acordos de Basileia,
gue sdo aquilo que limita o quanto que o banco pode se alavancar, € normal que as institui¢des recorram ao mercado de
capitais. 1sso é traco das economias mais avangadas. O Brasil avanga engquanto tem episddios como este, mas a economia
segue se tornando mais robusta, mais alinhada com as grandes sociedades de economia mais pujante.

Em 2024, por exemplo, pelos dados mais atuais aqui, ja 0 mercado de capitais se tornou o maior financiador da
infraestruturabrasileira. Entdo, por meio defundosdeinfraestrutura, adgquirem debéntures deinfrae canalizam apoupanca
privada para obras e projetos ndo so deinteresses limitados ai, mas de interesse nacional. Em niimeros, o mercado fechou
2024 com quase R$1 trilh&o em emissdes - R$980 milhdes -, contraR$138 bilhdes do BNDES. Ent&o, as emissdes privadas
se concentram em debéntures, titulos de renda incentivados para a infraestrutura, agricultura e outros setores.

Quando a gente percebe o significado disso para a sociedade, vé que € um modo de uma poupanca popular financiar a
economiareal diretamente, sem precisar do intermediério, sem precisar aquele recurso ser tributado, alocado num banco
de desenvolvimento e ser devolvido para a sociedade. E o banco de desenvolvimento pode destinar os recursos a projetos
de caracteristicas mais proprias do banco de desenvolvimento, aquel es projetos que ndo tém um retorno econdmico, mas
Ccujas caracteristicas sociais justifiquem uma atuacéo do estado nesse sentido.

Entdo, falando aqui da CVM em relagdo ao mercado de fundos, que € mais 0 que esta voltado ao objeto aqui do Banco
Master, a CVM é responsével por regular e supervisionar o mercado de capitais, incluindo os fundos de investimento,
as ofertas publicas de valores mobiliarios, de titulos que gerem remuneracdo lato sensu ao investidor - a maioria deles,
ndo sdo todos; alei faz algumas excecles relevantes - e também por um grande aspecto de dar transparéncia aquilo que
esta sendo oferecido. A ideia € que o publico saiba o que esta adquirindo para poder ter sua decisdo informada. Entéo,
aCVM é um grande regulador de assegurar que as informagdes correspondam ao que esta sendo oferecido ao publico.
I sso € um ponto de grande contato agui com o objeto do Master, ja que tinhaum problemainformacional grande, que era,
0 que tudo vem demonstrando, de informagdes de que os ativos valiam muito mais do que efetivamente valiam. Entdo,
é uma questdo informacional. E o que se chama, no jargo, de regulador de conduta - ver se esta sendo oferecido algo
correto, se ainformagdo esta sendo prestada corretamente, se tem dinheiro sendo desviado -, enquanto uma outra parte
crucial do sistema é a supervisdo chamada prudencial, que é tipicamente exercida pelos bancos centrais nas economias.
N&o é diferente aqui. Entdo, os bancos centrais olham para os bancos para ver se estéo solventes, paraver se o patrimonio
do banco cobre as obrigages a que ele esta sujeito. E ele faz esse tipo de andlise para ver se os bancos estéo capazes
de honrar seus compromissos. Entdo, para isso, €le olha o balango dos bancos, a participacéo que € detida diretamente
pelos bancos, seja via fundos e tudo mais.

Esse modelo de supervisdo da CVM é disciplinado por resolugéo do Conselho Monetario Nacional, entdo a Resolugéo
do CMN 3.427 exige a supervisdo baseada em risco. A ideia da supervisdo baseada em risco € que vocé tem recursos
limitados de qualquer autoridade responsavel pela fiscalizagdo e isso precisa ser alocado de uma maneira mais eficiente,
naquilo que vai ter mais retorno para a sociedade, ja que vocé ndo tem infinita disponibilidade de gente, de tecnologia,
de tempo parafiscalizar tudo.

Ent&o, quando vocé pensa até na prépria origem histérica das comissies de valores no mundo, qual é a l6gica de existir
uma agéncia do Estado para cuidar de investidores? A ideia, basicamente, é que, se vocé tem... E o capitalismo de massa
se da sempre por pequenos valores de muita gente. Captando pouco de muita gente, vocé consegue mais dinheiro do
gue muito dinheiro de pouca gente. 1sso gera uma situagdo em que vocé tem milhares, milhdes, as vezes, de pequenos
investidores cuja participagéo individua é financeiramente pequena demais para que cada um se dedique a olhar o que
esté acontecendo com o seu investimento. Entdo, vocé ndo vai gastar R$1 mil de fiscalizagdo quando o seu retorno é R$1
mil, porque acaba que vai comer o seu retorno. Entdo, quem tem grande disponibilidade de tempo e até recursos técnicos
parafiscalizar o seu investimento é quem tem investimento muito grande. 1sso faz com que justifique a existénciade uma
agéncia que olhe por aqueles que ndo tém condi¢do e nem incentivo individual de fazé-lo. Por isso que surgem CVMs
no mundo, |& nos anos 30 do sécul o passado.

E isso é refletido na supervisdo baseada em risco, em que ela se decide e falaassim: "Olha, a CVM vai olhar os fundos
dedicados ao pequeno poupador, ao investidor individual, cujas participagdes sdo pequenas o suficiente para que ele
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ndo tenha condig¢des de verificar”. Entdo ndo faz parte da prioridade, dentro do plano bianual de risco, olhar os cotistas
individuais, aqueles que tém fundos exclusivos - que o cotista & um banco, por exemplo, que € o caso do Banco Master -
porgue se sup8e gque o grande investidor, que tem centenas de milhdes num fundo, tem condi¢des de ficar verificando.

A CVM tem uma atuag@o em relacdo a esses fundos exclusivos que € basicamente movida por dendncias, reclamagdes
dosinvestidores quando eles sdo lesados. Ent&o as estruturas pul verizadas recebem o tratamento diferenciado nos planos
de supervisdo preventivada CVM. Essalégica é internacional mente consagrada, ndo é uma omissao regulatdria, eu acho
gue ela pode ser aprimorada com o tempo, especialmente com o desenvolvimento de tecnologia, vocé pode cada vez
mais fazer mais com menos, algoritmos que detectem atipicidades e tal. E no segmento de fundos exclusivos em que o
Master seinsere.

Entdo a especificidade do caso Master é a seguinte. O Banco Central tem a visdo dos bancos de seus balancos em
situacdo de solvéncia. A CVM calibraa supervisdo preventiva para detectar fraude tradicional. O que eu chamo de fraude
tradicional aqui? E aguela em que o investidor, especialmente o pequeno, como eu expliquei, é prejudicado, é violado
em seu patriménio contra o seu interesse e sem seu conhecimento. A CVM tem o papel de justamente substitui-lo, fazer
esse papel paraele, paraamassa de pegquenos investidores. Entdo esse tem um monitoramento proativo do regulador nas
jurisdicdes em geral .

O caso Master tem uma peculiaridade estrutural, que € umagrandeinovacdo aqui dele, talvez inédita, que sai desse padrao,
porqgue o prejudicado, considerando o Banco Master como cotista dos fundos, ndo foi uma vitima passiva de uma fraude,
ndo sdo 0s gestores que estdo dizendo para ele que ameiafurada que ele botou no ativo do fundo vale R$500 milhdes; ele
foi, em larga medida - ao que tudo tem indicado -, 0 promotor ativo desse superdimensionamento dos ativos dos fundos
em que eleinvestia. Aindapor cima, ele se deu por meio de fundos exclusivos, entdo eles ndo tém oferta plblica, ndo tém
apelo a poupanca popular, sdo construidos para investidores que, por definicdo regulatéria vigente, tém de sofisticacéo
e recursos para exercer suafiscalizacéo ali.

Entdo tinha um alinhamento perverso de incentivos entre os gestores e os investidores para manter essa ficgdo contéabil.
E um "me engana € que eu gosto". Assim, por que ele gosta de ser enganado? Porgue ele bota no balanco dele que tem
um balango muito mais robusto e isso permite que ele siga emitindo CDBs. La para 0 Banco Central, parece que ele tem
uma solidez que ndo tinha.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fora do microfone.) - Ele gosta
de ser enganado?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - No caso, 0 Banco Master, ao que tudo indica, gosta de
ser enganado, nesse caso, pelo seguinte sentido, Presidente: se o fundo diz para ele que o ativo dele vale muito mais do
gue vale, ele pega essa histdria e bota no balanco.

Ent&o, ele pode dizer que 0s recursos...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Que tém resultado.

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - ... que tém resultado e que tem solidez para seguir
emitindo CDBs, por exemplo. Exato.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC. Fora do microfone.) - Inflaciona o ativo.

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Inflacionano ativo dele, exatamente.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC. Fora do microfone.) - Ou seja, emissio de dinheiro.
O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - E, emite dinheiro, exatamente.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC. Fora do microfone.) - Junto com a Casa da Moeda.

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY -E.

Ent&o, uma das respostas institucionais de que a CVM vem participando nesse sentido € a discussdo que tem ocorrido
exatamente no Parlamento. Tem um projeto delei de programade protecdo ainformantes, incentivo informante, o chamado
whistleblower - € algo que funcionaem economias desenvolvidas. Entdo, vocé incentiva pessoas adenunciarem asfraudes,
pessoas que tém conhecimento, e elas recebem incentivos financeiros do que for recuperado. 1sso se mostra frutifero em
outras jurisdicdes.

E também quero deixar claro o que a CVM ndo tem por atribuicdo, algumas coisas. Ela ndo tem por atribuico as regras
de distribuicéo e emissdo de CDBs. |sso compete ao Banco Central. E pode ser um pouco contraintuitivo, porque, se vocé
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olha o que é um CDB, ele é essencialmente um valor mobiliario, um titulo que da rendimento, por exceléncia, aquilo
gue a CVM fiscaliza, mas por uma escolha legislativa e um arranjo ingtitucional, por serem emitidos muito por bancos,
isso ficou na esfera da competéncia do Banco Central. E ndo se trata aqui de transferir responsabilidade, ndo; € s6 uma
clarezado que éfeito.

Entdo, na CVM, a gente exige regra de conduta para a oferta de valores, em que vocé tem que dizer quanto que 0s
distribuidores estéo recebendo, dizer o conteido das informagdes. 1sso ndo tem nos CDBs. Quer dizer, tem feito pelo
Banco Central.

Os investimentos de governo em fundos de pensao cabem ao Ministério da Previdéncia Social. Enfim, s8o essas...
(Soa a campainha.)

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Um minuto. Ent&o, eu estou j& concluindo.

Tem uma articulagdo muito importante nesse aspecto, que é entre a CVM e o Banco Central. Ela tem um acordo de
cooperagdo técnica que define o compartilhamento de informactes. Ent&o, eleja existe desde 2014. Tem um grande fluxo
deinformagdes. O Banco Central tem acesso a todas as informagdes dos fundos.

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - O Banco Central com aCVM, Senadora. Exatamente.

Entdo, o Banco Central tem acesso as informagdes dos fundos, especialmente quando o cotista € o banco, porque ele
precisa ver o balango do banco. Isso também foi recentemente ampliado. N&o foi uma resposta a liquidagdo; foi algo
gue apesar... A CVM aprovou isso em dezembro... No comeco de janeiro, na verdade. Estd em fase de conclusdo para
aassinatura do Banco Central.

S30 essas questdes que eu queria apresentar aqui inicialmente. Tem exemplos de atuacdo concreta da CVM, mas acho
que isso pode ficar...

Opa, perddo, esse aqui foi 0 meu alarme de gjustamento do tempo. Entéo...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - SO para gjudar, eu vou conceder
a palavra, em primeiro lugar, a Senador Eduardo Braga, que vai ter que se retirar em seguida, mas eu acho que era
importante nds tentarmos fazer uma cronologia da CVM, em fungdo desse caso Master. Por exemplo, o senhor esta na
CVM héaquanto tempo?

O SR.JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Presidente, eu tomei posse como Diretor em 18 de maio
de 2022.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Em 18 de maio de 2022.

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Isso. E, na Presidéncia interina, desde 1° de janeiro
deste ano.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Quando o senhor tomou posse,
guem eram os outros diretores e o Presidente daCVM?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - S3o cinco membros do Colegiado no total, quatro
diretores e um Presidente. O Presidente era o Dr. Marcelo Barbosa. Ele concluiu 0 mandato dele em julho de 2022, e
assumiu o Presidente Dr. Jodo Pedro Nascimento.

O Colegiado era composto pelo Presidente Marcelo Barbosa, pela Diretora Flavia Perlingeiro, pelo Diretor Alexandre
Rangel, pelo Diretor Otto Lobo e por mim. Em seguida, houve a substituicéo em julho do Presidente, que passou a ser o
Dr. Jo&o Pedro Nascimento. E ai, a cada ano, a CVM muda pelo menos uma vaga, porque os mandatos sdo escal onados.
E de pelo menos uma, porque, de vez em quando, tem alguém que renuncia antes.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Perfeito.
(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Hoje, temos duas diretorias preenchidas... E a
Presidénciatambém. Tem trés vagas, sendo que a Diretora Marina Copola e eu somos os diretores. Eu fico na Presidéncia
interina por ser 0 mais antigo, e tem a vaga de Presidente em aberto e duas diretorias, sendo que ja ha indicagdo para
Presidente e para umade diretoria. Tem umavaga paraaqual ainda ndo tem indicacéo.
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O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Senador Eduardo Braga, com a
palavra, V. Exa

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM. Parainterpelar.) - Primeiro, eu quero agradecer
aV. Exa, Presidente Renan, e quero agradecer aos colegas Esperidido Amin e - creio - Damares, que estavam inscritos,
mas eu, lamentavelmente, tenho uma audiéncia com o Ministro e vou ter que me ausentar.

Dr. Jodo Carlos, eu ndo quero falar da sua atuagéo, eu quero falar da atuagdo da CVM, porque, veja, quando falamos de
mercado financeiro, transparéncia deveria ser a palavra de ordem. E a CVM néo é ré priméria no caso da transparéncia,
€ so lembrar 0 que aconteceu no caso das L ojas Americanas.

NOs ndo podemos esquecer, Presidente Renan, que, recentemente, o mercado financeiro brasileiro levou um tombo - um
tombo - de proporgdes bilionérias por faltade transparéncia e de segurancanasinformagdes que so dadas a esses milhares
ou milhdes de investidores pequenos que acreditam no sistema financeiro, em fungdo da CVM, em funcéo do Banco
Central, em fung&o das agéncias reguladoras, portanto, que deveriam fiscalizar, normatizar, disciplinar e desenvolver o
mercado de valores mobilirios no Brasil. E entidade autarquica vinculada ao Ministério da Fazenda, criada desde 1976.

Dito isso, Sr. Presidente, eu gostaria de fazer algumas indagactes com o objetivo de transparéncia, porque o que faltou
com relagdo ao Banco Master foi honestidade nasinformagdes. Esse € o primeiro problemae aprimeiracrise séria, so que
iSO nNdo aconteceu apenas com 0 Banco Master, aconteceu com as Lojas Americanas, aconteceu com o Banco Master,
aconteceu com o Banco Pleno e, voltando mais para o passado, aconteceram outras vezes.

Portanto, nds estamos diante de uma comprovacdo de algo que lamentavelmente nos constrange dizer: uma orgia no
mercado financeiro e no mercado bancério brasileiro que precisa acabar. E precisa acabar, Presidente, com novas
legislacBes que imponham mais transparéncia, mais rigor na fiscalizacdo e mais credibilidade.

Para obter clareza sobre a salde real das institui¢des financeiras e a governanga envolvida, as perguntas & CVM, em
alguns casos por extensdo ao Banco Central, que, Sr. Presidente, deve ser imediatamente convidado para voltar aqui
na presenca dos companheiros membros da Comisséo de Assuntos Econdmicos, porque desta feita o tombo € o maior
escandalo financeiro da histéria da Republica brasileira, maior do que todos os anteriores...

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianga/PP - SC. Fora do microfone.) - Incluindo o Império.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - ... incluindo o Império - aqui, por sugestdo
do meu mentor em matéria de fiscalizagéo financeira-...

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC. Fora do microfone) - O postulador da sua
canonizagdo. (Risos.)

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Portanto...

Isso, a brincadeira da canonizagao, Presidente, € porque, ao resolver a questdo do carvao, nos estabel ecemos um potencial
mercado de terras-raras que esta no residuo do carvao mineral.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Ahtél

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - Mas, voltando ao que importa...

Portanto, a quest&o de extensdo ao Banco Central, que divide essa regulac&o, deveriafocar a exposi¢éo de risco, conflitos
deinteresse e precificagdo de ativos.

E, al, Dr. Jodo Carlos, me perdoe, ndo € o Banco Master brincando com o dinheiro dele proprio, ele esta brincando com
o dinheiro de milhdes e milhdes de brasileiros, inclusive de fundos de pensdo, de fundos de previdéncia. NOs estamos
tendo aqui diante de nés, como V. Exa. jadisse, algo extremamente nojento, porque isso ndo prejudicou apenas o Fundo
Garantidor, que acaba prejudicando todos os brasileiros; ndo prejudicou apenas milhdes de investidores, que, por vontade
prépria, por acreditarem no sistema, por acreditarem na credibilidade e por acreditarem na transparéncia, investiram no
Banco Master. N6s estamos falando de milhares, eu diria de milhdes de brasileiros que estdo sendo prejudicados, porque
o dinheiro do seu fundo de previdéncia se evaporou de forma criminosa. E ndo da para dizer que a CVM néo foi omissa.
Perdoe-me, ndo da para dizer que a CVM ndo foi omissa.

A concentracdo e a qualidade dos ativos, a principal ddvida do mercado, costuma girar em torno da composi¢do das
carteiras dos fundos geridos ou ligados ao banco.

E al a pergunta: quais medidas de supervisdo estéo sendo aplicadas para verificar a qualidade dos ativos de créditos
privados nos fundos gerados pelo Banco Master? Mas eu estendo além do Banco Master: isso tem que ser uma pratica
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constante, Presidente, porque outros bancos também tém seus fundos privados e outros bancos também estdo, neste
momento, arrecadando recursos de milhdes de brasileiros que estdo colocando recursos da sua poupanca pessoal para
poder acreditar que este rendimento assegurara uma aposentadoria.

Entdo, eu pergunto: quais sdo exatamente as medidas de supervisdo que a Comissao de Vaores Mobiliarios estd afazer?
O objetivo dessa pergunta é entender se 0 banco esta emprestando parasi proprio, porgque, se o banco estiver emprestando
parasi proprio, eleestaburlandoalei. E, ao burlar alei, ele deveriaser sancionado imediatamente. Ou sgja, nds permitimos
gue um monstro fosse criado, em prejuizo de milhdes de brasileiros.

A segunda pergunta € com relacéo a precificacdo de titulos, marcagéo a mercado.
Esta € uma outra quest@o importantissima, Sr. Presidente, porque, independentemente do valor de face do titulo, vocé tem

amarcacdo amercado, ea CVM tem que fiscalizar isso. Crises bancérias muitas vezes se escondem em ativos que estéo
registrados por um valor que ndo condiz com arealidade da venda. E o caso.

A pergunta: houve auditoria recente sobre os critérios de precificagdo dos ativos, marcagdo a mercado, nos fundos de
investimentos ligados ao Banco Master? Existe algum indicio de precificagco artificial de titulos de baixa liquidez?

E claro que havia, Sr. Presidente, eaCVM eraexatamente aautarquiaresponsavel paradenunciar isso ao mercado. E ndo
o fez por omissdo, Sr. Presidente. E o minimo que nds podemos dizer.

Esta pergunta, Sr. Presidente, obviamente € para saber se o patriménio anunciado € real, ou se € uma bolha de valores
inflamados, ou se € um crédito podre. Hoje, sabido por todos nés, um crédito podre. E isso aconteceu em funcéo de que
as fiscalizagBes, as auditorias, a marcacdo a mercado, aguilo que deveriater sido feito preventivamente ndo aconteceul.

Terceira pergunta: governanca e conflitos de interesse.
Sr. Presidente, esta é outra questdo central, governanca e conflitos de interesse no caso Master.

A pergunta: como aCVM avaliaasegregacdo de funcdes, chamada de chinese wall, entre a gestéo de recursos deterceiros
e a tesouraria do banco? Foram identificadas as operacdes que priorizaram o caixa da ingtituicdo em detrimento dos
cotistas dos fundos?

Esta pergunta tem um objetivo: verificar se 0 banco usou o dinheiro dos clientes para tapar seus proprios buracos. Hoje
esta claro, Sr. Presidente, que eles fizeram isso costumeiramente e repetidamente, e nada foi feito pela CVM, mais uma
Vez, como aconteceu no caso das Lojas Americanas e como aconteceu no caso do Banco Pleno e como aconteceu em
outros casos, Sr. Presidente!

Sr. Presidente, por fim, a quarta e Ultima pergunta é sobre transparéncia em aquisi¢des recentes, porque isto é grave, Sr.
Presidente. O Banco Master teve um crescimento acel erado via aguisicdes como o Will Bank eo Voiter. E, Sr. Presidente,
a pergunta € os aportes de capital e as estruturas de financiamento utilizadas nas recentes aquisi¢es do grupo foram
devidamente reportados e tém origem de capital transparente e compativel com as normas de compliance vigentes?

Sr. Presidente, é claro que ndo e € claro que, mais uma vez, houve omissdo. Eu estou dizendo a palavra e o adjetivo
"omissdo", Sr. Presidente, porque eu quero ser politicamente correto. O nome disso, lamentavel mente, ndo é omissao.

Nota importante: embora a CVM regule os fundos e 0 mercado de capitais, a salide bancéria estrita, o caixa do banco,
€ érea do Banco Central, Sr. Presidente. Por isso, o eminente Presidente do Banco Central precisa vir se sentar aqui

urgentemente para nos explicar.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fora do microfone.) - E 0 ex
também, Eduardo.

O SR. EDUARDO BRAGA (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AM) - E o ex também, o0 ex também, porque isto
n&o comegou ontem.

Alias, hd uma cronologia do tempo na questdo do Banco Master, mas o Dr. Jodo estd na CVM desde 2022. De 2022 a
2026, a cronologia do tempo desta coisa escandal osa, desta coisa monstruosa, que € o caso do Banco Master... Isso se
acelerou de 2018 para ca. O Dr. Jodo esta |a de 2022 para ca, portanto, em boa parte da cronologia deste tempo, €le é
Diretor da Comissao de Vaores Mobiliérios, nesta cronologia. Entéo, ele pode, sim, nos dar informag8es ndo genéricas,
mas detal hadas do que foi feito pela CVM.

Questionar se as duas autarquias estéo trocando informagdes sobre 0 caso € vital. Entdo, a pergunta ao Dr. Jo&o: foram
trocadas informagdes oficiais entre a CVM e o Banco Central ?

Seoforam, Sr. Presidente, eu gostariade pedir que o presidente da subcomisséo solicitasse daCV M, formamente, acopia
das informagdes que foram trocadas entre a CVM e o Banco Centra para que, no futuro, com a conclusdo do relatério,
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aprovado por esta Comissao, nds possamosinformar o Ministério Pdblico Federal quem foi omisso e quem foi responsavel
ou ndo pelo aconteceu.

Por fim, quero dizer, Sr. Presidente, que, da exposi¢éo de risco de concentragdo, da precificacdo a mercado e marcacéo
a mercado, dos conflitos de interesse e de governanca e das aquisicOes, falta apenas um detalhe: a alavancagem. E ai
farei aminha dltima pergunta: no &mbito das recentes aquisi¢des das outras instituicoes financeiras, foram verificados os
impactos naalavancagem dosfundos estruturados - porque estefoi outro crime cometido pelo Banco Master, ele alavancou
os fundos muito além daguilo que os fundos tinham de crédito e ativos para responder por aguelas alavancagens - que
eventualmente serviram de veicul os para tais transagtes?

Sr. Presidente, sO paradeixar claro aos colegas Senadores e Senadoras e aquem nos acompanha, todas as minhas perguntas
estéo baseadas e fundamentadas na L ei 6.385, de 1976, que atribui a CVM o dever de assegurar o funcionamento eficiente
e regular o mercado de balcdo e de bolsa, bem como proteger os titulares de valores mobiliérios contra atos ilegais ou
préticas ndo equitativas, certos de que a transparéncia é o pilar fundamental para a manutengéo da confianga no sistema
financeiro nacional, sem o que, lamentavel mente, nds estaremos diante de uma crise de confianga gravissima que af etara
o mercado financeiro brasileiro, a Bolsa de Valores brasileira e o sistema bancério brasileiro, Sr. Presidente.

Muito obrigado.

O SR. OMAR AZIZ (Bloco Parlamentar da Resisténcia DemacréticalPSD - AM) - Sr. Presidente, pela ordem. Pela
ordem, Sr. Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu queriaso objetivar o... Talvez
fosse 0 caso, até para suscitar novas indagages e novas respostas também, que o Eduardo repetisse sO a pergunta e nos
ouvissemos...

O SR. OMAR AZIZ (Bloco Parlamentar da Resisténcia DemocréticalPSD - AM) - S6 querendo...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Trésetrés.

O SR. OMAR AZIZ (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PSD - AM) - Presidente, sO para...
(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Ta

O SR. OMAR AZIZ (Bloco Parlamentar da Resisténcia DemocraticalPSD - AM) - Presidente, s um complemento. SO
um complemento aqui.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Senador Omar.

O SR. OMAR AZIZ (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PSD - AM) - Senador Eduardo Braga, so para...
(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Senador Omar, para uma breve

comunicagso.

O SR. OMAR AZIZ (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/lPSD - AM. Para breve comunicago.) - E um
segundo. Um segundo néo da, né?

Depois dessa belissima explanagdo e conhecimento do Senador Eduardo Braga em relag8o a essa matéria, eu queria sd
gue V. Exa. também, para que eu ndo precise falar depois... Se hdindicio, se outros bancos estéo nessa mesma situacéo
daalavancagem, porque o Fundo Garantidor ndo estara... A CVM deve ter esses dados, porqueisso ai € umacdpiado que
aconteceu nos Estados Unidos em 2008, 2009. 1sso € uma copia, 0 Brasil copiou, os bancos brasileiros...

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. OMAR AZIZ (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PSD - AM) - E isso, acabou.

Ent&o, veja bem, s6 para fazer um adendo as suas perguntas, Eduardo, se a CVM tem indicios... Eu ndo estou falando...
Indicios se outras...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Institui¢des est&o...

O SR. OMAR AZIZ (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/lPSD - AM) - ... institui¢des bancérias estéo nessa
mesma situacgao, porque, se isso for uma corrente, como aconteceu em 2008, 2009, nos Estados Unidos, a nossa situagéo
€ muito perigosa.
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A SRA.LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF. Fora do microfone.) - Pelaordem, Sr. Presidente...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Senador Esperidido Amin, com
apaavraV. Exa

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC. Para interpelar.) - Eu serei muito breve. Eu acho
gue (Falha no audio.)... em buscar a verdade. E vou repetir: nds podemos néo ser os melhores descobridores, mas temos
gue evitar que encubram a verdade. O problema, o mérito desta Comissao ndo é descobrir coisas - isso a Policia Federal
esta fazendo -; o problema € quando as provas que a Policia Federal levanta desaparecem ou séo submetidas a sigilo de
cem anos. Quer dizer, a operacdo abafa, a tnica manifestacdo do Congresso Brasileiro para participar da apuracdo desse
escandalo foi umainiciativa sua

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - Até agora, nem a Camara dos Deputados, nem o
Senado Federal fez coisaalguma. E se escondeu do assunto... O Congresso brasileiro se escondeu desse assunto, Kajuru,
exceto por este grupo de trabalho.

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Alianca/PP - SC) - A nossa missio ndo é descobrir, é evitar que
encubram, evitar que abafem. E o processo para abafar era monumental: sigilo de cem anos, prova guardada no gabinete
do Presidente do Senado, intimidac&o, aplicacéo de tornozel eira el etrénica para quem descobrir alguma coisa relacionada
aalgum dos blindados. Ent&o, eu estou muito satisfeito por participar e serei muito conciso.

Na reunido do Banco Central provocada pelo grupo - queria chamar a atengdo de todos que participaram da reunido do
Banco Centra -, eu fiz um pedido. O Banco Centra tem a responsabilidade, como foi aqui exposto tanto pelo nosso
Senador Eduardo Braga, quanto pelo expositor, de examinar a salide financeira do banco para saber se ele tem dinheiro
para pagar 0 Seu passivo - que as vezes se fantasia de ativo -, se ele pode transformar aquilo em dinheiro para o credor;
isso € uma missaon. Agora, quando o fundo é ficto, contém bagulhos, crédito podre, cabe a CVM apurar. Outro dia o
Ministro da Fazenda disse: "Olha, vocés tém que olhar aCVM". A CVM é dele - esta com trés cargos dos cinco vagos
-, aresponsabilidade é do Ministro da Fazendal E ele vem nos aertar? Entdo, primeira coisa, a CVM tem essa parceria
com o Banco Central. Sabidamente isso € insuficiente. Elatem algum método parafiscalizar? Por exemplo, se um banco,
como é o caso, teve um saldo de 80%, 90% de crescimento num ano. Isso é normal? O algoritmo existe para isso: para
tudo que ndo for normal ele da um apito.

A minhaperguntaé: qual €o método queaCVM desenvolveu paraauditar asalide dos fundos? Osfundos sdo um conjunto
monumental. A alavancagem deve ser mais de 20 vezes o que tem de dinheiro, no mundo inteiro é assim. Agora, tem que
ser coisa sustentavel por coisa sustentavel, e assim sucessivamente.

No minimo, fiscalizar o fundo que apresente um resultado discrepante, sgja para baixo, sgja para cima dessa média,
ninguém bate recorde de repente. Ent&o, essa € a primeira pergunta.

E a segunda, dando sequéncia ao que falamos no Banco Central, qual é a sugestéo de aperfeicoamento da legislacdo?
No final das contas, essa é a convocacdo que nds temos. Nés j& pedimos isso ao Banco Central, certo? Estaregistrado e
ficaregistrado aqui. A CVM, depois dessa pancada, ndo vou rememorar todas, a sustentagao disso aqui € amesma, olha
bem, no tempo do banco anal 6gico, do Banco Econdmico. Tinha la um senhor que controlava 750 contas. Essas contas
davam a salde do banco, retratavam, ali era movimentado tudo direitinho, mas ficticiamente. N&o foi assm? O Banco
Econémico foi isso, ou sgja, umailusio sustentada até o dia em que a casa caiu. Os prejuizos, na época ndo tinha FGC...
Agora, ndo haverd compensacéo para os fundos de pens&o. O dinheiro dos 18 fundos de previdéncia, Senador Kajuru, que
foi depositado, foi investido no banco? N&o. E a pergunta final daguele texto.

O senhor ouviu que todos os professores do Banco Central mencionaram gue conheciam aguela peca humoristica sobre
0 subprime de 2009. A pergunta final do humorista um, Senadora Leila: "Sim, mas e se 0 Governo ndo bancar isso? Se
0 Governo ndo bancar, o seu fundo de pensio vai pagar”. E cruel, mas é verdade. O fundo de previdéncia, quer dizer, o
socorro da pessoa que contribuiu durante o seu trabalho, foi embora por causa dessas casas da moeda pulverizadas que
sdo os fundos. Entdo, qual é a sugestdo legidativa? Essa é a pergunta basica.

Uma informacdo sobre quais sdo os critérios para as auditorias, se é que existem, que o banco pratica. E acho que nos
estamos no rumo certo ao conduzirmos questdes como essa, que nos livram de pessoas que descobrem aguma coisa,
Senador |1zalci, serem enquadradas, preste atencdo, no Inquérito 4.781, para proteger possiveis infratores da explosdo da
verdade. O 4.781 cumpriu 0 compromisso que o Ministro Rezek previu: "Isto ndo vai dar certo”, seja o inquérito do fim
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do mundo... Ele esta servindo agora paraintimidar quem queira descobrir tracos desta imensa fal catrua cujos danos ainda
ndo sdo totalmente conhecidos. Portanto, duas perguntas.

Muito obrigado.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Senadora Leila.

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF. Pela ordem.) - E muito répido, Sr. Presidente. E
SO para aproveitar a fala dos colegas aqui, em vista a gravidade de todo esse episddio. Eu apresentel um requerimento,
atendendo essa cronologia, para que a gente convide o Dr. Roberto Campos Neto. E um dos requerimentos que j& esto
al nasuamesa, sO parareforcar.

O SR.1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Senador, s0 paraver alistadeinscricdo...
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - |zalci.

O SR.1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - ... porque eu estavainscrito ai.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Estainscrito.

O SR.IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Fui o primeiro inclusive.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Eu queria sb ver como é que nés
ordenavamos a resposta as perguntas que jaforam feitas.

(Intervencdes fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Trés em trés. Entdo o |zalci sera
o terceiro.

O SR.I1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF. Parainterpelar.) - Obrigado, Presidente. Eu vou direto
as perguntas ja

Bem, o que veio a tona nos Ultimos meses sobre 0 mercado financeiro deixou todo mundo assustado e em alerta. Como
e por que isso aconteceu? O que tenho para mim, que também sou auditor, é que alguém fechou os olhos para deixar o
maior esquema do mercado financeiro acontecer.

A primeira perguntaque eu fago paraV. Sa.: aCVM, comandada agora por V. Sa., sabiadasirregul aridades desde 2022,
por que ndo foi feito nada?

A tentativa de comprado Banco Master, feita pelo BRB, parecia um bom negdécio, mas acabou comprando gato por lebre.
O gue me assusta € que ninguém, nem o Conselho Fiscal do BRB, viu que era errado fazer esses investimentos em titulos
podres. Eu tenho falado que deram um chegue em branco parao Governador |baneis, sd que poderiam ter evitado acompra
desses titulos. Mas 0 que aconteceu foi um prejuizo, hoje, no minimo de 5 bilhdes anunciados. O senhor sabe me dizer
por que ninguém viu esse problema ou esse esquema? Eu fico estarrecido com essa questéo, ja que a consequéncia disso
tudo acabou culminando com o rombo hilionéario do BRB, o banco que é dos brasilienses.

Sr. Jodo, aCVM foi avisada do vespeiro que era o Banco Master e a Reag Investimentos? Eu pergunto parao senhor: ndo
foi feito nada porque ndo confiavam nos relatérios dos técnicos que alertaram isso?

A midia tornou publico que apenas politicos indicavam pessoas para o conselho, como a Reag Investimentos também
mantinha consel hos apadrinhados dentro do BRB. Isso é muito estranho, para ndo falar bizarro. Mostra que o conflito de
interesse era enorme e ninguém fez nada sobre isso. Mas aminha pergunta & a CVM ja abriu um processo administrativo
sancionador para investigar a Reag Investimentos por abuso de poder de controle e também conflito de interesse na
indicagdo dos conselheiros do BRB? Ou aCVM vai aplicar multasirrisorias, como tem acontecido, ao CPF doslaranjase
deixar a Reag livre para continuar operando e capturando o conselho de administragdo no mercado de capitais? O senhor
poderiainformar também.

O sigilo fiscal e bancério existe para proteger a privacidade de investigadores legitimos, ndo para servir de escudo em
investigacdes policiais. Temos a informac&o de que a Reag utilizou o sigilo de carteiras para impedir uma investigacéo
minuciosa da Policia Federal sobre o fluxo de recursos do caso Master. Qual é a posi¢éo da CVM quando seus regulados
usam regras de mercado para obstruir a Justica? O senhor ordenara a abertura imediata dessas carteiras para a CAE e
para a Policia Federal ?

E, para encerrar, o conselho foi escolhido por indicagdo politica, nomeadas pessoas como a chefe de gabinete do
Governador |baneis para fiscalizar as contas do préprio Governo no banco. 1sso mostra claramente um conflito de

12/36



Reunido de: 24/02/2026 Notas Taquigréficas - Comissdes SENADO FEDERAL

interesses que resultou num rombo de no minimo 5 bilhdes. Eu gostaria de saber como a CVM, que deveria fiscalizar,
fechou os olhos para guestéo.

E aindatem mais uma.

Depoisque abombaestourou, os consel hosfiscaisdo BRB renunciaram. Eleseram apadrinhados pel o Governador Ibaneis,
€ na préatica estavam fazendo o que ele queria. O conselho deveria proteger o BRB, mas o que fizeram foi entregar o
BRB para o Ibaneis comprar gato por lebre. O senhor poderia dizer qual a sua avaliagdo sobre essa situagdo? VV océ acha
que isso foi feito de propdsito? Vocé acha que isso foi feito para salvar alguém? Vocé acha que usaram o BRB como
ferramenta de corrupcéo?

E, sO paraencerrar, eu vi também vérias deniincias de CPFs fantasmas, varios CPFs fantasmas para criar fundos. A CVM
ndo tem um sistema para detectar pelo menos isto, os CPFs?

Eram as minhas perguntas, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - S para hds obtermos 0 maior
rendimento desse debate, eu sugiro que o Dr. Jodo Carlos refaga rapidamente a pergunta e dé aresposta, porque, naforma
do nosso Regimento, os perguntadores poderdo se satisfazer ou ndo com a resposta. Em ndo se satisfazendo, eles teréo
direito aréplica, e, nesse caso, 0 Dr. Jodo Carlos tera direito atréplica. Ent&o, seria melhor, nds dariamos um ritmo mais
adequado aqui a audiéncia publica.

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - Perfeito, Presidente.

Vou tentar... Eu fiz umas anotagdes, assim, a cada pergunta. Eu comego pelas do Senador Eduardo, que foi o primeiro.

Assim, o Senador falou daomissdo da CVM, e eu acredito que, se houve uma omissdo, aparentemente, foi na divulgacdo
daguilo que aCVM fez, porque foi muito mais do que a auséncia de atuacdo que tem parecido ao publico.

Eu concordo inteiramente com o que o Senador falou sobre aimportancia da transparéncia. A CVM se pauta muito por
uma méxima de um jurista antigo, um ministro da Suprema Corte americana, um jurista de perfil progressista, o Louis
Brandeis, que dizia ou que falava que aluz do sol € o grande desinfetante, eisso ai aCVM aplicamuito aos participantes.
E eu acho que aqui € um momento, inclusive, de se aplicar a si prépria. Entdo, a gente vem trazer uma transparéncia,
tudo o que foi feito, e também aceitar que algumas coisas ndo foram feitas por desenho institucional, mas € um desenho
institucional justamente que a gente quer aprimorar.

Entdo, nafala do Senador, havia esta afirmag&o, uma pergunta ja com uma certa peticéo de principio, mas de dizer: por
que ndo foi feito nada? Acho gque houve uma omissdo em divulgar o que foi feito.

Eu trouxe aqui alguns exemplos do que foi feito e que estdo fora do radar. Mas, por exemplo, para abrir ja com a
Compliance Zero, a Compliance Zero é feita depois que a CVM comunica ao MPF, em junho de 2025, os indicios de
aporte de quase R$500 milhdes em clinicas de laranja. Entdo, a CVM detectou, em sua supervisao.

A CVM é organizada em diferentes superintendéncias. Ent&o, tem varias CVMs, tem partes que funcionam...

Em relac8o ao caso Master, a gente, ao fazer autoandlise em relacdo ao grupo de trabalho, que, em parte, foi em
reacdo ainiciativada CAE...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Vamos observar agui este
cronograma.

Em junho de 2025, a CVM comunicou ao Ministério Pblico...

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Comunica a0 Ministério Pablico indicios que
compuseram justamente uma base grande da Operagdo Compliance Zero. O que foi isso? Foi a identificagéo de notas

comerciais, de titulos emitidos. O Banco Master empresta ou diz que empresta cerca de R$500 milhdes para uma clinica
chamada Mais Médicos, que tinha uma receita anual de R$50 mil - anual de R$50 mil!

Exatamente. N&o tem qualquer lastro possivel.

Ent&o, a gente ndo sabe ainda se o dinheiro saiu paraa Clinica Mais Médicos para, dali, ir paraoutro lugar ou se jatinha
saido e foi inserido no balanco para simplesmente criar um ativo, mas o dinheiro saiu em algum momento.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - EaCVM jaconheciaessaClinica
Mais Médicos?

O SR.JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - N2o. Justamente chamou aatenc&o da deteccéo pro-ativa
nesse caso; ndo foi reativa, ndo foi nada. Partiram da CVM essasinformagdes cruciais que deram base a Compliance Zero.
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O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Certo.

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Isso foi mencionado, inclusive, nasentengacontrao Sr.
Daniel Vorcaro, do senhor juiz que determinou tudo aquilo que foi feito.

Entdo, eladetectou essesindicios ao analisar exatamente esses ativos em uma das vérias areas de fiscalizag8o que estavam
olhando o que estava depositado em uma institui¢cdo depositéria. Ai viram: que titulos sdo esses aqui para essa clinica
mindscula? Quem empresta R$300 milhdes para quem tem uma receita de R$50 mil por ano?

Entdo, eram 200 paraaMais M édicos e 300 paraoutraclinicalaque eraligada pelamesmapessoafisicaque aparentemente
pode ser um laranja.

Eu preciso falar sempre "aparentemente” porque eu sou julgador. Ent8o, eu ndo posso simplesmente fazer assertivas
definitivas, porque, depois, vao faar que eu ndo podia julgar o caso, "vocé prejulgou’”. Mas vamos dizer que tem uma
grande aparéncia.

Assim, a grande Operacdo Compliance Zero nasce de uma comunicacdo da CVM ao MP. Tem outros exemplos aqui.

O SR. IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Esse exemplo tem resposta? Vocé sabe o que
aconteceu, se realmente houve infrag&o?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - O MP usou essas informagdes. E ai foi um exemplo de
as instituicdes funcionarem bem na sua coordenac&o. O MP instruiu o caso com outras informagfes que tinha, interagiu
com a policia. Fizeram aquilo crescer dentro, a partir do que tinham, identificaram outros indicios e fizeram a operacdo
com os resultados que aconteceram.

Além disso, tem uma lista aqui que fala, primeiramente, das comunicagdes. As comunicagdes foram pergunta de outro.
Vou ainda responder ao Senador Eduardo.

Ent8o, por exemplo, houve processos aqui, alguns dos casos publicos. Todo o material esta compilado. Ele vai ser
submetido a CAE, mas alguns exemplos: em dezembro de 2023, um processo aberto em dezembro de 2023 é umaaparente
infracdo de um fundo gerido pela Reag que tinha o Master como cotista. 1sso, ja foi feita a acusagdo, esta aguardando
0 julgamento pelo Colegiado.

Em agosto de 2022, uma possivel manipulacdo de mercado com um ativo feito pelo Banco Master - entdo, com a
emissdo de um fundo chamado Brazil Realty. Ent8o, qual € aacusacdo nesse caso? Os ativos eram inseridos no fundo por
um determinado valor, aparentemente préximo do real; no momento seguinte, aguele imével que valia R$100 milhdes
magicamente passava a valer R$300 milhdes, e essas cotas do fundo eram vendidas para fundos cujos cotistas sdo fundos
de pensdo - como a gente sabe, problema antigo. E esse € um processo que esta aguardando julgamento.

Outro processo...

O SR.I1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - E julgamento daCVM?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Isso, dentro da CVM.

O SR.1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Mas desde 2023 esta esperando isso? Trés anos?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - N&o, porque a acusaggo... O processo foi aberto em
2022, quando comega 0 inquérito, tem 0 andamento das investigacdes e, finalmente, é feito um termo de acusacéo. Esse
caso... Asvezes, demoramais ou menos por causade... Tem muitos acusados, fazem proposta de termos de compromisso,
muda. Cada processo tem uma histdria, demora mais para chegar ao fim. Essa € uma quest&o que eu até vou tratar mais
adiante, mas que € uma questdo institucional - a CVM realmente tem falta de recursos humanos que permitiriam que os
processos andassem mais rdpido. 1sso realmente seria possivel.

Tenho exemplo aqui de outra abertura de inquérito, em abril de 2025, em que o Master usa suas participacfes em fundos
para melhorar o seu resultado, que € exatamente o coragao da fraude. Isso foi aberto em abril de 2025. Em maio de 2025,
um Fidc do Master adquiriu direitos creditérios muito maiores que o patriménio liquido do Fidc, para vender ao Master.
Ent&o, é aquilo de contar a histéria parasi proprio, que vale mais.

Tem outros exemplos agqui. Em relacdo ao BRB - japosso até adiantar, quando chegar essaperguntajavai estar respondida
-, foram feitas sb na SEP, a superintendéncia de empresas... E ai tem um ponto importante, que € o seguinte: "Ah, por
gue ndo foi feito em relacdo..."? Por exemplo, a outra pergunta do Senador Eduardo tinha sido sobre transparéncia em
aquisicBes recentes, pelo Master, do Will Bank, do Voiter. Isso ndo compete a CVM, é o Banco Central que vé se esta
comprando ou néo.
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O SR. RENAN CALHEIROS (Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL. Fora do microfone.) - E que autoriza.
O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - E que autoriza.

O SR. RENAN CALHEIROS (Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Alias, aaquisi¢cdo do Pleno foi autorizada
em menos de 30 dias.

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Jadurante acrise de liquidez.

O SR. RENAN CALHEIROS (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Ja durante a crise. Em julho, exatamente
em julho.

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Isso também se refere & pergunta que ele fez sobre
conflito deinteresse. Dentro de banco agente ndo faz, mas agente faz em fundos. Entéo, em fundos tem regras especificas
de segregacao de atividades.

Em relacdo ao fluxo de informacdes, também faz parte daguilo que foi feito pela CVM. Tem aqui uma cronologia que
mostra o0 seguinte quadro: além dessa que eu ja mencionei, que constituiu uma parte téo importante da Compliance Zero,
em 2017 teve um comunicado ao MPF; em 2020 teve comunicados ao MPF, ao Banco Central, a Susep; em 2021, teve
comunicados ao MPF e ao Banco Central, dois para cada um; em 2022, teve comunicados para o MPF, para a Receita
Federal, para o Banco Central, paraa Susep.

Em 2025, tem comunicados para o0 MPF, para a Receita, parao Banco Central.
Enfim, ai tem |&... Vem aliquidacdo do Master.
Em relacdo a essas comunicacles, a gente também ampliou o acordo operacional com o Banco Central; estd em vias de
ser assinado - acho que eu ja mencionei isso.
(Intervengéo fora do microfone.)
O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Jafalei. E.
E ai, 0 que mais de perguntaaqui...
O SR. JORGE SEIF (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - SC. Parainterpelar.) - Sr. Accioly, eu ndo entendi.
O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Por favor.
O SR. JORGE SEIF (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - SC) - Essa... Aqui, olha
O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Ah. E.

O SR. JORGE SEIF (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - SC) - O senhor comentou que esses oficios eram enviados
pelaCVM aesses 6rgdos?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - Sim.
O SR. JORGE SEIF (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - SC) - Sobre o Banco Master?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Aqui é sobre o Master ou 0 Reag, porque os dois tém
umainterligagdo muito...

O SR. JORGE SEIF (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - SC) - Desde quando isso ai?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - O primeiro oficio aqui...

A gente comegou a mapear o... Ainda se chamava Méxima, mas ndo desde a origem do Maxima, porque ele pertenciaa
outro grupo. A linha de corte, para a gente comecar aolhar, foi aeraem que ele estava, 4, ligado ao Sr. Daniel Vorcaro,
parater, justamente, uma pertinénciaaqui.

Entdo, desde 2017, ja tem comunicagdes, comunicagdes que sdo feitas quando a CVM esta... As éareas de fiscalizagéo
identificam indicios, "olha, agui parece ter irregularidade’, e o processo da CVM corre em paraelo. Ela segue
investigando, ela promove uma acusagao ou n&o.

Tem casos que viram arquivamento, tem casos que viram oficio de alerta...

Entdo, assim, a gente ja identificou mais de 200 processos abertos, e ainda esta na fase de apuragéo, dentro do grupo de
trabalho que a gente organizou, tendo até como exemplo a CAE, para apurar o que € que foi feito com cada um.

Alguns exemplos que eu li foram resultados desses que caminharam, j4, para acusagoes.
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Entdo, tem vérios exemplos de atuacBes que aCVM fez.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Para interpelar.) - O processo
administrativo sancionador foi interposto quando?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - Cada um desses tem uma data.

Eu posso mandar depois o detalhamento da data das acusactes porgue, por exemplo, em relacdo ao BRB... E 0 BRB...
Por que é que o BRB tem uma 6ticada CVM? O BRB € uma companhia aberta. Entdo, por ter agdes listadas em mercado,
aCVM tem, por competéncia, verificar. Entéo, tem 24 processos sd em relagcdo ao BRB, Master e Reag aqui.

O SR.1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF. Parainterpelar.) - Esse processo vocé vai disponibilizar
paraa CAE também?
O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - Tudo disponibilizado paraa CAE.

Uma das perguntas que 0 Senador fez - V. Exa. perguntou, ao final - era sobre se a gente disponibilizaria as carteiras
de ativos, e eu ndo vou determinar que isso sgja feito, porque ja determinei e ja foi feito. A maior parte jafoi enviada
pel os administradores dos fundos.

A conclusdo dos trabalhos da CVM esta prevista para esta semana, e essa parte, que fazia parte de um questionamento
especifico da CAE, jatem dados preliminares. Acho que...

N&o sei se €isso que 0 Joabe esta...

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF. Parainterpelar.) - Sr. Presidente, pela ordem.
Descul pe estar me incomodando, mas tem uma coisa que esta me incomodando.

O senhor falou de 24 processos que ja estavam rolando com o BRB, no caso...

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - S6 0 BRB.

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - Entdo, assim... Mas onde é que houve a falha?
Porque estavam correndo 0s processos, estava acontecendo ainvestigac&o, mas aconteceu a situacdo, afraude, osrombos.
Onde € que houve erro? O que € que a gente pode fazer nesse sentido?

Porque, se aCVM identificou, estaali, comunicou ao Ministério Plblico, e a fraude aconteceu, onde é que esta o erro?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - E, o processo da CVM, Senadora, visa...

Uma vez que se identifica uma irregularidade, é feita uma acusag&o. Os acusados tém direito a defesa, e, ao final disso,
vem uma puni¢do, que pode chegar, inclusive, ao descredenciamento das pessoas, porque 0 que acontece, muitas vezes...

A SRA. LEILA BARROS (Bloco Parlamentar Pelo Brasil/PDT - DF) - Tudo bem, mas ai elajélesou, j& acabou com a
vida das pessoas. Estou falando de previdéncia, dos IPREVs ai.

Ent&o, assim, a gente tem que realmente repensar esse processo.

Eu ndo tenho a menor divida de que houve uma omissdo clara. N&o € s6 da CVM - pelo menos estdo ai 0s processos -,
mas em todo o processo, Senador Renan. A gente real mente tem que acompanhar, fazer um pente fino.

Onde foi que houve o erro? Porque, se houve, se foram abertos os processos, estdo sendo ainda julgados, e aconteceu a
fraude, em algum lugar existe um gargal 0 nesse processo, ou mesmo a questéo da omissdo.

A gente realmente tem que avaliar isso aqui dentro da Casa.

Enfim, é s6 um alerta, porque eu estou ouvindo a sua fala, e esta claro que houve, de certa forma, por mais que haja
0missdo nas falas dos nossos colegas, houve o papel daCVM, houve uma provocagdo do Ministério Pablico, masafraude
aconteceu. E esse recurso ndo vai ser ressarcido, ndo tem como ser.

Ent&o, é s um alerta nesse sentido.

E quero perguntar: para vocé, na suaimpressao, Dr. Jodo Carlos, onde foi que houve o erro, ja que a CVM fez o papel
dela em alguns processos?

O SR.JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Vou anotar isso aqui, paratentar manter umaordem aqui.
Seguindo para as perguntas de V. Exa. - ah, ele ndo esté... -, do Senador Esperidido Amin...

Entdo, a CVM tem método parainvestigar fundos? Elatem métodos. Esses métodos sdo, eu jafalel en passant noinicio,
mas s80 mais de 30 mil fundos, R$11 trilhGes em ativos. E, seguindo o plano de supervisdo baseada em risco, isso € algo,
por exceléncia, um exemplo daquilo que pode ser usado como ponto de aprimoramento.
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Pelaldgica da fraude tradicional, em que alguém surrupia dinheiro de investidor, porque esté contando informacéo falsa
paraele, asupervisao daCVM seconcentranosfundos devarejo e, em relagéo aos grandesinvestidores, reage adeniincias
e reclamagdes, porque elas norma mente vém.

Sevocétem um grandeinvestidor que esta sendo | esado pel o gestor, o olho do dono engordao boi e estaali olhando. Entao,
ele vé que tem alguma coisa errada, denunciaparaa CVM, e a CVM reage. 1sso tem funcionado bem por muito tempo.

A gente chega aqui a um momento de uma novidade, que € o cotista que esté sendo aparentemente enganado, e ele, na
verdade, esta promovendo esse engano. Entdo, ele recebe aquilo e ndo tem por que denunciar.

N&o tem por que o Master denunciar, porque formalmente, juridicamente ele consta como investidor. Na prética, o
investidor € o dinheiro de outras pessoas, que sao 0s correntistas.

E, nesse ponto, 0 arranjo institucional atual € essa 6tica sobre o balango dos bancos ser visto pelo Banco Central .

Entdo, o Banco Central ndo vé sd o balanco do banco; ele vé de todos os ativos dos fundos de investimento também -
em que o banco é cotista.

Uma revisao que pode ser feita e que eu acho que é possivel cada vez mais, com o desenvolvimento de tecnologia, € que
aCVM implemente, e os outros 6rgaos, ferramentas de andlise agregada de big data e inteligéncia artificial e sistemas de
detec¢do que possam, em vez de s alocar recursos onde pode mais ter risco, tentar, cadavez mais, olhar tudo, aindamais
com ainteligéncia que a gente adquire de que isso também é uma modalidade de fraude que pode ser feita.

Ent&o, tem essa resposta em relacdo ao método de detectar fundos.

Af, em relacdo ao que é feito quando se olha, vocé tem a demonstragéo financeira que é preparada pelo fundo, o auditor
independente tem que validar aquilo, e, quando tem atipicidade, como, por exemplo, o fundo multiplicou vérias vezes,
ai o auditor identifica aquilo, faz anotagbes - 0 senhor sabe bem -, e isso af vai para a superintendéncia que compete la
na CVM, paraolhar o que estd sendo feito.

Em outras épocas se fazia por amostragem, falando assim: vamos ver demonstracfes, relatérios de auditoria, para ver
onde tem deteccéo.

Isso a gente esta apurando dentro do grupo de trabalho, para ver qua foi o encaminhamento dado, porque a gente
identificou, sim, que havia relatérios de auditoria com ressalvas, com anotagdes, abstencdo de opinido, e a gente esta
verificando ainda qual foi o encaminhamento dado a isso pela respectiva superintendéncia.

Isso ainda estd em andamento, mas o certo é que isso vire um processo, vire uma determinagdo de corregao.

A gente estd vendo ainda se isso faz parte dos processos que foram instaurados.

Deixe-me ver 0 que mais que eu estou...

Aqui apréxima: sugestdo de aperfeicoamento a legislacdo.

Bom, tem uma que eu... Além da que o0 Senador Presidente Renan Calheiros apresentou, que ndo conhego afundo ainda,
mas, pela descricdo que me foi apresentada, ja estéd no minimo num excelente caminho de aumentar a responsabilizacéo
dagueles envolvidos, existe uma linha de se criar uma lei de whistleblower, que é incentivar as pessoas a denunciarem
aquilo que elas veem de errado, porque a fraude tem o problema de ela ser desenhada justamente para ndo ser detectada.
Muitas vezes ela engana os auditores até.

O auditor ndo tem a competéncia de fazer 0 que a gente chama de auditoria forense, que € de detectar fraude. Ele detecta
atipicidades. Entdo, vocé incentivar pessoas a denunciarem, para poder receber uma parte do que é recuperado, € uma
medida interessante.

Eu também jamencionei, em féruns de discusséo, sobre vocé aumentar o poder de cotistas de fundo de processarem quem
lesou o fundo, pararessarcir o fundo, e ele também ter um beneficio econdémico.

Isso € apenas a aplicagdo de um instrumento que j& existe nas S.A. e ja existe - que pode ser aprimorado - nos Estados
Unidos com bastante uso, que se chama acdo derivada.

I sso pode ser feito também paravocé aumentar o nimero de pessoas que tém interesse em recuperar dinheiro parao fundo.
Isso é uma medida que também acho que pode ser cogitada aqui pelo legislador.

A transparéncia sobre 0s cotistas, que eu acho que é uma coisa, a meu ver...

Aqui eu ndo posso falar institucionalmente pela CVM, porque a gente nunca discutiu isso, mas, na minha opiniéo pessoal,
por que nas limitadas a gente tem ainformago de quem sdo 0s sicios na junta comercial, algo publico, e, nos fundos de
investimento, que sdo essencia mente sociedades empresérias, sO tém objeto diferente, ndo tem os cotistas abertos?
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E a ficaassim: "Ah, masisso € sigilo fiscal..". Sigilo fiscal? Entdo, vocé ndo abre uma empresa; vocé tem uma conta
SO guardada.

Se vocé faz um empreendimento que lida com terceiros, por que ndo se identificar? Eu acho que isso é algo que pode
ser no minimo debatido.

A minha opinido agora é de que poderia ser aberto. Acho mais coerente que vocé abra quem sdo 0s cotistas.

Uma sugestéo também de aperfeicoamento ndo exatamente de legislacdo, mas de regulacdo, € isso de vocé, nessa
supervisao baseada em risco, trazer outros elementos que estdo em risco, que a gente viu que estavam, que foram usados
para..

Af, depois, passando para as perguntas de V. Sa. - V. Exa,, desculpe -, assim...

A CVM, sim, sabia desde 2022... N&o foi nem de 2022; desde antes até ja comecava. E ai ndo é que ndo fez nada, elafez
Varios processos, esté fazendo; aguns poderiam ser mais répidos.

Realmente, eu iniciamente era cético, devo confessar. Quando eu ouvia comentarios de que precisa de mais recursos,
precisa de mais gente, eu pensava: "Bom, acho que talvez possa ser uma questdo de reorganizar internamente”. Mas eu
fui vendo realmente, especialmente a partir de ser interino e me inteirando 14 com as éreas, que ndo, o pessoal trabalha
além da capacidade maxima. Tem muitos servidores que tém uma dedicacdo, assim, exaustiva mesmo. E ai vocé vé que
tem acimulo de processos por pessoa, e aquilo poderia ser mais répido se tivesse mais gente; mas também tem recursos
tecnol Ggi cos que precisam ser feitos.

Preciso dizer s6 um rgpido parémetro: de 2015 para ca, em valores gjustados pela inflagdo, o orgamento discricionério
da CVM foi reduzido em 70%; ele é 30% hoje do que era em 2015, sendo que o mercado cresceu bastante. 1sso néo é
este Governo ou agquele Governo. O Governo atual, inclusive, aumentou substancialmente o recurso, o discricionario, mas
foi de R$20 milhdes para R$30 milhdes; ou seja, de 80% de redugio foi para 70% de redugdo. E um aumento de 50%
para o que a gente tem, mas ainda é aguém do que é necessario para ter sistemas. Hoje, a gente, a CVM, tem sistemas
gue sdo operacionalizados pela bolsa, pela Anbima, por participantes, e isso, ideamente, deveria estar dentro da prépria
CVM, que precisa de orcamento.

I sso é parte do que agentejaestafazendo, t4? Reprogramar uns usos que estavam previstos pararecursos e fazer o seguinte:
"Estes recursos aqui deveriam ser mais bem aplicados em sistemas de supervisdo, em agoritmos de desenvolvimento”.
Um exemplo do que pode ser feito, ja esté sendo feito, vinha sendo negociado desde o comego do ano passado, concluiu-
se em dezembro, foi uma ampliacéo do acordo de... ndo, ndo foi, isso eu jafalei; foi um decreto de reorganizagdo interna
da CVM. Entéo, contou com 0 apoio do Governo, que editou um decreto presidencial em dezembro que criou novas
superintendéncias na CVM, especialmente uma de integragdo entre as superintendéncias e aprimoramento por uso de
ferramentas tecnol 6gicas. Porque ndo é s6 um pedido de ter mais estudos anterioresda CVM, defalar assim: "Ah, precisa
demais 500 funcionarios". Acho queisso estaem revisao. Tem laum plano, conforme os critérios do MGl, do Ministério
de Gestao, em que esse nimero provavel mente € menor, mas acho que el e pode ser aindamenor com o uso de ferramentas
tecnol 6gicas que podem fazer uma andlise, filtragem de dados. A gente fez um exercicio fazendo retrospectivamente um
algoritmo que, se tivesse detectado atipicidades, sem falar nada de Americanas, sem falar nada de Master, um algoritmo
mostrou que aguel es casos teriam pulado com sinais de aerta. Entdo, as vezes, um simples algoritmo pode fazer magica.

O que hd mais de perguntas aqui?
O BRB tem varios problemas. S do BRB eu mencionei aqui que tem 24 processos, estdo sendo olhados. N&o tenho ainda
como me aprofundar muito, mas esta...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fora do microfone.) - Quais séo
0s principais problemas?
O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Tem irregularidades na venda de ativos do Master ao

BRB. Ai alégicaé que, como o BRB é uma companhia aberta, quem tomou agquela decisio que vai lesar os acionistas do
BRB esta sujeito afiscalizagcdo da CVM. Por ser companhia aberta, e ndo por ser banco.

Outro, vocé tem...

O SR. IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF. Fora do microfone.) - A fiscalizagdo € em cima do
CPF ou é... dainstituicéio?

O SR.JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - E deambos, deambos. A CVM tem... O sistemapunitivo
da CVM vai em cimados CPFs e do CNPJ. Quando se entende que o CNPJ estava sistemati camente envolvido naguilo,
ele é punido também. Diferentemente do direito criminal, no administrativo sancionador, vocé tem sangBes para pessoa
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juridica. Em certos casos, quando vocé vé que ainstitui¢éo foi tomada por pessoas que estavam se usando daquel a posi¢ao
paralesar inclusive a propria pessoa juridica, ai a pessoa juridica é até parte do réu ou até parte dos réus, até porque isso
fornece muitas informagdes para melhorar a deciséo do julgador. Mas, se se entender que no fim ainstitui¢do foi também
uma vitima, a instituicdo ndo é punida, porque vocé puniria novamente os acionistas que ja perderam com a... Mas a
resposta & sim, as instituicoes, a pessoa juridica, e as naturais so acusadas.

Tem outros. Entéo, tem, assim, investigacdo que diz que o BRB fabricou contratos, para justificar desvio de 12 bilhdes,
entdo tem esclarecimento dessa companhia e tem o processo que decorre dai. Esse aqui jaé... Esses aqui eu marquei como
depois daliquidacéo do Master, mas sdo 5, entdo 19 foram anteriores aliquidacdo, so paratirar o cardter de "ah, vao fazer
alguma coisa agora’, entendeu?

Tem todos aqui e estdo a disposicéo da CAE, mas...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Concedo a palavra ao Senador
Jorge Seif.

ComapalavraV. Exa

O SR. JORGE SEIF (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - SC) - Sr. Presidente...

O SR. IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF. Para interpelar.) - Sr. Presidente, ele é o préximo
inscrito? Porque eu sO queria umainformagao sobre a questéo do...

Existem, hoje, duas vagas de diretoria abertas, ainda, na CVM? Esta faltando sabatinar, parece...

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Para expor.) - N&o. Existem duas vagas a serem
sabatinadas, porque ja foram indicadas pela Presidéncia da Republica, entdo uma é do Presidente, porque 0 mandato do
Presidente vai até julho de 2027. O Presidente anterior renunciou em julho de 2025, e 0 mandato dele iria até julho de
2027. Entéo, para esse mandato-tamp&o, houve aindicagéo ja do Presidente da Republica, para ocupar essavaga. Houve
também a indicagdo de um Diretor para ocupar uma das vagas de diretoria. E ha uma vaga, ainda, em aberto, para a
qual falta ser indicada. Ent8o, sfo trés vagas que o colegiado ndo tem hoje: duas ja foram indicadas, mas ainda estéo
aguardando para se fazer a sabatina e tudo.

O SR.1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Eu queriapediaaV. Sa. 0 seguinte: tem um projeto
tramitando na Camara Legislativa, agora - estdo discutindo isto hoje la -, sobre a questdo da constituicdo de um fundo
imobilidrio para cobrir esse roubo, esse rombo que tem 1a no BRB. Teria como V. Sa. disponibilizar rapidamente esse
processo, para eu dar uma olhada, até para comunicar?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - N&o, tudo o que nds temos esté disponibilizado ja hoje,
e 0 que faltar a gente disponibiliza a medida que for chegando, esta bom?

O SR. I1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Obrigado, Presidente.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Senador Jorge Seif.

O SR. JORGE SEIF (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - SC. Parainterpelar.) - Sr. Presidente, muito obrigado.

Primeiramente, eu quero parabeni zar o senhor, porque aquestéo do Banco Master hoje estarreceu o Brasil. Sdo, atéalltima
informacdo que eu levantei, mais de R$50 bilhdes que foram lesados - e quando ndés falamos "lesados’, so brasileiros
lesados -, brasileiros lesados que acreditavam nainstituicéo do Banco Master.

Mas o Banco Master erafiscalizado pela CVM - pelo menos deveria ser...

Dr. Accioly, o senhor trouxe ai informagdes importantes. Segundo me consta, a CVM (Comissdo de Vaores Mobiliarios)
€ uma autarquia federal, vinculada ao Ministério da Fazenda, que tem por finalidade regular, desenvolver e fiscalizar o
mercado de capitais no Brasil, atuando na protecéo de investidores contra falsas informagdes.

Sr. Presidente, eu queria que o senhor refletisse comigo. Hoje, segundo os dados oficiais, existem aproximadamente 500
servidores federais na CVM - 500 servidores! Ndo é pouca coisa. A média de salario dos diretores e do Presidente da
CVM é exatamente o sal&rio de nds Senadores, aproximadamente R$30 mil, que é um sal&rio que € dez vezes a média
do salario do brasileiro. Ou sgja, realmente € um pessoal privilegiado, recebe muito bem e tem uma estrutura muito bem
organizada para fazerem seus trabal hos.

Dr. Accioly, qual é a minha pergunta para 0 senhor? N&o sei se o senhor sabe que existia um banco no Estado de Santa
Catarina, meu estado, chamado Besc (Banco do Estado de Santa Catarina). O senhor sabe quando o Besc foi liquidado?
Em 2003. Como é que nos explicamos para a populacéo brasileira que a CVM aceitava R$800 milhGes como um ativo
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verdadeiro do Banco Master, e 500 servidores da CV M, incluindo o senhor, ndo tiveram a competéncia ou ndo tiveram o
cuidado - nada pessoal contra o senhor, mas € umareflexao - de entender e de verificar que um banco que foi executado
em 2003 tinha ativos e capitalizava com isso? Ou sgja, 0 Banco Master disse assim para 0 mercado: "Mercado, eu tenho
R$800 milhdes do Banco do Estado de Santa Catarind', mas € uma mentira de um tamanho descomunal. Cadé aCVM?

Como 0 Senador Eduardo Braga comentou, a CVM né&o € réu primério. Existem vérias outras falhas no passado que
mostram que algo de errado ocorre. Ai, eu mereservo o direito de pensar: sera omissdo, Sr. Presidente? Sera conivéncia?
Sera incompeténcia? Serd leniéncia? Sera corrupgao ativa, passiva, tréfico de influéncia? Algumas dessas questfes ou
vérias questdes dessas estdo envolvidas. Porém, no depoimento, Sr. Presidente, do Dr. Accioly, ele comentou que jah&
alguns anos a CVM, pelo menos parcialmente, tem feito o seu trabalho de denunciar as autoridades irregularidades do
funcionamento do Banco Master.

Portanto, eu peco a V. Exa. - porque € um trabalho fundamental que o senhor estd fazendo, um trabalho que a CAE
esta fazendo, que com certeza o Senador Eduardo Braga ja explanou muito bem, é um trabalho que hoje o Congresso
Nacional, nanossaatribui¢do defiscalizagéo, devefazer, e 0 senhor liderou esse processo através da Comissdo de Assuntos
Econémicos -, eu gostaria de pedir aV. Exa. que incluisse para quem a CVM... Eletem ali um gréfico, ele mostrou um
grafico ali, o Accioly, com tudo que ele foi denunciando ao longo do tempo.

E, por Ultimo, Sr. Presidente, queria pedir que sejamos aqui, nés Senadores - através desta Comissdo e dessa missdo
especia que o senhor estafazendo dentro desta Comissao -, corajosos parareal mente buscar os cul pados por esse escandal o
de proporcdes bilionérias que lesou cada um dos brasileiros.

Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Com apaavrao Dr. Jodo Carlos.

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - Obrigado...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Ah, SenadoraLeila.
(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Foi?
Senador Bagattoli e Senadora Soraya Thronicke.

O SR.JAIME BAGATTOLI (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - RO. Parainterpelar.) - Obrigado, Presidente.

Jodo Carlos, vocé sabe que o maior escandalo da histéria, talvez dos Ultimos 30 anos, vai ser essa situagdo do Banco
Master. V océ sabe que passamos por aquel a situagdo do Banco Santosla atras, e agorajamais eu imaginaria que nds iamos
chegar numa situacdo como essa que chegoul.

O que mais me preocupa disso tudo é que existe omissdo da CVM, existe omissdo do Banco Central, ndo sei o0 que
aconteceu com o Ministério Pblico nessa fiscalizac8o. E agora o que mais me entristece disso tudo € que eu vejo que ha
umadisputaparaqueisso ndo sgjainvestigado, eissoinclusive pelo nosso Supremo Tribunal Federal. Haumapreocupagdo
muito grande para o pais nessa situagao.

Eu vou Ihe dar um exemplo aqui. Em 2025, eu protocolei um requerimento aqui nesta Casa... O Senador Renan Calheiros,
nosso Presidente aqui da CAE... Vocé pode verificar laque o Basa, naquel aépoca, antesde o Presidente renunciar, jatinha
aplicado em torno de R$50 milhdes, R$60 milhdes em titulos podres - Banco da Amazénia. E eu protocolei, inclusive,
aqui um requerimento paraque o Sr. Luiz Lessa, Presidente do banco, viesse aqui dar esclarecimentos sobre essa situagéo,
e ele val ter que vir aqui a esta Casa, Presidente Renan Calheiros, dar explicacdo. Por qué? Porque esses institutos de
previdéncia dos funcionérios ndo podem perder dinheiro, ninguém pode perder. E, |4 atrés, o Banco Basa ja teve que
ressarcir os correntistas porque aplicou no Banco Santos. Quero ver como que ele vai fazer nessa vez agora, com esses
acontecimentos.

Quero dizer paravocé que os proprios FIDCstém que ter umaauditoriaexterna, mastambém podem ser auditadostambém
pela CVM. Agora, fica uma perguntano ar: por que aCVM demorou tanto tempo para deixar essa situagéo explodir?

E que nds ndo sabemos ainda... Aqui eu ouvi 0 Senador Jorge Seif falar em torno de R$50 bilhdes - nds ndo sabemos se
€ R$50 hilhdes, se é R$60 bilhdes, se € R$100 hilhdes. Eu fago a seguinte pergunta: a CVM e o Banco Central tém esses
dados para esclarecer para a populacdo brasileira? Qual € o valor aproximadamente real dessa situaggo? Por qué? Porque
eu falo paravocé: foi uma omissdo muito grande, mas muito grande, da CVM; foi uma omissdo muito grande do Banco
Central. E aqui n6s ndo estamos discutindo quem € Governo, quem ndo é Governo, de que partido &, de que no partido ndo
€. N6s queremos saber. O povo brasileiro ndo pode arcar com esse prejuizo, principa mente os correntistas, porque vocé
sabe que sb vai cobrir até o valor de R$250 mil para quem aplicou em CDBs - e se aplicou ainda em CDBs; se aplicou
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nos titulos que ndo sdo titulos garantidores, vai perder tudo. E o que mais me preocupa sdo os fundos de previdéncia. Os
fundos de previdénciasdo o que mais me preocupa. Eu ouvi falar, ndo sei se éreal, do caso do Amapa 400 milhdes. Como
que ficaisso? Responda paranés: isso vai ser ressarcido? Alguém vai pagar por isso? E digo mais, quem foi responsavel
por fundos, as pessoas que sdo responsavel's, onde colocaram esse dinheiro? Porque, se colocaram dentro do Banco
Master, aprépria CVM ndo viu que isso era um fundo de risco? Como que fica essa situagéo?

Porque nés precisamos esclarecer isso para a populagdo. Se tiver politicos envolvidos, vao ter que pagar por isso. Se
tiver pessoas dos judiciérios envolvidas, vao ter que pagar por isso. O que nds ndo podemos mais aceitar € o que esta
acontecendo com a propria Receita Federal, pessoas que estdo tentando investigar vao ser presas, vao sair detornozeleira.
Aonde nés vamos chegar com isso? Como é que vamos fiscalizar isso? De que maneiravamosfiscalizar? De que maneira
nés vamos dar transparéncia para a sociedade?

Olha, eu conheco parte do sistema financeiro. Antes de ser politico, eu sou empresario. Eu conheco parte do sistema
financeiro. Agora, nds ndo podiamos... Eu jamaisimagine que nds iamos chegar aisso ai.
Quero deixar mais trés perguntas agui para vocé.

Havendo dentincias ou comunicagdo sobre o caso, a CVM adotou medidas para garantir a protegdo do denunciante, evitar
qualquer tipo de retadiacdo? Quais S8 esses mecanismos?

Como aCVM avaliaaproposta de transferir aregulacéo e fiscalizaco de fundos de investimentos para o Banco Central ?
Isso traria mais eficiéncia ou poderia gerar uma fragmentac&o prejudicial ao mercado de capitais?

E a ultima pergunta. Com mais de 120 processos envolvendo o Grupo Master e a Reag, qual é a expectativa da CVM
guanto ao desfecho sancionador? De que formao resultado dessas a¢fes podera servir de baliza para desencorgjar préticas
similares no mercado?

E muito grave. Sei que vocé esta na Presidéncia interino, mas me desculpe. Foi uma falha da administragio inteira, tanto
da CVM quanto do Banco Central. Isso ndo pode passar impune, isso tem que ser investigado. Nés precisamos saber, o
povo brasileiro quer saber qual é o valor real do prejuizo para os correntistas e do prejuizo, principalmente, para essas
pessoas, esses funcionarios, que ndo tém nada a ver e esse dinheiro foi aplicado |aindevidamente.

Obrigado, Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Senadora Soraya Thronicke, com
apaavraV. Exa

A SRA. SORAYA THRONICKE (Bloco Parlamentar Democraciad PODEMOS - MS. Parainterpelar.) - Sr. Presidente,
na sua pessoa e na pessoa do Senador K ajuru cumprimento todos os colegas aqui. Quero parabenizé-lo pela agilidade nos
trabalhos. E muito gratificante participar de um grupo de trabalho t3o &gil, tio sério, de pessoas de vérios espectros, de
vérios partidos, mas que estéo se comportando a altura da gravidade que este caso merece.

Dr. Jodo Accioly, ndo é de hoje que eu o conhego, prazer em revé-lo. O senhor tem um curriculo muito bom e respeitado,
gue eu respeito, 0 senhor sabe disso. E, na qualidade de advogada, eu vou Ihe dar também - é ébvio - o beneficio da
duvida. Ndo gosto de acusar, jamais, e eu creio que, sim, vocé esta tentando dar as respostas e disponibilizar documentos
gue estdo faltando.

Mas eu gostaria de saber, porque eu ndo sei se todos ignoram essa questdo, mas dentro dos processos administrativos
da CVM, qual é exatamente o limite da competéncia desses PADs? E, nesses PADs, quais seriam as penalidades mais
graves possiveis de serem aplicadas? Se o0 Banco Master... Logico, vocés ndo vao prejulgar aqui, mas o Banco Master
estaria perto de ter essa reprimenda mais grave dentro do ambito da CVM. Légico, vocés ndo sdo o Judiciario, entdo ha
limites. Ha limites também, porque vocés ndo sdo o TCU. Ent&o, eu quero saber o limite da competéncia. Nés sabemos
gue hoje aCVM possui, pelo menos, 126 processos administrativos abertos rel acionados ao Banco Master, Reag, Trustee
e outras entidades de grupos desde 2017. Desses 126 abertos, quantos ja foram julgados? Quantos foram arquivados por
prescricao ou pedidos de vista sucessivos? Qual o tempo médio da tramitacdo desses processos? E outra questéo que eu
considero importante: de quem € a legitimidade para propor esses PADs? Quem tem legitimidade? Eu tenho? Qual quer
do povo tem? Ou somente membros da CVM ou investidores? Ndo sei. Quem tem legitimidade?

Bom, em 2020, o TCU j& apontava a falta de jurisprudéncia consolidada, transparéncia e governanca na CVM. Quais
medidas concretas a autarquia adotou desde esse tempo paracorrigir asfalhas? E por que, mesmo apés a auditoria, 0 caso
Master pode evoluir até aliquidagdo extrajudicial ? Evoluiu, foi muito longe. Gostaria de entender o porqué.

Muitas perguntas aqui j& foram feitas. Eu vou pular algumas.
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Gostaria de entender por que a CVM aceitou termos de compromisso de 6,1 milhGes que arquivaram processos contra
Daniel Vorcaro, Luiz Antonio Bull e outros executivosligados ao Master sem reconhecimento de culpa. Qual foi o critério
para aceitar valores t&o baixos diante de prejuizos bilionérios a fundos de pensdo e investidores? E em quantos outros
casos do Master foram firmados acordos semel hantes? Sabe-se também que, em dezembro de 2025, o colegiado rejeitou,
por unanimidade, uma proposta de 21 milhdes do Banco Master, Vorcaro e Viking. O que mudou da andlise entre esses
acordos aceitos no passado e esse rejeitado? Sendo que esse é muito maior, 21 milhdes; o outro foi 6,1.

O senhor considera que o instituto do termo de compromisso esta sendo usado de forma excessiva para casos graves de
fraude? Pergunta.

Uma pergunta que eu fiz também aqui, nosso colega que possui FIDCs, o Fundo Garantidor (FGC), cobre apenas partes
dos CDBs. E quanto aos FIDCs e fundos geridos por entidades do grupo? Como € que funciona?

Por fim, eu gostaria que 0 senhor pudesse passar para 0s N0sSos aposentados, pensionistas e pequenos investidores que
perderam recursos, como amigos meus, inclusive a minha nora... Abaixo de 250 mil vai receber, mas eu duvido que va
receber com 0s juros propostos, aqueles juros robustos. Vai demorar para receber, mas ai €la perdeu, no Master, perdeu
até o momento, toda a economia de uma vida. Ela é violinista, musicista e sofreu muito para juntar esse recurso. Entao,
em nome dela, eu penso em todas essas pessoas.

Ent&o, o que o senhor diria para acalentar o coracdo dessas pessoas, desses pequenos investidores, dos pensionistas? Os
grandes, acima de 250 mil, esses ai ja estdo perdidos e ja sabem, de repente, como que véo fazer ou que esta impossivel
de se fazer.

Mas qual € amensagem de confianca que a autarquia pode transmitir a0 mercado e aos investidores apds esse escandal 0?
E como é que fica a nossa imagem, do mercado brasileiro em geral, para 0 mercado exterior diante desse escandalo e
diante do teu conhecimento, porque eu sei que V. Sa. possui, ssm. Como € que o senhor vé o futuro do nosso mercado,
da nossa bolsa, enfim, dos investimentos que viriam para o Brasil, se hd uma perda significativa e qual seria, sei 14, o
tamanho dessa perda, se for possivel imaginar?

Obrigada.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Com apalavra, 0 Sr. Jodo Carlos.

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - Obrigado, Sr. Presidente.

Entdo, inicialmente, Senador Jorge Seif, a fiscalizacdo pela CVM... Falou-se muito do Besc, né? Entdo, € importante
lembrar...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fora do microfone.) - Séo as
cértulas do Besc.

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Ascartulas do Besc, exato.

Ent8o, assim, tem os... Lembrando, os CDBs que sdo emitidos pelo Banco Master ndo sdo uma atribui¢do da CVM, mas
0 Besc estava num fundo que era...

SO um instantinho aqui que eu...

A situagéo do Besc eraum Fidc, né? Comprou esses ativos. Esses ativos foram identificados, essa questéo foi identificada
pelaCVM; uminguéritofoi aberto em 2022. Em 2025, o inquérito foi concluido, virou umaacusagao; existe umaacusacao
em andamento. Entdo, assim, foi algo que aCV M identificou, propds a acusacao, e a acusacdo estd em andamento. Entéo,
eu acredito que, como foi no fim de 2025, que foi o inquérito, ainda deve estar em prazo de defesa, né? Entdo, esse é
um processo que serd julgado, né?

Entdo, € importante ter esse caso como mais um exemplo de algo que foi feito pela CVM em suas competéncias.

Tem outra questdo de... Ent&o, qual afalha? Eu acho que a gente pode pensar... Talvez ainda seja cedo paraidentificar as
falhas, porque a gente esta ainda em um grupo de trabalho para ver, dentro da CVM, cada area. Tem areas que fizeram
muito, tem outras &reas que, aparentemente, ndo tanto. E ai a gente esta identificando, por exemplo, que havia auditorias
com apontamentos. A gente ainda esta vendo o que foi feito na sequéncia disso. Va haver no relatorio exatamente uma
visd0 introspectiva para aprender o que funcionou bem, o que ndo funcionou bem, e dai poder aprimorar. Pode ter havido
erro? Sim, certamente ndo € impossivel, mas 0 que aparece primeiro, até por naturalidade, sdo os varios acertos. Agora,
0Ss erros vao aparecer também.

E al, 0 que mais? Os FIDCs tém auditoria externa pela CVM. Isso é feito exatamente naquela supervisio baseada em
risco. Agora, e quanto a carteira dos FIDCs... Porque tem um contexto que é o seguinte: o Fidc, economicamente, acaba
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fazendo um papel muito equivalente ao banco. Ent&o, tem o jargao que fala de atividade parabancéaria, o shadow banking,
o parallel banking. E disso ai, por compor o cendrio todo do sistema financeiro, por cujarigidez o Banco Central zela, o
Banco Central tem conhecimento, olha os FIDCs e tem que olhar mesmo, é a atuacdo prudencial. Entéo, assim, naquele
contexto da discussdo de o Banco Central ter competéncia sobre o fundo, €le jatem o acesso a informagdo e faz sentido
gue ele possa ter algum instrumento prudencial de intervir, algo que ndo existe hoje em nenhum dos campos. A CVM
também esta ampliando essa area. Entéo, naérea, foi criada uma superintendéncia dentro desse decreto de dezembro, que
vinha sendo discutido desde o inicio do ano, e trazer a supervisdo prudencia para o ambito dos fundos. Entéo, vai ser
uma coisa de complementaridade com o Banco Central.

Os dados... Ah, quais os valores, ndo é? Ent&o, assm, vocé tem aqui um nimero de mais ou menos 50 bilhdes, que é
0 que esta coberto pelo FGC - na prética, € um rombo no FGC - e tem pelo menos mais 10 bilhdes, 11 bilhdes que
na3o estéo cobertos. Entéo, sdo valores realmente muito expressivos. Quem paga? Quem paga é quem causa. Ent&o, por
exemplo... Dai entram aquelasideias que eu cheguel acomentar, mas, a0 seidentificar quem causou as fraudes, as pessoas
tém responsabilidade civil sobre isso. Se vocé violou seus deveres como gestor de um fundo, como gestor da instituicdo
financeira... No Brasil, tem um sistema interessante de responsabilizacéo em que, nas atividades bancérias, os membros
tém responsabilidade pessoal, o patrimdnio ficatodo indisponivel. Entéo, hd que se ter todaumafase de responsabilizagdo
€ apuracao desses prejuizos. Os nimeros que eu tenho mais atuai s sdo esses dessa ordem; agora, podem ser acrescidos.

Agora, 0 que mais? Fundo de previdéncia. Na sua maior parte, pelo menos - ndo sei se teve alguma excegdo disso - até
onde a gente apurou... Depoais, reiterando o compromisso de dar as informacdes atualizadas... Os fundos de previdéncia,
talvez até por causa da fiscalizagdo da CVM mais atenta aos fundos de investimento quando os cotistas sdo fundos de
pensdo, investiram muito num titulo chamado letra financeira, diretamente do Banco Master.

Ent3o, isso ndo tem competénciada CV M, isso fica fora do perimetro regulatorio, tem sido usada essa expressdo. Entéo,
aCVM néo olha as emissdes de | etras financeiras pel os bancos parainvestidores. Ent&o, os fundos de pensdo compraram
muitas letras financeiras. |sso fica ja dentro da atribuicdo do Banco Central .

O SR. IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Presidente, se me permite, s por causa desse tema.
O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Por favor.

O SR. IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Quais sdo os fundos cuja fiscalizagdo é do Banco
Central e quais sdo os fundos cuja responsabilidade é da CVM? Porque tem esse...

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - E assim: todos os fundos s3 de competénciada CVM,
ta? Tem umapartede... Por exemplo, vocé tem fundo deinvestimento em a¢Bes, fundo imobiliario, fundo eminvestimento
financeiro, fundo multimercado, fundo de renda fixa... Todos sdo de competéncia da CVM. Entdo, ela verifica o que se
faz, o que o gestor, o administrador faz em relagdo ao fundo, o que a conduta esta fazendo, verifica se ha fraude ou néo.
Dentro desse cenario, ela tem esse foco nos fundos de varejo, o foco proativo de ficar procurando o que tem de errado
nos fundos de pequenos investidores.

Os fundos de grandes investidores, fundos exclusivos - em que normal mente os reguladores do mercado de capitais nem
tém competéncia no mundo; a CVM tem -, normalmente isso fica dentro de uma postura reativa, porgque tipicamente o
titular daquel e patriméni o identifica quando tem algumairregul aridade e comunica, denuncia, eaCVM reage. Nesse caso,
qual é a competéncia do Banco Central? O Banco Central, como tem que zelar pela higidez do sistema financeiro, olha
todos aquel es fundos que tém caracteristicas bancérias, cujo funcionamento econdmico é equivalente, para a economia,
a uma institui¢do financeira que é o parabancério, ou shadow banking, como se fala. Ent&o, ele tem acesso a essas
informagBes para ver o grau de alavancagem do sistema, possiveis repercussdes sistémicas. Ele examinatodos os FIDICs
desde 2018, eu acho, e ainda remanesciam alguns tipos de fundos que podem ter carteira de crédito em seus ativos. Esses
ai foram recentemente incluidos no acordo de cooperacao para que ndo so o Banco Central tenha acesso as informactes
também, embora a maioria jativesse, como os usudrios também possam ter acesso aisso e alimentar o sistema.

O que mais? Protecéo...
O SR. IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - E s6, Presidente, porque nds estivemos no Banco
Central e um dos itens que foi colocado foi esse, de que o Banco Central ndo tem autonomia e ndo fiscaliza diversos

fundos, parece que ele sb cuida dos fundos estruturantes, né? E eu fico assustado também com essa questdo, porque todos
os fundos tém que ter auditoria independente.

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Isso; tém.
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O SR.IZALCI LUCAS(Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - E ai parece que esses auditorestém que ser penalizados
também, por mais que sgjam meus colegas.

(Intervencdes fora do microfone.)

O SR.JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Ficasob acompeténciadaCVM, sim. E o Banco Central,
faz sentido que ele tenhaumafiscalizagdo que, naverdade, elejaexerce. O que pode faltar, ameu ver, nessa discussdo de
ampliar a competéncia do Banco Central - até como o Ministro de Haddad muito bem colocou, depois explicando acho
gue o projeto -, ndo éretirar competénciasdaCVM, mas € acrescentar algumas ao Banco Central, porqueaCVM néo tem,
por exemplo, a atuagdo prudencia de ver, assim: "Isso agui esta com risco de quebrar, eu vou intervir para interromper
o funcionamento", né?

Ouitras perguntas aqui que fizestes, Senador.

O SR. JAIME BAGATTOLI (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - RO) - S6 para concluir, inclusive os FIDICsa CVM
fiscaliza, ndo diretamente a CVM. Uma auditoria externa tem competéncia para fiscalizar, para ver até para quem 0s
FIDICs vé@o emprestar aqueles valores, para ter uma seguranca maior, se vai ter o retorno. Ela tem competéncia para
fiscalizar, para ver até para quem os FIDCs véo emprestar agueles valores, para ter uma seguranga maior, se vai ter o
retorno.

Agora- eu s6 quero concluir em menos de 30 segundos - Daniel Vorcaro: se ele fez isso tudo sozinho, para comecar, ele
tinha que estar guardado a sete chaves. Ele tinha que estar guardado a sete chaves, ndo daforma como ele esta. Agora, eu
digo assim: se ele fez isso tudo sozinho, sem ter participacdo de ninguém, nés temos que congelar o cérebro dele (Risos.)
parafazer um estudo daqui a cingquenta, sessenta, cem anos, porque ele é o maior génio do mundo que eu javi até hoje
no mercado financeiro. Obrigado, Presidente.

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - Complementando agui as perguntas que
eu tinha anotado, que eu acho que ainda ndo enderecei, entdo...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL. Fora do microfone.) - Asperguntas
da Senadora Soraya?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Sim, estou chegando a elas, ainda faltam algumas.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Ah, perfeito.

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Ent3o, protego aos denunciantes. Tem os mecanismos
de dendncia privada, isso é parte também do que esta sendo apurado, porgque pode ter havido algum vazamento, e isso
€ gravissimo. Se tiver aparecido, isso vai compor relatdrio e a gente val tomar as medidas necessdrias, porque o sistema
hoje ja tem um problema de falta de incentivo a denunciar. Entéo, é aquela ideia do projeto de whistleblower, de dar
legitimidade para cotista de fundo de investimento propor agdo em nome do fundo e ficar com uma parte daquilo 1&; vocé
tem incentivos econdmicos para promover dendncia. Agora, do jeito que pode ter acontecido, de ndo sb ndo ter incentivo,
e ainda ter um desincentivo, de vocé denunciar e ainda ser exposto, é gravissmo. Entdo, se tiver acontecido isso, isso
também vai fazer parte do relatdrio, mas eu sel que ha sistema de protegdo, eu ja o vi funcionando, eu ja vi porque tem
mecani smos de dentincia andnima, pedidos de dentinciaanbnima. A gente vé aregra, agora, setiver havido aexcegéo de
algumavviolagdo, isso val aparecer e vao ser tomadas as devidas medidas.

A transferéncia, como eu avalio a transferéncia para 0 BC? Eu acho que ndo deveria ser transferido nada para o Banco
Central que cabe a CVM. O que pode haver € uma ampliacdo de alguma ferramenta que o Banco Central ndo tenha
diretamente ainda, porque indiretamente ele jatem todas. Pelo acordo operacional vigente, se ele precisaqueaCVM faca
algo, ele pode requisitar que a CVM exija umainformacgdo e tal, mas ele ja recebe, tem toda essa transparéncia sobre as
carteiras de crédito que comp8dem os fundos, sobre os cotistas que esses fundos tém, mas, eventualmente, ele pode sentir
falta de um instrumento, por exemplo, de intervencdo. "Ah, vou precisar liquidar esse fundo aqui." E coerente que 0s
fundos que se assemelhem a bancos tenham uma respostainstitucional, uma competénciainstitucional do Banco Central,
a mesma que cabe aos bancos. Entdo, enquanto for harmonicamente algo em que tudo aquilo que se assemelha a uma
atividade bancéria tenha a mesma infraestrutura regulatéria, fiscalizat6ria do Banco Central, acho que faz todo sentido.

Acho quejanéo faz nenhum sentido que fundos que ndo tém essa caracteristica bancéria passem ao Banco Central, porque
a CVM jé& faz isso hd muito tempo. Inclusive, quando vocé vé... Pelos acordos operacionais, é previsto que o Banco
Central faga sugestdes as regul acdes de fundos, e quando vocé observanos Ultimos anos as grandes reformas que houve de
regulacdo, o Banco Central ndo apresentou sequer sugestfes de mudanga nas propostas que eram submetidas ao publico
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inteiro para fazer sugestdes. A CVM tem um histérico muito democrético de submeter as suas propostas regulatorias a
audiéncia publica, a consulta publica. Entéo, recebe sugestfes de todo mundo assim.

Ent&o, o Banco Central também néo teve. Aparentemente, supe-se que esteja de acordo, que aguel as propostas estavam
de acordo, inclusive sdo muito el ogiadas. O regime regulatorio, as regras que estdo vigentes sdo muito elogiados no Brasil
como o estado da arte. O que a gente esta vendo agui sdo possiveis e aparentes ineficiéncias na aplicacdo das regras. As
regras em si s3o boas, a gente precisaver como que as institui ¢coes estdo aplicando essas regras. V océ tem uma regra que
diz que ndo pode ter fraude, que aauditoriavai verificar; agora, se isso ndo é aplicado, isso € um outro problema.

Entdo, o que mais que faltava aqui? Mais de 120 processos. A expectativa da CVM é que todos agqueles que virarem
acusagdes sgjam julgados. O que a gente espera, mais como cidadéo até do que como membro da comissao, é que as
acusagdes venham sdlidas, venham com elementos de prova robustos, porque, pelo que a gente tem visto dos fatos,
parecem nao faltar elementos para compor acusagfes solidas e que venham aresultar em condenagoes.

Em relacdo ao a cance das puni¢des, ja passando para as perguntas da Senadora Soraya, o limite € acompeténciada CV M.
Entdo, é aquilo que eu jafalei: elavai poder punir gestores de fundos, gestores de institui¢cdes de companhias abertas.
Em 2017, alei aumentou substancialmente o limite da multa, entéo as vezes € mais grave até do que certas condenagdes
criminais. Especia mente quando tem substituicdo de penarestritiva de liberdade por pecuniéria, vocé tem limite que é o
maior dos valores - entdo, R$50 milhdes ou até o triplo da vantagem econdmica indevida que se teve, o triplo da lesdo
causada. Entéo, as punicdes tém o potencia de ser elevadissmas.

A SRA. SORAYA THRONICKE (Bloco Parlamentar Democracial PODEMOS - MS) - Deixe-me s6 fazer um adendo ai.
O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Por favor.

A SRA. SORAYA THRONICKE (Bloco Parlamentar Democracial PODEMOS - MS. Parainterpelar.) - Os PADs estao
aguardando prova emprestada de processos judiciais ou ndo?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - N&o.
A SRA. SORAYA THRONICKE (Bloco Parlamentar Democraciadl PODEMOS - MS) - Dos 126 em curso, Vocés ainda
estdo investigando?

(Intervencéo fora do microfone.)

A SRA. SORAYA THRONICKE (Bloco Parlamentar Democraciad PODEMOS - MS) - T4, entdo, porque ai depende.
E ai 0 que eu fago com ainsolvéncia, com afaléncia de um devedor desse? A responsabilidade pessoal, do jeito que estd,
eu acredito que o patriménio pessoal ndo vai conseguir pagar. Como é que faz isso?

O SR.JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Em relagio aos processos em andamento, tem diferentes
fases. Entéo, por exemplo, tem um processo pelo menos que ja esta pronto para ser julgado - assim, quase pronto, porque
ele precisa ser redistribuido; ele estava de relatoria do ex-Presidente interino Otto Lobo. Ali, pelas regras la da CVM,
guando se encerra o mandato, aquilo precisaser redistribuido, entdo vai ser redistribuido na préximareuni o de colegiado,
gue teria sido até hoje - na verdade, isso ficou adiado. Entdo, terd um novo Relator. Esse ja tem as defesas, ja tem tudo,
jaesta pronto para o julgamento.

Tem outros. Tem um gque eu mencionel agui, mais recentemente, em que foi feita acusacéo e que, acredito, aindaestdem
prazo de juntada de defesas. Tem outros, como a prépria Senadora apontou, cujo encaminhamento foi um encerramento
por celebracdo de termo de compromisso.

E ai, passando até as perguntas rel ativas ao feito de termo de compromi sso, cada processo trata de determinadas acusagtes.
Entdo, vocé pode ter um de R$6 milhdes que foram as contrapartidas pagas, teve um de 3, teve um de 6, teve esse rejeitado
de 21... E essg, inclusive, demorou, porque houve proposta, depois houve um entendimento da &rea técnica de que seria
de R$300 milhdes, depois houve outro que baixou para 12, e ficou num vai e vem de negociacao...

E uma pergunta que eu acho muito pertinente...

A SRA. SORAYA THRONICKE (Bloco Parlamentar Democraciadl PODEMOS - MS) - SO para...

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Por favor.

A SRA. SORAYA THRONICKE (Bloco Parlamentar Democraciad PODEMOS - MS) - Eles sdo publicos?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Tudo é publico. Tudo 100% puiblico.
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A SRA. SORAYA THRONICKE (Bloco Parlamentar Democracial PODEMOS - MS) - Tudo publico. A gente pode ter
acesso a eSSEs...

O SR.JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - EstionositedaCVM, edepoisatéindicojaparafacilitar.

Normalmente, uma pergunta que... O termo de compromisso estd sendo usado excessivamente? Eu acredito que néo,
porgue tem razdes... Por exemplo: por que um de 21 foi rejeitado e um de seis foi aceito? Por causa dos valores,
provavelmente. O de 21, esse que foi rgjeitado, foi contra, inclusive, a recomendacdo da &rea técnica. A area técnica
recomendava aceitar, porque os val ores estavam proporcionais. Tipicamente, eles tendem a ser maiores do que as multas
que seriam aplicadas, porque aideiaque setem, jaque ndo vai ser julgado e nem condenado, € pagar mais paraservir como
desestimulo a condutas semelhantes. Havia recomendacdo de aceitagdo. No momento, a gente deliberou... O meu voto,
pelo menos, foi que, por achar que, independentemente do valor, a questéo ali, como mencionatodo o assunto do Master,
as ligacOes, seriamais coerente com o interesse publico que el e fosse aprofundado e julgado, tivesse um pronunciamento
definitivo com eventuais condenacfes, mas que se aprofundasse o caso. No termo de compromisso, vocé nédo aprofunda
tanto nas minGcias do caso, porque aideia, € justamente... Fala-se assim: tempo escasso, recurso escasso. Entdo, € melhor
receber alguma coisa aqui para ndo ter processo.

Eu tenho a gumas questdes com o termo de compromisso, objegdes tedricas, mas acho que umagrande vantagem do termo
de compromisso, o grande apel o que eu vejo é o seguinte: quando vocé tem uma condenacdo daCVM, umavez transitada
em julgado, vira um titulo executivo do valor da multa, valores que vao para a Unido. No termo de compromisso, € a
nica oportunidade que a CVM tem de impor aos acusados que el es ressargam 0s prejuizos. Entdo, quando sefalaem R
$6 milhdes, em R$3 milhdes, é a parte dos recursos que vai para a Unido. A pessoa paga uma guia de recolhimento &
que fala multa administrativa... Na prética, € uma multa, embora, juridicamente, tenha um monte de... "Ah, ndo é uma
san¢do”. Mas, enfim, moralmente, financeiramente, € uma multa, que ndo tem a condenagdo, mas, para fazer o termo de
compromisso, aL e 6.385 tem dois pré-requisitos; um é cessar a prética, evidentemente; e 0 outro € ressarcir 0s prejuizos.
Entdo, aCVM tem oportunidade nessas ocasi6es de falar assim: "V océ lesou aqui 0s cotistas, ndo quer ser julgado e quer
sair sem risco de ter uma condenacdo? Entéo, vocé vai pagar essa multa aqui, mas tem que ressarcir 0s prejuizos’. Num
desses processos - eu acho que foi nesse de 6 milh8es -, houve um ressarcimento imposto pela CVM de R$50 milhdes
aos prejudicados. Ele tem essa vantagem, ele € o instrumento que...

Eu né&o estou falando como CV M, estou falando como membro do colegiado. Sou frequentemente derrotado, assim, fico
minoritario em votagdes rel ativas atermos de compromisso, porque acho que as vezestem casos que deveriam ser julgados
e tal, mas até entendo o0 argumento de que a gente ndo tem tempo de julgar tudo, entdo tem uns que sdo mais resolvidos,
assim, com essa forma, mas tem o ressarcimento como uma contrapartida.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Nés temos ainda inscritos o
Senador Kajuru, a Senadora Margareth Buzetti e a Senadora Damares Alves.

Vamos comegar pelo Kajuru, que estd aqui ao lado.

O SR. JORGE KAJURU (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/lPSB - GO. Parainterpelar.) - Inicialmente,
Deus e salide a todos, presentes e ausentes. Presidente Renan Calheiros, quero registrar, da mesma forma, o aplauso ao
seu trabalho, em especia o quefoi falado pelo Senador Esperidido Amin, de suas a¢Bes nesta Comissdo Especia danossa
Comisséo de Assuntos Econémicos.

Dr. Jodo Carlos, s6 como o senhor aqui emitiu opinides pessoais, mas também em fung&o de todo o0 seu conhecimento do
caso escandal 0so, um sim ou ndo num pingue-pongue: o senhor afirma que ha politicos envolvidos e ha integrantes do
Judiciario envolvidos nessa roubal heira toda? Evidentemente eu ndo penso como o Senador Jaime, o Vorcaro ndo € génio
sozinho, muita gente participou com ele para chegar a esses nimeros; queria a sua sensagao, por fineza.

E ainda, num dltimo pingue-pongue, no sim ou ndo, eu queriasaber do senhor: se 0 senhor estivesse napel e do Governador
do Distrito Federal, "Inganeis’, desculpe, Ibaneis, o senhor estaria preocupado ou ndo em relagdo a tudo que j& sabemos
do BRB, o banco?

Queria que o senhor explicasse um pouco melhor e convencesse a gente melhor sobre a Comissao de Valores Mobiliarios
ndo ter detectado que as operacdes do Banco Master apresentavam indicios de fraude. Porque aqui houve educacdo de
todos 0s nossos amigos e amigas, com a palavra "omissdo”, quando na verdade nds sabemos que essa ndo é a palavra
devida atudo de que tomamos conhecimento até agora.

O Banco Master detém menos de 1% dos ativos do sistema financeiro, como explicar tamanho alvorogo no mercado por
causa da liquidac&o de um banco, Presidente Renan, de terceira categoria, no futebol, um banco de terceira divisdo? O
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gue deve mudar, Dr. Jodo Carlos, como Presidente da CVM, no sistema financeiro depois do caso Master, essa € uma
preocupacdo, ou, na sua opini&o, nada precisa mudar?

Eraisso, Presidente Renan. Muito obrigado.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Senadora Margareth.
A SRA. MARGARETH BUZETTI (Bloco Parlamentar Alianga/PP - MT. Parainterpelar.) - Obrigada, Presidente.

Presidente Jodo Carlos, as informac@es disponiveis que apontam que as auditorias independentes ndo teriam identificado
existéncia de ativos superavaliados ou inexistentes no Banco Master e nos fundos relacionados...

Além disso, observou-se que uma agéncia de classificacdo de risco elevou a nota de crédito do Banco Master em
2024. Paralelamente, diversos regimes proprios de previdéncia social investiram recursos expressivos em instrumentos
financeiros e fundos vinculados ao Banco Master.

Nesse sentido, pergunto: os resultados das auditorias e as avaliaces da agéncia de classificagdo de risco ndo podem ter
incentivado os regimes previdenciérios aadquirir titulos ou fundos vinculados ao Banco Master? A cadeiade distribuicao
e as assessorias que eventualmente tenham recomendado esses produtos financeiros também né&o teriam tido um papel
importante no ocorrido? Elas néo teriam falhado em seu dever de diligéncia? Terceiro: considerando o caso concreto em
discussdo, qual seria aresponsabilidade da CVM sobre as auditorias independentes, agéncias de riscos e eventuais falhas
no dever dadiligéncia?

S30 essas as minhas perguntas.

E quando vocé fala que o Vorcaro ndo € isso tudo... Ele € muito mais, gente! Ele deixou o mercado financeiro do pais
inteiro de joelhos e, talvez, vendo a maior fraude que ja existiu no pais, desde os primoérdios. Entdo, nds precisamos,
realmente... Parabenizo o Senador Renan Calheiros por estar fazendo esta Comiss3o. E importante que a gente chegue a
esclarecimentos. Como o Senador falou, € isto: nds queremos esclarecimentos, nGs Ndo estamos aqui para inquirir nem
investigar ninguém, ndo &, Senador?

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Sem duvidas. (Fora do
microfone.)

Muito obrigado.

Com apalavra a Senadora Damares.

A SRA. DAMARES ALVES (Bloco Parlamentar Alianca/REPUBLICANOS - DF. Para interpelar.) - Eu vou ser bem
breve, Presidente.

Presidente Accioly, ndo param de chegar perguntas aqui para mim. A equipe técnica esta trabalhando, nés ndo vamos
ter tempo. Eu queria que 0 senhor assumisse um compromisso comigo: que eu possa encaminhar algumas perguntas por
oficio. N&o sera requerimento, porgque nossos requerimentos demoram muito a sair da Casa, mas algumas perguntas por
meio de oficio, para o senhor me responder, porque eu vou compartilhar com os colegas do grupo, pode ser?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - Sim.

A SRA. DAMARESALVES (Bloco Parlamentar AliangayREPUBLICANOS - DF) - T4
Ent&o agora eu quero s6 completar a pergunta do Kajuru e fazer uma minha, s6 uma aqui.

Kajuru perguntou se havia politicos. Eu vou além: dé nomes. E vou completar ainda a pergunta dele: vocés sofreram
ameaga, assédio ou chantagem de algum politico brasileiro nesse periodo? E ai a minha pergunta vai ser... Essaé s o
complemento dela.

A minha pergunta vai ser a seguinte: 0 senhor reconhece que esta Comissao aqui € correlata a sua atividade? O senhor
reconhece a importancia desta Comissao? Por que eu estou perguntando? Cada vez em que a gente vai se reunir com
alguém, a gente escuta o seguinte: "Mas estava na cara que tinha alguma coisa errada no Banco Master”, é s6 0 que a
gente ouve. Mas estava na cara de quem? A gente ndo aguenta mais isso. Esta Comissao tem missao constitucional, mas
esta Comissdo ja estava incomodada desde abril do ano passado.

Eu queria Ihe perguntar o seguinte: a CVM fez algum comunicado a esta Comissdo? Mesmo que ndo tivesse nada
comprovado, mas olha: "Comissdo de Assuntos Econdmicos do Senado, responsabilidade de vocés. NGs estamos vendo
um movimento estranho aqui”.
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Porque, é assim, os senhores, quando nos procuram para ser sabatinados, nds somos hor s-concours, Nés somos 0S deuses...
Af, entdo, nds somosmuito importantes! Masagente tem sido o tempo todo surpreendido com anoticiae com aconstatagdo
de que somos tirados do processo investigativo, do processo fiscalizador, que € a nossa miss&o.

Em algum momento a CVM procurou esta Comisséo ou algum politico desta Comissdo, algum membro, para informar
gue tinha um movimento suspeito que estava na cara? Porque nés estamos acompanhando desde abril. Sabiamente, o
Senador Renan segurou a nossa audiéncia publica porque o Banco Central estava para tomar uma decisao importante, no
caso do BRB, foi de forma estratégica, e, quando a gente ia fazer audiéncia publica, veio a operacdo policial, e a gente
também néo ia atrapalhar a operagéo policial, mas a gente sente que vocés nos procuram na hora da sabatina e depois nos
tiram do processo fiscalizador, que € a nossa missao.

Inclusive, Presidente Renan, os préximos sabatinados agui... Nos vamos ter que ser muito criteriosos na sabatina, nossa
réguavai ter que mudar, porque, se algum sabatinado que se sentar a esta mesa sabia de alguma coisa e ndo teve - ndo teve
- ainiciativa de comunicar esta Casa e esta Comissdo, a gente vai ter que ter alguns critérios para escolher os proximos
diretores, tem dois indicados ja para serem sabatinados, e o proximo Presidente.

Ent&o, € mais ou menosisso que eu queria sd colocar aqui, que esta me angustiando. A perguntado Kajuru foi pertinente,
mas eu vou |he mandar uma série de perguntas e eu s quero 0 compromisso das respostas.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Parainterpelar.) - Objetivamente,
ha alguma resposta para a Senadora Damares a essa pergunta? Houve alguma interferéncia, algum pedido, alguma
insinuacdo? Houve algum trabalho...

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - Nada.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - ... politico lacomrelacgdo aCVM?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Perfeito.

Eu posso dizer que amim n&o houve nada e que desconheco que tenha havido aoutros, mas é apenas um desconheci mento,
eu ndo tenho sequer aimpressédo de ndo ter havido. Eu ndo tenho impress&o deter havido, nemimpresséo de ndo ter havido,
eu sei que amim ndo. Mas eu estou, também, ha 60, 54 dias, 55 dias, na Presidénciainterina. Posso falar por mim que ndo
houve, ao menos ainda, aproximagao de qualquer politico, nunca me senti ameacado; nesse ponto, estou muito tranquilo.

Em relagéo a... Fazendo uma ordem meio Quentin Tarantino aqui, porque comecei pelo final... Mas, assim, tem mais
gente envolvida, Senador Kajuru. Eu concordo que... Alias, ndo so pessoalmente, de impressdo, eu concordo que haja
mai s gente envolvida, mas os préprios processos da CVM mostram que o acusado ndo é sempre o Sr. Daniel Vorcaro, tem
outros acusados. Entéo, claro que, em fraudes, vocé tem o interesse em restringir o circulo que vocé sabe que é fraude,
mas nunca é sozinho.

Sobre o envolvimento de outras autoridades, ndo € competéncia da CVM ter 6rgao de controle de autoridades. Como
eu também tenho um filho de 11 anos e um receio de eventuais retaliagdes, eu nem me aventuro em tentar ver quem
esté envolvido, mas, como impressdo pessoal, eu realmente concordo com 0 que me parece ser 0 zeitgeist de que esse
sistema conseguiu, talvez, durar tanto tempo ou se propagar por tantas questdes, por meio de ligagdes, e ai, de ambito
nao republicano, entre agentes privados e agentes publicos. Vocé tem, no minimo, algo que se trata até de uma questdo
feita de fundo de pensdo. V océ tem um problema intrinseco a fundo de pensdo, fundo de previdéncia complementar, que
€ afalta de governanga, uma governanca precéria, em que os destinatarios do dinheiro ficam muito longe da tomada de
decisdo. Eles ficam alijados desse processo, diferentemente de um fundo de investimento, uma companhia aberta, em
gue quem recebe o dividendo ou a valorizagdo tem voto, tem voz para ver o que esta sendo feito. Os executivos tém
remuneragdo vinculada ao resultado. A gente sabe que n&o €isso, N&o é esse 0 caso com o RPPS e tudo mais. E algo que
reguer realmente aprimoramentos institucionais.

A CVM ndo tem competéncia direta para ver o que é que os fundos fazem, o que os fundos de pensdo fazem, mas tem
guando algo éfeito, num fundo de investimento, contra esses fundos. Ent&o a gente tem muitos processos, cansade julgar
processos em que aacusacdo € "ah, esse fundo deinvestimento agui se apropriou de um recurso de um RPPS ou de alguns
RPPS, porque fez, vendeu gato por |ebre".

E ai, eu trato da perguntade V. Exa. sobre...
O SR. JORGE KAJURU (Bloco Parlamentar da Resisténcia DemocréticalPSB - GO. Parainterpelar.) - Dr. Jodo, S0...
O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Por favor.
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O SR. JORGE KAJURU (Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PSB - GO) - ... por favor, o complemento
escorreito da Senadora Damares em relagdo a minha pergunta: o senhor n&o responde sobre nomes envolvidos, da classe
politica, daclasse juridica, por medo de retaliagdes?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Para expor.) - E porque eu ndo sei, assm, eu ndo
tenho qualquer informagéo adicional que tenha vindo por conta do meu cargo, sobre essas questdes. Eu poderiater... Por
exemplo, se em razéo da posi¢ao que eu ocupo, eu tivesse algo aém do que eu leio no noticidrio, eu ndo teria problema
em compartilhar. No maximo talvez, se eu tivesse um medo concreto, eu falaria algo tipo: "Ah, prefiro falar sob algum
tipo de protegéo”. Mas eu sequer tenho. Ent&o eu sei 0 que todo mundo sabe das noticias de jornal.

Até por isso é que eu falei que ndo € competénciada CV M, porque, sefosse, talvez agentetivesse queter... Alids, tem uma
coisa que pode vir a ser, sim, da competéncia, Senador, retificando agui, pensando, refletindo mais: em algum momento,
pode ser que aparega, nos processos, alguma consequéncia com impacto regulatério de alguma ligacdo dessa. Entéo, por
exempl o, se um repasse de algum recurso, algo do tipo pode vir aaparecer nos processos. Nesse caso, vou ter informages
com competénciaparadéalasaV. Exa

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu gostaria de fazer alguma
pergunta.

Jarespondeu a Senadora Margareth? J&?

Alguma pergunta...

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - S6 um pontinho, Presidente...
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Sim, por favor, por favor.

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - ... que ainda ndo falei, que eu acho que é da Senadora
Margareth, que era do... Aqui, onde é que eu...? Mas era relativo aos RPPS, ndo é? Qual foi o ponto que eu...? Tive a
impressdo de que tem algum ponto que eu ndo respondi ainda, mas...

A SRA. MARGARETH BUZETTI (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MT. Fora do microfone.) - Foi no caso das
consultorias.

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Ah, das consultorias, ndo é? Ent30, as consultorias, o
gue acontece? - por isso é que eu falo que é relativo ao RPPS.

A ideia de que a consultoria e a agéncia de rating sejam os motores das fraudes perpetradas contra os fundos de pensao
eu acho que é um pouco incompleta. Por qué? A gente sabe que, quando alguém vai tentar convencer uma entidade de
previdéncia complementar a aplicar recursos em que se sabe que aquilo 1a ndo vale aquilo, ndo é um laudo de avaliagao,
ndo é um rating gue convence os tomadores de decisao; é outra coisa.

A SRA. MARGARETH BUZETTI (Bloco Parlamentar Alianga/PP - MT) - Elas podem ter incentivado?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Eu acho que ndo € um incentivo, eu acho que é um
cumprimento de um pré-requisito formal. Assim, ndo é que isso se dé em todos 0s casos, mas certamente a gente sabe
como se da em, vamos dizer, parte dos casos em que ha fraude, inclusive com o julgamento jafeito, em que o candidato
areguerer, a captar dinheiro dessa entidade tem alguma combinacdo paralela com quem decide pelo dinheiro, e aquela
pessoavai ser remuneradapor fora; eai depoisdizem algo como: "Ah, jacombinou, bota100 aqui, toma 10 devolta, eagora
a gente precisaformalizar esse processo. Arruma um laudo ai, arruma um laudo de avaliagdo, um laudo de consultoria’.

Entdo, eu ndo acho que estimula, eu acho que € uma condicéo necesséria, mas definitivamente ndo é condicdo suficiente.
E concordo que isso gera responsabilidade, claro, se aquilo tiver sido feito de mé&-fé, mas eu queria sé pontuar que ele é
mais um requisito formal, do tipo: "Ah, agora que a gente ja combinou, vamos pegar um laudo aqui, outro laudo ai". Eu
acho que é mais assim, pelo menos numa boa parte dos casos.

A SRA. MARGARETH BUZETTI (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MT) - O senhor concorda que € falha?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Eu concordo que ha falhas nisso, sim.

A SRA. MARGARETH BUZETTI (Bloco Parlamentar Alianca/PP - MT) - T4

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Senador Fernando Farias.

O SR. FERNANDO FARIAS (Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL. Parainterpelar.) - Quem é que pode proibir
gue uma expectativa de precatdria que € comprada no mercado por dez e € atribuida no balang¢o por cem... que isso ndo
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seja mais feito? Quem €? E a CVM, é Banco Central, quem € que pode proibir isso? E a turma da contabilidade? Como
€ que funcionaisso, paraproibir isso? Porque isso é claro no mercado, € facil de ver.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - De quem é a responsabilidade
funcional? E daCVM, do Banco Central ?

O SR. FERNANDO FARIAS (Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Fora do microfone.) - E quem pode proibir
dagui para afrente, né?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - Eu acho que quem pode proibir é quem j&
proibiu, porqueisso jaéproibido. O que acontece- denovo, eufalei - équepode ser que algumaregrapossaser aprimorada,
mas acho que agente estafalando mais de um problema de aplicacdo das regras, de racionalizagéo dafiscalizacdo de estar
sendo cumprido ou ndo, do enforcement - queria uma palavra em portugués para substituir isso, mas vamos dizer que é
fazer alei valer maisdo que aproprialei.

Por que ele ja esté proibido? Porque proibir, como um todo, ndo seria desgjavel, pois, se 0 preco esta de acordo com o
valor real dele, as pessoas estdo |a alocando risco e preferéncias intertemporais de perfil de risco quando as operactes séo
legitimas, porque a maioria € legitima, ou, ndo sei, boa parte é legitima - suponho que sgja a maioria. Agora, regras ja
ha que impedem esse tipo de coisa, que é justamente as camadas de governanca em que se faz a verificagdo, o investidor
analisa aquilo 14, quando é um grande investidor, ele analisa se 0 processo tem chance de ter bom resultado, se vai ser
julgado, se é contra uma jurisprudéncia.

A gente ja viu casos na CVM em que uma agdo judicia posta como um ativo, esse pré, pré, pré-precatorio - ndo foi
gagueira, ndo, é porque o estégio é muito preliminar -, e ai aquilo 14 tem uma avaliacdo que é forjada, e vocé tem [aum
adquirente de uma entidade de previdéncia complementar que concordou com aquilo |4 porque estava tendo...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - O senhor esté dizendo, eu ndo
sei se eu estou entendendo, que cabe ao investidor denunciar?

O SR.JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - N&o, é que em certos casos o investidor percebe quando
€ grande, e em outros casos, quando o investidor tem...

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Mas o Banco Master é diferente porque ele estava
participando dafarsa. Ele queriadizer que naquela histéria ele acreditava porque ele ia botar no balanco para poder fazer.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL. Parainterpelar.) - Deixe-me fazer
uma pergunta agqui.

O senhor falou na existénciade 30 mil fundos de investimentos, no movimento de 11 trilhdes, falou em alguns momentos
das dificuldades de recursos tecnol 4gicos, de aspectos de frouxidéo da proprialegislacdo e que isso tudo poderiaresultar
numacertacegueirafiscalizatoria, e ndo haumaidentificago muito clarado que seriao papel daCVM edo Banco Central.
No &mbito do termo de compromisso que foi instaurado pelo processo administrativo sancionador, alguns interessados
especificamente of ereceram pagar em parcela tinica: 0 Banco Master, 5,940 milhdes; a Viking Participagdes, 4,950; 0 Sr.
Daniel Bueno Vorcaro, 2,970 milhdes - naépoca, 0 Sr. Daniel Vorcaro era Diretor do Banco Master e socio considerado
responsével da Viking Participagdes. De acordo com a minuta do termo de compromisso, a conduta dos proponentes,
gue incluia operacfes defeituosas, aintegralizagdo de cotas com ativos superdimensionados, gerou na época um impacto
negativo no mercado de capitais de algo em torno de R$6 milhdes. E ai nés tivemos um problemano &mbito do Comité de
Termo de Compromisso. No caso do Banco Master, no &mbito do processo administrativo sancionador, aCVM identificou
operagdes com problemas e ativos superestimados realizados pelo banco. Por que o Comité de Termo de Compromisso
deliberou por aceitar as propostas de termo de compromisso apresentadas pel os acusadores?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Paraexpor.) - Obrigado, Sr. Presidente.
Ent&o, se eu tenho aqui a ordem das perguntas, tenho... Acho que é s essa até o momento que... N&o €?
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - N&o, eu estou fazendo essa agora.

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Ta

A questdo do termo de compromisso, esse foi... Se eu puder ter um esclarecimento, porgque a gente tem alguns termos de
compromisso gque foram aceitos e tem um que foi rejeitado, pelo menos um que foi rejeitado algumas vezes. Entéo, esse
ai foi... O senhor teria a data de aceitagdo desse? SO para eu...
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O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciaMDB - AL ) - E 0o mesmo de que o senhor depois
pediu vista no conselho.

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Ah, ta Esseai...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu queria saber o porqué dessa
divergéncia no colegiado...

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - T4
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - ... por que o pedido de vista.

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - T4, perfeito.

Esse processo teve um encaminhamento que teve diversas propostas, eu ndo tenho todas de cabeca. Mas, primeiro,
os acusados fazem uma proposta de bem menos do que isso, e ai 0 Comité de Termo de Compromisso faz uma
contraproposta...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemaocraciadMDB - AL) - O comité aceitou.
O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Aofina de vériasidas e vindas.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Sim, mas, no dia 12 é que teve
0 pedido de vistafeito pelo senhor.

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Sim, eu fiz o pedido de vista naquela ocasi&o porque o
processo tinha mudado de um parecer inicial em que o comité recomendava rejeitar o termo de compromisso e submeter
0 processo a julgamento.

Quando tem essa reunido, acredito que foi em maio, ndo sei, de 2025, havia mudado a orientacdo, o parecer do Comité de
Termo de Compromisso, recomendando aceitar o termo de compromisso. Entdo, a ideia era que fossem cobrados esses
valores que totalizavam, eu ndo lembro, ndo sei se eram 12 ou 21 milhdes, a recomendacéo era aceitar. 1sso depois de
discussdes sobre o valor, que foi paracima, parabaixo, chegou a esse.

Na ocasido, a gente ja tinha essa atencdo, o Master ja estava di, tipo: "Por que ndo liquida, como é que esta isso?'. JA
tinha passado o ultimato do Banco Central, a crise de liquidez, negociagdo de venda para o BRB, o Master j4 estava...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Especificamente, € o seguinte, 0
Comité de Termo de Compromisso da CVM aceitou a proposta dos acusados, mas o colegiado ndo aceitou.

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Isso.
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Por que essa divergéncia?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - E bem frequente, Presidente, que o colegiado divirja
da érea técnica em casos em que tem... Por exemplo, o comité pode recomendar a aceitaco, e o colegiado diz que nega.
Também ha o caso oposto, em que 0 comité recomenda negar 0 termo de compromisso, e o colegiado aceita. Entéo, cada
caso tem suas razfes... Vocé tem, por exemplo, perspectivas, as vezes, pelapropriaregrada CVM.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL ) - Neste caso, qual é o fundamento
dadivergéncia entre o comité e o conselho? Qual foi o fundamento?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - O fundamento é o seguinte - eu posso falar pelo meu
entendimento, quefoi, inclusive, o que me motivou o pedido devista-, porque, como vocé tinhaum parecer fundamentado
paraaceitar, quefoi feito meses antes, naguel e interim entre o parecer e adata dadeliberaco mudaram as circunstancias, o
Master... Comecou aficar evidente quetinhaalgo profundo ali, muito mais profundo do que vinha aparecendo aos poucos.

E eu pensal: "Bom, um caso desse talvez mereca ser julgado para que as questdes sejam aprofundadas e ndo sgjam
simplesmente encerradas sem julgamento, sem aprofundamento”. Entao, eu fiz algumas perguntas|aparaentender, porque
eu nunca fui o relator desse caso. Entéo, eu queria entender qual era a relagdo daquelas acusagbes com a situagdo de
liquidez do Banco Master, se tinha... Porque, ameu ver, quanto mais aquel e caso tivesse proximidade com os problemas
centrais do Master, maisjustificaria divergir do comité e fazer uma fundamentacdo para julgar o caso.

E ai, para ter uma opinido fundamentada, porque eu ndo poderia... Pela Lei do Processo Administrativo, quando vocé
tem um parecer fundamentado, vocé ndo pode simplesmente tomar uma decisdo oposta sem fundamenté-la. Entdo, para
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gue eu pudesse fundamentar, eu falei assm: "Bom, preciso me aprofundar nesse caso e entender qual € arelagdo dele
com todo o contexto”.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Eu tenho uma outra perguntacom
foco no dano social, na questdo dos aposentados. As entidades de previdéncia aportaram volumes vultuosos nos fundos
do conglomerado Master, falam em R$18 bilhdes. Qual a medida concreta a CVM, na época, adotou para avisar esses
gestores de regimes préprios de previdéncia social sobre o risco iminente? O que é que fez na oportunidadeaCvM?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Parte, Presidente, dos processos que a CVM, que a
gente jaidentificou que foram feitos se refere a aportes de fundos de penséo em fundos de investimento. Mas, no caso do
Master, isso, aparentemente, pelo menos as informagdes até 0 momento, ndo eraaregra. A regra eraque elesinvestissem
mais diretamente em letras financeiras, ou sgja, emitidas diretamente pelo Banco Central... Descul pe, pelo Banco Master.
Ent&o, o Banco Master para fundos de previdéncia. A CVM n&o tem nem competéncia para olhar isso. Agora, naquilo
gue elafez em relacdo aos fundos de investimento, ndo me parece que tera havido, e ai € um redesenho ingtitucional que
nunca houve, ndo hé essa previsdo... Agora, de ter esse alerta € umaideia, inclusive, que me parece muito interessante.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - E aquem cabe proteger osregimes
préprios de previdéncia?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Ent&o, no Ministério da Previdéncia Social, vocé tem
a secretaria de... Nao lembro a sigla exatamente, mas a secretaria de protecdo da Previdéncia Social, vocé tem a Previc,
entdo vocé tem quem olha aguilo que os fundos de pensdo estdo fazendo internamente. E ai, dessa relacéo para afrente,
com o fundo de investimento, ja entraa CVM. Se aquilo é diretamente com o Banco Central, ja ndo tem a CVM. Mas
todo esse detalhamento também vai fazer parte do que a gente vai submeter.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/lMDB - AL) - O Presidente interino comunicou,
através da assessoria, que até o fina desta semana ele ird encaminhar um oficio com o detalhamento das respostas a
todas as perguntas feitas pelos Senadores e Senadoras na reuni&o de hoje, como também mandaréa todos os documentos
requisitados.

Se 0 senhor tivesse, grosso modo, que sugerir alguma alteracdo, porque é competéncia desta Comissao, e a Senadora
Damares falou isso, € competéncia desta Comissdo fazer afiscalizagdo do sistema financeiro - e € competéncia também
desta Comissdo caminhar no rumo do aperfeicoamento da prépria legislagdo -, grosso modo, o senhor teria alguma
sugestéo de alterac8o nalegislacdo a sugerir a esta Comissao?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Certamente teria algumas. A primeira ndo é nem de
legislacdo, € um mea-culpa institucional, histérico, porque a colocacdo da Senadora Damares me parece extremamente
verdadeira. Nao me parece, ndo suponho que tenha havido comunicacdo a CAE. Isso é algo que eu tenho até um
constrangimento como cidadao, talvez, porgque acho que isso nuncafoi feito.

Ent&o, eu ndo estou dizendo que é porque eu estou ha pouco tempo no cargo, porgque, sendo muito honesto, assim, ndo
estavano nosso radar; esta a partir de agora. Ent&o, eu néo terianem como dizer assim: "N&o fiz porque eu estou ha pouco
tempo”. Sinceramente, eu ndo o faria, ndo me ocorreria, porque ndo faz parte dacultura. Eu acho que tem quefazer, porque
eu acho que o grau de beneficio que este grupo de trabalho da CAE vai trazer paraa CVM é enorme, porgque nos impeliu
aolhar paradentro e ando ficar sd dizendo assim: "Ah, fizemos tudo". Estou falando assim: eu trouxe aqui 0 que a gente
fez; o grupo de trabalho vai identificar algo que eventualmente néo foi feito. 1sso é igual a um filho: vocé quer mostrar
0 que ele esta fazendo errado. Se ele caiu de bicicleta, vocé vai dizer: "Andadireito”. Entdo, para o bem dainstituicdo, a
gente tem que ser sincero consigo préprio para ver onde que ha aprimoramentos.

Ent&o, h& aprimoramentos, a meu ver. Possivel encaminhamento de laudos de auditores independentes com anotacdes.
Sera que isso foi feito? A gente esta apurando. Talvez ndo tenha sido dado o encaminhamento que poderia ser dado.
Revisitar o supervisdo baseada em risco. Aprimorar aintegracdo entre as &reas. A gente vé, por exemplo, que esses 126
processos ja passaram de 200. Por que tem tanto processo? N&o sdo tantos assuntos. Entdo, assim, maior integracéo
institucional. Acho que tem muita coisa a ser aprendida aqui, das licdes.

Ent8o, eu reitero esse compromisso de encaminhar tudo e usar este momento ndo sO para tirar ligdes agora, mas para
inaugurar, talvez até - ndo sei se vocé ja ouviu no passado, posso estar sendo injusto com o passado - ou reinaugurar uma
maior interacdo que a gente envie para CAE. De fato, a Gltimavez em que eu estive aqui, tudo bem que eu era so Diretor,
mas, assim, foi na sabatina. Entdo, é 100% verdade.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - H4 uma legislacdo ja disponivel
dentro da competéncia desta Comissao e do proprio Poder Legidativo. O artigo 4° da Lei Complementar 105 diz
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exatamente que o Banco Central do Brasil e a Comissdo de Vaores Mobilidrios, nas suas areas de atribuicdes, e as
instituicbes financeiras forneceréo ao Poder Legidativo federal aslegisacfes, asinformagdes e os documentos sigilosos
que fundamental mente se fizerem necessarios ao exercicio de suas respectivas competéncias constitucionais e legais.

Entdo, as pessoas perguntam muito - e alguns plantam nos jornais: qual € o alvo desta Comissao? Esta Comissdo néo
tem avo. N6s estamos acompanhando essa fiscalizagdo do Banco Master néo é porque nds queremos fazer isso; é porque
nos somos funcionalmente obrigados a fazer isso e nds queremos colaborar com o aperfeicoamento da legislagéo, com
0 aprimoramento do papel da prépria CVM.

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Perfeito.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Tem alguma divergéncia entre
os diretoresdaCvVM?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Em relag3o aisso, eu creio que néo.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - O senhor ja foi informado de
alguma nomeacdo politicaparaa CVM?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Acho que eu poderia comegar com aminha.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Se o senhor me permitir, a
sua nomeagdo... Nomeagdo, ndo. A sua indicacdo para ser sabatinado aqui no Senado Federal aconteceu por sugestéo
exatamente de quem?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Vou comegar primeiro por essa parte, porque é mais
facil para...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar Democracia/MDB - AL) - Por favor.

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Bom, eu estava no Ministério da Economia quando
fui indicado. A indicagdo sempre € do Presidente da Repliblica, mas a minhaindicacéo foi do Ministro da Economia, do
Ministro Paulo Guedes, com quem a gente haviatido interagcBes ao longo do Governo, em que eu participava de grupos de
consultoria que a gente fez, trabalhava em reformas legislativas, naLei de Liberdade Econdmica. Entdo, eu digo assim...
E porque, quando eu falo que aindicag#o é politica, isso ndo necessariamente € excludente de ser técnica, porque sempre
tem alguma politica. Eu lembro, porque eu passei por isso. Ent&o, eu recebia noticias de que tinha alguém... Foi mais
uma questdo ai, no meu caso, de tentativas de botar outra pessoa no lugar, porque, no meu caso, foi assim diretamente do
Executivo, do Ministro da Economia. Ent8o, foi algo assim mais padrdo. S6 que havia... Ha politica em grande sentido.
Entdo, ha disputas internas, ha técnicos do ministério com quem eu ja tinha tido atritos, porque eu ndo sou téo polido
como eu estou sendo hoje aqui, normalmente. Ent&o, nas discussdes sobre como € que alei devia ser ou néo, eu, as vezes,
tinha uma sinceridade um pouco mais rispida, vamos dizer assim. E pessoas depois vieram tentar assim: "N&o, ndo
bota esse cara, ndo. Vamos botar outro”. Entéo, assim, tem aquela politica lato sensu. Vocé tem que... Entdo, p6, é o
amigo do outro, do secretério, indicagéo de ndo sei quem. Ent&o, ha um cenério politico. Eu acho que €ele acaba também
sendo técnico porque aquem interessa compor o colegiado? Normal mente, ou integral mente, vou falar nagrande maioria,
todos que eu j& pensel sobreisso... A quem interessa compor o colegiado da CVM é quem trabalha com isso, € quem
tem um perfil técnico que vai poder se beneficiar disso, como no meu caso, com muita vontade de deixar legados de
aprimoramentos ingtitucionais e deixar isso como... (Manifestacéo de emogéo.)

Perdao, é sb porgue eu estou no... Lembrel do meu tratamento médico e das consequéncias.

Mastem avontade de deixar legados do interesse publico e requer que segjatécnico porgque vocé ndo consegue fazer isso se
vocé ndo entender daquela matéria. Também, para depois da carreira... Nao vou ficar entrando em muitos detalhes aqui,
mas 0 Senador comentou que 0 nosso salario é de 30 mil. Vou so6 dizer que isso é o dos funcionarios de carreira, ndo é
0 nosso. Mas eu ndo falei hada porque eu acho que isso ndo interfere no trabalho de jeito nenhum. Entdo, os candidatos,
tipicamente, que vao se submeter a politica lato sensu de ser indicado costumam ter perfil técnico porque, sendo, o que
vale? N&o tem muita coisa

Entdo, eu acho que, assim, do que eu vi, eu tenho noticia, assim, de saber que certas nomeagdes, ao longo da histéria da
CVM, foram muito, assim, sem discussao: "Ah, porque o Presidente indica, 0 Ministro daFazendaindicaevai...". Entdo,
essa a gente pode dizer que é supertécnica, ndo tem nada, mas que tem uma disputa tem, e a disputa, no minimo, em lato
sensu, eu diria que é politica, entendeu? Agora, se é uma politica...
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O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL ) - O senhor nunca soube de eventual
vinculagdo naindicago de alguém naCVM?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Vinculagio de que tipo, Presidente?

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Por exemplo, o senhor foi
contemporaneo do Otto. Ele encerrou 0 mandato. Quanto tempo € o mandato?

O SR.JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - O mandato é de cinco anos. O mandato do Otto iniciou-
se em 2021, mas €ele sO tomou posse no inicio de 2022, eu acho; foi bem perto do inicio do meu. O meu comegou em
2022, e eu tomei posse em maio de 2022. Entéo, é...

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Ele foi indicado agora para
Presidente daCvM?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Ele foi indicado pelo Presidente da Republica para
completar o0 mandato tampéao, sim.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - A influéncia da indicacdo € do
Ministro da Fazenda ou é de alguém?

O SR.JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Olha, eutenho conhecimento é de que tem... Plaminha
experiéncia, né? Eu tenho a experiéncia de quando eu estava nesse processo de ser... Para vocés terem ideia, a primeira
vez em que o Ministro falou, propds para eu... "Poxa, por que vocé ndo...? Vamos |4, para a gente trabalhar no Governo".
Falou de CVM em setembro de 2019. Ai, as disputas politicas lato sensu, assim, era tudo mais interno do Executivo,
mas, enfim, era esse tipo de politica. Eu so fui assumir em 2022. Ent&o, desde essa época, eu ouvia as movimentagoes.
Entdo, assim, hoje, eu tenho mais por noticidrio e tal, mas vocé tem formas de chegar ao Presidente da Repuiblica. Entéo,
assim, é pelo Ministro da Fazenda? E pelo Ministro da Justica? E pelo ministro...? N3o sei. E alguém com quem vocé
jatenhatido experiéncia?

Ent&o, a noticia que eu tive, por exemplo, o Dr. Otto Lobo teve ja.. tinha uma experiéncia. Eu acompanhel mais numa
épocaem que elefoi paradiretor, porque eraquando eu estavatambém. Entéo, estava naqueladisputa, vamos dizer assim.
Entéo, ele tinhaum curriculo que tinha umas vantagens, assim, grandes, curriculares, porque jatinhasido conselheiro do
Conselho de Recursos do Sistema Financeiro, que julgaem grau de recursos as decisdes da CVM, do Banco Central e do
Coaf. Tinhatambém uma experiéncia no tema. Agora, como chega o nome ao Ministro? Eu ndo sabia como chegava. Era
assim, tipo, o Ministro perguntava assim: "Ah, conhece?'. Eu falei: "Assim...", ndo o conhecia muito na época, assim,
conhecia mais de ndo ter trabalhado junto, mas de saber quem era. Agora, 0s acessos sao diversos, né? Até porque a
indicacdo ndo tem formalidade de ser do Ministério da Fazenda...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Especificamente com relagdo ao
caso Master, como o Dr. Otto se pautou?

O SR.JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Olha, néstivemos umadecisio em 2022 quefoi relativa
ao Master, que foi um termo de compromisso que nos aceitamos, ta? Foi uma deciséo unanime. O colegiado era o Diretor
Otto, o Presidente Jodo Pedro Nascimento, a Diretora Flavia Perlingeiro, o Diretor Alexandre Rangel e eu. Esse caso
javeio com uma proposta de aceitagdo pelo Comité de Termo de Compromisso, e a gente deliberou aceitar. Naguele
momento, 2022, o Master eraum pequeno banco que tinha feito aparentemente algumas mani pul agdes, os val ores estavam
ali dentro do pardmetro, e a gente aceitou.

Depois teve as idas e vindas desse termo de compromisso que V. Exa. mencionou, em que ndo houve deliberacdo: o
processo ia e vinha, saia de pauta. Ele veio a ser decidido em dezembro e ai teve o voto de novo unanime. Ai, no caso,
era o Presidente interino Otto, a Diretora Marina e eu, e nos rejeitamos o termo de compromi sso.

Outras coisas que... Teve um outro processo que envolveu, em alguma medida, o Banco Master, que foi o caso da OPA
da Ambipar, que foi acho que em julho ou agosto de 2025. Também envolve o Banco Master, e a decisdo foi de ndo ter
arealizacdo dessa oferta publica. E isso pode ser dito como algo favorével ao Master, porque a interpretacdo origina da
superintendéncia que propds esse caso ao colegiado era que essa obrigacdo recairia sobre os fundos do Master e sobre o
empresario Sr. Nelson Tanure, além de recair sobre o controlador da Ambipar. E ai a decisdo do colegiado foi dividida
em parte. Por que eu digo em parte? Porque, primeiro, houve a votagdo do ent&o Presidente Jo&o Pedro Nascimento e da
Diretora Marina Copola - eu ndo estava nesse dia -, dizendo que deveria haver a oferta publica de aquisicao. No entanto,
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ambos os votos excluiram expressamente que obrigacédo recairia sobre o Banco Master. Entdo, divergiram da érea
técnica paradizer o seguinte: "N&o, isso aqui 0 Banco Master ndo tem que pagar".

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Quem divergiu? Desculpa...

O SR.JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Osmembros do colegiado que votaram naquelaprimeira
ocasi 8o, quefoi o Presidente Jodo Pedro Nascimento e a DiretoraMarina Copola. Por que divergiram? Porque, até quando
votei, eu falel assim: pode ndo ser muito confortédvel a gente ver que isso esta acontecendo, mas foi a parte que, a meu
ver, era a Unica correta do voto deles, porque a Lei das S.As. atribui essa obrigac8o ao acionista controlador. E eles

corretamente falaram assim: "Olha, se alei fala que é o acionista controlador, néo pode a CVM infralegalmente dizer
gue a atribuicdo foi outra’.

Nesse caso, depois, quando 0 processo retorna, o Otto Lobo e eu dissemos que ndo deveria haver a OPA e também
dissemos que, enfim, por ndo ter, naturalmente, jando cairia sobre o Master. Eu cheguel, inclusive, aregistrar que, ameu
ver, Master e Tanure eram a mesma coisa. Até perguntaram assim: "V océ vai falar isso mesmo?'. E o que eu acho. N&o
tinha disting8o ali entre Master e Tanure. Eu botei no meu voto. Ent&o, isso...

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Quando foi esse voto?
O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Essefoi final dejulho ou comego de agosto de 2025?
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - De 2025.

A SRA. DAMARES ALVES (Bloco Parlamentar Alianca/REPUBLICANOS - DF. Fora do microfone.) - H4 um ano,
quase um ano.

O SR.JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - E, meio ano, né? Foi 2025, agosto, julho... fina dejulho.
O SR.I1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF. Pela ordem.) - Presidente, sO nessa linha de controle...
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Por favor, 1zalci.

O SR. IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - ... tem projetos tramitando aqui com relagdo a
composi¢do de conselho fiscal e conselho de administracéo.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocracialMDB - AL) - Certo.

O SR.I1ZALCI LUCAS(Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Hoje, acontecem muitasindicacfespoliticasrealmente
sem nenhuma formagdo, ou uma formag&o totalmente ndo relacionada com auditoria, por exemplo. Entdo, acho que nos
precisamos aprovar um projeto, acho que do Portinho... SO que o Portinho parece que limitou a advogado, mas a gente
pode ter outros profissionais, como contador, por exemplo.

A gente precisa, realmente, ter esse cuidado, porque, vocé vé, com o BRB agora, um dos membros do conselho era a
Secretéria la do Governador, a chefe de gabinete. Entéo, essas coisas... O cara, para fazer parte do conselho fiscal e do
conselho de administragéo, tem que ter pré-requisito, tem que ter formag&o.

Era s6 uma sugestéo.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Nada mais havendo atratar, eu
gueria agradecer a sua presenca aqui nesta Comisséo...

O SR. I1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Uma perguntinha Ultima antes de encerrar?
O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Por favor, por favor.

O SR.1ZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF. Parainterpelar.) - V. Sa. foi procurado algumavez pelo
Paulo Henrique Costa ou pelo Governador Ibaneis na CVM, sobre essa transacéo BRB-Master?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY (Para expor.) - Ndo. Nem sobre essa, nem sobre outro
assunto.

O SR.IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Entendi.

O SR. PRESIDENTE (Renan Calheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - O senhor ndo conhece o Paulo
Henrique Costa?

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - N&o. O nome é até familiar, mas, assim, néo cheguei
a conhecer; nem pessoal mente, nem por Teams.
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A SRA. DAMARES ALVES (Bloco Parlamentar Aliancad REPUBLICANOS - DF) - O Kauru perguntou se o
Governador |baneis pode dormir tranquilo, vocé néo respondeul.

O SR. JOAO CARLOS DE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - E porque eu ndo sou médico (Risos.) , nem é a
competénciada CVM fazer essas coisas, entéo eu prefiro... Fico numa posi¢do meio assim: eu me preocupo mais com o
Meu Sono e espero que 0s outros tenham um sono tranquilo também.

O SR. IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - Presidente, como alguém faz um investimento de R
$12 bilhdes sem ter a certeza absoluta de que tem garantia? Como € que acontece um negdcio desses naCVM e no Banco
Central e ndo acontece nada?

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Qual especificamente? Porque...

O SR.IZALCI LUCAS (Bloco Parlamentar Vanguarda/PL - DF) - O investimento do BRB. O Banco Master comprou
da Tirreno R$6,7 bilhdes, sem pagar, sem receber documento, e vendeu para o BRB por R$12,2 hilhdes - uma coisa que
ndo existe.

O SR. JOAO CARLOSDE ANDRADE UZEDA ACCIOLY - Paran&o ser leviano, ja que eu ndo conhego os detalhes
desse caso, eu posso falar de outros parecidos, em que alguém compra algo que n&o vale nada. E porque ndo vale nada
para agqueles que depositam a confianca na minha gestao, porém se aquilo valer algo para mim... E uma explicagio ndo
juridica, mas é umaexplicacdo de natureza humana e de cardter. N&o estou dizendo que essafoi aocorréncia, porque seria
leviano, eu ndo conheco os fatos; mas € ago que existe.

Ent&o, vocé compra algo porque vocé esta sentado no dinheiro de terceiros, "other people's money" é a expressdo. O
problema... E umaobracléssical 4quefalasobre o que as pessoasfazem com o dinheiro dosoutros. Ent&o, quando vocé esta
sentado no dinheiro dos outros, vocé tem incentivos diferentes acomprar, mas vocé ndo quer que aguilo necessariamente...
se vocé cumprir o seu mandato, vocé vai querer que aquilo dé retorno para 0s outros. Se vocé esta descumprindo o seu
mandato, vocé pode ndo se preocupar com 0 retorno paraos seus constituintes, porque apessoavai ter um retorno paralelo.

Eu ndo posso afirmar que foi isso que aconteceu, mas € algo que acontece.

O SR. PRESIDENTE (Renan Caheiros. Bloco Parlamentar DemocraciadMDB - AL) - Mais uma vez, nossos
agradecimentos.

Esta encerrada a reunido.

(Iniciada as 10 horas e 16 minutos, a reunido é encerrada as 13 horas e 27 minutos.)
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