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SENADO FEDERAL

SECRETARIA-GERAL DA MESA
SECRETARIA DE REGISTRO E REDACAO PARLAMENTAR

REUNIAO
13/12/2021 - 282 - Comissao de Assuntos Econdmicos

O SR. PRESIDENTE (Jean Paul Prates. Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/lPT - RN. Fala da Presidéncia.)
- Boatarde a todos e todas.

Havendo nimero regimental, declaro abertaa 28 Reuniéo da Comissao de Assuntos Econémicos da 32 Sessdo L egidativa
Ordinéria da 562 Legidlatura.

A presente reunido destina-se a realizagdo de audiéncia publica com o objetivo de debater o tema Finangas |lamicas.
Esta audiéncia atende ao Requerimento n° 14, de 2021, aprovado por esta Comissdo de Assuntos Econdmicos em 30 de
novembro.

Estareunido seredlizara em carater interativo, o que abre a possibilidade de participagdo popular. Jatemos aqui algumas
perguntas e comentarios, que podem ser enviados pelo Portal e-Cidadania, www.senado.leg.br/ecidadania, ou registradas
pelo telefone 0800-612211.

A Presidéncia adotara as seguintes normas: os convidados fardo suas exposi¢fes por até dez minutos, havera um sina
sonoro aos 15 segundos, e, em seguida, abriremos afase de interpel acdo pelas Senadoras e Senadoresinscritos, respeitada
aordem de inscrigéo.

Temos pelo sistemaremoto - ejdossaldo - osLideres|zalci Lucas, Senador Angelo Coronel, Senador Antonio Anastasia,
Senador Flavio Arns, Senador Vanderlan Cardoso, Senador Wellington Fagundes. Os Parlamentares podem se inscrever
junto a Secretaria da Comissao ou usando 0s mecanismos do acesso remoto.

A inscri¢do dos Parlamentares que estiverem participando remotamente pode ser solicitada pelo recurso "levantar amao"
do aplicativo.

Osinterpelantesirdo dispor de cinco minutos, assegurado igual prazo para aresposta do interpelado. (Pausa.)

Antesde convocar aqui apal avrados nossos participantes, eu queriacontextualizar um pouco 0 processo que estaem curso.

NGs estamos trabalhando desde 2019, pelo Grupo Parlamentar Brasil-Paises Arabes, juntamente com os demais grupos
parlamentares que envolvem relacdes bilaterais com paises arabes e paises islamicos também - as duas coisas ndo sdo
necessariamente convergentes, mas as vezes incluem paises ndo arabes e islamicos.

Portanto, nés temos trabalhado nessa questdo das finangas isl@micas, que tém diferencas de concepgdo. O genérico, na
verdade, éjustamente que as finangas sdo encaradas como um meio, e ndo como um fim. Ent&o ha vérias diferenciagtes,
inclusive de instrumentos, normas, formas de atuacdo que sdo admitidas em varios paises, através de adaptacOes,
aprimoramentos das leislocais.

E nés estamos justamente empreendendo um estudo mais completo, mais dedicado a nossa legislagdo. Estamos
trabalhando também - e estive com o Presidente do Banco Central na semana passada, mais uma vez, com quem temos
falado vérias vezes sobre isso, 0 Banco Central também esté presente nesta audiéncia - justamente para vascul har, no bom
sentido, todas as nossas normas e encontrar ali, com o auxilio dos nossos especialistas e de todos que puderem acorrer a
esse trabalho, lacunas, ou legais ou regulatérias, que impedem ou dificultam o exercicio das operacdes financeiras dentro
do contexto isl@mico e da sharia. Vamos ouvir mais sobre isso com os pal estrantes que se seguem.
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Eu queriainiciar. Quero declinar aqui os quatro e depois dar a palavra pelaordem, masaconvidadainicial éaSra. Angela
Martins, que € arepresentante chefe para América Latinado First Abu Dhabi Bank; o Sr. Mohamed Hussein El Zoghbi,
gue é Presidente da Fambras Halal Certificagdo; o Sr. Claudio Gongalves Maes, que é gerente da Superintendéncia de
Desenvolvimento de Mercado da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM); e 0 Sr. Renato Kiyotaka Uema, que é Chefe
Adjunto do Departamento de Regulacdo do Sistema Financeiro do Banco Central do Brasil.

Ent&o, sem mais delongas, queria saudar a presencada Sra. Angela e passar apalavraa Sra. AngelaMartins, representante
chefe paraa América Latina do First Abu Dhabi Bank.

Com apalavra, Angela, por favor. E obrigado por comparecer agqui e nos gjudar neste trabal ho.

A SRA. ANGELA MARTINS (Paraexpor. Por videoconferéncia.) - Boatarde atodos. Est&o me ouvindo perfeitamente?
Espero que sim. Est&o me ouvindo?

Bom, eu sou Angela Martins, como ja fui apresentada. Eu sou CEO paraa América Latinado First Abu Dhabi Bank.

O First Abu Dhabi Bank ndo é um banco islamico, € um banco convencional, mas obviamente, como a maioria dos bancos
arabes, também tem atividade bastante atuante em finangas islamicas.

Eu trabalhei por 15 anos numa outra instituicdo também &arabe. J& atuo com esse tipo de instituicdo ha mais de 20 anos.
E no comego dos anos 90, no meio, mais ou menos, dos anos 90, fui introduzida as finangas islamicas e até, em 2004,
escrevi o primeiro livro em portugués sobre o assunto.

Tenho feito operagdes isldmicas, mas um dos grandes desafios € exatamente o fato de ndo ser possivel esse tipo de
operacdo dentro do Brasil. Ent&o, a maioria das operagdes, quando elas ocorrem, tém que acontecer fora do Pais. E por
gue isso? Porque existe um detalhe que € muito importante nas operagdes financeiras isl@micas. € que, na maioria dos
casos, existe compra e venda de algum ativo. Essa compra e venda do ativo acontece duas vezes. Por que isso? Para
dar uma explicagdo muito simples, por exemplo, quando vocé faz um financiamento, numa banca convencional, vocé
simplesmentevai ao banco, pede um financiamento e esse financiamento é concedido. No caso de umaoperagéo financeira
isl@mica, normalmente, a instituicdo financeira compra aquele ativo que vocé precisa a vista e vende, para quem esta
precisando, a prazo e nessa transagéo ela faz um lucro. Entdo, esse lucro é permitido. Porém, vocé tem duas pernas de
compra e venda - e al € que esta o grande problema, o grande desafio, quando essa operagdo é praticada nos paises ndo
isl@micos: ndo havendo o entendimento da estrutura, acaba havendo umaincidéncia fiscal dupla, o que mata a operacdo
no seu nascedouro, dado que fica uma operagao muito cara.

Entéo, os paises ndo isldmicos que hoje praticam as financas isldmicas - e s30 inimeros: o Reino Unico, obviamente,
€ sempre 0 primeiro exemplo que nos vem a cabega, dado que eles acabaram, inclusive, estabelecendo instituicdes
financeiras isl@micas e sdo muito atuantes, mas ha outros paises, também, hoje que ja praticam - a primeira coisa que
tém que fazer é alguma adaptacéo na questdo fiscal, porque a grande maioria dos paises tém essa mesma situagcdo em
gue vocé cobra duplamente.

O que nés temos feito até entdo, até para capturar esses recursos gque sdo tdo volumosos e tdo importantes, € fazer essas
operacles ou a maioria delas fora do Brasil, porém ela acaba sd privilegiando agquelas instituicfes brasileiras que tém
presencafora do Pais.

Esse é um bolsdo de liquidez muito representativo. Estima-se que hoje mais de US$1 trilhdo sgja administrado pelas
institui¢cOes financeiras islamicas. Entdo, o grande interesse é exatamente poder fazer com que essas empresas brasileiras,
ndo apenas aguelas produtoras de alimento halal, mas mesmo para quest@es, por exemplo, para investimentos em
infraestrutura ou até outro tipo de investimento que tenha no Brasil, possam acessar esse bolsdo de liquidez. Mas, para
isso, como jadisse, haveranecessi dade de conseguirmos enderecar essa questdo fiscal, fazendo com que, quando se estiver
praticando uma operac&o isl@mica, hgja uma possibilidade de se entender que, nessa operacéo especifica, apenas uma
perna ser taxada

Existe também uma outra coisa muito importante, que é acessar 0 mercado de capitais isldmicos. Entdo, os bondes
islémicos, que sdo conhecidos como sukuks, normalmente também tém a mesma estrutura. Entdo, qualquer empresa
brasileira que queira acessar o mercado de capitais isl@micos bem provavelmente terd que usar uma estrutura em que
uma empresa de propésitos especificos sera utilizada, e nessa empresa de propositos especificos havera a compra de
um ativo que ird para dentro dessa empresa de propdsito especifico, e esse ativo é que vai gerar algum tipo de renda,
que sera distribuida para os investidores, mas, no final, esse ativo € passado de volta para o dono do ativo, que seria o
emissor daguel e bonde. E, maisumavez, nessetipo de estrutura, haveraduas pernas, nacomprainicial do ativo e navenda
subsequente. E ai, mais umavez, se inviabiliza, pelo fato de ndo existir uma legislacdo especifica. Entdo, desde o inicio
dos anos 90, eu tenho tentado envolver outros atores importantes no conhecimento do que sejam as financas isl@micas
paraatrair investimentos, mas sempre esbarramos nessa questdo fiscal.
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A idela de estarmos ai participando desse estudo é exatamente conseguirmos envolver ndo apenas o Banco Centra do
Brasil, como mencionado anteriormente, mas também eu acho que, de uma forma muito importante, a Receita Federal
e, obviamente, os Srs. Parlamentares, que sdo 0s que podem propor algum tipo de alteracdo na legislacdo no que tange
as questdes fiscais e, com isso, podermos ter algum tipo de aprovagdo de uma legislacdo especifica que permita e que
deixe claro que, quando uma operacdo isl@mica estiver em curso, ela possa sofrer uma incidéncia de imposto de uma
forma diferenciada.

Entdo, eu entendo que havera necessidade de se adaptar algumalegislacdo que jaexista e, com isso, podermos, realmente,
enderecar a questdo e ter a possibilidade de fazer operacdes financeiras islémicas no mercado nacional.

Obviamente, existiréo perguntas - e agente vai poder entrar um pouco mais detal hadamente nessas questfes -, mas, assim,
em linhas gerais, 0 que eu quero deixar claro é exatamente isto: em 90% das vezes nas operacfes financeiras islamicas,
haveraanecessidade de se fazer umacomprae vendade um ativo paraque ndo sgjam cobradosjuros, paraque, naverdade,
haja lucro nessa operacéo. Muitas vezes, as pessoas podem entender como "ah, mais ou menos, no frigir dos ovos, temos
alguma coisa parecida com a cobranca de juros’, mas ndo é. Na verdade, a estruturag&o € para que fique muito claro que
havera a geragdo de valor, serd gerado algum valor agregado a sociedade.

Entdo, esse € o principio bésico das finangas isl@micas. Por isso que é to importante que haja a compra e a venda de um
ativo, porque ndo existe nenhum tipo de especul agéo financeira, nem pode haver nenhum tipo de especulagéo financeira,
mas todas as operagfes sdo estruturadas de forma que o banco que estiver viabilizando a operagéo possa fazer o lucro,
mas que esse lucro sgja compartido entre todos os participantes da operagdo. E, nesse sentido, a operagdo sO serd viavel
se ndo houver umataxagdo dupla, o que deixaria a operacao excessivamente cara.

Do meu lado, como umaespecialistaapenas no assunto, eu parariapor aqui e passariaapalavraparao Sr. Zoghbi, que, além
do fato deter interesse nas operagdes financeirasislamicas, também jaé uma pessoa que apoia grandemente a producéo de
alimentos halal, e, para essaindlstriaem particular, o fato de podermos ter também o financiamento islamico vai agregar
muito valor. Vai ser uma coisa muito importante, porque existira a possibilidade da atracdo desses recursos também para
a producdo de alimentos halal para além das operacdes ja existentes de frango e carne, mas outros tipos de produto que
hoje também j& comecam a ser produzidos. E o Brasil, que ja é hoje um importante ator nessaindustria, vai poder contar
com esses recursos para o financiamento de plantas, expansdo de plantas existentes e o inicio de plantas de outro tipo
de produto, como cosmeéticos ou produtos farmacéuticos e outras coisas dessa natureza. Entdo, em principio, € isso que
eu gostaria de trazer e fico a disposicdo para perguntas, para entrar em maiores detalhes sobre como sdo estruturadas
essas operacoes.

Obrigada.

O SR. PRESIDENTE (Jean Paul Prates. Bloco Parlamentar da Resisténcia DemocréticalPT - RN) - Muito obrigado,
Angela.

Antes de passar a0 meu querido amigo Mohamed Zoghbi, quero informar atodos que temos também a participacéo do Sr.
Fabiano Jantalia, que esta conosco aqui. Nos temos muito prazer em trazé-lo aqui, porque ele é Consultor Legislativo da
Camara, advogado, doutor e mestre em Direito pela Universidade de Brasilia e autor de umatese de doutorado justamente
sobre finangas islamicas. Muito bem-vindo aqui também, Fabiano, que esta aqui presencial mente conosco!

Quero também informar que a Receita Federal recebeu o nosso convite e enviou uma gentil mensagem aqui dizendo,
basicamente, que: "Informar, com a devida vénia, que o objeto da referida audiéncia publica ndo trata de matéria da
competéncia Receita Federal. Por oportuno, o Brasil possui acordo para evitar a dupla tributagdo com paises arabes em
vigor, além de outros dois acordos que se encontram em fase de negociacdo, destacando-se que 0 mencionado tema ndo
foi levantado". Ai, nesse caso, eu preciso fazer a ressalva de que, sim, o tema finangas islamicas engloba justamente a
tributagdo, como a propriaAngeladeixou claro aqui naprimeira participacgo. Justamente o grande problema é atributacso
e, eventual mente, aduplatributacdo, ndo necessariamente entre paises, mas na comprae navenda dos titulos aqui que sdo
comprados e vendidos justamente para cumprir com a regra isl@mica, e ndo necessariamente por obrigac&o, por querer
comprar e vender, pelo que eu entendi.

Ent&o, esse é um tema que faz parte, mas isso justamente mostra como a gente ainda tem uma certa superficialidade ao
conhecer esse tema de finangas islmicas, que é exatamente o tema que nos traz aqui a esta audiéncia.

Com apalavrao Sr. Mohamed Hussein El Zoghbi, que é Presidente da Fambras Halal Certificacéo.
Salaam alaikum, meu amigo!
O SR. MOHAMED HUSSEIN EL ZOGHBI (Para expor. Por videoconferéncia.) - Aleikum essalam! Que a paz de

Deus esteja com todos!
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E um grande prazer estar aqui com vocés. Primeiramente, queria agradecer, em nome Fambras, & Comissio de Assuntos
Econdmicos do Senado pelo honroso convite para abordar um assunto que merece atencdo de todos, que sdo as finangas
islémicas.

Exmo. Senador Jean Paul, queria, na sua pessoa, agradecer a0 Grupo Parlamentar Brasil-Paises Arabes; agradecer ao
Vice-Presidente, aqui presente, da Comisséo de Assuntos Econdmicos, 0 Senador Vanderlan Cardoso; a minha querida
amigaAngelaMartins. Corroboro tudo aguilo que vocé col ocou e agradego o seu apoio e asua contribui¢io nesse trabalho
maravilhoso.

Sras. e Srs. Parlamentares, ouvintes, de antem&o, eu queria apresentar brevemente a Fambras Halal. Trata-se da primeira
certificadora halal do Brasil, fundada h& 42 anos por meu falecido pai. Ele foi um visionério, porque enxergou esse
potencial do Brasil no quetange aexportagdo de alimentos e a sua capacidade de enquadrar-se no que eraexigido conforme
alei isamica.

Temos muito orgulho de ter aberto esse mercado para o nosso Pais. E, mesmo ocupando um lugar de destaque entre os
maiores exportadores halal do mundo, o Brasil sabemos que temos muito mais a oferecer.

Antes de entrar no tema finangas islamicas, penso ser importante fazer uma ressalva. Quando falamos no mercado halal,
€ inestiméavel pensar, num primeiro momento, que se trata de algo exclusivo aos mugulmanos. Chamamos de halal os
produtos e servigos permitidos para 0 consumo de acordo com alei isl@mica. Mas o certificado halal hoje é muito mais,
€ um selo mundial de qualidade, valorizado por veganos e todos agquel es que adotam como valor 0 consumo consciente.

A razdo é simples: para conquistar a certificagdo halal é preciso atestar que esse produto em questdo, em todo o seu
processo produtivo, contou com matérias-primas, processo, mao de obra, embalagem, armazenamento e até logistica
gue ndo trazem qualquer prejuizo a salde e a seguranca das pessoas. Existem no mundo aproximadamente 2 bilhdes
de mucgulmanos, que movimentam, aproximadamente, US$5 trilhGes por ano e milhares de outras pessoas que querem
consumir produtos seguros, por isso procuram o selo halal.

Em tempos como os atuais, os investimentos estrangeiros s8o uma das melhores opcles para contribuir para o
desenvolvimento econdmico do Brasil, e ha fundos trilionarios inexplorados pelo Brasil, com enorme potencia para
aplicagdes em areas como 0 agronegécio, a infraestrutura, reestruturacdo de divida, entre outros. Somente no mundo
islémico, ha um montante de mais de US$2 trilhGes... Que acreditam que a religido e a economia ndo se alinham e
desconhecem o sistema financeiro mugulmano, que segue rigorosos padrées e principios éticos aplicados aos aspectos
devida

Em linhas gerais, as operagdes financeiras isldmicas s8o uma forma ética de financiar e investir na qual as partes séo
parceiras, ndo concorrentes. S80 operagdes que prezam por serem justas para ambas as partes e ndo podem of erecer riscos
desnecessarios. Trabal har nabase daincerteza ou conter especul agdes ndo € admitido. Precisam ser claras, transparentese
simples. N&o é possivel cobrar juros, o que significa que ndo sejam operacfes lucrativas, porque nem sempre € a questao
dos juros nesses casos. Como a base das finangas islamicas tem outro tipo de patamar, ndo necessariamente 0s juros, 0s
ganhos eisso sdo compartilhados, ou sgja, 0 banco ndo usa seus recursos por favorecer qualquer movimentagéo financeira
e também precisafomentar oportunidades e agregar valor asociedade. Vejam, Sras. e Srs. Parlamentares, que as finangas
isl@micas sdo atraentes para todos, mugulmanos e ndo mugulmanos, naturalmente ligadas a atividade econdmica real
e permite otimizar o0s recursos internos. Ha paises ndo mugulmanos, como o Reino Unido, que ja foi dito pela minha
amiga, no qual existem cinco bancos islamicos que ja emitem obrigacGes financeiras em conformidade com a Sharia,
ale isldmica E o volume total dessas obrigagGes no mundo ja ultrapassou os US$120 bilhdes. Além do Reino Unido,
podemos citar casos de sucesso nos quais existem bancos isldmicos: Luxemburgo, Hong Kong, Africa do Sul, Nigéria,
entre outros exemplos.

Esse sistema ainda néo tem legislacdo aqui no Brasil, razéo pela qual estamos reunidos. O primeiro ponto a ser debatido
consiste na construgdo ou no aprimoramento de tratados internacionais de comércio, de investimentos e de tributagdo.
Por isso, acho que todos que foram convidados poderiam e podem contribuir para este trabalho. E mais: é preciso que os
entraves para a aplicaco das finangas isl@micas no Brasil, como a dupla tributagdo sobre produtos como sukuks, sejam
superados. Os sukuks séo titul os ou bénus muito mais usados por bancosislamicos. Pensamos ainda numa regulamentacéo
gue fosse construida e aplicada aos exportadores e ndo encontraria qualquer oposicao estrutural no direito brasileiro
contemporaneo. Entendo como os primeiros passos e quetodos compreendam o que sdo asfinangasislamicas: algo atraente
para todos - mugulmanos e ndo mugulmanos, como ja disse -, sob pena de perdermos muitas oportunidades, tanto em
se tratando de exportagdo como atracdo de investimento, reforcando que as financas islémicas podem financiar o setor;
primeiro o setor produtivo e, por que ndo dizer que poderd estar presente, de forma pujante, no setor de infraestrutura,
gue é tao importante para o futuro do nosso Pais.
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Notem, senhoras e senhores, que o Brasil € um parceiro comercial importante e pode se tornar um eixo estratégico para
emissdo de produtos islamicos no dmbito da Ameérica Latina, sobretudo pela experiéncia bem-sucedida no comércio.
Vgam que, do ponto de vistaecondmico, o mercado Halal é de extremaimportanciaparao Brasil. Somoslideresmundiais
em exportacdo de proteina animal e nos destacamos também nas exportacfes de aclicar, minério de ferro, milho e muitos
outrositens. Essaindustriajagera cercade 1,5 milhdes de empregos diretos e indiretos. Na semana passada, em parceria
com aCamarade Comércio Arabe-Brasileira, promovemos a primeiraedicio do Forum de Negécios Globa Halal-Braxzil.
Dedicamos um painel a este tema, com a participagdo de convidados - inclusive a Professora Angela estava presente e
muito nos honrou -, que muito agregaram a todos os participantes. Os especialistas defenderam, de forma unénime, que
o0 Brasil - especialistas a que me refiro sdo especialistas internacionais, pessoas que estavam fora do Brasil, que estéo
forado Brasil - € um terreno muito propicio para as finangas isl@micas por ser um dos maiores produtores e exportadores
de produto halal no mundo, reforgando que, por meio delas, é possivel financiar ou apoiar a industria local, atraindo
investimentos de paises islamicos.

Nas palavras do Diretor-Geral da Cambridge Institute of Islamic Finance, da Inglaterra, Humayon Dar, trouxe a
experiéncia do Reino Unido, que participa ha muito tempo da indUstria de finangas islamicas. Nessa regido, ha, como
dito anteriormente, cinco bancos islamicos, com grande fluxo de capital de paises do Conselho de Cooperacdo do Golfo
e Maléasia, e o tema "finangas isl@micas’ é ensinado em universidades, o que nos levou a concluir que a difusdo do
conhecimento foi importante para que todos compreendessem esse sistema e que essa € uma necessidade aqui no Brasil.

Um amplo movimento educativo deve ser plangjado e desenvolvido para o melhor entendimento do conceito bésico das
financas islamicas. O esclarecimento € a medida mais importante a ser tomada de imediato. Deve nortear estratégias de
construcdo de arranjos institucionais que resultem medidas legislativas que atendam as demandas do mercado islamico.
Para que isso acontega, a Fambras Halal, com o seu conhecimento e experiéncia, estara sempre a disposi¢ao.

Eu agradeco imensamente as V. Exas. a atencdo e o convite.
Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Jean Paul Prates. Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RN) - Obrigado, Mohamed
Zoghbi.

Temos, defato, trabal hado juntos neste periodo, desde 2019, ejuntado esforgos através do Grupo Parlamentar Brasil-Paises
Arabes como também dos demai's grupos, das embaixadas, de vocés, da Fambras e da Camarade Comércio. E um trabalho
lento, as vezes, mas consistente. Tivemos a pandemia, que nos dei xou um pouco afastados. Espero que retomemos, entéo,
com esta audiéncia, o ritmo que queriamos desde o inicio de trabalho, para 0s nossos resultados ainda nesta L egislatura.

Queria passar ao Claudio Gongalves Maes, da CVM, Gerente da Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado.
Dou as boas-vindas a vocé, Claudio. Obrigado por nos agjudar neste trabalho que estamos construindo aos poucos aqui.
Obrigado pela sua presenca.

O SR. CLAUDIO GONCALVESMAES (Paraexpor. Por videoconferéncia.) - Imagina. E um prazer.

Boatarde atodos.

Fico muito honrado pelo convite. Sem divida, € uma matéria relevante. Tudo o que diz respeito ao desenvolvimento
socioecondmico do Brasil € relevante também para CVM. N&o tenham dividas.

O mercado de capitais, que € o mercado no qual a poupanga publica, os recursos poupados financiam diretamente
as atividades produtivas, os empreendimentos das companhias, € uma fonte de fundings importante para a economia
brasileira, cadavez mais significativa, e, naturalmente, isso vai conversar com diversas demandas de diversos segmentos
econdmicos nossos, dentre os quais o que foi relatado aqui, a conexdo que existe entre o parque produtivo brasileiro, a
necessidade de financiamento dele e demandas de outros paises, de outras nagdes, de outras culturas, no caso mesmo,
porque aqui a gente esta falando de um pouco mais do que paises e nagdes, estamos falando de cultura.

E eu vou comegar as minhas consideragdes pegando uma carona no que foi dito pela Professora Angela Martins, porque
€la pontua muito claramente que, inicialmente, o desafio que se mostra € uma questdo fiscal, um entendimento de como
funcionam as particularidades dessas operacfes e, portanto, uma maneira mais eficiente e correta, por assim dizer, de
como o direito tributério deve incidir sobre elas. E ai realmente foge muito da nossa competéncia, do que a gente faz. No
caso, a participacdo do mercado seria absolutamente incidental no debate.

Mas hé outro aspecto que também chama muito a atengdo, que foi a estrutura descrita para, hoje em dia, eventualmente,
viabilizar determinadas operacfes nas quais sdo criadas SPEs, Sociedades de Prop6sito Especifico, porque essa solugao,
por outro lado, € uma solugdo tradicionalissima, muito comum, muito utilizada em diferentes veiculos, em diferentes

5/17



Reunido de: 13/12/2021 Notas Taquigréficas - Comissdes SENADO FEDERAL

produtos do mercado, notadamente veiculos de securitizagdo, veiculos nos quais determinado patriménio tem que ser
separado do patrimdnio da companhia que efetivamente estd conduzindo a operagao.

E isso talvez podia ser algo tradicional, que conte com infraestrutura, com expertise técnica no mercado brasileiro, que
facilite a adoc&o de determinadas estruturas que efetivamente observem os valores de quem efetivamente vai financiar
aoperagdo, porque agui...

Naverdade, antesdefalar de suitability, ou seja, daaderénciade determinadas operaces, de produtos, ao perfil das pessoas
gue delas participam, eu vou pegar um ponto do Sr. Mohamed, que € muito interessante, que é a questdo da necessidade
de aoperagdo, mais do que gerar lucros ou juros, ou sgja, recursos, rendimentos financeiros, ter umageracéo de valor para
a sociedade, ou sgja, o foco na geragdo de valor para a sociedade, porque isso é muito proximo do movimento que hoje
atinge todos os mercados financeiros, que € o movimento ASG, que € 0 movimento no sentido de que, aos mercados, em
gerd, financeiros, cabe também a gerac&o de adicionalidades socioambientais positivas, ou sgja, em Ultima anadlise, um
bem paratoda a coletividade, para toda a humanidade.

E isso dai, quando a gente olha para mercado de capitais, remete imediatamente para dois pontos. O primeiro deles, o
gue eu ja adiantei, o que em inglés se chama, e me perdoem pelo anglicismo, porque é forca do habito, suitability, ou
sgja, decorrente da palavra suitable, aderente. As operacdes tém que ser em tal medida... os intermediérios que tém que
distribuir produtos e vendem produtos do mercado, necessariamente, tém que fazer com que as solucfes e produtos do
mercado sejam aderentes ao perfil de quem esta comprando, de quem esta financiando, de quem esta participando de
alguma maneira daguel a operacéo.

E, quando a gente falaem perfil, numaprimeiraleitura, naleitura ordinaria mais comum, a gente esta pensando em perfil
de risco-retorno, quanto o sujeito esta disposto atomar de risco, quanto ele esta esperando, qual a expectativa do retorno
financeiro para ele em funcéo desse risco adotado. Mas aqui essa quest&o do perfil adquire uma caracteristica diferente,
assim como no investimento em produtos que levam esse sel o de sustentabilidade que € aaderénciaadeterminadosval ores,
ideias, crencas, no caso das pessoas que estdo participando da operagao.

Ent&o, sob a nossa perspectiva de reguladores de mercado, € algo que esta incorporado ao modelo. O que os agentes de
mercado precisariam, na hora de distribuir esses produtos, é se certificar de que as pessoas que estdo comprando financas
isl@micas, por assim dizer, sdo aderentes aquela cultura, aguela necessidade. E ai, como foi dito, dado esse caréter de ser
algo que no fim do dia ndo diz respeito somente a quem praticaareligido, mas algo que diz respeito ao bem comum, néo
deve ser muito dificil de estruturar para os outros.

E o outro ponto € a profundidade de mercado. Quando agente falaem algo ef etivamente ocorrendo no mercado financeiro,
tem que ser algo que tenha volume, volume em termos de recursos e volume em termos de investidores e agentes
participando. Tem que adquirir escala. E profundidade requer determinada comparabilidade. Ento, se dentro desse
conceito de finangas isl@micas... Ai, uma opinido absolutamente pessoal, pois nada do que eu estou falando aqui reflete
aposicdo da CBN, eu estou falando livremente. Mas, para mim, huma primeira leitura de quem ja trabalha com isso ha
muito tempo, existia uma taxonomia, ou sgja, que todo mundo compreenda de maneira igual do que se trata finangas
isl@micas para fins do mercado brasileiro, que essas conceituagdes sejam unanimes e possam ser usadas por diferentes
agentes de mercado seria um passo muito, muito importante em nome de comparabilidade, que gera profundidade de
mercado. E seria especiamente bom se o primeiro movimento fosse feito por autorreguladores, pel os proprios agentes de
mercado que lidam com isso, e ndo exatamente pel o Estado, que tende a engessar demai's a conceituagdo, a taxonomia.

Entdo, o que chama a atengéo em termos de mercado de capitais seria isto - uma nova fronteira a ser explorada, uma
fronteiraem que existe interesse em explorar. O mercado brasileiro é sofisticado, profundo o bastante para assimilar essas
solugdes. Num primeiro momento, a gente néo vé muito dever de casa para ser feito no @mbito de regulamentacdo de
mercado. Como foi indicado, as preocupagdes sio eminentemente fiscais. Mas agente teriaespecial curiosidade paralidar
com as questdes de... O.k., quem esta dando esse sel0? Por que isso aqui esta sendo chamado de finangas islamicas? Esse
selo esta aderente a operacéo? E teremos muito interesse também em acompanhar a evolugado do perfil do investidor que
participa desse mercado.

Entdo, estou aqui adisposi¢ao e eu desgjo toda sorte nessainiciativa. Ndo tenhaamenor divida de que nés colaboraremos
no que for necessario.

O SR. PRESIDENTE (Jean Paul Prates. Bloco Parlamentar da Resisténcia DemocréticalPT - RN) - Muito obrigado,
Claudio, mais umavez, também por participar aqui conosco.

Eu estou acelerando aqui a apresentacdo de vocés para a gente poder ter tempo depois de fazer um debate. H& algumas
perguntas do e-Cidadania chegando aqui.
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Por isso € que vou passar |ogo, sem mais delongas, ao Sr. Renato Kyiotaka Uema, que € Chefe-Adjunto do Departamento
de Regulagéo do Sistema Financeiro do Banco Central do Brasil.

E, Renato, aproveito paraagradecer avocé também, ao Presidente Roberto Campos Neto, com quem estivemos na semana
passada falando diretamente sobre isso e outros temas, mas particularmente pela preocupacdo que vocés tém tido em nos
gjudar também nessa discussao.

Obrigado.
Renato, com a palavra.

O SR.RENATOKYIOTAKA UEMA (Paraexpor. Por videoconferéncia.) - Boatarde, Exmo. Senador Jean Paul Prates.
Boa tarde aos demais membros da Comissdo e aos demais participantes desta audiéncia.

Eu vou procurar ser bastante breve, Senador.

Em primeiro lugar, agradeco, novamente, a oportunidade de estar conversando com vocés sobre o tema. O Diretor Otévio
e 0 Presidente se mostraram bastante atentos em relagdo a conversa que voceés tiveram previamente sobre o assunto, e ele
me pediu para passar alguns recados aqui ha Comissao.

O primeiro deles - e talvez seja 0 mais importante - € que iniciativas que fomentem a competitividade, que fomentem
a diminui¢do do custo do crédito e o maior acesso aos que mais necessitem de crédito, que fomentem a entrada de
investimentos diretos no Brasil e também que agreguem valor a sociedade, esse € um ponto muito importante, vide ai que
o0 Sistema Financeiro Brasileiro foi pioneiro em regulamentar uma politica de responsabilidade socioambiental para as
instituicdes financeiras. Entdo, o recado € que iniciativas que fomentem esses valores sdo sempre bem-vindas e vao ser
analisadas com bastante carinho aqui no escopo da competéncia do Banco Central.

Um outro recado é que esse € um assunto muito novo. Se nés falarmos aqui que, desde a 495, |a em 1964, a gente esta
falando de bancos tradicionais, a gente falar de financas islémicas ndo deixa de ser uma revolucdo em termos de sistema
financeiro. Ent8o, eu diria, assim, que nds ndo temos nenhuma vergonha de confessar isto: nenhum tipo de estudo em
curso aqui, no Banco Central, em relagéo ao assunto. Algumas questdes em relacdo a finangas islamicas jaforam objeto
principal mente de questbes académicas, mas, do ponto de vista da regulacdo, elas nunca foram objeto de um estudo mais
aprofundado de insercéo desse tipo de estrutura no Sistema Financeiro Brasileiro.

Ent&o, esse é um primeiro ponto, que eu acho que é o suporte e a base das discussdes que vamos colocar aqui. Entéo,
vamos aprender junto com vocés. Esse € um primeiro ponto.

Até porque, quando a gente esta falando de bancos tradicionais, a primeira coisa que ja vem a cabeca € a cobranga de
juros numa operagao de crédito e, quando a gente esta falando de finangas islamicas, elas meio que invertem essalégica
de agregar valor e de receber remuneracdo ndo pelo juro, mas, sim, pelo compartilhamento daquela agregacéo de valor
gue houve na ponta com quem esta oferecendo um crédito. Ent&o, isso € um ponto bastante delicado nessa questéo do
arcabouco legal e regulamentar que trata do assunto.

Nesse ponto, entéo, € importante agente colocar que, talvez, do ponto de vistado Banco Central, aquestéo regulatriaseja
0 Ultimo passo nesse processo como um todo. Por que eu digo isso? Como bem colocado pela Sra. Angela, existem outros
entraves ai que me parecem ser mais relevantes em termos de possibilitar esse tipo de estruturacdo no Sistema Financeiro
Brasileiro. Quando eu estou falando de Sistema Financeiro Brasileiro aqui, eu ndo gostaria de me limitar somente aos
bancos ou ao Sistema Financeiro, eu gostaria de ver isso como um ambiente maior, digamos assim, e a fala anterior a
minha do representante da CVM foi importante nesse sentido de a gente colocar isso ndo como uma coisa de banco, mas
também como um aspecto importante para 0 mercado de capitais.

Entdo, a gente ndo estaria falando simplesmente de uma regulacdo do Banco Central. A gente estaria falando também de
umaregulacéo daCVM em relagéo aessetipo de atividade. E acredito que aregulagéio daCVM também serianeste sentido
de que ele seria a Ultima ponta ali, vencidos alguns entraves, do ponto de vistalegal. E eu poderia citar varios ai. Entéo,
o primeiro, que a propria Sra. Angela colocou, so questdes de dificuldades na lei tributéria. Eu agregaria aqui, talvez,
também outras questdes a serem vistas, como as questles societarias, dalel societaria. Como essas i nstitui ¢des podem ser
estruturadas? Ela seria um banco? Poderia ser estruturada como SPE eventualmente? Como um fundo de investimento
em direitos creditérios? Entdo, isso aqui eu estou falando como um brainstorming aqui. Existe necessidade de alteracéo
naLei 4.595, que trata das competéncias do Conselho Monetério e do Banco Central naquilo que tange a regulagéo? E
nesse ponto, talvez, um ex-colega aqui do Banco Central que estd com vocés ai, o Dr. Fabiano, que jafoi Procurador do
Banco Central aqui, talvez possa, inclusive, ai no trabalho académico que ele fez, ter analisado essas questdes também.
Entdo, eu diria, assim, que, paraque hajaum envolvimento mais efetivo do Banco Central em relacdo aagdes regul atorias,
superados todos entraves legais - caso haja, porque pode ser real mente que ndo sgjam t&o insuperaveis assim -, caso
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eles de fato existam, ai, sim, iriam vir parao escopo do Banco Central as questfes regulatérias. Estou falando regulatéria
como um todo, néo é€? Podemos falar de questdes prudenciais, questdes de evidenciagdo. Como se compara um banco que
prati cafinancgasislamicas com um banco tradiciona ? Como é que eu vou comparar o desempenho dessas duasinstituicoes?
Questdes de supervisdo: como um supervisor do Banco Central vai entrar num banco que pratica finangas isl&micas e
fiscalizar? Obviamente, caso a lei traga para a competéncia do Conselho Monetério e do Banco Central a questdo da
regulamentacdo e da supervisdo... Entdo, sdo todos pontos ai que a gente teria que analisar, obviamente depois de
todas essas discussies de questdes legais.

Entdo, eu ndo queriame alongar muito, até porque a gente ndo tem nenhuma solugéo a oferecer neste momento. A gente
estd aqui, neste momento, muito mais para escutar e aprender também. Eu diria que esta audiéncia € um primeiro passo.
E um recado que eu queria passar aqui na Comissdo: todos os recados que forem colocados aqui e as experiéncias vao ser
levados, primeiramente, para o Diretor Otavio, como Diretor de Regulacéo, e também para o Presidente Roberto Campos
Neto, um feedback do que foi feito e que foi discutido nesta audiéncia na Comiss3o.

Dito isso, eu encerro minha participacdo, agradecendo novamente a possibilidade de estar aqui com o Poder Legislativo,
podendo trocar ideias, e me coloco & disposi¢ao para posteriores dividas e discussdes que houver.

Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Jean Paul Prates. Bloco Parlamentar da Resisténcia DemocraticalPT - RN) - Obrigado a vocé,
Renato. Exato, o papel nosso aqui é exatamente esse. Temos tentado desde o inicio.

O temaéum pouco, sem usar o trocadilho, &rido. E &rido o temamaisainda, justamente, pelanossasuperficiaidade até hoje
exercida em relacdo a esse outro ambiente, que, como vocés todos disseram, mais do que um ambiente de religido, é um
ambientecultural diferente, que precisaser, digamosassim, recepcionado pelanossalegisacdo, pelanossaregulacéo. E, de
fato, certamente, isso ha de comegar por algumalei ou algum guarda-chuva, alguma coisa mais genérica, principiol égica,
gue pelo menos permita movimentos na &rea da tributagdo, da taxonomia, da terminologia, que foi mencionada aqui,
com a criacdo de um ambiente de operacBes, de principios e competéncias. Enfim, ha a seara legal, a seara regulatéria
e também a seara, como vocé mencionou, Renato, da propria gestdo administrativa das entidades e da supervisdo, dos
indices de desempenho etc.

Eu queria passar a palavra também ao Fabiano Jantalia, que - o curriculo, eu ja o li rapidamente -, além de ser autor
de uma tese de doutorado sobre finangas isl@micas e de estudar o assunto profundamente, também foi Procurador do
Banco Central. Eu me esqueci de mencionar isso aqui, mas isso € importante, porque tem conexdo com esse processo de
vigilancia, de monitoramento, de supervisdo, de fiscalizagcdo das operaces que o Banco Central, como agénciareguladora
do sistema financeiro, acaba exercendo.

Entdo, vocé traz a visdo de quem estuda o ambiente externo, mas ja com um conhecimento profundo do nosso
funcionamento. Agora, antes até, Fabiano, permita-me ler... Eu ja sei, mais ou menos, que vocé vai nos dar aqui uma
aulinha sobre o assunto também e queria aproveitar para transmitir logo trés questdes que nos chegaram.

Thais Herneque, de Minas Gerais, pergunta: "Por que, para o Estado isldamico [ndo é aquele Estado |slamico, ndo, mas
0s paises isldmicos], cobrar juros ndo é uma opcéo?"'.

Daniel Viana, de Tocantins, na mesma linha, diz que ndo esta de acordo com que alguns cidad@os ndo paguem juros,
porgue isso seria uma discriminagcdo com outros cidadaos.

Na verdade, vocé vai explicar - outros também estdo conversando aqui - que ndo € exatamente assim. N&o € que uns
deixam de pagar juros e outros pagam. E um sistema diferente que acaba compensando a questéo de cobrar juros.

Lauro Cesar, do Rio Grande do Sul, pergunta: "[...] Como funcionam os bancos nos paises mugulmanos se ndo podem ter
lucro com o empréstimo de dinheiro, cobrando juros?'. E justamente essa a base da nossa discussao.

Ent&o, eu passo a palavra aqui a Fabiano Jantalia, Consultor Legidativo da Camara.

O SR. FABIANO JANTALIA BARBOSA (Para expor.) - Sr. Presidente, muito obrigado. Agradeco a gentileza do
convite, a honra do convite. Ser ouvido no Senado Federal €, realmente, uma honra para qualquer profissional, para
qualquer pessoa.

Eu queriafazer algunsregistrosaqui. Em primeiro lugar, quero dizer que, apesar de ser membro da Consultoria L egislativa
da Camara dos Deputados, a minha opinido aqui absol utamente € dada como a de um académico profissional e, portanto,
ndo representa, necessariamente, a opinido da Consultoria ou de qualquer 6rgdo oficial da Camara dos Deputados que
€U integre ou possavir aintegrar.

Em segundo lugar, fago um segundo disclaimer: eu ndo sou adepto dareligido islamica, eisso me colocaem umacondi¢éo
muito tranquila inclusive para defender os meus pontos de vista, porque ndo tenho aquilo que a gente chama de paixéo
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pelo objeto da pesguisa, que, normamente, os pesquisadores acabam tendo, e, se o fiz, eu o fiz de maneira absol utamente
técnica. Entéo, falo muito a vontade em relagéo aisso.

Em terceiro lugar, quero deixar agui meu agradecimento, porque tudo que sei de finangas isl@micas eu devo, em primeiro
lugar, asociedade brasileira, que financiou, por meio do programade pesquisa e pds-graduacéo do Banco Central, e pagou
meu salario integralmente durante quase dois anos para que eu pudesse me dedicar a esse tema, agradecendo, em seguida,
adiretoria do Banco Central, que, a época, ja no ano de 2015, permitiu... Nos tinhamos um programala. Eu sempre falo
"n6és' porque quem foi do Banco Central nunca deixade ter isso no sangue. Nés tinhamos um programa de pos-graduagéo
deincentivo. Eu me candidatei. Meu primeiro esforgo foi para convencer daimportanciado tema, porque, como o Renato
colocou, € um tema bastante novo. Entdo, eu tive a honra de ser agraciado e fiquel 14 esse tempo todo, vigjei pelo mundo,
por alguns paises, para poder pesquisar iSso, esse assunto.

Foi muito importante também para os meus estudos ndo sé a Fambras, mas também a querida Angela Martins, que é a
pioneira das pioneiras agui, sem davida nenhuma. Se falou em finangas islémicas, € obrigatério ler o livrinho dela, e eu
cumpri essamissdo. Ouviu, Angela? V océ sabe bem disso, a gente ja conversou algumas vezes. E a Camara de Comércio
Arabe-Brasileirafoi de uma receptividade impressionante e proveu dados sobre isso.

Feitos estes esclarecimentos e agradecimentos, eu queria contribuir agui de uma maneira um pouco mais académica, para
agente até tirar algumas duvidas das pessoas acerca desse assunto.

Primeiro, nés estamos falando sobre finangas islamicas, operacfes financeiras islamicas. Entdo, eu queria responder,
basicamente, atrés perguntas nesses dez minutos que tenho: o que sdo finangas, 0 que sdo islamicas e 0 que sdo operagdes
financeirasisl@micas?

Primeiro, eu vou pegar um gancho aqui. N&o sei sefoi 0 Renato ou 0 nosso col egarepresentante daCVM quefalou, maseu
acho que os dois tocaram nesse assunto. Primeiro, quando nds estamos falando de operacdes financeiras, n6s ndo estamos
falando sb de bancos. Aliés, nem o sistema financeiro estarestrito a bancos; ha vérias outras institui¢des financeiras que
ndo sdo bancos, como a sociedade de arrendamento mercantil, por exemplo. Ent&o, quando a gente fala em financas, nos
estamos falando agui em operagdes dos mercados financeiros de capitais e também, como todos poder&o ver em seguida,
de seguros. Nés temos um model o especifico que emulauma espécie de seguro, que é o Takaful, que € umtipo de contrato
especifico, que é muito utilizado no mundo isldmico, por assim dizer.

Ent&o, a primeira coisa € que a gente precisa entender isso com uma visao ampla. Muitas vezes, aquilo que a gente chama
de finangasisl@micas vai englobar 0 uso de contratos e de instrumentos contratuai s também do Direito Civil, que servem
como se fossem anteparos, como se fossem uma estrutura de alvenaria que sustenta todo o sistema financeiro islamico,
assim como nés temos, no Brasil, 0s contratos, as notas promissorias, os commercial papers, enfim, que sdo objetos de
negociagdo com instituicdes financeiras.

Respondida a primeira pergunta sobre o que sdo financas, vamos ao que é islamico. Primeiro, € importante, e fago questéo
aqui... Peco licenca ao Professor Mohamed Zoghbi, porque ele € o nosso catedrético e grande especialista no assunto.
NGs precisamos separar 0 que € islamico do que € arabe. Arabe é aquilo que esta na Peninsula Arébica, em uma regi&o
geogréfica especifica do pais; isld € um grupo, no sentido weberiano do termo, € um grande grupo religioso que tem um
conceito de preceitos proprios e que tem, basicamente, entre outras tantas, duas principais fontes, as chamadas fontes
primarias, que sdo o Cordo, o livro sagrado... Todo mundo fala Alcor&o, mas Alcordo, naverdade, € umacorruptela, como
agente chama, que é al-Qur'an. Al, em arabe, € um artigo definido, que é"0" ou "a". Mas, entdo, atradugéo corretaseriao
Coréo, endo o Alcorédo. O Cordo é um livro em que Deusteriaditado, o Anjo Gabriel teriaditado uma série de preceitos, e
Muhammad, ou Maomé, como chamamos no Brasil, entdo, teriacolocado... | sso foi sendo, ao longo do tempo, compilado
e deu origem ao Cor&o. Digo isso em uma sintese muito, muito apertada. Pego descul pas ao Professor Mohamed Zoghbi
Se cometo algumaimpropriedade aqui.

Ja a Suna é o conjunto de praticas do profeta; na verdade, sdo préticas ou questdes a que o profeta respondia. O profeta
Muhammad respondia sempre que era perguntado, e alguns entdo o buscavam: "Se ndo ha no Cordo uma fonte, se ndo
ha no Cordo umaregra, qual seria, entdo, aregra aplicavel aqui? Como € que o profeta Muhammad poderia nos orientar
nesse sentido?'. Ent&o, a Sunafoi sendo compilada ao longo de vérios séculos.

Essas sfo as duas principais fontes.

Ai nos temos um problema, um problema que, na verdade, o Ocidente tem muita dificuldade de resolver, mas que a
religido isldmica, com toda a suateol ogia vasta e muito aprofundada, consegue resolver de uma maneira bastante simples
ou, melhor dizendo, com um esforgo de muitos séculos, mas que acabou hoje se tornando aparentemente simples, que é
justamente este: como fazer para adequar umafonte ou fontes que so estéticas, ou sgja, que foram escritas e posicionadas
em determinado momento da histéria, atempos modernos, quando se fala em internet, bitcoin etc?
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Ai hatoda uma ciénciajuridica, e essa ciéncia juridica, esse conjunto de regras € a Sharia. A Sharia, apesar de a gente
chamar de lei isl@mica, ndo € umale especifica, com artigo, com niimero. N&o! A Sharia € um sistema juridico que tem
no Cordo e na Suna as suas duas principais fontes, além de varias outras. Pela exiguidade do tempo e até pelo foco da
nossa observagdo, da nossa intervencdo aqui, ndo convém gue entremos em muitos detal hes.

Ai nos entramos em uma questéo que foi abordada aqui - eu acho que foi 0 nosso colega representante da CVM que
colocou isso -, que é a questdo da taxonomia. Ndo existe um isl&; existem varios idas. Na verdade, € como os adeptos
dareligido isdamicafalam: é a unidade na diversidade.

Como o Cordo e a Suna, apesar de serem documentos produzidos e consolidados de certa maneira, se aplicam a pessoas
localizadas em regides geograficas muito diferentes e com culturas estruturalmente diferentes, nds temos, ao longo dos
seculos, pelo menos, cinco grandes escolas de interpretacdo. Entdo, um mesmo dispositivo, um mesmo versiculo, por
assim dizer, do Cordpo - agente chamade sura -, umamesma surado Cor&o pode ser interpretadana Arabia Sauditade uma
maneirae, naMalésia, de outra. E claro que ha uma grande convergéncia e um grande esforco para a convergéncia entre
essas escolasjuridicasdiferentes, mas esse desafio, no ambito dasfinancgasislamicas, é superado por algumas entidades que
foram concebidas ao longo do tempo e que, especificamente nadreade financasislamicas, ajudam muito nauniformizacdo
e no estabel ecimento de preceitos. Entdo, assim como nés temos, digamos, a I SO, que é uma organizacdo internacional
gue padroniza vérios procedimentos em varios campos do conhecimento, nés temos algumas no mundo islémico, por
assim dizer, que também consolidam isso.

Ent&o, eu respondi o que eram financgas, o que sdo isldmicas e, agora, vou dizer o que sdo operacles financeirasislamicas.
Esse é o tergo final daminha observag&o inicial aqui.

A primeiracoisaé que néstemos basicamente dois elementos, Sr. Presidente, que definem e, ao mesmo tempo, distinguem
asfinancasislamicas das operagGes financeirastradicionais. O primeiro deles é que elas precisam se adequar aos preceitos
da fé islamica. E muito f&cil, mas, por outro lado, muito reducionista e chega até a ser um tanto quanto ofensivo dizer
gue as finangas isl@micas sao apenas um conjunto de operacBes e que ndo se cobram juros. Ha toda uma teologia por
trés disso de séculos e séculos. Eu levei, como pesquisador, quase seis meses para poder entender minimamente sobre
isso, Sr. Presidente.

Basicamente, o que a gente encontra aqui s80 trés principios que a gente chama de os trés principios fundamentais das
finangas isldmicas. O primeiro deles é a proibicdo, a riba, que a gente chama de riba, e h4 o gharar - escreve-se com
"g", mas a prondncia correta € com "r". Entdo, a gente tem a proibicdo do ganho excessivo, a proibicdo da riba, que €
0 segundo grande preceito.

Basicamente, ha muita coisa para falar aqui, mas o que eu poderia dizer € que o dinheiro na fé isl@mica cumpre uma
funcionalidade, ele € um instrumento, o que, alias, ndo é muito distante daquilo que autores como Arthur Nussbaum, que
€ um grande autor de Direito Monetério, falam: a moeda cumpre uma funcdo instrumental. S6 que, no Ocidente, essa
funcdo instrumental acabou ficando, digamos assim, diminuta, porque o que vale é o dinheiro pelo dinheiro, e ndo vai
aqui nenhuma consideracéo, vamos dizer assim, filosofica. Mas, naféislamica, isso tem uma centralidade muito grande.
Entdo, quando nds falamos aqui de proibicéo a vedagdo excessiva, de permissdo, de proibigéo ao risco elevado, como eu
chamei... Haa vantagem excessiva, que € ariba, a proibicdo daincerteza excessiva, que € o gharar, que é a especul agéo,
como a gente costuma dizer, e a proibi¢do do maizr, e esta, sSim, é a especulagdo propriamente dita. Ent&o, esses trés
principios vao nos dizer o seguinte: "Olha, o dinheiro existe'. Ha uma frase muito conhecida no 1sl& "O dinheiro existe
parao desenvolvimento do mundo”. Entdo, o que aféislamicanaverdade ndo concebe éaideiade que sgao dinheiro pelo
dinheiro e afrutificacdo do dinheiro pela frutificacdo do dinheiro. Ent&o, os juros sdo apenas uma parte muito peguena
de toda essa discussdo. Certo?

Eu dizia, entdo, que temos duas caracteristicas. A primeira é a adequacdo aos principios da fé islamica, e eu acabel de
declinar, de uma maneira muito resumida aqui, os trés grandes principios fundamentais e a visdo diferente do dinheiro. E
asegunda caracteristicaé avisdo, dentro dessaldgica, que nés temos diferenciada sobre os intermediarios financeiros. Os
intermediérios financeiros no Isla ndo sdo apenas provedores de recursos. Eles sdo, por forca de aplicacéo de todos esses
principios, participes do negécio. Eles participam e tomam o risco do negécio. De maneira muito simples, eu poderia
dizer que, enquanto um banco ocidental, um banco tradicional apenas proveé o risco e, se a operacdo for a pique, se a
operacdo quebrar, se 0 negdcio quebrar, enfim, continua como credor, dentro da I6gica de operagdo financeiraislamica
iSS0 Ndo acontece, pois 0 banco toma prejuizo na proporgdo dos recursos gque colocou naguele negécio. Entdo, nds temos
aqui uma diferenca substancial .

Essas so as duas grandes diferencas, Sr. Presidente, em relacdo aisso. Agora, ndstemos tipos contratuais especificos. Eu
vou fazer um convite a quem nos esta assistindo. Eu vou colocar aqui, disponibilizar o link. A minha tese de doutorado
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tem mais de 340 paginas, com varios capitul os, inclusive, sobre todas essas questdes que eu estou colocando aqui. Entao,
para aqueles que quiserem olhar, é gratuito. Estd no repositorio institucional da Universidade de Brasilia. Ent&o, todo
mundo pode acessar, inclusive, agora, se quiser.

Mas o que néstemos aqui so grandes tipos contratuais. Ent&o, nds temos aqui tipos contratuai s que vao considerar ndo so
contratos baseados em venda, contratos baseados em arrendamento, contratos baseados em parceria, contratos baseados
em depdsitos e outras espécies contratuais, e, como eu falei, o seguro Takaful € umadelas.

Conjugando tudo isso, a gente tem os chamados bondes islamicos, que sdo, digamos, espécies de titulos de divida
islémicos, que, naverdade, sdo o grande veicul o €, naminhavisdo, representam umagrande oportunidade paraum primeiro
approach, para uma primeira oportunidade no Brasil sobre essa matéria.

Encerrando aqui, eu diria o seguinte: € possivel entender ou ver proveito ou algum tipo de beneficio que agente poderiater
em um pais em que agrande maioriadas pessoas professam umafé que ndo é aféisldmica? Hoje nés devemoster, talvez...
No dltimo levantamento que eu fiz, eram 35 mil mugulmanos ou declaradamente mugulmanos, no Censo de 2010. Como
nos ndo tivemos 0 Censo de 2020 ainda, eu estimo alguma coisa nafaixa de uns 50 mil declaradamente mugulmanos, isso
numa populagdo de, sei 14, 200 milhdes de habitantes que temos hoje. Sera que teremos essa possibilidade?

Bom, em primeiro lugar, o Professor Mohamed colocou um detal he muito importante: o Brasil tem um histérico, sobretudo
mais recente, de boas relagdes comerciais, boas relagdes de comércio internacional, principalmente na érea de proteina
e na de aimentagdo, com os paises arabes. N6s temos a guns bons bilhdes ai todos os anos em comércio internacional,
eisso pode nos gjudar bastante.

Nés encontramos, basicamente, trés model os de paises no mundo: model os de islamizagdo integral do sistemafinanceiro,
0u sgja, 0 sistema financeiro todo roda dentro de umal4gica de sistemaislamico - s8o poucos casos, como 0 Suddo eo Ira
-; nés temos 0 modelo que eu chamo de islamizag&o dual, que é agquele em que vocé tem nos paises alegislacdo bancéria
gue aceita e compatibiliza com a sharia, mas, a0 mesmo tempo, mantém as suas regras especificas - nds temos a Ardbia
Saudita e varios outros paises assim, aMalasia um deles, € um exemplo -; e os model os de atuagdo marginal, em que nés
temos apenas al gumas di sposi ¢des especificas que podem ser aplicadas ao segmento isl&mico - e ai esta o setor tradicional

gue queira enveredar por essa &rea de operagdes financeirasislamicas.

Eu cito o caso do Reino Unido, Sr. Presidente. Pouca gente sabe, mas a Vila Olimpica das Olimpiadas de Londres foi

construida com recursos oriundos das financgas isl@micas, recursos captados por meio de bondes isl@micos, 0s sukuks.

Vérias estagBes do metrd de Londres foram reformadas ou construidas com recursos oriundos desses bondes. Ora, por
gue ndo ver o Reino Unido? Muito embora o Reino Unido seja anossa meca, vamos dizer assim, a nossa praga de maior
avango em termos de estruturagdo de produtos financeiros, estd sempre navanguarda, mas eu acho que é um pais... Eveja

nos temos 2,5 milhdes de professantes da fé isldmica no Reino Unido.

Ent&o, nds temos aqui vérias possibilidades.

Para concluir, o que eu devo, entdo, dizer? Nds temos oportunidades e desafios, e as oportunidades, sobretudo por meio
de... Se desenvolvermos um sistema juridico e, principalmente, tributario mais amigavel, quero dizer, mais compativel

ou que permitauma maior fluidez no curso dessas operagdes financeiras islamicas, nds vamos ter, nos fundos soberanos,
gue hoje jatém uma estratégia de diversificagdo - eles ndo estéo focados sd mais em petrdleo, eles querem outras fontes
-, uma fonte de financiamento da nossa divida publica em potencial.

Segundo lugar: agronegécio. Nos temos uma potencial fonte gigantesca de financiamento da atividade empresarial. E
al a nossa querida Angela Martins pode até falar um pouco mais sobre isso; estruturas que viabilizem, sobretudo no
agronegocio. Por que no agronegécio? Porque a gente tem ativos reais que podem ser utilizados como garantia de
operagdes e que dao curso a essas operagles. E, por fim, seguros. Nés temos model os e arranjos aternativos de seguros
gue podem ser desenvolvidos.

E os desafios? Temos alguns desafios, e ndo vou entrar em detalhes aqui porque a minha observacdo inicial, emboraja
um pouco longa, se propunha a ser panordmica. Temos alguns desafios de adaptacdo da legislacdo comercial, pequenas
coisinhas em relagdo atitulos de crédito, e temos desafios na legislagdo do sistema financeiro. E ai, Renato, permita-me,
Se a gente avanca nessa questao da legislagdo do sistema financeiro, nds precisamos ter muito cuidado sobretudo com
questdes relacionadas a contabilidade bancéria, porque nos temos questdes relacionadas aos ativos e as constituicdes de
garantia, etc., etc., que precisardo ser revisadas ou revisitadas ou adaptadas de alguma maneira.

NOs precisamos também rever ou pelo menos discutir a adaptacdo de padrbes contabeis. N6s temos o CPC (Comité de
Pronunciamentos Contabeis), ligado ao Conselho Federal de Contabilidade, que precisara entrar nessa discussao.
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E, por fim, mas ndo menos importante, alias eu diria até mais importante, h4 a questdo da legislacdo tributéria. Temos
dois estudos muito interessantes feitos pela Consultoria Legislativa agui do Senado em que vale a pena depois dar
uma analisada. Eles tratam justamente dessa questdo tributéria. Por qué? Usando o linguajar do mercado financeiro, as
operagdes financeirasislamicas sdo muito asset-based, quer dizer, sdo muito baseadas em ativose em real asset, em ativos
reais. Entéo, essatranslacéo de recursos, essacomprae venda, as vezes, pode se tornar muito burocrética e muito onerosa.
Portanto, acho que € preciso desenvolver, sim, mecanismos nessa area.

Sr. Presidente, descul pe-me se extrapolei 0 tempo, mas o tema é vasto, € gigantesco. Eu tentei aqui apenas colocar alguns
pilares sob uma perspectiva um pouco mais académica para que a gente possa avancar nessa di scussao.

Mais uma vez, muito obrigado a V. Exa. e a sua assessoria pelo honroso convite. Eu me coloco a disposi¢ao para aquilo
gue for necessario.

Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Jean Paul Prates. Bloco Parlamentar da Resisténcia DemocréticalPT - RN) - Perfeitamente,
Fabiano. N6s é que temos que agradecer a vocé pela sua disponibilidade e parabeniz&|o pelo interesse nesse tema. De
certaforma, isso € vision&rio, porgque nds estamos aqui todos buscando justamente conhecimento sobre essa érea. Desde
jaficaagui o convite para que vocé se junte ao nosso grupo de trabalho sobre financasislamicas.

Quero render homenagem aqui também ao seu companheiro, nosso Consultor Legislativo no Senado, o Cesar van der
Laan, que é quem tem feito algumas notas parands arespeito desse assunto e também tem se debrucado sobre essa questdo.

De minha parte, como ndo tenho problemas profissionalmente com isso, embora entenda os do Fabiano, particularmente
tenho de fato o que vocé chamou de paix&o pelo instrumento de pesquisa e de trabalho. De fato, eu tenho bastante paixao
pela cultura islémica, pelo processo e pelas operacdes, inclusive essas do mundo financeiro, por ter vivido por algum
tempo nesses paises e ter compreendido e, enfim, convivido ai com essas préticas. E procuro, sempre que posso - todos
0s membros do grupo parlamentar sdo testemunhas disso -, trazer essa experiéncia para nés aqui do Brasil.

NOs, de fato, temos, apesar de termos uma ligagdo de migragdes de paises situados no Oriente Médio, muitos também
ndo sdo islamicos necessariamente, principalmente os grupos, e, portanto, temos uma peguena exposicao a questdo do
islamismo como cultura em geral. E, por isso, sempre é bem-vinda qual quer inser¢do dessas, ainda mais de alguém que
se debruga, em nivel de doutorado, sobre esse tema. Portanto, parabéns, e vamos continuar trabal hando juntos!

S30 bem-vindos esses principios isldmicos de solidariedade, de acolhimento em tudo para nés - Mohamed é um dos
grandes bastides, uma grande referéncia para nds nisso -, porgue nds temos paises clientes, bastantes ja, mas temos a
perspectiva de ter paises investidores, com muito mais vigor ai, e até - por que nao? - paises fornecedores também para
o Brasil. Mas o contingente dessas nagfes isldmicas investidoras ou das trocas que é possivel fazer dentro do mundo
financeiro € muito importante para nos.

E a é como se a gente falasse uma lingua, e o outro ndo falasse aquela nossa lingua, porque 0s instrumentos, 0s
procedimentos, os principios ndo sdo bem conhecidos, entdo vocé fica com aquel e receio de ndo ter fluéncia para acolher
ou, eventualmente, até ser acolhido em determinados ambientes. E ai acaba que n&o se faz aguela integragéo, ndo é?

Eu queriafazer aminhafala rapidamente aqui, com base justamente na nota - e ai deixo aqui ja abertas as inscri¢les para
guem queira comentar as falas. Quero dizer que, de partida, € preciso reconhecer arelevancia e ainovacdo dessa matéria.
Ela, nesta audiéncia publica, vem a ser discutida pela primeira vez aqui no Senado Federal, mas nés temos trabal hado,
como eu disse, desde 2019, no Grupo Parlamentar Brasil-Paises Arabes, sobre esse tema. Eu tenho reconhecido muito essa
importancia de mantermos um arcabouco regulatorio sélido, capaz de proporcionar, a0 mesmo tempo, segurancajuridica
e flexibilidade para nos preparar para os futuros desafios dos brasileiros e brasileiras no Estado, na iniciativa privada.
E, ao debatermos com profundidade o sistema financeiro islamico e as relagdes comerciais com o Brasil, nds acabamos
atraindo investimento e modernizacdo para 0 Nosso sistema.

A lei islamica, ou asharia, que sabidamente e ndo suficientemente, como vocé bem salientou, Fabiano, proibe a cobranca
e 0 pagamento de juros, ndo considera o dinheiro como uma mercadoria a ser transacionada como um bem entre os
praticantesdo islamismo. Além disso, o Islaproibe o investimento em empresas que sdo consideradasilegais ou contrarias
a0s ensinamentos e val ores islamicos.

Além da auséncia de taxas de juros, o conceito-chave das finangas isl@micas € o compartilhamento de riscos entre as
partes em todas as operagdes. Caso essa adequacdo seja comprovada, emite-se um certificado de observancia, o chamado
Certificate of Sharia Compliance. E, dentro dessa perspectiva, em 2018, a emissdo de sukuks globais atingiu US$32,9
bilhdes, tendo um recorde de US$37,64 bilhdes sido registrado em 2017, segundo dados consolidados pela I nternational
Islamic Financial Market, em seu Ultimo relatério anual de 2019 - provavelmente ja ha um de 2020; isso veio da nota
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gue no6s solicitamos em 2019. SO quero assinalar que o sukuk € um meio usual de captagdo de recursos islamicos por
paises ndo islamicos. E 0 modelo mais utilizado, desde 2015, e responsavel por mais de 75% das emissdes hoje. A tipo de
exemplo, esse tipo de negdcio islamico se consubstancia em criar uma empresa com patrimonio especifico ou propésito
especifico, a SPE (special purpose company ou special purpose enterprise), para, em seguida, vender o ativo para o
investidor islamico ejao alugar de voltaem um modelo comum de sukuk e constituir operacéo de arrendamento mercantil,
o chamado lease-back.

Além disso, outro modelo de negdécios essenciais sdo 0s bondes isl@micos, que diferem desses titulos por ndo serem
representativos de um mero direito de crédito, mas sim da fragdo de dominio de ativos subjacentes que podem ser bens
moveis, como agdes ou commodities, ou iméveis, como casas, apartamentos, prédios etc.

Dentre os paises ndo islamicos, além do Reino Unido e da Turquia, Luxemburgo e Hong Kong também se destacam na
emissdo de sukuks. Umadas primeiras emissdes ocorreu justamente - o Fabiano mencionou - em outubro de 2014, quando
0 Reino Unido captou recursos em uma operagao de US$200 milhdes. Foi seguido, no mesmo ano, por Luxemburgo e
pel o banco norte-americano Goldman Sachs, e captaram US$500 milhGes em outra emissdo de sukuk. No Oriente Médio,
a Jordania entrou nesse mercado, em 2016, com duas emissies. Hong Kong emitiu, em setembro de 2014, também, seus
primeiros sukuks soberanos, que resultaram na captacdo de US$1 bilh&o a um prazo de cinco anos. Em maio de 2015, foi
feita a segunda emissdo, pelo Governo local, capitando outro bilhdo de ddlares também pelo prazo de cinco anos.

NOs entendemos que esta audiéncia publica pode elucidar o debate e o0 aprofundamento quanto aos desafios que a questéo
tributéariado I TBI, que foi levantada também aqui, envolve na concepgéo desse foco regulatério orientado para se adaptar
a0 sistema financeiro isldmico. Um dos caminhos seria a imprescindibilidade de avaliar a criagdo da figura da venda
temporéariade propriedade atrel ada ao sukuk, por exemplo com um parégrafo adicional no art. 156 da Constitui¢éo Federal,
justamente para prever esse caso.

No curto prazo, o agronegdécio pode ser uma porta de entrada para o dinheiro islamico, sobretudo nas atividades ligadas a
exportagdo. Os bancos e grandes empresas nacionais podem captar diretamente do exterior, dependendo de sua insercéo
internacional . Nesse sentido, visualiza-se umaabertura e consolidacéo de mercado no &mbito daprodug&o halal, alimentos
permitidos pela lei isldmica, ja que os recursos captados sdo direcionados para a compra de commodities ou de outros
ativos moévei s de fornecedores, sendo, posteriormente, vendidos aum preco que inclui aremuneragéo pelaintermediagéo.

Assim, por trabalhar com commodities e ativos reais com exportagéo certificada, por exemplo, de proteinas parao Oriente
Médio, empresérios do setor podem contar com bancos mugulmanos no exterior parafinanciar aatividade comercial com
paises do Oriente Médio a partir darelacdo direta com o importador estrangeiro. Um dos exemplos de como o Brasil pode
se beneficiar consiste no seguinte modelo negocial em que o dinheiro islamico também ja teria sido aportado ao Brasil
por meio de uma corretora registrada nas llhas Cayman, em 2014, que financiou US$25 milhdes para a criagéo de gado
em fazendas de Goiés e S&o Paulo.

Outro exemplo de sucesso é que ha noticias de que uma corretora do Banco do Brasil em Singapura, em parceria com o
Islamic Bank of Asia, nacertificacdo dos papéis negociados, jateriaaberto um fundo deinvestimento islamico especifico,
voltado parainvestimento em agdes de empresas brasileiras de commodities, energia, petréleo e gés, mineracdo e varegjo,
listadas na Bolsa de Valores brasileira para captar US$500 milhées em mercados da Asia e Oriente Médio. O total de 20
companhias brasileiras j& teriam sido aprovadas para terem suas agdes negociadas pelo Fundo Isl&mico. Para o Oriente
Médio, os paises teriam sido vendidos pela BB Securities de Londres.

Sob esse prisma, referenda-se aimportancia de debatermos conjuntamente o foco regulatério ilegal paraosinvestimentos
e relagbes comerciais do setor, reafirmando a proeminéncia deste Senado Federal enquanto Casa Legislativa, que
acompanha as mutagdes e avancos tanto sociais, quanto comerciais no ambito do Direito Cambial doméstico. Portanto,
vamos dar continuidade a esse trabalho regularmente - esse é um trabalho continuo, uma construcado coletiva -, no sentido
de recepcionar tanto os principios, a visdo, quanto os instrumentos, €les mesmos, do mundo islamico das finangas.

Eu queria checar aqui se h4 ainda alguma intervencdo, alguma pergunta ou alguma participacdo aqui do e-Cidadania.
Do e-Cidadania, jativemos trés aqui. Acho que ndo chegou mais nada.
Perfeitamente. (Pausa.)

Se houver algumainscricao... (Pausa.)

Se ndo, eu queria conceder a palavra aqui para cada um de vocés fechar em trés minutos. Acho que é possivel a gente
fazer aqui um wrap up de todaasituacao e, é claro, manter aqui 0 nosso grupo de trabal ho unido para que agente consiga,
t8o cedo quanto possivel, apresentar umallista.
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O que eu sugeriria era uma lista distribuida, Fabiano, em trés grandes grupos de possivels sugestdes ou providéncias:
uma, no nivel legal, legislativo, portanto, da Casa, na proposicdo de uma lei genérica, principioldgica e ateraces,
eventualmente, a Constituicdo; um segundo grupo no nivel regulatério, que o Banco Central e as entidades poderdo
desenvolver, mas apenas as indicaces do que sobra do processo legisativo; e, por fim, alguma coisa em relagcdo a
procedimentos administrativos que ai também se juntam a essa seara regulatéria de menor papel para o Senado, mas a
gente ja adiantaria ou ja passaria... Ao fazer umalel genérica, € isso que se faz. Vai-se jogando coisas para a regul agao,
mas javai anotando, porque, se ndo, o pessoal pode levar mais tempo do que 0 necessério para atacar aguele problema.
Ent&o, eu acho que essa € uma primeira ideia agui de arvore, de arvore légica de trabalho, mas gostaria de voltar aqui a
Angela, a0 Mohamed e aos demais que j& se pronunciaram: o Claudio, o Renato, se estiverem por ai, e o Fabiano.

Angela, por favor, as suas palavras finais e a sua ponte ai para a continuidade do trabalho.

A SRA. ANGELA MARTINS (Para expor. Por videoconferéncia.) - Bom, muito obrigada, Senador. Adorei ouvir as
consideraces dos meus col egas. Eu acho que nés temos aqui um inicio muito importante para discussoes, assim, deforma
mais efetiva.

Eu quero dizer que, em alguns momentos, me pareceu que h4 o entendimento de que agente precise apenas dosinvestidores
isl@micos, mas ndo. A experiéncia mostra que, has emissdes, por exemplo, de sukuk, existe um grande contingente de
investidores do mundo inteiro. Hoje, haum interesse pelaquestdo éticadetodas asformas; entéo, o fato de, eventualmente,
amanhd, termos uma entidade brasileira emitindo ndo significa que essa emissdo em sukuks atraira apenas investidores
dos bancos. Entéo, ela se viabiliza por si s6 - a primeira coisa

A segunda coisa é que ja existe operacdo islamica envolvendo contrapartes brasileiras - eu mesmajafiz muitas -, mas a
grande diferenca de agora para o que erafeito no passado € o fato de ser feito tudo forado Brasil. O que a gente pretende
fazer so operacOes que possam ser feitas dentro do Brasil. Ent&o, contratos murabaha mesmo eu tive afelicidade de fazer
inimeros |4 no comego dos anos 2000; fiz, inclusive, quando passei por um outro banco médio brasileiro g, inclusive,
gjudei nas operagdes do Banco do Brasil. Mas eram todas operacOes feitas fora do Brasil.

Entdo, € extremamente importante uma discussdo como esta, onde se passem a buscar formas de se praticarem operagdes
financeiras isl@micas dentro do Brasil, 0 que ndo necessariamente esta correl acionado com a populagéo islamica no Pais.
O que acho que a gente esta querendo fazer € atrair investimentos islamicos de investidores que estdo fora do Pais para
dentro do Pais.

Ent&o, eu estou totalmente em linha com o senhor quando se diz que as questdes legais, regulatérias e os procedimentos
administrativos sdo preponderantes. Eu acho que o que deveriaacontecer € haver um grupo detrabalho - inclusive, Fabiano,
guerialembréa-lo do Ahmed El Khatib, que € uma pessoa que tem as suas teses de doutorado com rel agéo a questéo contébil
e que eu acho que também poderiaser convidada parasejuntar aesse grupo detrabalho - paraonde se pudessem enderecar
todas essas questles.

Ent&o, eu entendo que, realmente, 0 préximo passo poderia ser um grupo de trabal ho, onde se colocassem de formamais
préti caessas questdes, paraque se pudesse evoluir nas discussdes e eventuai s aprovacoes e assessoramento ai aos senhores,
no Senado, para que se pudesse realmente construir a base sobre aqual poderemos realmente seguir.

Ent&o, eu acho que in a nutshell é mais ou menosisso.

O SR. PRESIDENTE (Jean Paul Prates. Bloco Parlamentar da Resisténcia Democratica/PT - RN) - Muito obrigado,
Angela, mais uma vez. Vocé ja tem sido uma parceira regular aqui dos trabalhos do grupo do Senado. EntZo, eu lhe
agradeco muito pel o tempo, peladisponibilidade, pelapaciénciatambém, porque quem entende muito do assunto, asvezes,
guando confronta quem ndo entende, tem que ter muita paciéncia. Mas nos todos aqui estamos aprendendo com vocés.

Mohamed Zoghbi, meu companheiro querido, por favor, suas palavras.

O SR. MOHAMED HUSSEIN EL ZOGHBI (Para expor. Por videoconferéncia.) - Muito obrigado, Senador. Muito
obrigado aos participantes.

Queriasalientar que apalavrado Sr. Claudio foi extremamente positiva; ado Sr. Renato, damesmaforma; ado Professor
Fabiano, entdo, sem comentérios. Eu fiquel muito surpreso e acho que a gente tem que juntar essas vontades positivas que
todos tém de criar e formatar alguma coisa sustentavel no Brasil.

Nés sabemos que, hoje, a palavra de ordem em qual quer fundo soberano ou em paises islamicos € a seguranca alimentar.
Ent&o, umadas pontes que nds temos que explorar € que elestém interesse, tém fundos prontos, como a ProfessoraAngela
acabou de citar, ndo necessariamente esse investimento seriafeito no setor produtivo, o que ndo esbarra com as questdes
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islamicas, quer dizer, aquilo que... Quando vocé produz alimento de forma sustentével, sem risco... E 16gico que isso ndo
existe, mas € um investimento em algo real, e ndo em algo que ndo é palpavel. Essa é a grande diferenca.

Ent&o, eu vejo com muito bons olhos a gente aproveitar esse ensgjo, tentar fazer esse trabalho tanto no marco legal,
regulatorio, na questdo dos procedimentos administrativos, criarmos uma comissao de trabalho... Quer dizer, ja existe,
mas eu acho que cada um fazendo o seu traba ho... Nés criamos recentemente uma academia halal, e essa academia tem
0 proposito de dar suporte ao conhecimento, exatamente aquilo que a gente precisa fazer, que é mostrar o que sdo as
financas idlamicas, através de um setor de educacdo, de formagado, sejala como nds vamos chamar isso, mas através do
setor educacional a gente vai poder fazer com que os brasileiros conhegam um pouco mais desse trabalho importante,
gue sdo as finangas de islamicas.

Obrigado, Senador.

Estou ainteira disposicéo - continuo -, sempre que precisarem estou pronto.

O SR. PRESIDENTE (Jean Paul Prates. Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/lPT - RN) - Obrigado, meu
amigo. Sei que vocé esta sempre ai, bem disposto e animado para 0s nossos trabalhos aqui, ndo s nessa area, como em
tudo que fazem as rel agdes de paises arabes como o Brasil.

Claudio Gongalves Maes, nosso querido amigo e companheiro da CV M, obrigado por, mais umavez, estar conosco. Suas
palavras finais, Claudio.

Obrigado.

O SR. CLAUDIO GONGALVES MAES (Para expor. Por videoconferéncia.) - Na verdade, eu é que agradego.
Agradeco e me permito cometer a impertinéncia de parabenizar essa iniciativa parlamentar, uma iniciativa voltada
para algo que claramente tem um objeto préprio, material, que possui méritos e quero agradecer também aos meus
colegas. Foi muito instrutivo, foi muito agradavel aprender mais sobre esse assunto, notadamente com o Dr. Fabiano, um
especialista, trazendo alguns aspectos que sdo bastante interessantes, especia mente para quem, como meu, trabalha com
desenvolvimento de mercado.

Fica claro para nés que a gente tem desafios a serem enfrentados. Parecem-me desafios muito mais formais do que
materiais, ou sgja, algo que pode ser enfrentado por articulag8o politica, por convencimento. E certamente estaremos a
disposicao, caso se identifique algum ponto de atengéo ai que a regulamentacéo de mercado deva dedicar a matéria.

Muito obrigado.
Novamente, parabéns a todos.

O SR. PRESIDENTE (Jean Paul Prates. Bloco Parlamentar da Resisténcia Democratica/PT - RN) - Obrigado, Claudio.
Renato Uema, do Banco Central, por favor, se puder ai nos brindar com as suas palavras finais.

N&o sei seeleaindaestaal.

O SR. RENATO KYIOTAKA UEMA - Estou aqui.

O SR. PRESIDENTE (Jean Paul Prates. Bloco Parlamentar da Resisténcia Democréatica/PT - RN) - Ah, estdai. O.k.
Perfeito, Renato.
Obrigado, mais umavez.

O SR. RENATO KYIOTAKA UEMA (Paraexpor. Por videoconferéncia.) - Nés aqui € que agradecemos em nome do
Banco Central, da diretoria colegiada, principa mente do Presidente Roberto Campos, poder discutir sobre umainiciativa
tdo diferente, digamos assim, mas com objetivos muito nobres para o sistema financeiro, em particular, e para o Pais
como um todo.

Eu s6 gostaria de pontuar uma coisa que foi colocada pelo Professor Doutor Fabiano, nosso ex-colega aqui do banco,
guando ele colocou a questdo de mudancgas na contabilidade. Interessante que o Unico contato que eu tive com um curso
especifico de finangas isl@micas foi em um evento de contabilidade |4 naBasileia, exatamente discutindo essa questdo de
como asfinancgasislamicas estariam circunscritas ai nas normasinternacionais de contabilidade. Ent&o, isso € um ponto. E
eu gostaria de chamar atencdo primeiramente para a gente ndo confundir, nessa discussdo, contabilidade com tributagéo,
porque, muitas vezes, quando nés estamos falando de contabilidade, a gente colocaisso para um viés tributario, ou seja,
amaneira como esté contabilizada definindo a maneira como va haver a tributagdo. Ent&o, esse € um ponto ai que eu
gostaria que fosse colocado quando os estudos comegassem a ser realizados ai por parte do Legislativo. Mas é s6 uma
chamada de aten¢do para esse ponto especifico. De fato, € um ponto sensivel, porque toda a cadeia de ativos e passivos é
alterada, toda cadeia de receitas e despesas é alterada e, de fato, € um ponto sensivel.
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Uma Ultima coisa que eu queria colocar é que finalizamos agora, no final deste ano, a nossa convergéncia das normas
de contabilidade das institui¢des financeiras para o padr&o internacional. Ent&o, estamos plenamente, digamos assim, em
compliance com as normas internacionais. E essa questéo das finangas isldmicas, quando vierem aqui para a questdo do
regulador, a questéo contabil também sera avaliada do ponto de vista da contabilidade, ndo do ponto de vista de umacoisa
um pouco maior gue seria da tributacéo.

Ent&o, mais uma vez, muito obrigado. Imaginamos que isso € um primeiro passo de um caminho que esperamos néo
sgja téo longo, em termos temporais, para que a gente possaintroduzir essa filosofia ai dentro do arcabouco financeiro
brasileiro.

Muito obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Jean Paul Prates. Bloco Parlamentar da Resisténcia Democrética/PT - RN) - Obrigado, Renato.
Mais umavez, nossas felicitagdes ao trabalho de vocés. E um abrago ai ao Presidente Roberto.

Obrigado também ao Fabiano, ao Dr. Fabiano, que esta conosco. Também para as suas palavras finais e a disponibilidade
com que eu sel que vocé nos brindara para trabal harmos juntos ai no futuro.

O SR. FABIANO JANTALIA BARBOSA (Para expor.) - Presidente, mais uma vez, obrigado. Foi uma honra poder
participar aqui desse debate, dessa discussdo. Agradecemos as perguntas. Eu espero ter respondido as perguntas que V.
Exa. colocou. Ndo foi de uma maneira analitica, biunivoca, aguela coisa de: pergunta "a', resposta "a', mas procurei
enfrentar essas questdes.

Agradeco pela oportunidade de trocar aqui impressdes e reflexdes com os representantes do Banco Central, CVM; com
aAngela, que, eu repito, € a nossa pioneira do tema de financas islamicas aqui; com o Professor Mohamed El Zoghbi,
gue é 0 nosso pioneiro, 0 Nosso grande lider aqui da comunidade mugulmana aqui no Brasil, um dos grandes expoentes
dessa questdo, enfim...

Queriadizer atodos, como mensagem final, que as financas islamicas ndo sdo s6 umaformadisfarcada de fazer amesma
coisa. S6 umaformadisfarcada, como eujaouvi: "Isso é cobrancadejuros disfarcada’. Nao. 1sso € muita superficialidade.

As finangas islamicas bebem de uma teoria que embasa a prépria interpretacdo da Sharia, que eu convido todos que
leiam. Existe umateoriachamada Magasid Al-Sharia, que é como se fossem os objetivos da Sharia, umateoria que busca
construir elementos para interpretacéo da Sharia e da sua aplicacio aos tempos modernos. E uma teoria que tem alguma
coisa em torno de 15 séculos, considerando o nascimento do Profeta Muhammad, que foi acho que em 570 d.c. Entdo,
nos estamos falando de alguma que foi desenvolvida ao longo de 15 séculos. Entéo, 15 séculos impdem algum tipo de
respeito. E um cabelo branco, que impde algum respeito.

Eu convido todos, principal mente aquel es que estudam amatéria do sistemafinanceiro, os profissionais, os advogados, 0s
estudantes, enfim... Nés precisamos de gente para dialogar, precisamos de gente para conversar. Talvez hoje, se a gente
fosse falar em especialistas neste assunto no Brasil, a gente ndo conseguiriaencher umasalade 30 pessoas. Entéo, € muito
dificil. A gente, as vezes, se sente muito solitario. Imagino asoliddo daAngelalano inicio, laatrés, quando ela comegou
afalar sobre isso. Eu também me sinto assim as vezes, sai 14, tendo chegado dez anos depois dela.

E felicito, por fim, justamente por todo este contexto de informagdes, V. Exa. pelainiciativa de capitanear este debate, de
trazer este debate para a pauta politica, para a pauta do Senado, de sinalizar, com aimportancia da representagéo politica
quelhefoi investida, arelevancia deste assunto ndo apenas para a economia, mas também para o desenvolvimento social,
porque investimento traz geracdo de emprego, que traz desenvolvimento social parao Pais.

Ent&o, ab mesmo tempo em que o parabenizo, agradeco a V. Exa. por esta iniciativa e iluminar este tema, que acaba
ficando um pouco de lado, porque as pessoas acabam ficando dentro de um contexto de discusséo religiosa.

Muito obrigado e me coloco a disposicdo para as préximas oportunidades, se necessario e se assim entenderem cabivel
e adequado.

O SR. PRESIDENTE (Jean Paul Prates. Bloco Parlamentar da Resisténcia Demacratica/PT - RN) - Obrigado, Fabiano.
Mais umavez, € muito bom para nés poder contar com vocé, que trouxe aqui uma visdo realmente importante, inclusive
atendendo as perguntas dos nossos internautas, que sdo perguntas aparentemente superficiais, mas de pessoas a quem o
assunto intriga. Mas ndo cobra juros? Como faz?

Na verdade, € todo um processo cultural. Além da propria religido, € um processo cultural. E nés, lembro - para alguns
N30 preciso lembrar isso -, que nNos temos, Nossos portugueses e espanhdis, ibéricos, oito séculos de ocupagdo arabe.
Entdo, mesmo que néo tenhamos hoj e tanta proximidade em termos de emigrantes do mundo arabe em si, temos toda essa
questéo, por que ndo dizer, no sangue.
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Ent&o, temos que estudar e abracar realmente todas as perspectivas, as possibilidades e os aprimoramentos que o sistema
de finangas il@micas traz até hoje, modernamente, inclusive.

Eu queria, finalmente, propor, como resultado desta audiéncia que nds oficializéssemos, pelo Grupo Parlamentar - vou
fazer isso na qualidade de Presidente -, a formagdo desses dois grupos de trabalho que nos ja tinhamos alinhavado em
2019, antes da questao da pandemia, em 2020, que sdo o grupo de trabalho, entre os Parlamentares, e também o grupo
auxiliar, que seria o grupo de consultoria, 0 grupo consultivo, de pessoas que poderdo nos gjudar, as quais, cada um de
VoCés, receberdo esse convite formal para participar das discussdes e nos gjudar nessa concepcdo, digamos assim, daparte
legidativa, eventualmente, do guarda-chuva e de adaptactes legais e constitucionais e, a seguir, entéo, uma espécie de
sandbox regulatério, que a gente pode gerar e passar para as pessoas, para as entidades, como o Banco Central, CVM e
outros, que poderdo, entéo, fazer uso dessa contribuicdo nossa.

E isso.

Acho que, ndo havendo mais ninguém inscrito aqui e mais nenhum assunto atratar nesta primeira etapa, declaro encerrada
a presente reuni 8o, agradecendo a todos e a todas pela participacdo, e lembrando que tivemos agui, na sessdo remota, 0s
Senadores |zalci Lucas, Angelo Coronel, Antonio Anastasia, Flavio Arns, Vanderlan Cardoso e Wellington Fagundes.

Muito obrigado e boatarde.

(Iniciada as 15 horas e 26 minutos, a reunido € encerrada as 17 horas e 06 minutos.)
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