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SENADO FEDERAL

SECRETARIA-GERAL DA MESA
SECRETARIA DE REGISTRO E REDACAO PARLAMENTAR

REUNIAO
05/07/2021 - 52 - Comissao de Assuntos Econdémicos

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA. Falada Presidéncia.) - Havendo nimero regimental, declaro abertaa 5
Reuni&o, Extraordinaria, da Comissdo de Assuntos Econdmicos da 32 Sessdo L egislativa Ordinéria da 562 L egidlatura.

A presente reuni&o serd realizada em carater semipresencia e destina-se a deliberagdo sobre indicagdes de autoridades.
Estamos com 12 Senadores. Eu pediria aos Senadores que compdem a Comissao de Assuntos Econdmicos que possam
dar presenca, para que nds tenhamos quérum suficiente para deliberagéo, no entanto, isso ndo implica que ndo possamos
iniciar nossa reuni&o.

Eu pediriaaos que seréo sabatinados, Dr. Alexandre Cordeiro Macedo... O Dr. Alexandre Cordeiro Macedo esté presente?
N&o est4 presente o Dr. Alexandre Cordeiro, do Conselho Administrativo de Defesa Econbmica? Se estiver na sala, pego
gue o conduzam aqui.

Fernanda Magal hdes Rumenos Guardado, Otto Eduardo... Eu vou chamar de dois em dois, podem se sentar na terceira
ou quartafila

Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo. Pode sentar.

Sr. Alexandre, por favor.

Sr. Otto, por favor, aqui adireita. (Pausa.)

Esta reuni&o é destinada a deliberacéo das autoridades indicadas para as seguintes institui¢gdes: Banco Central do Brasil,
Cade, Comisséo de Vaores Mobiliarios e Institui¢ao Fiscal |ndependente.

Os indicados fardo suas exposi¢des no tempo de dez minutos. Entéo, serd concedida a palavra ao Senador, de acordo
com ainscrigao.

Vamos comegar pelo Sr. Alexandre, do Cade. O Relator é o Senador Angelo Coronel, que estd em voo. Eu passo entéo
arelatoria ad hoc ao nobre Senador Ciro Nogueira.

O SR. CIRO NOGUEIRA (Bloco Parlamentar Unidos pelo Brasil/PP - Pl. Como Relator.) - Sr. Presidente, Sras. e Srs.
Senadores, mediante a Mensagem n° 27, de 2021, o Presidente da Republica submete, em conformidade com o art. 52,
inciso I, alinea"f", da Constituicdo Federal, combinado com o art. 12, §1°, daLei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
ecom o art. 5° do Anexo | do Decreto 9.011, de 23 de mar¢o de 2017, o nome do Sr. Alexandre Cordeiro Macedo, para
exercer o cargo de Presidente do Conselho Administrativo de Defesa Econémica (Cade), com mandato de quatro anos.

O Sr. Alexandre Cordeiro Macedo possui graduacdo em Economiano Centro Universitario de Brasiliae em Direito pelo
Instituto de Educacéo Superior de Brasilia, pés-graduacéo em Processo Administrativo Disciplinar pela Universidade de
Brasilia e mestrado em Constituicdo e Sociedade pelo Instituto Brasiliense de Direito Pablico.

Atuamente é doutorando em Direito Econémico pela Universidade Federal de Minas Gerais.

Oindicado é servidor plblico desde 2014, tendo sido Técnico Judiciario do Superior Tribunal de Justicaentre 2004 e 2006.
Desde 2006, ocupa o cargo de Analista de Financas e Controle do Ministério da Transparéncia e Controladoria-Geral
da Unido. Nessa condi¢cdo, o Sr. Alexandre Cordeiro Macedo foi instrutor de Processo Administrativo Disciplinar
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(2007-2012), Assessor do Corregedor-Geral da Unido (2009-2010) e Chefe de Gabinete do Corregedor-Geral da Uni&o
(2010-2012). Foi ainda Secretéario-Executivo do Ministério das Cidades e Conselheiro do Cade.

Na seara académica, o Sr. Alexandre Cordeiro € professor de Direito Econémico e de Analise Econémica do Direito do
Instituto Brasiliense de Direito Plblico desde 2015. E também professor visitante da Universidade do Vale dos Sinos
desde 2014, tendo lecionado as disciplinas Lei Anticorrupgao e Direito Concorrencial. E também professor visitante da
Antonin ScaliaL aw School daGeorge Mason University, nosEUA. Além disso, segundo seu Curriculo Lattes, vé-seque o
indicado publicou diversos artigos académicos em peri 6dicos sobre questdes envolvendo o campo do Direito Econdmico.

Atualmente, o indicado é Superintendente-Gera do Cade, sendo que suaindicagdo ao cargo de Presidente dessa autarquia,
conforme mensagem do Presidente da Republica, serd objeto de deliberacdo do Senado Federal.

O Sr. Alexandre Cordeiro Macedo tem vasta experiéncia na area do Direito, com énfase em Direito Administrativo e em
Direito Econémico, tendo ja ocupado cargos importantes na hierarquia do Cade: Conselheiro e Superintendente-Geral .

Em atendimento ao art. 383, 0s seguintes documentos que foram entregues & Comissao dentro do prazo exigido:

- Declaragdo de que ndo possui parentes que exercem ou exerceram atividades publicas ou privadas vinculadas a sua
atividade profissional;

- Declaragdo de que participa como sdcio cotista da empresa JK Global Partners, ndo sendo, no entanto, gerente ou
administrador da referida sociedade;

- Declarag@o deregularidade fiscal, no 8mbito federal edistrital, acompanhada da Certid&o Positivade Débitos com Efeito
de Negativa junto ao Governo do Distrito Federal, e da Certiddo Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e
aDivida Ativada Uni&o;

- Declaracéo da existéncia do Processo Civel n° 2015.01.1.005661-8, e que ndo possui outras acfes judiciais nas quais
figure como autor ou réu; e

- Declarag&o de que, nos Ultimos cinco anos, ndo atuou em juizos e tribunais, em conselhos de empresas estatais ou em
cargos de direcdo em agéncias regul adoras, ressal vados os cargos de Consel heiro e Superintendente-Geral do Cade, cargo
gue ocupa atual mente.

Informa, por fim, em declarac8o assinada e datada de 1° de julho de 2021, que possui experiéncia profissional, formacéo
técnica adequada e afinidade intelectual e moral para o exercicio da atividade objeto de suaindicacéo.

Ha nos documentos entregues pelo Sr. Alexandre Cordeiro Macedo uma certidéo positiva de débitos de valores relativos
alPTU eTLP.

Entendemos que esses débitos decorrem de uma disputa judicial na esfera civel entre o indicado (coautor) e as empresas
Empreendimentos Imobilidrios Monte Brasilia e Rapha Construtora Ltda. relativo a rescisdo do contrato de compra e
venda de um imével. A sentenca proferida em primeira insténcia declarou a rescisdo do referido contrato de compra e
venda. Como ainda cabe recurso da decisdo, o imével objeto dalide continua em nome do autor, sendo as guias referentes
a0 IPTU e a TLP emitidas em seu nome. Confirmada a decisdo da primeira instancia, a divida sera das corrés. Assim
sendo, ha diividas sobre os reais devedores do imposto e da taxa a Fazenda do Distrito Federal.

Ante o exposto, pensamos que 0os membros da Comissdo de A ssuntos Econdmicos dispdem de todas as informagdes e de
todos os elementos para deliberar sobre aindicacgo do nome do Sr. Alexandre Cordeiro Macedo para exercer o cargo de
Presidente do Conselho Administrativo de Defesa Econdémica (Cade) do Ministério da Justica e Seguranca Piblica.

Esse é o relatorio, Sr. Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Lido o relatério pelo Senador Ciro Nogueira, passo a palavra ao Dr.
Alexandre parafazer a sua explanacéo.

O SR. ALEXANDRE CORDEIRO MACEDO (Paraexpor.) - Exmo. Sr. Senador Presidente da Comissdo de Assuntos
Econémicos do Senado Federal, Senador Otto Alencar, na pessoa de quem cumprimento as demais Senadoras e Senadores
aqui presentes; servidores do Cade e da CGU que nos assistem on-line; demais colegas advogados e economistas; minha
familia; senhores jornalistas e servidores do Senado Federal, muito boatarde.

Eu sou Alexandre Cordeiro, candidato ao cargo de Presidente do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica. Esta
€ a quarta vez que, com muita satisfacdo, me submeto a avaliagdo de V. Exas., me colocando a inteira disposi¢ao para
todas as perguntas aqui que se fizerem necessdrias.

Antes, contudo, gostaria de fazer um breve resumo e apresentar a V. Exas. as razdes pelas quais acredito estar apto a
assumir a Presidéncia do Cade, se assim 0s Srs. Senadores entenderem.

Meu curriculo jafoi lido no relatério. Entdo, vou passar essa parte.
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Especificamente nas questBes atinentes aos Ultimos seis anos em que me dediquei ao Cade, sgja como Conselheiro,
sgja como Superintendente-Geral, acredito que acumulei um amplo conhecimento e experiéncia na &rea do Direito
Concorrencial que podem ser resumidos nos nimeros abaixo.

Em termos de fusdes e aquisi¢cdes, nds analisamos nesse periodo mais de 1.650 atos de concentragdo, com volume
superior a R$5 trilhGes, que é quase o PIB brasileiro, considerando que o PIB de 2020 foi de R$7,4 trilhGes. 1sso
envolveu aproximadamente 3 mil requerentes, mais de 1,9 mil mercados relevantes distintos, com destaque para geragéo,
transmisséo e comercializagdo de energia el étrica, petroleo, gas natural, atividade de atendimento médico, corretagem de
seguro, dentre outros. A média de andlise dessas fusdes, em termos gerais, foi de 25 dias.

Em relacdo as condutas, foram mais de 400 processos de investigacdo de condutas anticompetitivas, com mais de mil
pessoas fisicas e juridicas, relacionando 80 mercados relevantes distintos. Hoje, nds temos um estoque de 307 casos no
Cade de conduta. Foram celebradas colaboragdes premiadas em um nimero total... E, agui falando especificamente dos
acordos de Termo de Compromisso de Cessagao, nos Ultimos quatro anos, 101 acordos foram celebrados, o que trouxe,
em termos de contribui¢des pecuniérias e multas aplicadas, R$4,3 bilhdes aos cofres publicos, sendo arrecadado ao Fundo
de Direitos Difusos R$1,8 bilh&o. Foram também assinados 49 casos em acordos de leniéncia; 10 buscas e apreensdes; e
analisadas um total de 5.078 denlincias nesses Ultimos quatro anos.

Esses nimerostém acapaci dade de mostrar aimportanciadainstitui¢éo paraaeconomiabrasileirabem como aexperiéncia
por mim adquirida nesses Ultimos seis anos especificamente.

Cumpre destacar também o papel, Srs. Senadores, do Cade no cendrio internacional. Além do ingresso do Cade como
membro associado da OCDE, aautarquiavem recebendo diversos prémios pelaquali dade dos servicos prestados nadefesa
da concorréncia.

O Cadefoi considerado por quatro vezes a melhor agéncia das Ameéricas, em 2011, 2015, 2017 e 2018, prémio esse dado
pelaGlobal Competition Review, ficando afrente de tradicionais agéncias, como Federal Trade Commission, dos Estados
Unidos, e 0 DOJ, também dos Estados Unidos, e Competition Bureau, do Canadé. Ficou como as trés melhores agéncias
do mundo no ano de 2020; recebeu prémios de melhor soft law; e figura entre os cem melhores lugares para trabalhar
no Brasil, sendo a Gnicainstituicdo publica.

Sem deixar de resgatar as conquistas do passado - e aqui eu jame dirijo para o final -, 0 nosso foco é no futuro também e
sabemos que enfrentaremos diversos desafios, especialmente no mundo pés-pandemia. O nimero de fusdes e aquisices
tem aumentado significativamente, e é possivel perceber uma consolidagdo natural dos mercados. O crescimento da
economiavai impingir uma nova dindmica no mercado, a demanda reprimida durante todo esse tempo e liberada a curto
prazo possivelmente vai exercer forte pressao sobre os pregos e qualidade dos produtos, e a concorréncia € uma forma
de mitigar esses efeitos.

Essa, portanto, é amissao institucional do Cade, e, se V. Exas. assim me permitirem, eu continuarei dando o meu melhor
para cadavez mais servir aconcorréncia e ao Brasil.

Obrigado, Sr. Presidente.
O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Como pede a palavra, Senador Giordano, do Estado de S&o Paulo.

O SR. GIORDANO (Bloco Parlamentar PODEMOS/PSDB/PSL/PSL - SP. Para interpelar.) - Boa noite a todos. Boa
noite, Sr. Alexandre Cordeiro Macedo.

Inicialmente eu o parabenizo pela indicagdo para presidir o Cade, esse importante érgdo da administragdo publica
brasileira, bem como pela conduta de V. Sa., como Superintende-Geral do Cade. Também o parabenizo pelo seu vasto
curriculo académico e profissional .

E importante ressaltar a importancia do Cade para a economia nacional. E a partir dele que as grandes operacdes sio
aprovadas ou rejeitadas, 0 mercado se torna mais concentrado ou mais livre, os monopdlios sdo formados ou destruidos.
E um 6rgdo de Estado e ndo de Governo. Tornou-se um importante 6rgdo para a economia nacional, em razéo de
sua capacidade e competéncia técnica de analisar questées complexas juridicas e econémicas que envolvem fusdes e
aquisicBes préticas de cartel e monopdlios. Assim, em razéo de tamanhaimportanciado cargo que V. Sa. pretende ocupar,
gostaria que o0 senhor respondesse a alguns questionamentos.

Na sua visdo, quando o Cade poderia intervir ou punir préticas unilaterais exclusionérias realizadas por agentes
monopolistas ou com grande poder de mercado e por qué?

Algunsjuristas defendem a criago de varas especializadas em Direito Concorrencia para que sejam proferidas decisdes
mais técnicas pelo Poder Judicidrio. Qual é aposicdo de V. Sa. sobre esse assunto?
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E, por fim, gostaria de saber se' V. Sa. tem algumas sugestdes de melhorias na legislacdo acerca do Direito Concorrencial
gue este Senado poderia debater.

Agradeco desde j&, desgjo boa sorte e, pelo que ouvi aqui, o senhor ndo tem um curriculo - ndo €? -, o senhor tem uma
biografia. Parabéns! (Pausa.)

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA. Fora do microfone.) - O seu esta funcionando ai? Trogque com €le...

O SR. ALEXANDRE CORDEIRO MACEDO (Paraexpor.) - Al6, alé. Agora, funcionou.
Obrigado, Senador Giordano, pela pergunta.

Bom, essa é uma pergunta de extrema importancia, porque esta é a missdo institucional mesmo do Cade: evitar que
infracbes a ordem econdmica possam ocorrer. 1sso esta disposto no art. 1° da Lei 12.529 e principalmente la no caput
do art. 36, quando fala da necessidade de se reprimirem as infracGes contra a ordem econémica. E isso tem acontecido.
Evidentemente, a economia tem as suas falhas, o mercado tem os seus problemas, e a misséo institucional do Cade é
justamente a gente conseguir evitar que isso possa acontecer. E, [ano 83° do art. 37 dalei, descrevem-se quais S0 esses
ilicitos concorrenciais, desde cartel, que é considerada a pior das condutas, até outros tipos de condutas de abuso de
posi¢do dominante, como venda casada, contratos de exclusividade, desconto condicionado, agambarcamento, uma série
de outras condutas.

Portanto, essa é real mente amisséo institucional do Cade, e 0 Cadetem tentado fazer isso. Se 0 senhor analisar os nimeros
do Cade, a gente tem, hoje, em estogque aproximadamente 307 processos de conduta, a maioria delas por cartel, mas a
gente tem percebido, inclusive, uma nova dindmica mundial, com condutas unilaterais com maior potencial ofensivo, e
isso principalmente a partir da economia digital, desse novo modelo econémico que a gente tem percebido com essas
plataformas. E, portanto, ha uma dificuldade maior, inclusive, de a gente processar, se valendo, ai, da regra da razéo,
porgue a gente tem que, ao final do dia, demonstrar o resultado liquido para a economia. Entdo, o trabalho néo é facil; é
muito dificil, parece que a gente esta sempre enxugando gelo, um passo atrés, mas ndo. No Cade - mundialmente falando,
porgue a gente tentatrazer as melhores praticas internacionais -, a gente esta na vanguarda disso e sempre com o objetivo
especifico de lutar pela concorréncia e fazer essa promogéo a concorréncia.

Em relacdo a segunda pergunta que o senhor fez que € sobre juizes especializados nos tribunais, 0 Cade, até um tempo
atrés, incentivou que se fizesse isso. E uma matéria muito especifica que envolve uma carga de conhecimento econdmico
muito grande para que se julguem as matérias de fusdo, aquisicdo e condutas unilaterais. Entdo, € importante, sim, que
haja pessoas que entendam do assunto.

Existe umadiscussdo jurisprudencial interessante sobre o mérito dadecisdio administrativado Cade. E, quanto ao mérito de
ato administrativo, ha uma discussdo juridica se pode ou néo ser tocado pelo Judiciério aforaas questdes de razoabilidade
e proporcionalidade. Entdo, quando se pensa nisso, tem que se ter o cuidado necessario para, se forem ou ndo fazer varas
especificas de Direito Concorrencial - e nés ja temos duas no Rio de Janeiro -, como seria essa relacdo do mérito do ato
administrativo com a ateracdo do Judiciério.

Sugestbes legidativas, Senador, nés temos algumas, sim. Eu acho que a gente tem que estar sempre evoluindo,
especiamente nas agbes de indenizagdes privadas, essas sdo importantes, 0 que a gente vai chamar de double damage,
resguardar aregrade ouro do acordo deleniéncia, inclusive ha projetos de lei nesta Casa especificos para poder tratar isso,
aumentar o enforcement privado e juntando com enforcement publico. Entdo, isso realmente sdo alteracdes legidativas
gue podem fazer com que aumente a capacidade de promover a concorréncia por essainstituicao.

Obrigado, Senador. Espero ter respondido.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Senador Vanderlan.

O SR. VANDERLAN CARDOSO (PSD - GO) - Presidente Otto...

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Jatemos quérum de votacgo? Ja esta funcionando?

(Intervengéo fora do microfone.)

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Os Senadores que quiserem votar ja podem se dirigir...
(Procede-se a votacgao.)

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Pode votar no painel. Esta funcionando o painel.

O SR. VANDERLAN CARDOSO (PSD - GO) - Vai ser na cédula, Presidente?
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O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - No painel. Cédula é coisa de Davi Alcolumbre, uma coisa juréssica.
Eu jaevolui parao painel.

O SR. VANDERLAN CARDOSO (PSD - GO. Parainterpelar.) - Parece que a cédula estava mais rdpida, Presidente.

Sr. Presidente, meus cumprimentos. Cumprimento os Senadores e Senadoras que estéo presente no Plenario virtual, nesta
Comissdo. Parabenizo, Sr. Presidente, nossa primeira reunido agui da nossa Comissdo de uma série que vira.

Sr. Alexandre, eu vi aqui no seu curriculo, que foi lido aqui pelo nosso Senador Ciro - parabenizo o Ciro por essarelatoria
-, masagentetem algumas dlvidas, principal mente neste momento que agente estavivendo, com rel agdo aos monopdlios,
que foi muito bem aqui falado pelo nosso Senador Giordano, de S&o Paulo. E uma preocupagdo muito grande ja que, num
momento téo dificil de pandemia, em que muitos setores... Alguns estéo até sumindo do mapa, sendo bem prejudicados,
como o turismo, por exemplo, e agente vé ai alguns setores que detém monopalios, como o petréleo - hoje mesmo houve
mais aumento do gas, do diesel, dagasolina, quejaéamais carado mundo -, como setores do aco, umadas retomadas da
€conomia, 0 ago que val paraaconstrugdo civil e tudo, mas ndsjaestamos ai com cento e tantos por cento, quase 150% de
aumento, e nds somos um dos maiores produtores de minério de ferro do mundo. Néstemos ai 0 monopdlio do fertilizante
do adubo, que ja subiu quase 100% em ddlar, em ddlar, ou sgja, esses que detém esses monopdlios estéo isentos de crise,
alids, estdo tirando proveito dessa crise. E eu até defendi, nesses dias, que nds poderiamos até ter uma CPl em cima dos
monopodlios, ja que a moda estd muito em CPI, em cima desses monopalios.

Alexandre, com certeza, pelo seu curriculo, nés vamos aprova-lo, o Senado Federal vai aprové-lo por esses quatro anos.
Mas, por exemplo, hd o monopdlio daresina: tudo quanto é embal agem que ha praticamente é resina, e 80% estéo namao
de uma empresa, que ja aumentou mais de 100% também - mais de 100%, Senador, as resinas. E um monopdlio isso,
€ embalagem, é papeldo e tantas coisas de que esta existindo um monopdlio, e agora esses setores crescem mais do que
tudo, lucros altissimos. A Petrobras nunca deu tanto lucro como esta dando, as custas do suor do brasileiro.

Entdo minhaperguntaparaV. Exa.: 0 Cade vai agir com dureza sob asua Presidénciaail, com rel agéo a esses monopdlios?
Essa é aminha pergunta.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Com apaavrao Sr. Alexandre.

O SR. ALEXANDRE CORDEIRO MACEDO (Paraexpor.) - Travou aqui de novo. Esta funcionando? Ah, sim.
Senador, obrigado pela pergunta.

Esta é a missdo ingtitucional do Cade: evitar ndo s6 os monopdlios, mas, mais do que isso, evitar que os monopélios
abusem da posi¢éo dominante que el es acabam adquirindo. Existem duas formas de adquirir esses monopdlios: ou porque
aempresava crescendo de maneira organica, e ai, quando fica grande, abusa da posi¢do dominante; ou porque ela vai
adquirindo outras empresas e, a partir dai, cria um grande grupo em que consegue influenciar as condigdes do mercado.
O Cade tem essa missdo institucional, mas ele fica restrito ao que alei determina - ndo €? - la no art. 36, por exemplo,
gue é cuidar desses monopdlios ou cuidar do abuso da posi¢ao dessas empresas quando el as realmente cometem algum
tipo de ilicito concorrencial. E a gente tem visto isso em diversas maneiras. Por exemplo, o senhor citou um mercado
gue € o mercado de petrdleo e combustiveis da Petrobras. A Petrobras tinha um caso no Cade especifico de abuso de
posic&o dominante na parte de refino, e aforma que o Cade encontrou de mitigar esse problemafoi fazer um acordo com
a Petrobras para justamente diminuir esse monopdlio - ndo tinha mais o monopdlio legal, mas 0 monopdlio de fato - g,
portanto, vender 50% da capacidade de refino da Petrobras, e ai, portanto, conseguir gerar uma pressao competitiva e os
precos voltarem para um patamar competitivo.

A gente sabe de toda essa dificuldade, a gente sabe dos problemas que existem, ndo sb no setor de petréleo, mas do
gés, por exemplo. E ai a mesma estratégia foi realizada com a Petrobras. 0 TCC do gas adequando ao novo mercado de
gés, tentando desverticalizar a Petrobras a partir da parte de tratamento, com a Petrobras ficando especificamente com
a producdo. E ai elatem uma concorréncia com outras produtoras de petréleo, e, portanto, o gas, que € um subproduto
da extracéo do petréleo, que antes era entregue de graca para a Petrobras, hoje ndo passa a ser comercializado, com a
necessidade de haver consumidores livres; portanto, aretirada da Petrobras das distribuidoras, das transportadoras, e com
acesso livre ao tratamento, isso faz com que o mercado do gés seja efetivamente competitivo. 1sso tudo é um processo: a
gente comegou isso em agosto de 2019, asrefinarias estéo avenda, javendemos umarefinaria, as outras estéo em processo
de fechamento dos acordos e, portanto, bem avancados, ndo é?

E ndo sdo s esses monopdlios. A gente tem monopdlios, inclusive, naturais, monopdlios que séo regulados, monopdlios
legais, e isso que o senhor falou, Senador, € um problema, é uma tendéncia mundial mesmo. O nivel de concentracéo é
umatendénciamundial. A gente percebeisso quando agentevai fazer um benchmarking internacional, conversando com
outras autoridades, analisando os outros mercados. A gente tem, por exemplo, aém dessa tendéncia, uma preocupagéo
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com a economia digital, porque isso tudo é feito numa velocidade muito maior, e nos preocupa - ndo €? - ComMo essas
empresas se tornam téo grandes assim, especialmente na area de big tech.

Masimagino que o Cade tem algumas ferramentas para poder tentar segurar a ocorréncia dessa concentragdo, associadas
a um aspecto regulatério e, portanto, a gente tenta cumprir a nossa missdo ingtitucional, que € justamente evitar as
concentracfes, mas, quando essas concentragdes existem e sdo prejudiciais, ai, sim, o Cade conseguir atuar.

Espero ter respondido, Senador. Estou a disposi¢éo para outras perguntas.
O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Senador Amin...

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Unidos pelo Brasil/PP - SC. Parainterpelar.) - Quero saudar 0 nosso
querido califa, nosso Senador Otto Alencar, cumprimenté-lo pela forma objetiva com que esté conduzindo esta reunio,
cumprimentar os indicados, seus respectivos Relatores especialmente. E me dirijo ao Dr. Alexandre, cumprimentando,
entdo, o seu Relator, 0 nosso Presidente do partido, nosso amigo Ciro Nogueira. E desgjo colocar objetivamente trés
guestdes, umadel as ndo contrariando, mas mostrando o outro lado damoeda daindagac&o do meu querido amigo, Senador
Vanderlan.

Ha concentragdes e concentragtes. O que que o mundo esta fazendo? O mundo esta fazendo amaior concentracdo através
de fusBes e incorporagdes que a histériaja conheceu. Ao lado daresing, eu vou colocar um outro elemento do qual todos
dependemos. Nés ndo atentamos, Senador Cid, ao que aconteceu com os semicondutores e com os chips. A majoracdo
no prego de semicondutores e chips no primeiro semestre deste ano, no mercado internacional, foi de 300%, ou sgja, 0s
valores foram triplicados. Nao foi atoa que ha 20 dias, mais ou menos, a V olkswagen interrompeu aqui no Brasil a sua
linha de montagem, porque chips semicondutores so ou da Intel, que vai criar mais duas fébricas dela no Estado do
Arizona, nos Estados Unidos, ou de Taiwan. E quem quiser que fique nafila

Espera-se que esse atropelo perdure por cinco anos. Eu creio que com toda a evolugéo tecnol 6gica possa ser reduzido,
mas isso mostra o grau da nossa dependéncia com um produto com valor agregado muito alto, com tecnologia e aquela
relacdo de troca: 300 mil toneladas de minério de ferro por meio contéiner de chip. S6 aconteceu uma coisa: agora nao
€ mais meio contéiner, € um quarto ou um quinto do contéiner que paga as 300 mil toneladas. E nés temos que fazé-lo
por uma questéo tecnol dgica.

Mas as minhas trés perguntas ao prezado amigo Alexandre, cuja carreira eu conhego ha bastante tempo, até na parte
académica dela - e merece o meu aplauso pelo seu desenvolvimento de conhecimento -, se dividem em trés partes. As
minhas perguntas s3o trés.

Primeira: neste cendrio de concentragdes, nds ndo temos que ajudar, com uma modernizacdo de legisacdo, o Cade a
enxergar o que esta acontecendo aqui e o que esté acontecendo 1a fora? Porque, se nés analisarmos apenas o0 que esta
acontecendo aqui, nds poderemos desfavorecer ageracéo de empregos, porque, se ndo houver aassociagao para concorrer
com quem estalafora, provavelmente ainstalacdo brasileirava deixar de existir - primeira pergunta.

Segunda: essa concentracdo também esta sendo feita do ponto de vista politico. Eu, por exemplo, ndo tinha atentado para
o fato de que Reino Unido, que saiu da Unido Europeia, junto com a Unido Europeia, sua - entre aspas - "riva", junto
com os Estados Unidos, Canada e México formaram um novo Nafta. Para qué? Para aumentar o seu poder de barganha.
Leia-se, paraaumentar a suaforca para enfrentar outros gigantes. 1sso tem repercussdo na avaliagdo que o Cade faz junto
com o0s aspectos levantados pelo Senador Vanderlan; eu estou falando de competitividade.

E, finalmente, umacoisa é o mercado geogréfico Brasil ou Mercosul, como se queiraescol her o que é mercado geogréfico,
e outra coisa € o comércio internacional. E hoje, com a globalizacdo j& consumada, vitoriosa, apesar de qualquer
inteligéncia politica, eu acho que o nosso Cade deve ser equipado com leis que favorecam esse outro ol har.

E V. Sa sabe do que eu estou falando. Quando é que nés vamoster um player internacional brasileiro, foraaagropecuéria?
E dificil, porque, se 0 nosso player brasileiro for competir e adquirir instalagdesindustriais, por exemplo, em outros paises,
pode ser brecado pelo Cade, porque no processo industrial globalizado - e 0 senhor sabe que € um caso concreto que
estou |he mencionando, a que estou me referindo -, ao tentar proteger o mercado geografico, nds acabamos favorecendo
o competidor internacional. E muito dificil nés nos situarmos nessa fronteira entre o que é bom para 0 Nosso consumidor
€ 0 que € bom para 0 nosso player, 0 Nosso representante industrial, que, se Ndo crescer para ser competitivo no mundo,
val acabar sendo adquirido por uma empresa sediada em outros cenérios que compreendem essa diferenca.

S80 essas trés indagagdes, junto com a renovagdo do meu cumprimento pessoal, do meu aprego pelo seu esforgo, que
resultou, meritoriamente, nessa conquista profissional, que eu chancelarei com amaior convicgdo.
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O SR. ALEXANDRE CORDEIRO MACEDO (Para expor.) - Muito obrigado, Senador, pelos cumprimentos e,
especia mente, pela pergunta.

Senador, essa € umadiscussdo mundial. O senhor tocou em um ponto que o mundo inteiro discute: quais sdo 0s objetivos,
por exemplo, de uma autoridade antitruste, qual € o limite dela. 1sso se discute ha muito tempo, e agora essa discusséo
esta mais acirrada ainda. Por que isso? Vou dar um exemplo para o senhor. Quando a Siemens comprou a Alstom, e o
caso esteve aqui, no Brasil, o caso foi reprovado pela autoridade antitruste europeia e recebeu severas criticas, tanto do
Governo francés quanto do Governo aleméo, porgue o papel daquela autoridade - pelo menos assim eles entendiam - era
de cuidar especificamente das questBes concorrenciais. Esse erao foco, e ndo se preocupar com outras questdes quai squer,
ou, por exemplo, politicaindustrial, a criacdo de um campedo nacional, alguma coisa nesse sentido.

Assim sdo as autoridades antitruste ao redor do mundo. No entanto, existe, sim, uma tendéncia de ter um olhar mais
holistico e uma discussio enorme se vale a pena a autoridade antitruste trazer para dentro de sua andlise questdes sociais,
ambientais, tributarias ou mesmo industriais.

O Cade, até hoje, tem permanecido mais ortodoxo em relacdo a isso. Nao que ndo sejam importantes essas questdes
sociais, ou questdes ambientais, ou de sustentabilidade, ou de politica industrial, mas o Cade tem entendido que outras
instituices podem ser melhores para fazer isso do que o préprio Cade, sem ampliar tanto 0 escopo, porgue as decisdes
deixariam de ser tdo técnicas e, portanto, téo boas.

Mas isso que o senhor esta falando é fato, € motivo de preocupacéo, a gente ja tem discutido isso no Cade e é possivel
gue a gente evolua nesse aspecto. Entdo, é um assunto a ser debatido, € um assunto a ser discutido. Em todos os foruns
internacionais de que eu participo, a gente discute especificamente esse tipo de abrangéncia dos objetivos do direito
concorrencial, especialmente das autoridades antitruste; portanto, isso esté na pauta, sim.

No caso concreto que o senhor mencionou, a deci sdo teve exatamente esse foco; portanto, pode ser que esse sgja o pontapé
inicial parase pensar, em um futuro préximo, em ampliar essas questles.
Obrigado, Senador.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Nenhum Senador? Outro qualquer Senador ou Senadora desgja
perguntar ao Dr. Alexandre? Nenhum Senador ou Senadora?

Olha, nés precisamos de quérum de votacdo, para deliberar, de 14 Senadores votantes. Entéo, nds abrimos a votacdo em
nove Senadores.

A votacdo esta aberta.

Eu vou passar, entdo, a palavra ao Sr. Otto, do Conselho de Valores Imobiliarios. O Relator € o Senador Ciro Nogueira.
Depois V. Exa. relata, ele faz a explanag8o dele. A ordem dos fatores ndo altera o produto. Vocé pode fazer a sua
explanagdo por dez minutos.

O SR. OTTO EDUARDO FONSECA DE ALBUQUERQUE LOBO (Para expor.) - Muito boa noite, Exmo. Sr.
Senador Otto Alencar, Presidente da Comissao de Assuntos Econdmicos do Senado Federal; Exmo. Sr. Vanderlan
Cardoso, Vice-Presidente da CAE...

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Eu pediriaao Senador Cid e o Senador Vanderlan para que votassem.
Quem mais ndo votou? O Ciro javotou? Ciro e Cid javotaram? Ciro também néo.
Pode seguir. Vamos ver se consegue pelo menos...

O SR. OTTO EDUARDO FONSECA DE ALBUQUERQUE LOBO - Exmo. Sr. Senador Ciro Nogueira, Relator do
processo que trata da minha indicacdo, Exmas. Sras. Senadoras e Exmos. Srs. Senadores, ilustrissimos coindicados a
sabatina de hoje, atodos os demais presentes nesta audiéncia publica, muito boa noite.

Sinto-me extremamente honrado em participar desta audiéncia publica e agradego pela oportunidade de me apresentar
perante a Comissdo de Assuntos Econdémicos do Senado Federal (CAE) para avdiagdo, por V. Exas., de minhas
experiéncias e qualificagdes profissionais e académicas que justificam a minhaindicacéo para exercer o cargo de Diretor
da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), conformefoi criteriosamente relatado pelo Exmo. Sr. Relator, Senador Ciro
Nogueira.
Caso tenhaahonrade ver aminhaindicacéo aprovada hoje aqui nesta el evada Comissdo e, posteriormente, no Plenario do
Senado Federal, sinto-me preparado para cumprir essa nova missao com espirito publico e bons propésitos, reconhecendo
a enorme responsabilidade de exercer esse manus publico em funcdo da inquestionavel relevancia da CVM, que é a
autarquiafederal responsavel por regular, fiscalizar e sancionar osdiferentes participantes do mercado de capitais, mercado
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esse que tem importancia fundamental na promog&o do desenvolvimento econdmico do nosso Pais ao permitir a captacéo
direta da poupanca popular, t&o necessaria nos investimentos de expansao da capacidade produtiva de nossas empresas.

Assim, passo anarrar brevemente meu historico académico e profissional, destacando minhas experiéncias e qualificagdes
técnicas e académicas que julgo relevantes para serem consideradas nesta ocasi&0.

Ha mais de 25 anos eu atuo como advogado, consultor e parecerista.

Formei-me em Direito pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro; obtive meu grau de Mestre em Direito
Comparado pela Escola de Direito da Universidade de Miami; cursei 0 MBA em Petrdleo e Géas pela Coppe/UFRJ, em
2003 - 0 Senador Jean Paul Prates foi meu professor a época -; estou cursando o meu doutorado em Direito Comercial
pela Universidade de S&o Paulo (USP).

Atuo como advogado, consultor e parecerista em questdes de Direito Financeiro e Societério, mercados de capitais,
insolvéncia, arbitragem e contencioso. Presto servigos a clientes nacionais e estrangeiros, desempenho atividades de
Direito Societério, fusdes e aquisices na assessoria juridica a sociedades em questdes de governanga corporativa,
elaboracdo de estudos e pareceres relacionados ao Direito Societério, constituicdo de sociedades, joint ventures,
associagles e consorcios.

Na area de mercado de capitais e mercado financeiro, atuo realizando consultoria em relagdo as normas da Comisséo
de Valores Mobiliarios, da B3, conferindo assessoria juridica aos agentes de mercado e companhias abertas, também
auxiliando os meios de pagamento, m-payment, cartdes de crédito e déhito, estruturacdo e regulacdo de fundos de
investimento, participacdes e outros tipos de fundos, processos administrativos e agdes judiciais.

Fui sdcio de vérios renomados escritérios de advocacia, citando Stroeter, Royster Advogados Associados a Steel Hector
& DavisLLP, de 1997 a 2005, com sede nos Estados Unidos, tendo trabalhado nos Estados Unidos entre os anos de 1999
a2001; e no renomado escritério Motta Fernandes Rocha Advogados, de 2005 a 2016; e até recentemente, o Escritorio
Lobo & Martin Advogados, que fundamos, eu e meu socio, em 2016.

Fui o primeiro advogado brasileiro a ser membro efetivo da |CC FraudNet, uma associagdo mundial de advogados com
experiénciaem combate afraudes, com sede em Londres; atuei naredacéo danovalei de crédito em El Salvador em 2007;
fui membro do comité editorial daINSOL, de 2014 a 2016 - a INSOL também tem sede em Londres -; atualmente, sou
Vice-Presidente do Comité Financeiro do Centro Brasileiro de Mediag&o e Arbitragem (CBMA); membro do corpo de
arbitros de varias relevantes cAmaras de mediacdo e arbitragem.

Sou membro dirigente da Sec¢do de Insolvéncia da International Bar Association (IBA), que é a maior associacdo
de advogados do mundo; sou Vice-Presidente do Férum Permanente de Direito de Arbitragem; e membro do Férum
Permanente de Direito Econdmico da Escola da Magistratura do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro; sou
membro das comissdes da Ordem dos Advogados do Brasil, seccionaisdo Rio de Janeiro e Federal, que tratam de mercado
de capitais e Direito Societério.

Uma das minhas vivéncias mais enriquecedoras, a qual muito me honra, é ter exercido o cargo de Conselheiro titular
do Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional, o "conselhinho" do Banco Central, de 2015 a 2018, que é o
Orgéo recursal competente parajulgar os recursos interpostos contra as decisdes da propria CVM, além do Banco Central
e Coaf. Foi uma experiéncia verdadeiramente enriquecedora poder entender como funciona o tribunal administrativo
especializado em matérias tdo complexas que ali sdo debatidas mensal mente.

Fui professor contratado de Direito Societério e mercado de capitais da graduacéo e pds-graduacdo da Fundagéo Getdlio
Vargas, no Rio de Janeiro, de 2009 a 2019. Sou professor convidado da graduacdo e pés-graduacdo da Fundacdo Getulio
Vargas e da Escola da Magistratura do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro (Emerj).

Como advogado e professor de Direito, sou convidado, na condi¢do de debatedor e palestrante, a participar de varios
eventos técnicos organizados no Brasil e ho exterior.

Sou autor e publiquei, individualmente e como coautor, diversos livros e artigos técnicos no Brasil e no exterior sobre
temas rel acionados ao mercado de capitais, fusdes e aquisi¢des e insolvéncia.

Julgo que a experiéncia de atuar junto a profissionais extremamente preparados e tecnicamente qualificados sera uma
fontedeinspiragdo etroca. A €tica, o profissionalismo, 0 compromisso com o estudo e apesquisade todos os queintegram
o colegiado, Presidente e membros da diretoria da CVM, procuradores, membros da AGU, advogados, servidores,
secretarios e funcionarios, criam um ambi ente de ricatroca de conhecimento, contribuindo paraqueaCVM sgjaum 6rgdo
de exceléncia.

A CVM, como se sabe, tem como fungdes primordiais a regulagdo, orientacéo e fiscalizagdo do mercado de valores
mobiliarios. Atualmente, existem mais de 400 companhias abertas listadas na bolsa, que, somadas, possuem valores de
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mercado superiores a R$5 trilhdes, além de contar com cerca de 3,5 milhdes de pessoas fisicas registradas na bolsa de
valores, nimeros esses em pleno crescimento.

Com relagdo ao mercado de fundos de investimento, mercado esse que ja existe ha 70 anos no Brasil, os nimeros sdo
realmente impressionantes, indo paramais de 6,5 trilhdes este ano.
Com o atual cenario econdmico da taxa de juros baixa, 0 mercado de valores mobilidrios brasileiro esta em franca

expansdo, 0 que aumenta ainda mais a responsabilidade da CVM no desempenho das suas fungdes, de modo a eliminar
as falhas de mercado existentes e tornar o0 ambiente mais democratico e seguro a todos os participantes.

Entre os assuntos de maior relevancia da agenda normativa da CVM, destaca-se: proposta da nova regulagéo das ofertas
publicas de valores mobiliérios, proposta da nova regulacéo dos fundos de investimento, pauta ESG, comunicagéo sobre
demandas societérias.

Vale ressaltar, também, que, no més passado, a CVM colocou em audiéncia publica nova proposta de regulamentacdo
sobre brazilian depositary receipts (BDRs), que séo certificados de depdsito emitidos no Brasil com lastro em valores
mobiliérios no exterior. Trata-se de tema relevantissimo para 0 mercado de capitais, tendo em vista que envolve diversas
jurisdi¢des, sendo necesséria uma significativa cooperacdo internacional entre os diferentes reguladores de mercado de
capitais.

Outro ponto que merece especial atencado diz respeito aos criptoativos, que ndo possuem regulagéo no Pais. De todo modo,
este ano a CVM autorizou a negociacdo de ETF, fundo de indice de criptoativos no Brasil.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Japaraconcluir.

O SR. OTTO EDUARDO FONSECA DE ALBUQUERQUE LOBO - Ja para concluir, feitas essas explanacfes e
ciente da enorme responsabilidade envolvida na atuacéo do cargo parao qual fui indicado em razéo da minha experiéncia
profissional, tanto no setor privado quanto no setor publico, me considero apto e preparado paraexercer o cargo de Diretor
daCVM.

Caso aprovada a minha nomeagdo por V. Exas., minha atuacdo sera pautada com absoluta seriedade, independéncia,
eficiéncia, de modo a contribuir com aevolugéo, bom funcionamento e democratizagio do mercado de capitais brasileiro.

Agradeco aatencdo de V. Sas. e coloco-me ainteiradisposicao paradirimir dividas e responder as perguntas formuladas
por V. Exas. desta elevada Comiss&o.

Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Eu quero esclarecer aos Srs. Senadores e Senadoras que nés estamos
votando em globo, ja que todos os relatdrios dos Srs. Relatores foram favoraveis as indicagdes do Dr. Alexandre; daDra.
Fernanda Magalhaes, que deve estar presente também; do Dr. Fernando Galdi, que esta presente também; Dr. Eduardo
Fonseca Lobo; e Dra. Vilmada Conceic¢éo Pinto, do Instituto Fiscal Independente.

Ent&o, eu quero tranquilizar a todos 0s que eu citel agui que os Senadores estdo votando, dando os cinco votos dos que
estao sendo aqui sabatinados.

Pergunto aos Srs. Senadores...

Passo a palavra ao Senador Ciro Nogueira, que é o Relator do Otto, meu xara.

Depois, se algum dos Senadores desgjar formular perguntas, estara aberto para pergunta.

Senador Ciro.

O SR. CIRO NOGUEIRA (Bloco Parlamentar Unidos pelo Brasil/PP - Pl. Como Relator.) - Vou aqui ler o Parecer,
Sr. Presidente.

Com base no art. 52, inciso I, ainea “f", da Congtituicdo Federal, combinado com o art. 6° daLei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, com redacéo dadapelo art. 1°dalL el n°10.411, de 26 defevereiro de 2002, o nome do Sr. Otto Eduardo
Fonsecade Albuquerque L obo, paraexercer o cargo de Diretor daComissdo de Vaores Mobiliérios (CVM), com mandato
até 31 de dezembro de 2025, na vaga decorrente do término do mandato de Henrique Balduino Machado Moreira.
Conforme esses dispositivos, o Presidente da Republica tem competéncia privativa para nomear e o Senado Federal para
aprovar, previamente, por voto secreto, apds argui¢do publica, ocupantes de cargos publicos que tenham sido determinados
em lei. E o que determina a Lei n° 6.385, de 1976, com a redagéo dada pelo art. 1° da Lei n° 10.411, de 2002, para 0s
membros dirigentes da CV M.
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Além disso, o art. 6° da mencionada Lei n° 6.385, de 1976, exige a aprovacdo do Senado Federal para a nomeagéo de
Presidente e Diretores da CV M, entre brasileiros de ilibada reputacdo e notoria capacidade em assuntos de mercado de
capitais.

Anexos a referida Mensagem, encontram-se o curriculum vitae e as certiddes e declaracdes do indicado, além de cdpias
de documentos académicos, juridicos e fiscais.

O curriculumyvitae do Senhor Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo mostra excepcionais credenciais profissionais
e académicas, a aturado cargo aque foi indicado.

E bacharel em Direito, com graduacéio concluida em 1995. Em 1999, obteve o titulo de mestre em Direito Comparado
pelaUniversity of Miami Law School; em 2003, concluiu o MBA em Oleo e Gas pela Coppe da Universidade Federal do
Rio de Janeiro; e, atualmente, cursa o doutorado em Direito pela Universidade de S&o Paulo, com previsdo de conclusdo
e apresentacdo de tese em 2023.

Profissionalmente, o indicado atua como académico e advogado.

E professor, nos niveis de graduaco e mestrado, de Direito Societério e Mercado de Capitais, pela Faculdade de Direito
da Fundagdo Getllio Vargas, onde ingressou em 2009. Também leciona, como professor convidado, na Escola da
Magistratura do Estado do Rio de Janeiro.

E advogado militante, consultor e parecerista, com atuacio centrada em Direito Societério e Financeiro e em temas de
governanca corporativa, arbitragem e contencioso. O indicado tem importante e extensa atuagdo em consel hos e entidades
profissionais e corporativas, tendo, inclusive, sido Conselheiro titular no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional, circunstancia por ele declarada na documentacdo anexa a Mensagem n° 21, de 2021, o que satisfaz aexigéncia
do art. 383, inciso |, dinea"b", item 5.

O Sr. Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo &, ainda, autor de copiosa producao académica e bibliografica, além
de dominar os idiomasinglés, espanhol e francés.

Dessaforma, adocumentacdo enviada cumpre o propdsito de apresentar as atividades profissionais do indicado e atender
ao disposto no item 1 da alinea “a’ do inciso | do art. 383 do Regimento Interno do Senado Federal e no Ato n° 2, de
2011, desta Comissdo de Assuntos Econdmicos.

Em complementac&o ao curriculo, conforme exigido pelo art. 52, inciso I11, alinea“f”, da Constituicéo Federal, o indicado
apresentou declaracfes sobre elementos a serem avaliados pelos Senadores, elencados hositensde 1 a4 daainea“b” do
inciso | do art. 383 do Regimento Interno do Senado Federal, com documentacdo comprobatéria nos casos pertinentes,
Nos seguintes termos:

a) que possui 4.999 cotas de emissdo do Escritdrio Lobo e Martin Advogados, do qual foi administrador até 7 de maio de
2021 e que, confirmada suaindicag8o, iratransferir tais cotas aos demais socios do referido escritério;

b) que fai titular de cotas de outros dois outros escritdrios de advocacia, nos quais nunca teve posi¢ao de administrador;
C) que estaregular perante os fiscos municipais, estaduais e federal;

d) que ndo é autor ou réu de agbes judicials em tramitacao;

Adicionalmente, informou que jamais teve cargo de direcdo ou funcdo administrativa na empresa Gyrodata I ncorporated
e Gyrodata International LLC.

Por fim, em atendimento ao que dispde aalinea“c” do inciso | do art. 383 do Regimento Interno do Senado Federal, o
indicado expds por escrito suatrgjetdria, demonstrando experiénciaprofissional de exceléncia, formacdo técnicaadequada
e afinidade intelectual e moral compativeis com o exercicio do cargo de Diretor da Comisséo de Vaores Mobiliérios.
Assim, tendo em vista a documentagéo enviada e considerando a extensa e densa trajetdria profissional e académica do
indicado, entendemos que esta Comissdo dispde dos elementos necessarios para deliberar sobre aindicagéo do Sr. Otto
Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo para exercer o cargo de Diretor da Comissdo de Valores Mobiliarios, na vaga
decorrente do término do mandato do Sr. Henrique Balduino Machado Moreira.

Esse é o relatério, Sr. Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - A palavra esta franqueada. Os Srs. Senadores que desgjam... Senador
Lider do Governo, Fernando Henrique... Fernando Bezerra. (Risos.)

O SR. FERNANDO BEZERRA COELHO (Bloco Parlamentar Unidos pelo Brasil/MDB - PE) - Sr. Presidente, Senador
Otto Alencar; prezados Senadores e Senadoras, eu queriaaproveitar paracumprimentar todos que estdo sendo sabatinados
e que estdo tendo seus nomes apreciados por esta Comissdo de Assuntos Econdmicos.
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Cumprimento o Sr. Otto Eduardo Fonseca. Queria cumprimentar o Sr. Fernando Caio Galdi. S&o os dois indicados para
a Comissdo de Vaores Mobiliérios.

Queriafazer um cumprimento também a Sra. Fernanda M agal hdes Rumenos Guardado, aindicada para o Banco Central;
queria cumprimentar também a indicagéo para o IFl da Sra. Vilma da Conceicdo Pinto, que vai para a vaga aberta com
asaida do nosso companheiro, o amigo Josué Alfredo Pellegrini.

Mas eu queria e fago assim por Ultimo uma saudacdo toda especial ao Sr. Alexandre Cordeiro Macedo, que estd sendo
designado para a Presidéncia do Conselho Administrativo de Defesa Econdémica. Eu estou aqui no Senado Federal, este
€ 0 meu sétimo ano de mandato, e pude acompanhar a indicagdo do Dr. Alexandre Cordeiro para conselheiro, depois
para superintendente e agora suaindicagéo para a presidéncia do Cade. Quero dar um testemunho do seu trabal ho, da sua
dedicacdo, do seu zelo, da sua abnegagdo em todas as matérias que tramitaram no Cade durante esses Ultimos anos, mas
sobretudo sempre muito solicito em atender as demandas, especialmente do Senado Federal, em se colocar a disposicao
paradirimir dividas, parapoder dialogar, conversar e, com isso, manteve as portas do Cade sempre abertas para o debate.
Portanto, eu fago, de formamuito singela, essas observactes, mas entendo que é um dever meu, como Senador, reconhecer
uma figura tdo qualificada e que fez um trabalho que o credenciou para essa indicaggo. O trabalho dele a frente do Cade
nesses Ultimos anos € que criou as condicdes para que ele pudesse merecer essa honrosa indicagéo para a Presidéncia
do Cade.

Eisso, Sr. Presidente, eu quero também dizer que é uma caracteristica de todas as nomeacdes para as agéncias regul adoras.
Pode-se criticar, divergir do Governo do Presidente Bolsonaro, mas, nas indicagdes para as agéncias reguladoras,
sempre procurou e buscou os melhores quadros técnicos, valorizando servidores de carreira, servidores das agéncias ou
profissionais de mercado altamente conceituados, como € o caso aqui da diretora do Banco Central, uma indicagdo que
€ 0 seu reconhecimento pelos relevantes servigos prestados quando exerceu sua atividade em instituicfes privadas no
mercado financeiro brasileiro.

Portanto, eu quero fazer este registro e agradecer a presenca dos Senadores nesta segunda-feira, neste esforgo concentrado,
cumprimentar o Presidente Otto Alencar, que tomou todas as providéncias necessarias para esta mobilizacdo de assegurar
aqui 0 quérum necessario paraque a gente pudesse fazer essas votagdes que vao deslanchar as atividades de muitas dessas
instituicoes.

Muito obrigado, Sr. Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Pois ndo, Lider Fernando Bezerra.

Eu comecel pelo Alexandre e pelo Otto, convidaria a Dra. Fernanda Magalhdes e a Dra. Vilma Pinto para que pudessem
vir aqui afrente.

Dra. Fernanda, indicada para o Banco Central do Brasil; eaDra. Vilma Concei¢do Pinto, do Instituto Fiscal Independente,
gue € um 0Orgéo que presta grande e relevante servico ao Senado Federa e ao Brasil. Que elas pudessem se sentar aquii.
O Relator Senador Vanderlan que vai relatar aqui a Fernanda, e eu pedi ao meu amigo Esperidido Amin que, naauséncia
do Senador Tasso Jereissati, que seriao Relator da Vilma, ja conversei com ela...

Tasso estd com dengue; nédo é Covid, ndo. Ele pegou dengue. Ent&o... (Falha no audio.) ... de relatar. Esperar que ele
melhore, se recupere, porque realmente é uma enfermidade que traz grandes transtornos ao organismo das pessoas, mas
eu gueria também, antes de tudo isso, Cid, Vanderlan, Amin e os outros Senadores que ja sairam, fazer um registro que
me surpreende muito.

Desde mais ou menos um ano e meio a dois anos que a Bahia vem sendo retaliada e discriminada pelo Presidente da
Republica. Todos os Estados tiveram direito a iniciar solicitacdo de empréstimos e foram contemplados. O meu Estado,
0 estado da Bahia, hoje se encontra no espaco fiscal B. Tem todas as condicles, pela organizacdo fiscal que tem de
ter o empréstimo. Nés estamos lutando ha muito tempo por um empréstimo, pequeno até, de US$40 milhdes para a
modernizac&o da estrutura fiscal do Estado, no &mbito da Secretaria da Fazenda.

Eu conversel jacom o Ministro Guedes, que sempre tem umamaneira bem cordial de nos receber, muito acessivel, com a
sua estruturalado Ministério da Economia, e ele, no dia 26, mandou um dos assessores dizer que tinha encaminhado isso
parao Pal&cio do Planalto, para que amensagem pudesse ser encaminhada para ca, a Comissao de Assuntos Econdémicos,
gue eu presido. E nds lutamos por isso.

Recebi um telefonemado Lider do Governo, que acabou de sair, 0 Senador Fernando Bezerra, de que amensagem estaria
aqui hoje. Recebi um telefonema do Ministro Ramos, dizendo também que a mensagem estaria aqui hoje. Hoje, durante
o diainteiro, nés procuramos contato, para ver se seria encaminhada a mensagem, mas tivemos a informacdo de que a
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mensagem nado seria encaminhada. Ent8o, € um processo claro de cerco, de retaliagdo ao meu Estado, de uma forma,
inclusive, ja prevista em todos o0s aspectos que nés estamos enfrentando.

As vezes, aimagem, o que pensa o Presidente da Republica é que pode, pela pressio, dobrar quem tem honra, dignidade
e firmeza nos seus atos, nas suas convicgdes. Portanto, da minha parte eu lamento o meu Estado ficar discriminado sem
ter direito, ndo € arecurso de fundo perdido, € a empréstimo, mas a Bahia ndo se dobra. Muito menos eu vou me dobrar,
tomar decistes que ndo sejam decisdes sintonizadas com 0 que eu penso, com a minha maneira de proceder, com aguilo
gue eu considero como ideologia politica e administrativa na defesa do meu Estado, o Estado da Bahia, que é um Estado
muito bem organizado.

O Governador do Estado da Bahia, Rui Costa, foi 0 Governador que mais cumpriu 0S Seus cCompromissos - a andlise foi
feitaagora- no Brasil. Néstemos também hoje o Estado da Bahiacomo o segundo maior Estado do Brasil eminvestimento
- eletem a222renda per capita e € o segundo maior Estado em investimento. NOs temos investimento em varias &reas - na
infraestrutura, naeducagéo, na salide -, umaavaliagdo corretado Governo... E, infelizmente, por ndo pensar igual, por ndo
proceder igual - e também jamais procederiamos igual ao Presidente da Republica em tudo, em costumes, em linguagem,
em procedimento, em retaliagcdo -, 0 meu Estado continua da mesma forma. Desde que chegamos aqui, lutamos, com o
Estado organizado... Repetindo: espago fiscal B. Para um Estado como a Bahia, ndo € téo fécil chegar a essa condigao.
Alias, € uma tradicéo no meu Estado ter Governadores que so responsavei s pelas suas agoes.

Entdo, essa é uma colocagdo... Eu peco, inclusive, desculpas a Dra. Fernanda, a Dra. Vilma, ao Galdi, que também esta
ali, e aos Srs. Senadores, mas, quando se recebe uma informacdo dessa natureza e se percebe gque existem uma clara
discriminag&o e um cerco contra a Bahia e até mesmo contra todo o Nordeste, realmente ndo ha como se calar diante de
um fato dessa natureza. Eu queria agradecer atodos e pedir até descul pas pel o meu desabafo aqui.

O SR. CID GOMES (Bloco Parlamentar Senado Independente/PDT - CE) - Pela ordem, Sr. Presidente.
O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Pois ndo, Senador Cid.

O SR. CID GOMES (Bloco Parlamentar Senado |ndependente/PDT - CE. Pela ordem.) - Eu entendo claramente 0 seu
desabafo. Nao hdnadaque deixe alguém sério, honrado e digno maisindignado do que ver adiscriminacéo, ver aretaliagéo,
ver a picuinha e a mesquinharia de prejudicar um Estado por divergéncias que uma representagdo ou pelo menos parte
de uma representac&o politica desse Estado venha a ter.

Isso, meu caro Senador Otto Alencar, é algo que creio que nés deveriamos repudiar. O servico publico tem que ser
republicano, eletem que ser impessoal . Se 0 Estado ou 0 Municipio, algum Municipio baiano, preencheu os pré-requisitos,
atendeu as exigéncias, que ndo sdo poucas... Eu tenho uma experiéncia de Governador, eisso passa pela Cofiex, isso passa
pela Seain, isso passa pela Secretariade Tesouro Nacional. Eu sei bem o que € amaratona de exigéncias paraque o Estado
ou o ente federativo possa, de fato, simplesmente pleitear um aval, porque, em se tratando de empréstimosinternacionais,
ha uma exigénciainternacional de que a Uni&o dé o seu aval. Entdo, meu caro Presidente Otto Alencar...

(Intervencéo fora do microfone.)
O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Quem esta com esse som ai?
O SR. CID GOMES (Bloco Parlamentar Senado Independente/PDT - CE) - Talvez seja uma sabotagem do...

Ent&o, olhe, eu ndo sou do... Na minha conduta pessoal, eu ndo sou de praticar aquela maxima do olho por olho, dente
por dente; ao contrario: eu estou muito mais para a conduta de quem teve uma face agredida e entregou a outra face.

Mas nés ndo estamos tratando de interesses pessoai s nossos. N&o € o interesse do Senador Otto Alencar, ndo € o interesse
do Senador Cid Gomes. Isso é entrejogo. E eu fico vendo: seisso acontece com aBahia, talvez isso possa acontecer muito
brevemente com o Ceard, muito brevemente com Goias ou qualquer outro Estado brasileiro. E eu acho que esta Casa
deveriade algumaformaseinsurgir contra esse tipo de postura. E eu tomo aliberdade... Hoje nés ja votamos aqui cinco
mensagens, das quais quatro sdo de origem do Poder Executivo, mostrando V. Exa. principal mente a sua conduta, que
poderiaja pessoa mente ter evitado, num gesto seu, e nenhuma dessas matérias teria sido votada aqui hoje. Ao contrario,
0 que eu vi foi 0 seu empenho para que elas fossem votadas, sem nenhum juizo de mérito em relagdo a cada um dos
indicados. E repito: ndo é tradicdo olho por olho, dente por dente.

Mas eu sugiro, se V. Exa. aguiescer, que a gente, amanhd, em Plenério, coloque isso, para que, se ndo vier essa matéria,
repetindo, ja aprovada por todas as instancias técnicas - a gente ndo estd aqui falando de nada de néo cumprir exigéncias
-, a gente também ndo vote matérias que sejam do interesse do Executivo. Eu me coloco a sua disposi¢do nesse sentido,
Presidente.
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O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Agradego, Senador Cid, as suas palavras.
O SR. VANDERLAN CARDOSO (PSD - GO) - Presidente, pela ordem!
O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Pela ordem, Senador Vanderlan.

O SR. VANDERLAN CARDOSO (PSD - GO. Pelaordem.) - Sr. Presidente, ao chegar ao Senado Federal - acho que
faz dois anos e meio -, nas conversas em que eu tive com V. Exa., 0 senhor sempre me reportou isto: essa retaliacdo que
pode estar acontecendo com o Estado da Bahia. E 0 que a gente vé ai, Sr. Presidente, nesses dois anos e meio em que
nos estamos aqui, sdo US$40 milhBes, US$50 milhdes, US$100 milhdes, US$200 milhdes, inclusive esse montante até
para cidades pequenas, ndo grandes.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Exatamente.

O SR. VANDERLAN CARDOSO (PSD - GO) - Entdo, a gente ndo pode... Eu concordo com o Senador Cid, nés temos
guetomar providéncia, porgque eu conheco o Estado daBahia, temosempreendimentos|4, sel 0 quanto cresceu easeriedade
com gue é conduzido ali o0 Governo da Bahia.

Ent&o, solidarizo-me com V. Exa. e com afalado Senador Cid ai. Nés vamos tomar providéncia.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Agradeco ao Senador VVanderlan.

Realmente, jamais, Senador Cid, Senador Vanderlan, Srs. Senadores, Sras. Senadoras, tomaria uma decisdo igual, de ndo
colocar em votacdo, de fazer esse esforgo para que as autoridades pudessem aqui ser sabatinadas e apreciadas, sendo eu
estaria procedendo igual ao Presidente da Repuiblica.

Ent&o, eu disse agui, nas minhas palavras, que o procedimento € diferente, eu jamais tomaria uma decisdo... Eu fui Lider
aqui do PSD, o Lucas Barreto me acompanhou de forma independente, mas votamos todas as matérias de interesse do
Brasil e do Governo, e, em nenhum momento, tomei umadecisdo pararetaliar ou parafazer umavinditacontrao Governo,
de gquem eu discordo e tenho posi¢ao independente em varios aspectos, mas nunca, jamaistomarei umadecisio deretaliar
absolutamente, sobretudo, se eu tomasse uma decisdo dessa, estava contra o meu Pais, e eu jamais fariaisso.

Mas eu queria passar a palavraao Senador Vanderlan, que € o Relator da Dra. Fernanda Magalhdes. NOs estamos ja num
horério um pouco avangado; so pediria que pudessem ser sucintos, porque nésja...

(Intervencéo fora do microfone.)
O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Ja esta votada, todas as duas ja estéo votadas; certamente aprovadas,
porgue todas as duas sdo merecedoras.
Vanderlan.
O SR. VANDERLAN CARDOSO (PSD - GO. Como Relator.) - Sr. Presidente, o relatdrio ja se encontra ha algum

tempo... Ao nosso relatério, creio que todos os Senadores e Senadoras tiveram acesso. Atendendo o pedido de V. Exa.,
vou pedir, entdo, adispensaaleitura do relatério, ja que nés ja votamos, Fernanda, ndo é? Javotamos...

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA. Fora do microfone.) - Pode explicar s o voto.

O SR. VANDERLAN CARDOSO (PSD - GO) - Certo. Ent&o, a gente so explica o voto.

Entdo, eu quero aqui dizer a Fernanda M agal hdes Rumenos Guardado que as informag8es que obtivemos de V. Exa., pelo
conhecimento que V. Exa. tem, com certeza, 0 seu nome foi muito bem escolhido para essa funcéo. Ent&o, eu quero pedir
adispensa do relatério para nds caminharmos e ganharmos tempo aqui.

Sr. Presidente, esta liberado?

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Estaliberado.

Eu vou passar s6 a Fernanda para ela fazer uma pequena explanacdo, um pequeno expediente, aqui no Senado, por cinco
minutos. Pode passar um pouquinho, porgque ha toleréncia com as mulheres sempre. (Risos.)

A SRA. FERNANDA MAGALHAES RUMENOS GUARDADO (Paraexpor.) - Obrigada, Senador.

Exmo. Sr. Senador Otto Alencar, Presidente da Comissdo de Assuntos Econémicos; Exmo. Sr. Senador Vanderlan
Cardoso, Relator do processo que trata da indicagdo do meu nome a diretora do Banco Central Brasil; Exmas. Sras.
Senadoras, Exmos. Srs. Senadores; demais autoridades presentes, profissionais da imprensa e aqueles que nos assistem
pela TV Senado, uma boa noite!
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E com enorme honra e satisfagio que compareco a esta Comissio na condicio de indicada ao cargo de diretora do
Banco Central do Brasil. Agradeco ao Excelentissimo Senhor Presidente da Republica, Jair Messias Bolsonaro, a honra
concedida ao indicar o0 meu nome a apreciacdo desta Casa, bem como ao Presidente do Banco Centra do Brasil, Sr.
Roberto Campos Neto, pela confianca para que eu possa desempenhar missdo téo relevante e contribuir para a conducéo
da politica econdbmica.

Caso também receba o voto de confianga desta Comiss@o e minha indicacdo seja confirmada pelo Plenario do Senado
Federal, comprometo-me desde ja a aplicar, com perseveranca, meus conhecimentos e minha experiéncia profissional na
execucdo de politica monetéria e no conjunto dos desafios do Banco Central do Brasil.

Minhatrajetériacomo economistacomegou hamais de 20 anos. Possuo sélidaformagéo académica, aliadacom avivéncia
préticanaanalise dos ciclos econdmicos no Brasil e no mundo, e experiénciaem forunsinternacionais. Conclui graduagéo
em economia pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro, em 2001, seguindo minha especializagcdo no ano
seguinte, com mestrado em Economia na mesma instituicdo, concluido em 2004. O foco dos meus estudos sempre foi
economia monetéria, area que venho acompanhando atentamente tanto no &mbito doméstico como externo.

Iniciei minha carreira profissional como economista na equipe econdmica da GAP Asset Management, onde permaneci
por cerca de cinco anos e meio. Nesse periodo, aprimorei minhas técnicas de acompanhamento econdmico do Brasil e de
economias como Estados Unidos e China, além de trabalhar com projegdes de cenarios e riscos desses paises de formaa
orientar a avaliagdo em torno da precificagdo de diversos ativos financeiros. Dessa forma, pude vivenciar, de dentro do
mercado financeiro, todos os desenvol vimentos e impactos da grande crise financeira internacional de 2008.

Em 2010, transferi-me para a recém-criada Vinci Partners, gestora de recursos no Rio de Janeiro, com a missao de criar
e liderar a &rea macroecondmica da empresa. Fregquentei foruns internacionais, como as reunifes semestrais do FMI, em
Washington, e reunies anuais naChina. Em 2012, passei aintegrar, como economista sénior, aequipe de macroeconomia
do Banco Plural, sob a chefia de Mério Mesquita, ex-diretor do Banco Central, novamente acompanhando a economia
brasileira e internaciona .

Em 2015, iniciei o doutorado em Economia na PUC-Rio, com o intuito de aprofundar meus conhecimentos na érea e ndo
apenas aprender novas técnicas de pesquisa, como também ter contato com a fronteira de conhecimento e pesguisa em
macroeconomia. Especializei-me em Macroeconomia, EconomiaMonetériae Historia Econdmica, tendo como orientador
Tiago Berriel, entdo Diretor de Assuntos I nternacionaisdo Banco Central. Participei defdrum de apresentacéo detrabalhos
académicos e de discusséo no Brasil e no exterior durante esse periodo, enriquecendo minha experiéncia académica e
0 contato com a comunidade econdmica. Fui professora de Economia Monetaria para graduacdo na PUC-Rio em 2003,
2015 e 2017, e ministrei aulas de Teoria Monetéaria Il para o mestrado profissional em Economia e Finangas da mesma
instituicdo, em 2018. Em 2019, ap6s a defesa de minhatese, fui admitida como economista-chefe do banco Bocom BBM,
sendo responsavel por liderar o time de pesquisa macroecondmica nas andlises das economias de Brasil e China, assim
como por tracar cenérios econdmicos e de risco para o banco.

Sempre acreditei no valor das mentorias e ha necessidade de contribuir com a sociedade com o debate econdémico. Nesse
espirito, em 2016, iniciei a coordenacdo de um grupo de estudos em macroeconomia no Instituto de Pesquisa e Palitica
da Casa das Garcas, um instituto de pesquisa econémica localizado no Rio de Janeiro. O grupo consiste em uma série
de palestras de economistas com experiéncias no desenho de politicas plblicas para alunos de graduacdo de diversas
faculdades de economia, com o intuito de aproximar os alunos da experiéncia préatica econdmica desses economistas. O
grupo, cujo acesso é gratuito, vem funcionando anual mente desde entdo. Integrei também como senior fellow o corpo do
Centro Brasileiro de Relac6es Internacionais (Cebri). Organizei e participei de eventos publicos sobre a relagéo entre a
economia brasileira e as economias americana e chinesa.

Esse é o conjunto de competéncias que trago para contribuir com os demais integrantes da diretoria colegiada no
cumprimento da misséo do Banco Central do Brasil de garantir a estabilidade do poder de compra da moeda, zelar por
um sistema financeiro solido, eficiente, competitivo e fomentar o bem-estar econémico da sociedade. Tenho convicgdo
de que minhaformagéo académica e experiéncias profissionais, aqui brevemente rel atadas, me capacitam a desempenhar
0 cargo de diretorado Banco Central do Brasil, caso me seja concedida essa honra pelo Senado Federal.

Exmas. Sras. Senadoras e Exmos. Srs. Senadores, gostaria de tecer alguns breves comentdrios acerca do objetivo
fundamental do Banco Central de assegurar a estabilidade de prego, zelar pela estabilidade e pela eficiéncia do sistema
financeiro e de fomentar o bem-estar econdmico da sociedade. Com respeito ao seu objetivo fundamental, a experiéncia
internacional e a literatura académica sugerem que ha uma inflagdo estavel e baixa, que permite menor volatilidade nos
ciclos econdmicos, maior previsibilidade sobre horizontes longos em investimentos na economia, propiciando assim as
condi¢des para um crescimento sustentavel e inclusivo. O Banco Central vem tendo sucesso em perseguir as metas de
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inflagdo determinadas pelo Conselho Monetério Nacional nos Ultimos anos, usando as bandas em torno da meta para
acomodar choques de precos inesperados e evitar volatilidade excessiva na economia.

Sobre a estabilidade e a eficiéncia do sistema financeiro, deve-se notar que o Banco Central tem assegurado um sistema
financeiro solido, eficiente e competitivo, com plangjamento e gerenciamento adequado dos riscos financeiros, uma
intermediaco eficiente de recursos, contando sempre com regul agdo prudencial e supervisdo reconhecidas por suaeficacia
e sucesso. Cabe aqui notar os avancos rel evantes feitos nos Ultimos anos pelo Banco Central no sentido de garantir mais
competi¢do e transparénciaao setor bancario sem renunciar a adequada supervisdo, de modo a garantir um suprimento de
crédito ainda mais eficiente e produtos financeiros mais baratos e acessiveis a populagéo.

Caso V. Exas. aprovem o meu nome parao cargo de diretorado Banco Central do Brasil, assumo, desde &, 0 compromisso
de trabalhar com afinco para desempenhar minhas atribuictes de auxiliar a diretoria colegiada do Banco Central no
cumprimento de sua miss&o.

Agradeco a atencdo e me coloco a disposicéo de V. Exas. para atender a eventuais questionamentos.
Muito obrigada.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Com apalavra o Senador Vanderlan.

O SR. VANDERLAN CARDOSO (PSD - GO. Como Relator.) - Sra. Fernanda, primeiro, parabéns pela sua explanacao
e pelas suas col ocacOes!

Nés vimos neste ano, Fernanda, ja a revisdo do nosso PIB. Se eu ndo me engano, ja é a quinta vez que €le esta sendo
revisado para cima - ainda bem. Isso é mativo até de um certo otimismo, embora a gente esteja com essa pandemia ai
ainda, com muitosirmaos eirmas brasileiros morrendo. A minhapergunta é baseada nessarevisao de PIB, de crescimento,
de recuperagéo daeconomia como a senhora vé os recentesindicadores de recuperacao da economiae o seu reflexo sobre
o nivel de empregos?

A SRA. FERNANDA MAGALHAES RUMENOS GUARDADO - Posso responder?
O SR. VANDERLAN CARDOSO (PSD - GO) - Senador Presidente Otto...
O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Pode, claro.

A SRA. FERNANDA MAGALHAES RUMENOS GUARDADO (Para expor.) - Obrigada, Senador Vanderlan, pela
pergunta e pelos el ogios que o senhor teceu em relagéio a minha pessoa. Muito obrigada.

Como o senhor falou, os indicadores mais recentes de atividade econdémica tém, de fato, surpreendido para cima, e isso
tem levado a um processo de revisdo altista nas projecdes de PIB deste ano ndo sd no mercado financeiro, como, nas
proéprias previsdes do Banco Central, o Ultimo relatério de inflagdo trouxe essarevisdo paracima. Sem dlvida, isso mostra
gue a gente esta tendo uma resiliéncia maior da economia ao longo dessas novas ondas de pandemia que a gente viveu,
0 que é surpreendente.

O impacto sobre 0 emprego, na minha opinido, tende a aparecer de maneira mais clara a medida que o processo de
vacinacdo avance. E, quanto a esse crescimento - que € desigual, pois existem setores que ainda estdo sofrendo -, amedida
gue o processo de vacinagdo e o processo de reabertura da economia avancem ao longo do segundo semestre, muito
provavelmente a gente vai ver um ritmo de recuperacéo dos indicadores de mercado de trabalho mais forte. Vale notar
gue os indicadores de emprego formal do Caged, que sdo os coletados pelo Ministério da Economia, tém surpreendido
para cimatambém, tém performado bem, mas ainda existem muitas pessoas que estéo a parte do mercado de trabalho por
conta das limitagdes ainda da prépria pandemia.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Senador Esperidido Amin.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Unidos pelo Brasil/PP - SC. Para interpelar.) - Eu gostaria de,
cumprimentando a prezada indicada e, como eu ja votei, futura diretora do Banco Central, primeiro rea¢car o seguinte:
salvo melhor juizo, trata-se da primeiraindicagdo para o Banco Central auténomo. Ou eu estou enganado?

(Intervencéo fora do microfone.)

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Unidos pelo Brasil/PP - SC) - E que bom que comegou com uma
mulher. Eu sou de um estado feminino, maisfeminino até do que aBahia, porque é o nome de umamulher: Santa Catarina.
Fico feliz quando umamulher € promovida a esta fungéo e gostaria que a senhora comentasse apenas um tépico. Eu acho
gue o companheiro Vanderlan perguntou sobre o mais importante que é o emprego, porgue € a visdo humanae socia da
busca de recuperacdo. Mas eu hoje fiquei satisfeito com um indice que surgiu também.
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NOs alcangcamos, € claro que gracas a desval orizagao relativa do dolar e a outros fatores ndo t&o merecedores de elogios,
mas o fato é que nds registramos hoje a menor relacdo entre divida e PIB dos dltimos 11 anos. Eu queria que a senhora
fizesse a leitura disso para eu entender quais sdo as perspectivas econdmicas, porque, com essa relacéo longe do 100%,
sem qual quer revisdo metodol égica - ninguém estafalando dedividaliquidaou bruta. Aindando houve nenhumaalteracéo
metodoldgica, portanto, o indice é bruto -, 0 que se pode esperar com este indicador especificamente? Se é que eu li
direito anoticia.

Obrigado.

A SRA. FERNANDA MAGALHAESRUMENOS GUARDADO (Paraexpor.) - Obrigada, Senador Esperidido Amin,
pel os comentérios e pela pergunta. Acredito que o senhor possaestar sereferindo adividaliquida, DividaLiquidado Setor
Pdblico, que realmente vem caindo. Quando a gente olha pelo lado da Divida Bruta do Governo Geral, elavai mostrar
umaoutrafoto, vai mostrar umafoto de uma divida que subiu bastante no Gltimo ano por conta de todo o esforco fiscal e
também por conta da queda do préprio PIB, que € o denominador, mas que terminou o ano de 2020 em um patamar mais
moderado do que se imaginava, do que setemiaai em meados do ano passado.

Entdo, quais sdo as perspectivas para divida/PI B, tentando responder...

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Unidos pelo Brasil/PP - SC) - Mas eu estou me referindo & apuragio
de hoje da dividaliquida.

A SRA. FERNANDA MAGALHAES RUMENOS GUARDADO - Dadividaliquida, ndo é?
O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Unidos pelo Brasil/PP - SC) - De hoje.

A SRA. FERNANDA MAGALHAES RUMENOS GUARDADO - Correto. Certo.

Pensando pelo ponto de vista da divida liquida, o que a gente pode esperar? A divida liquida acaba tendo essa diferenca
em relacdo a divida bruta por conta das reservas. Entéo, ha avalorizacdo do... (Falha no audio.)

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - A divida bruta esta em torno de 90, 89...

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Unidos pelo Brasil/PP - SC) - Caiu para 85; era 88.
A SRA. FERNANDA MAGALHAES RUMENOS GUARDADO - Oitenta e cinco.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Elaterminou o ano passado com 89.

A SRA. FERNANDA MAGALHAES RUMENOS GUARDADO - |sso.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Unidos pelo Brasil/PP - SC) - Oitenta e 0ito e pouco.
O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Nao, 89,1, parece, no ano passado.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Unidos pelo Brasil/PP - SC) - E agora est4 com 85.
O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Qual foi o motivo?

A SRA.FERNANDA MAGALHAESRUMENOSGUARDADO - Vocétem tanto um crescimento do PIB, que éaparte
de baixo darelacdo, entdo isso ajuda; uma melhora do resultado fiscal também no primeiro trimestre, mais arrecadaco....
Ent&o, tudo isso tem gjudado essa relacéo divida/PIB aficar abaixo do que se projetava alguns meses atras.

Agora, olhando parafrente, que eraa pergunta do Senador...

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Unidos pelo Brasil/PP - SC) - Exatamente. N&o, que o dado é de uma
gueda de 3,5 pontos ndo h& diivida nenhuma: perto de 89, caiu para 85, em nimeros redondos. 1sso é um grande nimero.
E é dado do primeiro semestre. NGs estamos no dia 5; portanto, € um dado atualizado.

Agora, se isso é uma boa noticia, 0 que eu posso esperar? Essa € a minha pergunta.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Nos aprovamos aqui, fui Relator inclusive, a PEC dos fundos, recursos
dos fundos publicos que ficavam, ao final do ano, para fazer superavit primario.

Agora, com a aprovacdo da PEC emergencial, houve alguma influéncia de entrada de recursos para diminuir esse valor
ou néo?

A SRA. FERNANDA MAGALHAES RUMENOS GUARDADO (Para expor.) - Respondendo primeiro ao Senador
Otto, eu acredito que ainda ndo teve impacto a questdo dos fundos. Eu posso estar enganada, mas eu acredito que osfundos
ainda ndo tiveram impacto nesse resultado, Senador.
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Voltando aquestéo de maislongo prazo de desenvol vimento dadivida/PI B, sem divida, € umaboanoticiase observar uma
relacdo divida/PI B abaixo do que seimaginava, mas, olhando parafrente, ainda estamosfalando de um tamanho de divida/
PIB que é superior ao de nossos pares emergentes. Entéo, a média dos paises emergentes é de uma divida/PIB em torno
de 64% do PIB, se eu ndo me engano, e a gente esta falando aqui de 80 e baixos. Entdo, ainda € relativamente superior.

Olhando para frente, 0 que interessa? O que vai determinar atrgjetéria da divida/PIB do Brasil nos préximos cinco, dez
anos, por um lado é o crescimento da propria economia, um processo de reformas, de melhoramentos que aumentem a
produtividade e a €eficiéncia da economia, que gerem um crescimento maior. E, pelo lado do numerador, que é o lado da
divida, o custo dessadivida, 0sjuros que sdo cobrados para se aceitar adivida publica, e também o tamanho os resultados
fiscais prospectivos. Entdo, uma diminuicao dos déficits primérios ao longo do tempo € essencial para se estabilizar essa
divida/PIB no tempo e, eventualmente, vé-la caindo. Mas sdo alguns componentes que trabalham paralelamente para
determinar essa evolug&o no longo prazo.

Espero ter respondido.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Vou passar a palavraa Dra. Vilma da Conceicdo Pinto.
O Relator era o Senador Tasso Jereissati. Pediria ao Senador Esperidido Amin para que pudesse relatar.
Vou passar apalavraaDra. Vilma parafazer sua explanacéo.

Eu j& havia conversado com ela e com 0 meu estimado amigo Felipe Salto, que é da I nstitui¢do Fiscal Independente. Nés
sempre trocamos boas ideias; ele tem uma visdo muito real do Brasil na area da economia. E me impressionou muito a
conversa preliminar que eu tive com a Dra. Vilma da Concei¢éo Pinto. Elatem uma nog¢do muito clara da economia do
nosso Pais, mostrou muita competéncia, tem realmente um curriculo que vai dar uma grande contribuicéo a Instituicdo
Fiscal Independente.

Eu quero, inclusive, parabeniza-la pela sua carreira, pela maneira como ela conseguiu galgar todos esses degraus para
estar aqui hoje. E um cargo de relevante importancia, é o Instituto Fiscal Independente. Portanto, fiquei muito feliz com
asua presenga e com a conversa que nos tivemos.

Ent&o, passo a palavraa Dra. Vilma, para que ela possa fazer a explanacédo do seu curriculum vitae e do seu pensamento
também.

A SRA.VILMA DA CONCEICAO PINTO (Paraexpor.) - Obrigada, Presidente.

Boa noite a todos os presentes. Sr. Senador Otto Alencar, Presidente da Comissdo de Assuntos Econdmicos, a quem
agradeco aindicacdo para o cargo de Diretora da IFl, a Instituicdo Fiscal Independente do Senado Federal; Sr. Senador
Tasso Jereissati, que ndo esta presente aqui, mas foi 0 Relator do processo que trata da minha indicagdo nesta Comissao;
Sras. e Srs. Senadores e demais presentes, € com muita honra que recebo indicagéo.

As IFls s8o instituicBes publicas independentes, destinadas a fortalecer 0 compromisso com a sustentabilidade das
finangas publicas por meio das seguintes fungdes: avaliacéo do desempenho fiscal, realizacdo de avaliagdes e previsdes
macroecondmicas e orcamentarias e elaboracdo de estimativas de efeito fisca de medidas que tenham um impacto
relevante. Adicionalmente, as IFIs atuam para acompanhar de perto as chamadas metas fiscais.

Desde a sua criagdo, ao final de 2016, a IFl tem cumprido com exceléncia essas funcdes, aumentando a transparéncia
das contas publicas, realizando estudos de eventos fiscais relevantes e apresentando para a sociedade previsdes
macroecondmicas e das contas publicas.

Considerando o atual contexto econdmico e social em que o Pais se encontra, 0 papel da IFl ganha maior relevancia.
Artigo recente do Banco Mundial mostrou aimportancia das | FIs no contexto da pandemia da Covid-19 e destacou que,
a medida que os paises emergem da pandemia, os conselhos fiscais podem gjudar os governos a reorientar o foco para
finangas publicas, zelando pela sustentabilidade, dadas as suas caracteristicas e atribuicdes singulares.

O Brasil vive uma situagdo de desequilibrio fiscal desde, pelo menos, 2014, quando foi evidenciado, depois de mais
de 15 anos, um déficit fiscal primério, situacdo em que as receitas néo financeiras ja ndo sao suficientes para pagar as
despesas nédo financeiras do exercicio. O déficit fiscal é persistente, de modo que estamos caminhando para o oitavo ano
consecutivo nessa situagao.

E inegavel que foram feitos esforgos no sentido de reduzir essa trajetdria, mas ainda ha desafios a superar para al cangar
o reequilibrio fiscal com qualidade e eficiéncia dos gastos publicos.

Dentre os desafios existentes, podemos citar a necessidade de melhorar as politicas de assisténcia aos mais vulneraveis
e retomar investimentos publicos eficientes.
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O ultimo relatorio de acompanhamento fiscal dalFl alertou que o desafio fiscal aindando foi superado, e adividapublica
segue cerca de 30 pontos percentuai s acima da média dos outros paises emergentes.

Este relatério também mostrou que o cenario macroecondmico esta melhorando e que essa melhora de curto prazo
favoreceu as contas publicas com aumento de receita e reducéo do endividamento, reduzindo o risco de descumprimento
das metas atuais, mas alertou que o Pais ainda amarga um desemprego muito elevado.

Por tudo o que a IFI do Senado tem feito em quase cinco anos de existéncia, sinto-me lisonjeada por ter sido indicada
para compor 0 Conselho Diretor da instituicdo e acredito que a experiéncia adquirida em anos de trabalho com pesquisa
na érea de financas publicas tenha motivado essa indicac&o.

Minha trajetoria comegou quando eu ainda estava no curso de graduacdo e fui contratada pelo Instituto Brasileiro de
Economia da Fundacdo Getulio Vargas, o FGV IBRE, inicialmente como estagi&ria e, depois, como funcionaria, no
periodo de 2012 a 2020. Assim, minha atuac&o profissional como economista especialista em finangas publicas teve
inicio naFGV IBRE, onde eu tive a oportunidade e o prazer de aprender e trabalhar com grandes economistas da area de
financas publicas, dentre os quais eu destaco o economista José Roberto Afonso, atual Conselheiro da Institui¢do Fisca
Independente e especialista em finangas publicas e federalismo fiscal. Nesse periodo, como responsavel pelas projecdes e
analisesde politicafiscal no IBRE, escreviamensal mente artigos sobre conjunturafiscal parao Boletim Macroeconémico;
também escrevi dezenas de textos para discussao, notas técnicas e artigos relacionados as finangas publicas nos niveis de
setor publico consolidado, governo central e entes subnacionais.

Conclui minha graduacdo em Ciéncias Econémicas em fevereiro de 2014 pela Universidade do Estado do Rio de Janeiro
(UERJ); em marco de 2018, obtive o grau de Mestre em Economia Empresaria e Financgas pela Escola de Pés-Graduagéo
em Economia, atualmente Escola Brasileira de Economia, da Fundagdo Getllio Vargas, a FGV EPGE; e tanto o trabal ho
de conclusdo de curso quanto a dissertacdo do mestrado foram relacionados a politica fiscal .

Na Uerj, eu busquel estimar osimpactos da Lel de Responsabilidade Fiscal sobre o nivel de endividamento dos Estados
brasileiros e, na EPGE, eu busguei estimar e avaliar o resultado fiscal estrutural sob a perspectiva de umaregrade politica
fiscal. Na minha dissertag8o, sob orientagdo da Economista Silvia Maria Matos, avaliel o resultado estrutural seguindo
metodol ogia da Secretaria de Politica Econdmicaeidentifiquei que o resultado pode mudar consideravel mente adepender
da metodologia de hiato de produto que venha a ser utilizada.

Em meados de 2020, eu me licenciei do lbre e passei a assessorar 0 Secretario de Fazenda do Estado do Parana, o
EconomistaRené GarciaJunior, cargo que ocupo atualmente. Nesse periodo, fiz acompanhamento de assuntos econémicos
e definangas publicas, além de participar de grupos de trabalho em que elaborei avaliagdes técnicas, termos de referéncia
e subsidiel a elaborac&o de projetos de lei.

Antes de encerrar, Presidente, eu gostaria de falar um pouco da responsabilidade de substituir o Diretor Josué Pellegrini.
Nos anos em que Pellegrini permaneceu na Diretoriada | Fl, tornou-se uma grande referéncia profissional . Seus trabalhos
sobre finangas dos entes subnacionais, endividamento, a ém de tantas outras contribui¢cdes académicas, deixam um legado
muito positivo. Vejo como uma grande responsabilidade substituir Josué Pellegrini.

E agora, para concluir, eu acho que s o fato de estar aqui, perante esta Comissao, ja me deixa bastante agradecida a
algumas pessoas. Eu queria agradecer a minha mée, Maria Carmélia, e a0 meu pai, falecido, Jorge Henrique, que tanto
me motivam a ser uma pessoa melhor; meus irméaos, amigos de longa data, sempre inspiragfes para mim, tanto do ponto
de vista pessoal como profissional; o Felipe Salto, Diretor Executivo da IFl, que esta aqui presente; aos meus colegas do
Ibre e da Secretaria da Fazenda, com quem pude aprender e compartilhar conhecimentos. Ent&o, certamente estou sendo
injusta com algumas pessoas por ndo as mencionar, mas so o fato de estar aqui acho que mefaz ser agradecidaatodaselas.

Fico a disposicdo da Comissao para as perguntas.
Obrigada.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Passo apalavraao nobre Senador Esperidido Amin, querelataraad hoc.

O SR. ESPERIDIAO AMIN (Bloco Parlamentar Unidos pelo Brasil/PP - SC. Como Relator.) - Sr. Presidente, Sras.
e Srs. Senadores, ilustre indicada Vilma da Concei¢do Pinto, eu quero dizer que recebo com muita honra a missio de
referendar o relatdrio e o parecer do Senador Tasso Jereissati ndo apenas pel os dotes como politico, como homem publico,
mas Como meu amigo e patricio, patricio no sentido da origem: ndo chega a ser um califa, como é o nosso Presidente,
mas tem o seu califado também.

E peco permissdo, Sr. Presidente: como boa parte do parecer contém exatamente asinformagdes curricul ares e biograficas
daindicada, eu faco questdo de ler apenas trés pequenos paragrafos.
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Portanto, a Sra. Vilma da Concei¢éo Pinto atende aos requisitos formais previstos no art. 383, inciso I, do Regimento
Interno. Tem perfil académico e profissional que, sem dlvida, a credencia ao cargo de diretora da IFl e também atende
ao0s demai s requisitos previstos no regimento.

Impende assinalar que alFl éimportante 6rgdo, ja consagrado pela qualidade de seus trabalhos - e ndo estou dizendo isso
por nenhuma presséo do chefe dainstituicdo, que estaaqui a0 meu lado; estou dizendo isso espontanea e livremente, junto
com 0 Senador Jereissati - ndo sb entre os diversos agentes econdmicos responsaveis pelo funcionamento da economia,
COMO NOS Meios académicos.

A indicada certamente contribuira no desenvolvimento das rel evantes atribui¢des dessa institui¢cdo. Portanto, concluimos
- efagco minhas as palavras do Senador Tasso Jereissati - que 0 nome de Vilma da Concei ¢do Pinto estd em condi¢des de
ser votado nesta Comissdo para ocupar o cargo de Diretora da I nstituicdo Fiscal Independente.

Ao concluir, Sr. Presidente, eu ndo posso deixar de estender 0 meu orgulho pessoal por participar deste momento da
sua vida profissional, académica e técnica e dizer que, sem divida alguma, nés confiamos nos bons servigos que a | Fl
continuara a prestar.

Obrigado.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Agradego ao Senador Esperidido Amim.

Passo a palavra ao Sr. Fernando Caio Galdi, para que ele possa... Ja estamos no fim da reuniéo, o Relator é o Senador
Vanderlan. Peco que faga uma explanacdo a respeito do seu curriculo; logo depais, ele poderair direto ao resumo do
voto e do relatério.

Fernando Galdi.

O SR. FERNANDO CAIO GALDI (Para expor.) - Obrigado, Presidente, Exmo. Sr. Senador Otto Alencar, Presidente
da Comissdo de Assuntos Econémicos do Senado Federal. Exmo. Sr. Senador Vanderlan Cardoso, Vice-Presidente da
Comissdo de Assuntos Econdmicos do Senado Federal e Relator do processo que trata de minha indicag&o para o cargo
de Diretor da Comissao de Valores Mobiliarios; Exmos. Senadores e Exmas. Senadoras, boa noite.

Agradeco a Deus a oportunidade de ser sabatinado pelo Senado Federal.

O SR. PRESIDENTE (Omar Aziz. PSD - AM. Fora do microfone.) - Pode relaxar um pouco. Vou mandar abrir o painel.
Abra o painel, por favor, para€ele ficar mais solto ai. Pode abrir o painel de votagao, porque todos estéo esperando.
Vocé vai falando. Quando abrir, vocé estara eleito. Ai, vocé vai relaxar mais ainda. Pode continuar.

O SR. FERNANDO CAIO GALDI - Obrigado.

E uma enorme honra receber aindicagio para o cargo de Diretor da Comissio de Valores Mobiliérios, autarquia federal
gue exerce papel fundamental para ajudar no desenvolvimento econdmico de nosso Pais.

Em respeito ao tempo de V. Exas. e ao adiantado da hora, serei breve na minha exposi¢ao.

Acredito reunir a experiéncia profissional, formacdo técnica adequada e espirito publico esperados para o exercicio do
cargo parao qual fui indicado. Nesse sentido, gostaria de destacar, de maneira sucinta, alguns pontos de minha formagéo
académica e trajetéria profissional que considero de relevancia para a avaliagcdo da indicacdo de meu nome por esta
Comissao.

Ao longo dos ultimos 17 anos, grande parte de minha experiéncia profissional e académica tem relacdo direta com as
areas de atuagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios. Sou doutor em Controladoria e Contabilidade pela Universidade de
S0 Paulo, tendo passado um periodo de pds-doutoramento na Universidade do Arkansas, nos Estados Unidos. Também
me formei no curso de Operador de Mercado Financeiro pela Fundagdo I nstituto de Administracdo e cursel um programa
intensivo de empreendedorismo na Universidade California, Berkeley. Possuo certificagdo de Gestor de Recursos pela
Anbima e, atualmente, curso pés-graduacdo em Direito Societério e Mercado de Capitais na Fundagdo Getulio Vargas.

Tenho atuado, ha mais de 15 anos, na docéncia e pesquisa, ministrando aulas em cursos de graduacado, especializacao,
mestrado e doutorado, além de ser editor associado da revista cientifica Brazlian Business Review e pesquisador CNPq
nivel 2. Minhas pesquisas tém sido publicadas em periddicos internacionais e nacionais e incluem assuntos relacionados
diretamente ao mercado de capitais. S80 52 artigos cientificos publicados, além de ser coautor de dois livros e de ter
participado como autor convidado em 12 capitulos de livros.

Paralelamente a minha atuacéo académica, minha experiéncia profissional também esta alinhada ao escopo de atuagéo da
CVM. Fui cofundador e atuei como gerente e diretor de uma gestora de recursos independente, tendo a oportunidade de
vivenciar diversas etapas de atendimento a regulagdo de compliance e as normas da CVM e da Anbima.
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Minha experiéncia profissional também inclui aatuagdo como membro do Comité de Auditoriaem instituicdo financeira,
listado em bolsa, sob regulacdo do Banco Central e da CVM. O Comité de Auditoria exerce papel de monitoramento e
controle de temas rel acionados aos controles internos, auditoriaindependente, ouvidoria e divulgacdo de informages ao
mercado. Também possuo experiéncia de atuagdo como testemunha técnica na Camara de Arbitragem da Bolsa e como
membro do Conselho Superior da Camara de Arbitragem Cindes/Findes, além de ter participado como pareceristatécnico
em diversos casos envolvendo questdes de contabilidade societaria e mercado de capitais.

Acredito, portanto, reunir os atributos para poder contribuir com a missdo da CVM de desenvolver, regular e fiscalizar
0 mercado de valores mobilidrios no Brasil. Um mercado de capitais desenvolvido e confiavel, no qual os investidores,
em especial os investidores individuais, se sintam protegidos é uma das engrenagens fundamentais para o crescimento
sustentavel daeconomia, com a aocacao eficiente de recursos e geracdo de renda. Neste contexto, a CVM tem o dever de
zelar para que o mercado de valores mobiliarios funcione de maneirajusta e equitativa, agindo de maneira assertiva para
gue ndo sejam criadas condicbes artificiais de demanda ou of erta de val ores mobiliérios, manipulagdo de prego, realizacdo
de operaces fraudulentas e uso de préaticas ndo equitativas.

Caso tenhaaminhaindicagéo aprovadapor V. Exas., ndo medirel esforcosetrabalharei orientado pelo dever deinformar e
proteger osinvestidores, facilitar o acesso ao capital pelas empresasbrasileiras, fazer cumprir alegislagéo sobre o mercado
de capitais e titulos de valores mobilidrios, além de buscar contribuir positivamente com a regulamentagdo no mercado
de capitais.

Fico adisposi¢ao para responder as perguntas de V. Exas.

Muito obrigado!

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Entéo, estdo todos eleitos. Dra. Fernanda M agal hdes teve 16 votos; 0
Alexandre, 17; O Otto Lobo, 17; o Fernando, 16; e aVilma, 17. Todos foram contemplados aqui.

Senador Vanderlan, parao seu relatorio.

O SR. VANDERLAN CARDOSO (PSD - GO. Como Relator.) - Sr. Presidente, da mesmaforma, eu quero parabenizar

a Fernanda, o Alexandre, o Otto, o Fernando Caio Galdi e aVilma da Concei¢do, por essa aprovacdo macica dos nomes
de vocés. Quero parabenizé-los.

Quero cumprimentar aqui, Sr. Presidente, o Felipe Salto, que sempre nos atendeu, nos auxiliou em tudo que é pedido ao
IFl. O Felipe sempre nos atendeu agqui no Senado Federal, e elefalou de umamaneira, Vilma, tdo carinhosa a seu respeito,
da sua competéncia, que temos certeza de que nés vamos ser muito contemplados também com essa indicagdo sua, e a
aprovagdo do seu nome. Parabéns!

Fernando, o seu curriculo, que se encontra a disposi¢ao dos eminentes integrantes desta Comisséo, revela o nivel de
qualificacdo profissional e a formagdo académica adequadas do indicado. Fica, assim, esta Comissdo em condices
de deliberar sobre a indicagdo do Sr. Fernando Caio Galdi, para exercer o cargo de Diretor da Comissdo de Vaores
Mohbiliarios.

Em virtude da natureza da matéria, eram as consideraces relevantes a apresentar neste relatorio.

Obrigado, Sr. Presidente.

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Quero parabenizar todos.
O SR. VANDERLAN CARDOSO (PSD - GO) - Sr. Presidente, pela ordem.
O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Pois ndo, pela ordem, Senador.

O SR. VANDERLAN CARDOSO (PSD - GO) - Eu tenho uma pergunta a fazer ao Fernando. Posso fazer agora ou o
senhor vai...?

O SR. PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Pode fazer.

O SR. VANDERLAN CARDQOSO (PSD - GO. Pelaordem.) - Primeiro, Fernando, obrigado por este livro. \'/océ éeum
dos colaboradores aqui: Agronegécio sem fronteiras - temas atuais de gestéo, financiamento e tributacdo. E um tema
de que eu gosto muito. Obrigado!

Minha pergunta para vocé, Fernando: como as pequenas e medias empresas podem se beneficiar do acesso ao mercado
de capitais?
O SR. FERNANDO CAIO GALDI (Paraexpor.) - Al6?

Obrigado pela pergunta, Senador Vanderlan.
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Bom, o mercado de capitaistem muito acontribuir paraas pequenas e médias empresas, sem dividaa guma. Normalmente
évisto pelo publico em geral que o mercado de capitais so é acessado pelas grandes empresas, empresas listadas em bol sa,
mas, nos Ultimos anos, por conta do desenvolvimento datecnol ogia, j& existem mecani Smos para que empresas em estagio
inicial, por exemplo, startups, consigam acessar o mercado de capitais por meio do que a gente chama de plataforma de
investimento participativo. E também esta sendo sedimentada uma regulamentacdo e umalegislaco cadavez mais atual -
eaqui no Brasil haaMP 1.040, recente, que esta tratando sobre o conceito de Nota Comercial, que justamente € um titulo
de divida que poderia ou podera ser emitido por empresas limitadas, porque normal mente pequenas e médias empresas
tém esse tipo societério, para acessar 0 mercado de capitais. Entéo, com o uso datecnologia, ainovacéo nalegislacdo, a
inovagdo naregulacdo da CVM, o mercado de capitais tem, sem ddvida alguma, muito a contribuir para o crescimento
das pequenas e médias empresas e para o crescimento do Brasil.

O SR.PRESIDENTE (Otto Alencar. PSD - BA) - Eu queriaparabenizar todos, acomegar pelaDra. Fernanda M agal haes.
Parabéns! Nenhuma pessoa al canga um cargo dessa natureza sem ter conhecimento, sem fazer uma carreira profissional.
Eu creio que V. Sa. vai prestar grandes servigos ao Banco Central. O Presidente do Banco Central também é merecedor
do nosso respeito, nossa consideracao, e esse trabalho do Banco Central é fundamental neste momento em que estamos
vivendo uma crise de salde publica muito grave, uma pandemia muito grave, que abala a economia.

Quero também saudar a Dra. Vilma Conceic¢&o Pinto, de umaindicag&o que eu fiz aqui parao I FI, que me orgulha muito,
Vilma, pela sua capacidade, pelo seu curriculo, pelo seu trabalho. Vocé chega aqui por meritocracia, vocé merece estar
aqui sentada ao nosso lado e vai contribuir muito com o IFl, presidido pelo Felipe Salto. Por mérito € muito bom alcancar
0s cargos, como todos que estdo aqui.

E vou me referir agora aos homens, ao Otto Eduardo Lobo, meu xara, boa sorte paravocé! Ao nosso Fernando Galdi, que
ndo € o pintor, mas é o0 homem dos valores mobiliarios, e, por Ultimo, ao nosso Alexandre Macedo, que foi o primeiro,
e vou saudéa-lo por Ultimo, desgjando a todos um bom trabalho em favor do Brasil, para que nés possamos atravessar
este momento dificil, mas que, tranquilamente, da para ser superado navidanacional que estamos vivendo, com trabal ho,
com dedicacdo e, sobretudo, com espirito publico. Quando eu falo em espirito publico é a defesa do Erério, defesa dos
interesses do Brasil, da nossa economia. E que o0 Pais possa, a partir de um novo momento, gerar emprego e rendaparaa
populacdo, que vive um momento dramético com o desemprego chegando a quase 15%.

Eu sempre sou um critico da economia dos economistas que sdo, sobretudo, oriundos de bancos privados, porque eles
sempre se sustentam em quatro indicadores, Vanderlan: se o juro esta controlado, se a bolsa esta subindo, se ainflacdo
esté controlada, e o outro indicador... Inflag8o, juros, ndo €? E bolsa, juros e inflagdo: estdo controlados, esta tudo bem.
E o dinheiro ndo circula para quem produz, como € 0 seu caso, que emprega muitas pessoas, e para quem tem direito a
salario para comprar aquilo que vocé produz.

Ent&o, eu acho que é uma coisa até antiga. Os romanos diziam que o Estado s6 avancava quando o dinheiro circulava
na mdo de quem produz e quem consome. Entdo, eu acho que a economia agora tem a condicédo de, se livrando da
pandemia, ter esse dinheiro circulando, diminuir o dep6sito compulsério, os recursos empocados. Como vocé falou ai,
sobre a peguena e a microempresa, circular esses recursos para que o Brasil possa voltar ao desenvolvimento econdmico
€, consequentemente, uma situacdo mais favoravel do que a que nés estamos vivendo agora.

Portanto, eu quero agradecer a presenca de todos e encerrar a reunido, desejando boa sorte a todos vocés.

Estd encerrada a reunido.

Antes disso, temos que colocar em votagdo as Atas da 4% e da 5* Reunides, ndo €? A 42 Reunido me traz uma lembranca
muito forte. Nessa 42 Reunido que eu presidi aqui, o projeto relatado me deixa muita saudade, até muita emocgo. Ele foi
relatado pelo Senador Major Olimpio, em beneficio do Estado de S&o Paulo, uma coisa que beneficiou muito a capital
do Estado de S&o Paulo. Ele relatou naquela cadeira ai e, depois, infelizmente, ele foi tragado pela Covid-19 e fez uma
falta muito grande ao Senado Federal. Eu aproveito até para fazer homenagem péstuma ao Senador Major Olimpio
e coloco em votaco.

As Sras. e 0s Srs. Senadores que aprovam as Atas da 42 e da 52 Reuni8es permanegam como Se encontram. (Pausa.)

Est&o aprovadas.
Esta encerrada a reunido.

(Iniciada as 18 horas e 01 minutos, a reunido € encerrada as 20 horas.)
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