
República Federativa do Brasil 

DIÁRIO DO CONGRESSO NACIONAL 
SEÇÃO 11 

ANO XLIV- AO SUPLEMENTO N'107 TERÇA-FEIRA, 29 I> E AGOSTO DE 1989 BRASfuA- DF. 

SENADO FEDERAL 

RELATÓRIO N9 1, DE 1989 

Comissão Especial do Senado Federal 
para a 

dívida externa 

Relatório final 
Agosto de 1989 

Relator: Senador Fernando Heprique Cardoso 



2 Terça-feira 29 DIÁRIO DO CONGRESSO NACIONAL (Seção 11) --Suplemento Agosto de 1989 

COMISSÃO ESPECIAL DO SENADO FEDERAL 

Destinada a examinar a questâo da divida externa brasileira e avaliar 
as razões que levaram o Governo a suspender o pagamento dos encargos financeiros 
dela decorrentes, nos plano externo e interno. 

(REQUERIMENTO No. 17, de 1987) 

Composiçâo 

Presidente: Senador Carlos Chiarelli 

Vice-Presidente: (Vago) 

Relator: Fernando Henrique cardoso 

PMDB 

Aluizio Bezerra 

Leopoldo Perez 
Raimundo Lira 
Ronan Tito 

PDS 
Roberto campos 

PSDB 

Titulares 

Fernando Henrique Cardoso 

PMDB 

(Vago) 
Leite~ Chaves 

PSDB 

suplentes 

Teotonio Vil19la Filho 

PTB 
Affonso Camargo 

PFL 

Carlos Chiarelli 

(Vago) 

PSB 
Jamil Haddad 

PFL 

Jorge Bornhausen 

PL 
Itamar Franco 

Assessores: Juarez de Souza 
Joâo Eustáquio da Silveira 

Secretário: Haroldo Pereira Fernandes 



Agosto de 1989 DIÁRIO DO CONGRESSO NACIONAL (Seção li) -Suplemento 

SUMÁRIO 

APRESENTAÇÃO 

I - DO PROCESSO DE ENDIVIDAMENTO EXTERNO Á MORATÓRIA. 

II - DEPOIMENTO DO EX-MINISTRO DILSON FUNARO 

III - VIAGEM DA COMISSÃO AOS ESTADOS UNIDOS DA AMÉRICA. 

IV -DEPOIMENTO DO-MINISTRO BRESSER PEREIRA 

V - A EVOLUÇÃO DAS NEGOCIAÇÕES 

VI - DEPOIMENTOS DOS SRS. FERNANDO MILLIET E FERNÃO BRACHER 

VII - NOVOS RUMOS< FIM DA MORATÓRIA 

VIII - DEPOIMENTO DO MINISTRO MAILSON DA NÓBREGA 

IX - O ACORDO PLURIANUAL DE 1988 

X - DEPOIMENTOS DOS SRS. SÉRGIO AMARAL E ARNIM LORE 

CONCLUSÕES 

ANEXOS 

"0 FINANCIAMENTO DO DE,SENVOLVIMENTO ECONÔMICO- NO PERÍODO 
1987/1991" (CAPÍTULO IV) 

"PLANO DE CONTROLE MACROECONÔMICO" (CAPÍTULO IV) 

"PROPOSTAS E PROJETOS DE LEI SOBRE DÍVIDA EXTERNA APRESENTA­
DOS NO CONGRESSO NORTE-AMERICANO" 

REQUERIMENTO DE CONVOCAÇÃO DO MINISTRO MAILSON DA NÓBREGA 

DEPOIMENTOS DOS PRESIDENCIÁVEIS 

Terça-feira 29 3 



4 Terça-feita 29 DIÁRIO DO CONGR,ES-SONACiONAi.. (Seção II-Suplemento) 

um~ tlrAiilain por pa.ru ~o Po~er tornar..., um ooa;· moaenec P.,ra '"" a eo;;-;.uo 

Espeetu ~o SaMOc F~araJ; cri.Acllo .., urço ~· 1997 ~para examJ.n.u a quuua oS& 

~iVJ.~a a1e.Urn~ brulleira e avaliar .u ra~u "~"' levar4111 o aovarno a ~uspender 

.,.urno~ apr-f"nntuu u~-tHaEótJ.o pa.tci&l di tiUo tra!lallloo. O rehr.tdo rill.ttcl­

rio !oi apruent;adc em raan:c ~• 1999. 

ineluin~o, I».Ucamer.e•• lavillltUal"!to de da:30,1 a l.llfO-tma~O•• junte 11.0 E!Ar.ec Cen-

tral, anUiu do prcetuc ~e andJ.VJ.IUJI'.anto, co..~Ut.011 c0111 autoridades dcs ct9'A· 

nume= lmllUll.tar•u ~e crlllditc e de govarne no.tte•americanc, a11dilneJ..u pabh-

cu """' os na9ccia~cru e l'lini1trcs da Nova li!ap(iblic•. conHdera~s 1cbre c A­

corde plurianual da tetembro da l9BB a ;. ol.tuaç:Jc atual da quntlc ~a div:l.~a ex-

A eatru-:.ura do relatório 111 a ,eguinte• 

O capHulo I conU10 u~.a an~uu do prc::euo de en<l1V1~arnento axurno <!O 

ini<:io <!<» •noo 70 •~' • .,oruóri.A. 01 capi!UlOI II. I'L e Vl apuur.t<ua uu 

c!UCUcJ,o ar.aliticA c!oo depoi~~ntca ~- n.,.cci.lc!creo bruUeJ.rcs <l4 divida tex­

HinU~ros Dil~cn ·Punaro e sra"er !'oi[a.!$a; p-ns!~ent<r ~o B~nco central. vernaMo 

l!iUht, • Fernlo Brac;ner, useucr eopeeid <10 Hinistfric <l4 raz"Ma p.or._ nego­

cia~lo jUnto ao• Nnq•eirci--J.ntitr-nJ.cion&lio). 

0& principaU pontes dueutidc• no& encor.ti"iii cos Un,o.dorn carlo$ 

Cniarelli, VU9iHc '1"'-"cn, llllimuMc Un- 1t Fe~nanc!o llanri'!U• car<IOoc. mellltlfos 

ela CominJo, com u IU"torida~u çovernauntah ncrte•amerianu, com u eles or-

"anurnos nulul .. uraiJ. <:011 banqu"iros, parlner.urn e co:fl a eom:nic!.,c!e aeac!f· 

lliCil nos E"suc!ol Uni<lQC Uc relatac!os no eepHulo H!. 

do trAUc!OI nc& capHUlOI V • VIl, VJJlo JX e X. 

"" con:lus!lu uUe no capitulo XI. 

C..be resulur que 01 ~rabalhCI da Corninlo prcn•"uiu <!entro do rote1..-

ro utabelacHo na reun.Ué de ~nstll~llçlo. ~· •udUn~ill' plll:>li::u. -sobretudo ao~ 

os rupo~Uvt~• pelas ne9o~J..I,~u ~e 1985 atlll c móme~to \i"x·llininr:is ~~ F~n~ .. 

e n49~<:adcrao ··ad-no~·· l~fellzm..n~$ n&<l !o;.-pcu.ivd or9._nau um u:~~~n~Uo 

~r.urnacicMl scna o enunto. o <;!',!' pO<ltna ur enuqueeid: ' c!n~Uosl~ e c tn• 

c~al. para c5 ruUlt.o<!os a:car.ça~cs. QUero hur u~a nançlo especl.•l "" Str.!~cr 

v::gllio ~·"~"• l~ !Ala:id:i, cujo upirito C:rh~co a entuúa~mo ~arcou ·c• tr"-• 

la<l.o, a hseal> .. U~ 0 c co.~:rol<> p<lrl•"-Mntes da açao nego~;ado~a. ~u• inc.,b• 

dira"'""'~na ao t~ecut.(vo; po• outrc:> 1116c, o exercicio de !unçou cOfls"'i:ucionaa 

miulio, em abril de 1987• 

- p.!lrti<:a pa;•a qUalquer negccia~o <I a naeesu'"do <l4 continlli.clad• do crascimento 

ft:onómi<::O elo !'au. llll$ aua ccnvl.Cs;lo, que n !oi !or!llillldo ac lon9o ®a anos, 

e$W. •nr;a~zaM naquilo que é !ul!~:amental para nós braaatiroc, ou l<!ja, em 6oi1 

co::npro.,iuc• qua silo a..,terJ.ores ao• i:ompromiosc~ ec:cri611J.co$.- T<!""'S um col\pi~is-

quedA u n&o !Ol;'IJIO$ eapauf, ta!Obé~_, "' n"9ccillr cam tinn•u. cs noosoo int.rn· 

1es no que diz respeito a divicS&. Mio ' II'Xag.rc dize~ qwo o qu• ?Oder.l. vir a a-

contec-er no Brll-11-11 daqui para frente - a poUtir:a de cre~cilnento, a pol!tica de 

aneuoraunto t!!cnico a t~t.ll CcJaiSslc !Oi r.an.idc pÚo •ccnomuta 

Silveira. u::.Os Prchsscre• do Departa!'lanto $)e Cifneia POlitica • Rela~s In· 

terucionai• da UnB. qu tra~alllna:n, respectiv.,,.enu. noo e~pltUlcs r, VIII ;. 

XJ e nos c~pitulc~ rr. IV u VI dest& relu~rio. c econonrsta htr6nio Pcrtila 

H~~c colabore~ n~ el4bcra~Hc-<lo <2pitulo rx. Fur.cicnárt~ do B~nco central d•­

sJ.gna~s, a pe<!ic!o, pe1o preSidente da~ueJ.a illotituiçlo, t~ co14l>or.a~o no que 

<1;.Z respeite ao aceuo .111 in!crltllÇÔO!I-. ~~~ra~eço a tc<l~• a co~anoraçJo e ftii-P<IC!I• 

llltnte a Juarez d~ Scuzoo pela ded1ca~lo ~e gran<!o parta ~e leu tempo a eltnouçlc 

O'lillmer.te das cpera<l.ora~ llaCY.el ~lves e "O!'illl J\IO~riea scusa ~lmeid~. 

os no•ses .açradecimentcc a Baatri:t Her.c!u !.li-cerda. on<isia de Lourdu 

caetanc e Y.ello. Rcsoln9Gl.a Del GJ:Udi!"e 1\lcln~ll-ra, Anqela Ribeiro d• cuuc 1t 1• 

vone r.onteirc Gcrno,, ~ervi~oru ~= senac!o. e PRODAS~II. que trabA"lnaram ecr. eu­

cUr.cia na digiUçlc e ediçlo !:>nU den• ii!•!~•Orio. 

BUUlia, agosto de 1989. 
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I - DO PROCESSO DE ENDIVlDIIIreN'I'O =tllNO A MORATORir. _ 

O &li!IIVlDII.HEN'I'O NOS ó\NOS ?O 

Hr "luau. na "ond~çlo cU poHUca tcon0111co. quanto ao urcMo nnancalro in-

cem etuto, a crin do ~tr6leo em Una de l97J provocou uma ill!lexlo 

no duarnpenno ca ee<>no,.;a cra.Uhira. Jlaquela 'poca o Bruil COJ\ClU1a um ciclo 

da c:-uC!I\tnt.o ecor.ômi<:o. No periodc ca 1968·73 Ô Plll cresceu a lO\ a!luah e a 

ln!laçlo ut.ai>Uizcu ent-re 15 e .ZO\ lln~ala. 

~' da bens da capital • de 1n1umos WCiccs - P<Orticularmenu nai breu dt u-

ClAgt!OI int~rnac:icnu·dol cna1111.dcs purocc;llt.ru, 1\ teu Ccm;.nante orA 11 da qU& c 

Pau nà.o na:auitava de li;IUStl.mtntoa de curto praw, poii os pn-jef0$"0õ St9U.~dc 

PU.'IO IIIIClcnal de lloenr.volv:Uoanto (II PIID) dOtllriu o sinua de suficienta 

pacidõlde de exporuçllio para absorver os cuncs do andiH""'-ntent.o externe •. 

E ~mpcr~ann uHen~ac que o Bruo.l • os dtrn111l 1'111UI •~ desenvo:vi-

:oentc, inclusive algun~ prc~utcres·e~portlldo;u da petróleo (II~XiC<> t Equac"r• 

por GX""'PlC), enqajaum-u num procn5o <;ue tr11noter11., Vill comircio; a "COnta 

petróuc• dos paiSes ri= p.o.u OJ p.ouu pcbrea. Os dados d.isponivei• demons-

produtcrn-ex;>crt.adcret dt petr61~ foram repan.ados, Vi.& super&v~ts ~orn<>r_ci.Us, 

entre os 114Has produtcru•eJ<portadoru o Pf-UU ccnsumidcres de pe:rólec foi 

o e::gajamantc do1 pa11e1 tlll desanvolvimantc naue processe !"Oi pc>~U!:\1• 

uucc, o:rw;,a~.ente, i>f'lCS bancos Ulterna;ior.a.ts, que I:'Dncediarn cs e-,prfstl.mcs: 

nus mc~.tros: e eneorl.jlldC peles governes d!JS pa1u1 cre<l<>ru, 'IVt ~eram apoio 

Jt. tt.\ 1982, a diVida exurn;~ do1 ':'"1u1 e~ deser.vc:viur.:c aH,g!a a 

cHra <l.e US.!. ~53 cin.Oes, cc~ encar';;Joa·nr.anceiros f jure~- ~tPI"dd1" etc.)_ de 

'JS$ n: ti:heu r.aqvele an<:>. Er;, •~e?, segundo <!lides recenu1 d.c ~an;~ Hur.co.H, c_ 

utcque da d~\"!<la s~iu para u~ l,,HO ":r!:!l.lo, cCJI. . .:l.~rcJ e!eti.Y<a e~ tcorn~ ~a 

100 tUni:IU an~us. o llraH~ ~ettm l:l'i d~ ~ou;, dOI dêt~•o• e a ;,me:~ca :.&tir.a, 

tranqeuoa $~ otver~as rema~, ma~ ~UC\llarm<>nte na rortaa ~ omprésu:oo~ cc; 

ban~os puvaocs i.'lterna~ionais. llana pericdo o axceÚue oe r&C"IIrsoa flnan~ei-

pcrtaçõas de l>tn& e urviçoo, m tunc.'l.c Ms pouibilJ..d&Ce~ de ruq>ert.aça<:> - tccu 

_compativHs cem uma mllior cu m<tncr U>:a <la cte$e;Lmento da eccn010llt - e, asum, 

oper.avn cc111 un prev15IO d~ dé!ici_t nu contas ~r~entao. 

minui.ç:~o nc n:l.vel dfl raurvu internaeion_ais do .PU• ·~rv.l,a <~e para01etrc par_a "" 

nacuHdadu de financiamento e>:terno naquelfl ano. A equaç~c 00 se~cr eotten.o M 

oçcnomia !ecllava-~• ll;JUcaMnU com a ""-J>taç.!c de_ -::ec1,>rsoo junte ao• t>anqueJ.rc1 

ii'Lurnacionaio ~ra 011 projeto• de Gover:~c. 

111cc ntavam o Prof. ll.!.rlo lrenr~qua Si~onsen (l'.íniãtro ~a faundll) e o Sr. Joio 

Paulo~ Reis veucoo (K1n15tro de Planejauntc), uevcu a C~vi<la ex":.trl'.ll. l>rJ.ta 

r-...istrada dfl US$ 12,5 bi:hões em 1973 para l:S$ 43,5 bilhões, e11 Oezemllrc de 

1916 •· am termoa Uquidos, de :1,9 bll~.õe~ P<lr& 31,6 l>ilnO...s de ~6:are1. 

o quad~o externo cc:rteccli ! sc::rer alterações ~ partir ~o eh~mado se<;un-

co cnoque de pHrOleo n 1!179. Cs p:-et>Hm~l ;>oliticc~s" na .&reá de G"Ol!C (que~~ do 

x.1o do Ir!) a o J.nicl.C & exacet'l»>.~~O da criu da eeo"c":l.ll. norte-americ;~na II'Ar· 

e01 soçundc lug~r. ptlc ener.tc •~st;~neJ.al :~cs p:-e~o& do ;><~tr6le<:i. 

O preço do bur.U oe potr6léc ultou deUS$ 9,8 em l-974 pua USS n,3 

em 19,9 a at~ng1u USS 33,5 u 1982. No paricdo de 1980-82 o~ P4ln1 me~-ÚO$ do 

19!>0~61 • -o,s" e;o 1962. 

anca SO ~B vo:tat COlO~...._ crise ~ue, diferentemen~e 01.~ tr.ldlcionaH, nac rHle-

t111 UN. crua ~eral no centro, mu •im a eleva~ao dos juros provoca~~ peles ~-

tinu~~c Ot 6\ :oo ano, na MCia, tci :an~.a~a pHc cho~ue dos juroB r.·~~ perlooo do 

estag!l;~~.!.o que se prclOn!;'~ até c prenn:.. 

er.urna bru~:e!ra auuO't tini Cl>ra:ar ern~nar.~uer.:e !iunceuc' o~ i.:·.-=• ""'Prés­

t.i.lloa." na veroad•, do Õbtidos paea"r<>:ar e.. 11tande me<lldao O' a·nive: i:it-eoj~do os 
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,n&ciOn&!.f e\'~:lf:;:r d~ CS$ 6,, t~lntu et.:"l97l FHa US"$ n:,g b~:.n~e< ~~ !l.~a ~e 

1976, a 01nda l1~u1& CI'UCOU VS$ ~e,s bilh~s.I'Ortanto, il div~da, ~tt ~quél8 

(!linlsti'O do Planejauntc), c Uuil ainda CCJI.Iegui\l.Cil?"ili' ac\lrsco no mertadc 

reduz1n<lc·u 9t"l'-<liltivamente: ~e US$ 5 bilhl:lea/por ~no ~I'l vss l,S ounAc o:a 

1981 o USi 2,5 bllhl:lu llm 1992. Or•, at4 1982, o ,-sqUe111a de !eCila.rnon"tó-óa& ccn-

Vida oruta de rn4d10 a lOl\'iQ prazo crucun de 43,5 ::.;lh!íe~ ein ur.o- de is'7il Piora 

<:le US$ 10,7 bilnl:lu (1979) pare tiS$ 15,3 bilho.es 09a2), o "niato" redUziu-se 

dOl.un •lltu 1~9-82, a OlVida reqlftu<la. HquUa aumentou j406 bilhl:les de 

dóla:es. 1- <hHren;a deUS$ 19,7 bi:non re!ere-u .t ~utca, "$prn~· e '/fee~· 

sobre tax• ae ·mos !lu de S,!i-l ao ano sugerell\ qut c ~efeit.o da UtA de juro•" 

entre 191~86 seDa o utcqu<t da diYi<l.!l acumulado a~4 1986 var~• IIS$ 24,8 bn­

hO•• t ,9,9 llllJ!OiT"d• dC1aru. (Vi<:. !ilbelU M pt~.28). GrOOIO JOOdO, pcdi>-se 

, :.1 c ~~.J~O ~· re~ur101 ruis e "-'!.!-.".!.-do- ~lo ~Udo ~· tra:tnç~u 
corr•nttl l.iq~ido ~~! suv,ÇO$ ~· !a:c~eJ - .iu:'o• e r~iteSU de 
:~~:'" t d~vlder.m. 

seja, a$ ~,.celas doo défi~•~• comer;a:s ;orre~p:m-dentu a- qUeda ~=~ p:e;os do 

ex~::.rta~o v~G·•·v.i~ ~ au.~en~e ~e ;>:~;~! ~u ~"'?O~~a;l)••· Nc c'uc =~·•~leirc, • 

$1>.g~ de ~U&u 30~ e~ re:~ç~o a l9P. t.pcna• ;..ou ao .-xp~:u~Oes a;·,~u:a~u <le 

~S$D~.5 b.ilt.~e< do~ (,;,tl.l!los 5 ano~ n9e-4-81õ_),_a ~u:'.!pera-.::.:c-ae pi'e~os de l0\ 

O 1~-pacto ocs jUrQ~ acbre a ~1Vid~ externa nu, portanto, ur.tbilical• 

eela ""proprlada• pelo• banqueiro<~ no saçun~o, ~ pú'CoU. "Pr~prlad~ pelO$ P>n· 

<:a<!<» dos f>41Su r1c,.. Eu:. p.ue-ela po~~ ter •J.dc tnns!er1<3.0. ou nao &eS coi't.u-

l98l utava:n na casa ao~ US$ 10,0 bllt.ôe&, tlc. cu.rc que ~-partir desse '"""'en-
to o Jlraul rnarcrutva para ~ cr.am~da "trans!erênc1~ liquida da recur•o= naJ.a 

pa:a o ~~tei'icr•, com o n.rn especifico da cu~prir "urviC<'.> da diVida •x.t.•rna. 

~em A :or.a, enUc, " dilua de u111 !>3-io $ul:)dUe:wolvido: cc~o ccJOpatJ.ll1-

lizar sou c-reocimer.tc eoonOm1CO CClll "- uans-UrM<:la de renda ru.l pan o 

una UOI& ll.Cel~nclc da ~emar.oa a.,.:e,-ac~ no per~cdc nçuinte - ~o:.retu<lC n pu• 

xac~ pelO oetcr exportador atrav'• ~a ccmpro~do' da rel.-o;lc ~a:W.U<'Jo/Ult.ll de 

oconOrnJ.cc oerlvado du <:ond;ç<!lu aci~a podo t<>: !O~ego curto, 5implu:oente ocu· 

pando a capacid&de ,<><=losa CHiber .. damente cu~~. &l:9Ctilda eua capa<:.J.dede, u 

n.tVl6a~e• eccn~:n~cu volt,a,r, • "'-r unllis de ••xcuso-de dem~nda", n.fo:;anao .o. 
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4 >:ll<t:'çlc:> dQ SU&C tccno.'D.J..u no meread: ~r.undi4~1 nlo tn!ratarun: un:a dtte:iou~ 

;ao tlc •rc!\:!\da :~co uo~ tn.ro•- de ttc~a-.,-c:t. -,--u-.tc dc_.,~n:!lc, que ~oi d~ cerca 

aot e uq::nd~ nnu:n. de l!l!i~. 01 _o!oJ.o p:cimti:ci .ar.c~_<lo !k>v .. :no_l!u<;iar.'- ll9Sl-

82) fcru maro:adol, n<tiU o:ontextc, por 1111:1 total inCOJ:Ipreomdo da dimend.o ~ 

~ora uu pol.!tica ter.lia permitido .al11wna exp,analo da econOlllia ... unaial, trouxe 

meça:r pele• Eauao• Un:l.dos', ncllnram-u a aw.enur c capJ.U,l <lo &Jnco !lundiU <t 

de F!U - all!llento <:"L!la finU1dld<t uri.a <tVitU o <thito dominó que •• VillUIOl:!r•-

va, a .. de que vieua .aocmpann.do, obvia::~ente, <11 rouaan&'•,. noo moldu .:e opor•r 

te:otl:c <le 19S2 foi de nlc .aeeit•r o .aumento du quctn doo membros naquela ino~ 

titlli~lo. ain.aliundo aos b.lncc1 qua a deo c~ru • 

prOblem& da diVida. 

Ora, em lSia~. a diVida externa dOI p,aue• ""' dounvolviuntc :!il alcan-

çava a can dc1 US$ ,6~ Dl.ln~s. P;Jn1 u ... taxa da juro• uet.:I.V;J d;J otdOlfl da lO\, 

l.t.QUidCI da ~llros, em terno d<t US$ 77 bill!Oes para servir o,; jUro~ d~ seus 

débHos. CCõ!IC> ~rerarialo. uae superAv.lt? A n.t.vel •und.t.al, c~ -..-ino riCo& teriant 

a..ecs a invttd.o da oqua;lc dos UULb,.an~c• de paqamentos. No CAoõO braoll.ei:rc, 

·,_penaa, ~ ... p.o.rn dOI lUtOI de 19113 ser ;!..!I rcl..l:l-1. A.outr&, o Bruil ~er;..o que 

baneAr. Ha :~i. menc.t.cnada PSE (dezeorbro de 1962), o Bru.l..l. u eO!IIprou:;a a qerar 

\IS$ 5 Il.t.ll!Cn do super.ivit ccmtt~Ul u l~SJ, :pa:-a nos ~ernus .ano~ unr o uu 

dUi~l.t .,. tran~~~u--eorUJ\Te-.-;-Emcuuoã-.--PJolavru, r.u111 prJ.u.t.ro memento, para 

cada dólar d• ju.c deHdo o pais qeraria cJ.nqu~tnt.a canUiVos de d<lla:- 101 

os lUros. lleua pet.t.o~o c Bruil recorreria ao i"'l!J q~e, para conce~er emprutj-

DO ponto ae v!.st.a_ dC2 .:r~tdoru, b Bruil teve um oxcel<tnte di•..-.per.l1o> 

dOI US$ 6 b.l.~I10U dO &Uper.kvit CCll!llfCUl <tiO 191!3 passou a US$ !3,0 fl.t.lltOU em 

!oi pro tunda • corr. cuotcs sccla,U alevadiuinoo ~ ·uun-u qut- cora· de !i mi-

lMI<ts de tra!>all!a.:creo do utor !ot~Ul !eram lan~.aacs no ,duempre';lc. Foi Ui"Un­

"''"nu .a,recus.lo ~i• Hcoer,ta <:». aCMCI'.!a b!"uih~:ra. "llc pcnodc da Grande ce~ 

! p;H~1ct -,~n~~·-~cca, .!. pli~ice !~•cal, ~ tu"" ~e l~rcs e .t ~nUa;:&~. A t.:a~-~~ 

'torma~lc dOs ~u.ru docorrntu de~ exco~entos comerciaiS (em grande me~l.<!a 9t:­

ra.<loo pelo aeto~ priva~o), ae<oba per elevar o <!6ficJ.t do setor .,:tblicc (qoverno 

p(lbliO:OI, 6 1ll1pcuibl.li<!l!"<lll pol1t1<::o. da realinnar tarifa~ e insumce produzi<!os 

P•ll.as untais, •opta• per financiar-si> de ~UM !ormu: pela emus4c de titules 

dade ve01 Dancan~o 11 sutlst!.tuiça;o ~04 encargos <Sa div~oa p~t>licll externa (que 

p,aucu do utcr privado para o pUblico) :pela lllev.açao ouc~trbadll. d~ d!V1"-l píl· 

<le crganiuçllc social ~~ prcdu~ac o do. Oiltrib\l.i~llo do bens e uqu~tza. 

' in!!acicnAuo. so no pUno extarnc a exp~trUncia ~~~ rcl~9e;a da divio.o e de a-

cerdas proviSOrioo ocrr. co banqu~t.t.rc• nd$ filti~cs cinco anos nac deu certo, ta;a­

pcllcC-deu ~ertc & PclitiCa de rolage~ da ~>vi~a no plano -l.iihrn""C. 

No pe,-~o~c ncvubrc ~e l9SS • jan~tJ..:o de 19$6, a in!la~ao ~crnou-u 

"fera indemavel". Em nns de !ever<tirc, co~ urna tax.o. de ~n!lacac mensal de 22\, 

o governo orasilairo, &...,uinco a txpon.:Jncia da A:gent;M .-ao Israel, adotou \lm 

o i'Uno raeo~PIInl\a pareiUmonte c pcau de cc~pra dA claue traball\ao!o-

ra1 ·cong~lava por prazc 1Meterm~na~o " taxa do- c-'<:ob!o e tcdol c~ p:e;cs do ou-

zadõ - e fli,.inav" a corr~~c rnonat.kroa ~e i.Caos oa .ativos ~ ccnu-atõ1 • 

innexlo a 11<0rtir <:e :unhe/julho daquele -ilno. As res'""""" c=ai~ !eram par-

aba.~t.I>Cl:loonto. !lo entanto o n~c N.i~ l.ll!portante para exp>>car a !C\"~0 porda de 

recur1os !cl. a reou~;c ~u txporta~Oeo, cOino vere~.o• .ao~ar.te. 
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1987, C$ ten1os pr<>pcotoo pilo llrUill rcu.gell\ &s di'lliola& <la llle.s a l9S6, o:om 3 

anos ~· =a.rtncia • 3 <llt Dcrti.Uiva:o: ao Unllu "-• crt"3itoa <lu agencies oficl.a.h 

(E:<i!eant•) seria:~~ reat1ertu ao pa.is • o FKI fu .uo a avaliliçJ.c <111. oconomia bra• 

maio US$ 1,3 billllc da ouu reurvu (eon'<:eito "-• CAl>(&), eu linllas <I& =r6<!1to 

<las inltl.tu~eu <l.<! ClUl:>a <l.e Par.u: nlo forn na:t>artu-

a <lepósi~os inurbancl.rios (divi<IB <la cu~~o pruo) e •• <11v1<1u junto aco Or<;J&· 

niomco •ulUlaterau a <l.<! Cl~ de Paru ccnunuauam un<lo paços nona"lunu. 

:tunc aos ouquu~c_.o pr1va<1oo a ao cluoe <!e Paru. Er.l JJOar~o-- <le 1967, su~ .. uu 

aco cre<loru a uumauva du •ne;eui<la<lu Hqui<IU <!e !1nanc1amento exurno 

~ra l.981-l9Sl" (ver an.,.c: •o P'inanciamer:tb <l.o Dnen~olViller.to-"&CcnOIII1ço no Pe­

rio<l.<! BS7/l99l~, CIIPHUlC :rv), 

cia do Mir.h'-ro runarc no mh ce~llin.tt. 

perteneaF a: oe"er produtlvo enauü (petróle<>, en~ro;.!a. si<l..,.ursial. Per outro 

1.0.®, a par:.!cipa;;l.c oo utPr p~J:>heo no pr<>=uso tn. tul:>f~. <le .:.:.ar,u•• doe 

bal'..quenc,, ~·•e.cDfi.'1l!u c aval do E&ado. T<><lavu, il IJlt<l.!.da.., que, a ~J.Vel 11a-

=oec.Q11(1011cc, o ;~overno neeeuiuva ~e recursos par" ~reehar" c :t>ala~~c "" pa9s• 

mento5, "" tl;presaa. <lisu.uis !e~ra:• CIHJ.!>áa~mente"~<tiliz.a<l.ls nu opnio;;6e;, Ã­

- quela u:~:r& ::ao !:apo-:'~ãva a MCUH~de Cie- reeur&O$ para c oetcr p(!~;i,;c, m.115 o 

. . 

inelus~v4 o~ :~rcc dev~doo pe:o ~e;or pn·•ado. p~ j~rco <les af::u~• uurr.o; do 

l<tt<>r ?r>''C: p;lfS"urarn a Ur' ~•pes>Udoo, e~ =r~:u.,os. r.: ea~=o =•r.,.:a:. li.-:u­

pcmnblli~a~e Ja d1Vl~~· <!.lo er:~pruu pa&uva, .,,:lo, para ao ~.l=r ~= se~:r·. p~­

l>lico, urta ''tZ que o ilanec centre, n~o <lilpcin~o de rei:~rsoo ~~~J.e.!.!t:!Ú! n. d~-

Oe todo .osn proç9no, cornplexc Ftla 111a natureza, res~l.t.a que c &&ta<l.<! 

bruileJ.rQ <lttllm atual11er.te 87,4~ <!.lo <Uvi<la externa re~utra<la (junho <!e 1986)-· 

lllOas - 60~ era11 junto a ba~tCcc coureiail estrangtU'CI, J2\ a J.nnituiçô<tC nao 

~neb.riu a o restante ~ banoos bruilurcs quo ~parãm no exttricr.AU junhÔ de 

~998 (totd <livi<la ragHtra<!.lo US$lOZ,J bilnOes), a ~rticip.1;lo de& Dance; eu-

fre~ FJKl.U.-n& uevacllo- Os Dances .alllerie__anco, japonue• • J.ngleln <I•Uio SJ."S% <!e 

noua <:~ivi<la co"' D~nccs. 

iSto repusenuria U:ll estan:a.,ento r.o aum<intc da <livi<:la, <lad~ a inHa,;:llc que 

""' 1995, elll 1997 a rela;ll.c cuu Fllta 45'11 e, no ano passa"<;>, atino;iu 40\:. ~ .,~.-

1987• US$ 9,2 billlOaa. Na verdade, osta div>;<~a .u;.ngJ.u uss:J,6 O.il.J\Ou e01 1967 
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~~Pu~ uta~ auj•itoa • jur~• th>:~veU, ao:>retu~~.!. "t,ibor" (4S,H) e A "Pri"'e 

rate" (14,n). ~penu ~5,9~ da ~!Vld~ ~e9Utrao.o. n!erelll--ae • ;;;,-ita$ {i><U de A­

,..~~c;u Gove.rn1o1001ntail, O"rqanlorro~ ~ rr•tHu.i;õu n'~ nna~celru (crofditÕ, in­

tercompaMl.U, 1\lppller~ eredH!, tor.u, e~). ;. ta~a ~e Spr~ad to!ll variMc ~e 

pau. 

Neuu e~r.di;õu, ""' aumente de u~ ponto p~rcantuu nao tuu de jure•. 

inter""clcnau, u ""t.!do no p~(Ocdc ~t 12 ,~,..; altv; ,j., aPrcxi...;-~am~nt~-~aa 

Como u t..o.x•" de juros inuonacicn&:l• dependu, •ntr~ 0Hrco !atcru, 

da U>:a de innaçll.o de• peueo ucoo • ela tori'IA eo:.o tinancnm Seu• dé!J.cJ.ts, 

~~~' por ano. ,Ccn!Q.l'ma Ea~ueM; ~c A~oniu~lc d1l U1ti:u. ;>UbHca~lo de !lanco 

een~ru [PrOçuma EconO~i<>O, Jn~i'~O de H8'ií, õ Bruil ele~trl. a!'lcruur cer~" de 

US$12 t>1lnõe• n~ !9S<l-, deu~. tc~d de UsSlCl,7 ::.un~e•. trau-u de cuo .. de-

giatradl; de Bruil n!eu.,-u ao dii«> dlt. &lU. daa ~ll!<as de jur~ ill':.Gtl'.&eio· 

Mi~ lebre o utcque thtiYO ela diV.I.Cil • Pcruntc, antrot $5 e 50 bll.'ll:\u d<t dó-

v<lsumca recupor.&dc pele motnoa 30' do1 no1101 ter11101 da tr<)Ç,l ~õ 11ltiloo qt:illqci­

:Uc (1~84--88), ncuu recutu de divilu t•rian aumG'llt&dO u, aprcx.imadaunte, 

US$50 llilh~n. Hlc <I • toA qUe o y.-Opr!o mercado nCl!ndtrio de utulc& de noUll 

divida externA cpen """ deo;I.IJiOI ~· 2/3 do v.uoo r;aca aoa papé:l.l, 

b) ;a part.ic~~o da utor i>(lblico no proc .. ilc d<t endiv.i.dUento txtarno 

noe """'"• 70 roi m.io~a-iiti. tar,t:i:>-Fã-lOii-pl'ojatõa pl:bllcci de !I- P-NÕ como pe~c in­

teoeue deu• co.,prometJ.untc per pt~rte dOI bAnquuroo: J.nternacJ.Õ;,.H. AdeuJ.s, 

~!v'"i~.- ~b11~a exte~nll- vêm U~do ...,_nca~$ pela 'ocitdade co~o UJI\ t::dc, ~-;rav~& 

da <tH~>olçlo da divida p\\blic"- interna e, COn1eguente01~nte, do aumente real iii'U• 

"- CC1!1Uni.S...de !in<Ll!Cal.ra internaeion&l nc per!_odc_ 1~82-89, _e, no entar.::.p, "- dJ.vl­

<1<1 exHrna re')'i~t!"-<l:l cre$C~~ deUS$ ?0,2 bill!Oes u 1962 pan uss lO,O b.llM4s 

em 1966, aun;.ln~ deUS$ lO?, O bilnOe& u f~• de 196?. SeguMc 0 n~~ilno nlll• 

tOric ~c hnec Centu1 (l.Sl8a), duoai.te c periodc da 199~-aa ter= pagos li'S$1!1,8 

::>lll!õe.s de ~o:tiuçou_ mal& US$50,; llil~õu Ul&Uvcs ~ j~rcs, ccn-..!'a Ulil :ln­

çr-essc d9 US$28,5 billlO~~. O~ ~eja, "c a:u~l rerr.eH~ uH que o dob~o ~o q~.­

rt-cebe~ de ex~uJ.or~. sequndc c oeferldc dC::I:II'.ento, ao unu de ~98~ a dJ.vi~a 

•><totrna total atinl!iu US$112,7 bil~Ot-5, ~endo US$l02,a llilnou rnat~"" ;1, elivi­

<1a da !O~d.lo e longe p:-uos e trS$9,!0,!. de c~rtc prazo. ]l'csscs lev~r.ul"entos indi­

cu qu u trans:r~rênc1M de recurso~ >Mi~ para c oxt .. uor - M_ too=,; ~e jures,­

lUcrot, d:i'-'J.dendcs a C'Jtroa-se~viços ~. !noies (li<;tUidos) axcluid;s u amoru-

uçoes ~e -.-.j>résUITios, - aUngJ.ram US$ 63,6 bi~Ma, nc pt-ricelc de l!J83•l988. 

'Pci'tueo, u.u t<-idLI. ar.ual aeilr.a de US$ 9 ti11l0u. DcsContando-u o "'~'>!mente _li• 

~uic!Q de ~3pita1s e,trolnie.i:o». na !cn.a d<t ca.pitais ~utdno:acs a co~pensatOr!cs 

• t~an~~er~~::o..as unil.lte!:Us. o E:-ao~l :-eme~eu ao exar1c: :.~.is d~ css 'O b!.l• 

d) a t:an;rerê.Õcia- ~e re::-~;~os r~i• a~1~."- ::;.~a.da corre~)':~de, r,a M~· 

diA, a quau 2C' ao olr.o d~ pC"Jpa~~a n<'eicna~ e a ~.s~ d: f:s: trll~l>·U oe- ~i~n 

p~•• COJ:l>.lr repaoaçiln d<t çu~rt~. cem rnultaaos pouuco1 d<t lCJl(IO !>"a:z:c 

<!Pnnecüo$, a d~s~ruiç~o ia-doo~r3c1~ ~aqu~le pai&; 

a) 6 Bruil provou .a com\UIJ.d4de !lnancoti_ra que é -"""""' ele gerao e:-:ce• 

d•ntu G"O!Iotrc~au a que, J>Cõto!L"'tO, u =~cliç~n el<t cruc.uoento <Sa •conc11iA mun-

r) a rapcti;ao <Sa exporJ.ênc.l.ll ncuHva do P"iodo l9Sl·O~ O 

déca.da. Nc pot.1oao do l9SP-ll5 a renda por c&-pit.A o:alc !3,5\. o quadro_ d<t uta~­

naçllc oe<>nOmicll ao Erasu """ an~s 80 (me~iM pelo cnsc~nto ptaui:ament<t nulo 

condUZiu no !ift ao ano p.ouado, a um PII! per capita interior e111 1," ao de ~980. 

?cftlülto, .,. ellrlllc& ele prc>du;.J.c ;letal do paiS-,- estamo& ond• e•Uvuc., 1\.l 10 a-

•:racl!a~er.tc~ de ))l1an;o do pa;lllltt~to,o, o E5t&dc tt"- oaspon•tvd. j;l. em 19$1, nQjll 

por 2/3 d.1 divJ.~& externa lnUilt!.rA regutuda (~ébi<.Ca c~nüitidc•- ditetlll!lente 

•/ou &vaUza<loo pelao uh u~tru a• governe). EJII 1906, a dJ.vlda p~blJ.C'"- .,.ur-

nu~ A l!cnr•r se\lll compl'cniiuQI •xtunoC, "" cruz.adcl, :i\Uitlf "-o Ba!ICO C•ntt.al, 

Ell\ j~r.l!c ele HSS, o Eú.adc b:~il:o __ rupondia por a~.4' dtncan dlVi~ 

exurn... E•" quu~ao tem Uru• .IJnJ)H""çou, tanto oo ponte dt vu.ta social 

como de ponto de VJ.Ita da <1•1tllo da coiola plltllia. Os •~cugcs óos ••iY1cO; da 

forlll<l.il • oao !cnab •. t_ praciso !ineza p&:-a IIOUd&-l.Ú. Tau mudL~CU ccr.trillu.i• 

r~o , J.negavelmentot, para que !XIUolmc• reverter aet<t quadro de t~su~~a;.J.e ~eei· 

Ml de nossa eccncll\ia. 

(3) Vide !lUatc>iio BACEN, p, llS e !16. El<cl.u;>.aa.amcrtuolçOots r~fe:-e>.CUdao 
,0 OS ~U!'<:>I ;JtrU;>dO& a !;'o!L,:::Oio 
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196; 
1970 
197l 
19"f2 
1973 
1974 
1975 
1975 
1977 
1979 

~" 
!980 
1991 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1997 

1988 

TABELA 1 

EVOLUÇ~ll PA D1~U)A Ell.."'ElliiA llR~SlU:lRA 

DlVIDll DÍVIDA f!ESERV11S(•) DIVIDA L!Q'JIDl\ ROOISTRII:IA EY.FRitsT.lJ(OS 
REG1STRJ\:.J. DE CURTO DE lleDlO_.E El': IIOEDA 
~~· '""' 1.01100 PRAZO 

'" '" ,,, 11•ll-(C) ,., '!r> 

(OILli0ES US$) ... '·' "' '·' '·' "' ,,, 
'·' ... 

~. ~ '·' ,,, 
l.2,5 '·' 6,1_ 
17,2 ,,, ll.9 
21.1 ... 17,1 
25,9 ... 19,4 
32,0 ,,, 

'·' 24,8 "32,04 21;53 
,3,5 ,,, ll.9 n,s 4:l,5l 29,50 
49,9 '·' '·' 40,2 49,9Õ - 34,63 
53,S 10,4 '·' 45,9 53,85 37,62 
61,4 12,5 , 53,9 61,41 _,4,99 
70,2 15,2 "' 66,2 70,20 s2,:n 
Bl,J 12,2 '·' 76,e 81,32 59,64 
9~. ~ 10,9 

·~· 
79,1 ~1.09 65,47 

95,8 '·' 10,5 "·' 95,05 66,20 
lOl,C '·' '·' 94,~ 101.o:i 67.~~ 
107. ~ 13, 'l 4,9(+L) 102,6 107,50 

J,](+C) 
1o2,a ,,, e,:(LJ 

s,J(CJ 
94,7 lo2,ao -54;-50(••) 

rON':"E: Banco C&:l~r&l. Bo1.<'~~~ 'e- Pro11uma Ec.onO..l..C;(;., !av. l9e~ 

(,• J Co.~cUt~ ~e :!quHiu. lnurnoo"~onal (ouro, CES, Tranc~-oi·Oilro 
n<:> nn, O.lvino ~nvero~veul. 

(""' U1~c• n ~0(05/SS- vide Pro!J!'~rw; Eeonoueo, ur~--~. 1989. 
p.l07. 

I~) Saldo H" !avuuro ~e l.967 (llcratãr~) no1 cone~i't.oa oe 
liquiou (Ll e da eaix.o. {C). 

1988 • D.&dos ~o Rll&tOr.>.o de l9SS e de Prollr&U Eecnomieo, mare<:> 1989, do &::eo cen'O~ 

~ d<:erer.ç,a entre E e T t'etete-•li! • O<!,DJ.tOI jUnto a org-aniar..:>s ouuuu­
tara::s Ot e_r'-O.;_t..c (Fl'ó!, enm, BID, rrc, e o·;uo.sf, .,nu;,ou oficiaiS 
( •x~rr.ban"<~; _!ridito de !orneca~u, bi!!Wl-t 6\ltro1 • 

'l'AP&Wl 2 
TAl!M JUROS JIOIIIIIAIS l!: ErE'l'IVOS 

'1'~.10 llE JUROS IIITERIII\.C!Otfli~.S 
PRIME LtDOR 

(1\.) (B) 

TI\.XA OI: JUROS ErE:'l'IVII. 
SOBRE ~ tltVll». El(TER!rn ( • •) ,,, 

1913•18(m60i~) 8,E4 1,46 .. ~ 
1979 15,00 14,7~ 11,40 
19SC '1:1,50 16.~4 - _11,7_0 
1981 15,76 14,~4 15,00 

"" 11,50 9,93 16,'1:3 
1981 n,oo 10,39 12,59 

~" 10,1~(·) 9,50 l2,Sl 

~" 9,50 8,11 11,09 

"~ 7,50 15,31 9,50 
1981 8,75 7,50 4,S4 
198€1 10,50 9,44 u,,. 

liOTllo t•) li "prl•o rate~ variou da 10 a 12% de ;land:ro a outubro ~• 1984. 
POrtanto, sofreu uu redu~<:> SUbltanel&l apann no ll1tao tri.!Uo­
tre <lo ano. 

( ••) Jurc5 Pago• ao EXUtior no ilnc(Estoq!!o ti1Vl<D. Brut..a no !illal ~o 
ano anterior. 

1~73 

!974 
1g7s 

~" 
1~77 
1978 
1979 
l9BO 
t9Bl 
1982 
1gaJ 
!904 
l9B$ 
1995 

~" 
198(1; 

,., 
llt~l'O Di: Rll:CURSOS .itl\IS 

JlJRDS :.!QUlDOS R!:llt~S LIQUIDAS S/1~00 .!:11 
PAGOS AO !:Xl'S!llOR OE C~PI":'AIS ( •) CONl',A. CCRREHTE 

(A) (BI '" 
(l.liUIOf:S USS) 

'·' '·' ~1,59 

"' '·' -7,12 

'·' '·' -5,71 

~· 
,,, -s,n 

'·' '·' -3,87 

"' '·' -6,99 ,,, ,,, -10,7 ,,, '·' -12,4 

'·' 10,2 --11,7 
11,3 13,5 -16,3 ,,, ll,O -6,0 
10,2 11,4 -0,04 

'·' ll,2 ~., 

'·' 10,-3 --4,4 
5,5•• '·' -o,9 

n.a .. l&, 3 '·" 

HIJITO ilE 
RECURSOS 
(O•B-C) 

,-0._99 
-5,22 
-5.01 
-3,'j7 
-1,'l'7 
-~~.79 
-5,20 
-$,40 
•1,50 
-z,eo 
u,zo 

~11,36 

~ll,OO 

~6,30 

+&,I>~ 

~10,50 

l. De 1995 ~r;a l9U, é import~nte nCtar que, -Com ;a que:'!& lio _saJ.do co­
ma:rcH•l • c<:>m a manutençAo "&s remessas Uqui~ao ao oxterlor na can 
<Sos lli Dilr.ou ~e d6l .. ru, o paiO wperdeu" cerCa de uss 3,7-l!O.l\Ou 
do su._. r~se-rvu interr.ac1or.&J,5. 

z. 1l, coluna "~"· :'e!ere-~e ao valor HquJ.<lo Qps :juro~ eretfvaO\. 'lte -nme_­
H~o• ao u~terior c ;ao vuor ~c& juros devidos a b .. ncos eol'll!rCi.aU 
deJ>OUt..adc Banco Cer.tr<>l (J,,e,, n.lo r<11'etJ.doo dura~u a 
010ut6na ), 

•• R~fere-Se ~·e~ juros br\):c• e exel'U1•os furos atr~sMos ~e l>.lneos. 
Fonte • Reut6rio s. con~ral, p.ns 

TADEL.l\ 4 
BALA!IÇO DE PJIGAIIENTOS DO BRASIL • l\lo;~Un5 ~t<>t:l W.UOOI 

SIILANc::l\ 'EXl'OR• IIIPOR• Pm'IC:TS Sl';!!Vl"ÇO otVIOJI StRVIÇC lll:VIDJI/ RE:SERVAS 
COl!EIIClAL l'l\ÇilO TAçAo r;JC (de,p.juroo+ RE:CSUIIS/E;xPORT. 

ant<>rt.pall<i) 

(Bll.HOES tiS$) 

73(79 -11,4 57,7 59,1 -31,6 2B,O 0,54 7,JO 
1960 

~"' 1082 
1!!83 
1964 
1985 
1986 

u"' 
1988 

-z,s 20,1 22,9 -1'1:,4 14,1 0,70 6,90 
+1,2 n,, 22,0 ·U,7 17,9 C,76 '·~ +0,8 2C,2 19,4 •16.~ w,o -.l.02 S,90 
+5,5 21,9 15,4 -6,8 u,o 0,58 4,~0 

+13,5 27,5 14,0 -e;, o ll,O o,4a- 11,99 
~12,5 25.6 B,l -0,2 u,, 0,50 10,40 

+B,J 22,3 14,0 ~ .. u,, 0,62 6,10 
+ll,l "·' ~ .. -o,8 '·' 0,37 4,90•1. 

~ .. 0,:57 '3,Jo•c 
+19,1 33,7 14,15 ~ .. "'' __ 0,~7 J1,1(1.) 

5,J{C) 

Non: • NiV•i.o de rnorvas no mh '<le uvenno ~· J.g87 {moratOfiil.). O 
unco ce-ntral v•~ divulgando o nivd ~" reunu :lnurnacionais ~o PUs 
co• .,.... <ld&ngem da Uh mues. lluiO\, J'llril. o 11111 de out\lt>ro ~~ 1997 
Ullo& o.~·aeçuintn •~ldoa: 4,JC a 7,_3_1. • .,. !e-v, -~• 1987 (llOra~Oru). 
nos cone'llit05 ~· ltquid<O:r. (1.) e de C;JJ.>Ia (C). Ps <3lldoa ~.UJ>Onivah att 
o 01011onto olo oa out. da l9lrt, 11101tran~o tiS$ 4,3 bllhCeo (C) • OS$ 7,3 
t>llhCu (L). lluerva& 1988: Sil.l.dco ""~eru"--u a <lu:embro. 1'411. 0.9 do 
Pro11r..,... E~Mm!.C:o, Mr;:o 1989. 
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Tl\BSt.ll 5 
SIMULIIÇAO O~ EFEITO DA ALTII DE TAXAS DE .JUROS REAIS. SOilRE A O!VIDA EY.:'l'ERNP. 

Dl:rEREN~.I. Dln:J!ENÇft DIFEREH~l'. D!VID~ O!VIO~ 

EN'rnE .JUROS P.~.OR'I'IZAÇI\0 IN~RUSOS RBGIURJ\DA RIOOISTRJ\DA 

ocoru!IDOS E OCORRIDA E OCORRIDOS E OCORRIDA SlliULP.OA 

SlXU!.liDOS SIHUW\DA SlMUUI.DOS 
(1+2) 

"' '" '" "' '" 
(ltlU!OES US$) 

mo ss.aol SS.BOl 

1~80 1.473 1.4?3 64.244 62.770 
1981 J.so~ 3.604 73.962 68.884 
1962 3.241 3.245 65.303 J6.9DB 

19133 2-~52 2-952 ~3 • .5.56 62.200 
1964 4.668 ,. 4.983 102.03.51 65.780 

1965 3.269 •• ol5 4-305 105.12.5 B4.56Q. 

1986 2.630 1.664 4.295 ll0-123 B5.26l 

HIPÓ'!'SSE: 'l'ax.a. ~9 ~uroo; -rul (Ll!IO~) M~U 1950/79" 1,49~ .li.~. 

prazo ~.<!dio d& c~rência 1900/65 " 46 rnuee. 

E!mo" ~"'"'"' :m1 1t JIII'OI •mm: :·~-• 
'""'l••m"'WH:·u:c.•;!!<:"":1i, 

noo #00 ..~. .. , 
l:«ll14! L1011001 Sl'.lot>< 
Ocvm:~~ S1o.!1W. <ltlttll.i 

!"" 

:"* C~;.:.t zs:::,;, '""' '~ !:.!:.+t l!:il.~ .;:;:.!:! ,,. !:~.:lt ~.H 331!.51 
:>r,: ""·· 21!15~ :H!i.O: 

"" ;t;i;.)l 3~.~ .l>ll,$0 
:?!: r..ae.;t :J:;I2,H m!.ó: 
!lóól+ !.;t.!,lt ''~-~ !:'JS.lt 

0\Z:.:t.õó 

!'razo 11\~~10 ~o a .. oniuo~ti.o 1980/85 ~ 57 u•~•-

!'nzo ""!dio ~ot"-1 l9SO/e5 ~ !03 ~nuu. 

:'"''"' ! 1!r1o;>et" 4:!r'l~:· .,... l<l:l '''" .o~•eo e:"·~·~ tl>'t.:>:;W! '"'"""" ''"!':"'" ·wt:·o:. 
511'llld0s Xol<I'•OIII I OCII'rtllSI I!CC!"'I(:l!t ;ur~::l lia:.:~.:~. 
tr~m· .,..lt~·· .. ..:, ... ""'"'" 

l!"!:,lt 
lll.\1 WH31 ll~.ll Slil'.S! sm;,,, 

""' ::v.~ ..:;-.~ o; ti.~ ~m.~: 
:0.41 .... "'·' it:;:.st 2!1~.51 
3t:,!l mw ..... ~!?\2t Slnt.Si 
ut.N ó?R,!I 4i"..!t 7 .. 1.21 1:1~ •• 11 S?:.l!.ll 
6-(,",lj ..... lNI.ól lm-.11 IZ<.ol ::!UI.~ .... a.:r1 ?m·;t !m..!! -- ~1!'1<.~~ 441'51.l2 

~ ~-
tw ct MOS,Itl:~l= ltJilnllfl'ioOll :1: 
tmj''"'"'''~ a.~~.~. 
~-.... "''''"1111'1<* t'H/!1'6:1: .y 11\tl 
•rm .. ttil-tlzo:.,,,.,...,ml:~ ~·rw 
>l'&:llttlllolotot ... ,""';!eil!1itl :t;.,.,. 

:••:: 
..:l;:·m 
"a:.:m 
''"'" , .... 

ur.:'.lf• 
l!:aô~ 
!llr..14 
J.ítl:,:i 
13111-tl 
!:!!~.:;; 

""''" ~~~ 

EFEirO 
P.L'!'A OI!; 
.JIIRQS 

(4~5) 

'" 

1.473 
5.0?0 
6.323 

ll.27S 
15.2!19 
20.564 
24-659 

:m• 
'1"~'1:1 

'"!liõ:l, 
..,,,;.;mr.:.:.. 

l'%'.21' 
""'-'• 
:mn.:r• 
W.9U.4 
43!ló.SJ 
~·.:t.~ 
121\ltiõ 
:1<.\1~1' 

::.;,. := ~·::· l -·~~ 
1 .. .:. ''"~t. 1<.; :;;,,•,; 

.... -

••• 1.:: =·~.;. 

"' ·.z.~- .:.~ '':=.t• ..,, (,3," l.(, !."'l:.k 
03 1,l7 !Jr ~»l.&< 

'·' 1.37 Z:..~.J' 
;.~ o.r IIJ:i,;"J! 
OM 1.31 __ \.,T' <.~ 
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-... :~ .. ~ IÍrllãk ... l~a:~llllm•lk.lorllllotr.um•m 
~·(,.,ncxtrr~inl: .. ,rtum/11'8!. 

"" ""' ..... .... LiOildll ll01iéo!: SiJilllk< 
Elto.ribl s ... t.m lilno6l) 

"" ,,. l:lH.II .... ...., 
'"' tiii.M ll'lf~ .... ,,. "'"'" .... ..... 
"' "'·· il2t.ll ..... 
'"' 112tz.J'I ... ~ ...... .. ..... ""~ .. .. 
111no ..... -13:!7,1! .... 

II:U.iUl 

,...,.,., .. 
"· trrviJM -tm il ln$11~ tn<a ~ ,.,.,,. tmm: 
haftiii'OifiJI.: 
m 1111111 e arnil• 'wtoM 1n111m · ~ orsrs 
or=ld•o ft IW!tr.no lrrioo'l 1111111:1. S7 oms 
...,. ...:;, !otll o<l'ioM lllt/JWS: "-

Eltll•ll• ... ,a:~o> ou''""'" Jnl ~ttr'-ltt~·• 
'*<!1 dOYI~ !<lft" ""':""' 1~'7'/~1".0' 

,.. 
~· -PlriiiiO Lt•llos "''"''dos Si,.)Ka 

El:...,.,j~ Si.W>III 11<11151.• 

"" , .. 13!t.11 m.l! 40~!1 .. , I!II,M ..... .... ... !!~. Cl!.IZ 1:2~.)l_ 

"" "'·· ~~.n .... 
"" 112t<J'I ~tu: svt'J!, .. ~.11 ~'7-S ..... 
""" ""·" ~4:.53 W'I.S3 

ll!2:.!1.~· 

uoim: 

iilll'rtiCI. tliO:noa~rl 
~ ..trrlotn ~~-Si•W.. IIC1n'illa\l tfGI'Till<C 
lrmlhl ""rclad .. !illlltlli 

.... """ .... .... .... Ull~ .... ,.,, . 
m.n .... !il'.il .... mMt IMI,M ., .. m<.s:! :l!:!t.Jt 

l.iflol. 
a.st•·•· 

"ffl'tiiCl illfi'IO:<"'Irl 

= "rr''""' lJO":n:a:Do~ 
., .. ;:mo IC,.IIIIII IC""II>11 
l'to:IIIZI m•!>~ol IIOIII"U 

"'·· ""·" ó:2.lt ~!11.5:5 
i!l.il OW..!I 
W.!l [;'11.11 
"j,jl St6M5 C!,21 

l."tt.M W!.l7 l~l.:n 
:1:..· ... .... ~:7.:1 

lm.lklii'OIIloi:!Mtt""'i•oootrl<lliot!llm L!1•·•· 
tlQ ~~:J""' lixt.. e.~ lo!. 
IIUII.nit jr .... il NI'IQdll l7&f/Ji'l:l: \l oriH 
tru1MI1 il -ti>lnllll'iiM !íJIIB:i, S1 tHH 
~<'u:.llllliJ ~~~~ rm'*' 1tttll!l5: m HW~ 

lilfteou,.. li•illl. ~>•ido d1YI01° jMJl 
trrlo.,..... ... ,o:t .... .... -,..,O:fl<l rn•Jtrltl 1m tm 

"''"'"""' <1torr1d;; ,, .. : ... ''"'14:1 •i•IW. lin r.m .. a .. e,o 
iiM)lÍIIl !iomtl..,il C,llllo:t:IEII 

i!HI.~ 1Ul7 ••• 'lmJ',;jt I ,. . ..... ... ~ """' 3!311.6-1 ... 1.1! ... .... 414!1.:51 l:ll7ó.ll ""'·" *'~.11 ... ... :.9 , .... 111i7.5+ ""'·' IZI'lS~ 12w..~ ... 1.11 l.ól 
..,~ 1!31t.~ W.ll.tt ... .• '""" '" ô.it :.n 

"'·" lltl!..tt ""'·" IC.~ 4H51.71 ... ... :.n ...... ""'·· jjSI;j,(! ltl(,:n """" ... ,., '·" .... ~m.tt ""'·" 12!'1'·~ ..~. ••• I •• , '·" 

Ol!ftt:a.tn• '"'"' C'V'I< imo; 
lfi!WHW, ''"ltru.> ft<lll!l:l ,...,,rlOI. rrolltrkz 'm [:>i, ,,., 
"""'''""' ac"'""' ..•.. ,. noliÃ moi~ r: .. ~:''"''" 
IIO<.!JOOI u~..,., '•>n~l l,.'iE::.z::ml 

~.ZI :m;,tt• :r."l:i,24• 

:m:g ~~·.~t ~411.71 :!B!;,I! 3!<1Ul ·~ t.:: 
t:HI.st s;m.:> !ZI\o,U I:M.'.'H ••• S.:~ ,,;. 

rt:!'l.li ~m1.:111 ~ .... :~.1' ;:J:J.'Jl '·' o.:~ 
m1,1J !!m.:~~ "'"~ !~,M l&l!'il.!7 ~.:._ ~.:~ :.:: >M 1:.,:.11 li!~.lô :!J!,,I'l !!lli.lJ ~.~ L:~ 
wur !"'.eo.&t """ l~.li ""'" ••• ~.:! .... Hltl.ll S1ol.',:!) l:l<!'.lob ..... ... t,:! . ... 

··•·~'" ,;,.,"., 
m,>l':l 

""~ '"·" ~~.t3 
2:f17.3l 
ml~.l'l 
Jm.Ji 
;<t:!l.llt 

:.,:. 

--

.. 
"'':1• 

, .. ::.~ 
;;'"·" .. ::·:· 
:": .. :, 
~.;; 
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'l'J\DELA 6 
D!VIDl\ kODILI,utU. INT!:Rlll\ ntlERAL 

FlNit.C. DE c%VID1< FOIUI DO BANCO eE!Itru.t.. 

Pt:RtODO (u podar d<> p~U<:<>) 

VALORES Vi>.RIAI::~O ~ Vl!La!ES VIIJUAc::iO ~ 

~"' 12 ~ES COII'llTA.li!ES U JI~ES 

<=l (SIU.OOS) 

l5lQ3 ~-!12:1 ~s.1 ::J-711 -lJ,? 

~904 5~-081 *'·' 6.562 ?6.6 

1~es :z5B.465l 36?,0 10..00~ 52o!i 

19M 
9.14? 43,9 

"' ~31.na 395,4 

'"' ,54.1183 1?5.2 5l.J.l5 ~' 

'"' , .. 4.63!il l25,9 9-940 -1,2 

'"' ,3?.?02 .56,1 B.JU •li!, O 

'"' 359.21!01 39,0 -7.980 -20,2 

1987 
-4,5 

'"' l,_l45.5l35 22:;!.,!01 II.SSIG 

'~ 1.992.502 =·· 42,4 

·~ 
2.191.57.5 sJs,::r 34,0 

"" 52,l,_ 

'"' ?.599.506 563,1 
o., 31 • .52?.447 1.27!1,2 33,0 

l995l 
5,6 . '"" 94-36?.977 l.ol.(),J 

- ----

FOUTES• uneo C'anf.ul/ STII 
IIOTA 1 At4i nov. "e 15l87, pn~o• de dCZ•l982 

A parti~ "• J&n.l5l9SI, O datlA,tO~ 4 O INI'C 

!I • DEI'CIJIEH'l'C DC Ell-HllflS'l'RO DIL.IiO!i P!INARO 

No dia 6 dt PiO dt lllS?, aprOJC.!.p.clarnentlt du.ll urn:onao dtpoJ.o da dU>UI~ 

o pccto de lliJILitf'o da r.u~~n,., o sr. DiU<>n rii...,aro Ca!lpal"e<::au perante e;t.a c-o-

~ora "a diiCIItlllo da divi,_ •.U!Pl'• envolva aapect041. tfcnie<>~~", .u.=sa 

o ex~l!ini•~ro. ~na f lll!la ~iocuulo .... nc::lU11anu poUtJ.caK, Í'<>r ur au;.ro, a. 

poatu~a br.a.•udn. durante ftl4 gaaUo roi a da larobrar ao. dPaU piOU.,. q11e a 

~HPQ!l.tabilidade pala cri"" atUU pa~tanc;L.f. "maia aos Crt"-'rt• dO que aoa 

dav,.<':>na•. lato :UrU de Sr. runaro o p~iln•i~<> H~iat~o da rannda "bruriu.ro a 

o cuo d<> Bruil f iluatuuvc. De 1982. a 1984( a pa!l chtgou a a~r!-

nta.U ~" quo 2,5, do uu PID, ngundc c.tlclll-0 do ex•HinLIUO. Nu- <lfcada-t de 50, 

60 a 70, o Bralil tinha croac.i~o .A "''dU da " ao ano, com. 1liT>I po11pM~a anual 

;upenor a 20~. Para cOlltinuar crucendo_<l.(juala t.aJt:a "aill~a <:Oll:rU todos e= 

óav&<lor qualquer, poU, aléOl de ~uas altas ta"u M.st6r1Cu da·crd'i:-Ua::lto, ela 

tllnl otltide ~.au re~u:oenta, c"'-' até US$ l~ bil~en, o ~erca.t..ro 5u~r.Avü co· 

me-.-cu.! do 10~ndo. I atO de>" ia a~;ftiurar-lhe a posdlliliCade da neqacia:, naC u,.. 

pou~o "" paga,.ento como tora !a;Lt.a ~t-f. ant.Ío, lll!tS sU.. u""" po.:içlo dt rounan~ 

ciar.lento que diminuiu,. co cust.o~ ca· diViO& ·., ~•randue o <::-ru~L"!lent<) nliciOlld. 

os .~ement.cs m•n~ionadol Pelo Sr . .F~nar.o n• primei!'& part•· de s~a •>~P<i­

U~lo ;I./OJ>Hcavam, na pr&ti~a, que -Os accri)Oo <1• rene9"<1cia~lo. t.anto """' o~ ban­

coo CQ~~~Groia~s c0110 ccm_o Club,l d(: PÚU, !o.uern detv~culades d<l a~r~o. pa;ra· 

ldoa ce11 o rundo Jl<lnet..t:io In~ernll.cieu.t. ·~ ,.t~rorçcc "" ex-Mitli&U-o:_ !'!ram ~o 

uo= ~:ime.u•a• •.eu meus óe 111.0 gesUÓ (Q sr'. runaro .ouu:ol.li o NOl~tf~ 

0::10 •11 "-"30$to de-~esl. c~ ru~J.taCcs Ol>ti~_fora~. qu.ue n~los •. :era :oJOO se eu 

c:edoru v-UI::u sempra com a me~ ~esp~lt.l.l •volto ac FI!! • fesel.v~= cc« ela o 

p:~~lema". 1\ p .. -,-~Htt~c1 .. t~au";lra, r.o entanto, ae.o~ou por nr~a: o <;~ue- •x• 

":Cc:•dam .. nte. <!1:. ç.oda p.~il, "e•~-" uta_p.o ~•p:-esentava u:= eo!~:çi da co~.­

p:-nr.slc co~ ~,.,. VilA~ u~ pouco dite:ente de cada :eu.a~o. Ccl< 01 E5t.a~o~ ~n~~oo. 

por exemplo, era mu!t<> i~p::>rtante ilue; ap~5 o·primlti~o "'and.oio do PreHder.t.e llt• 

aqa;; - c;ue co::11•çuiu, a~raV<is """ "'AM.• d .. jU~c~ altas, prov~ca; u~a ~_Hi:ul_~•~• 

prorunda noa pai.sas -dévaoarea -- q11<> 1<011 .~~de "-!!;,d .. to pe~m~Uue a.u o\S na~0.1 
deveoo:ru urna compenu~o o, ""ia do que isso, um tr•tamento j111~0 qu• ~o~:l!i­

cus• a :rela.ç:la ""-tU ric:o~i • i>Qtltu. (, .• ) ll aau,., pau por p.a.U, come~e a 

Hvraua oo p.!ll&as da <livU.Io .~tntr• ri~• e pellr .. e, ao JO.Un&>, tnc:antrir waa 

solu~o pua." o:rise .t.nt•rnacJ.OJ!al ~le~a:nenu dJ.~erent• <11 que nav.l.a u~o c:a~ 

locada .atf .aquale .instllntt•. 

p~azo M 1ga5 • 1996..--11 primeira, em a~ tlanco• p~ivadol, acon_toc'!u log-o ~ ja• 

neiro da 1gas, a toi c:on<:J.Ui"" 1001 que o B:"aU~ ~rr•<~~••• aequer ~u,. eil~ldtro" 

de IU4 lillha. 11 uçunoa., =• -<> Cl~ da Par~, ~01\0U, 111teniUnt ... ante, to~o o 

te, o Cllltle uparo11 pc~ __ un av•liaçlo <11 •conom.ill tlruUeua, !eit& u I!OV<IIItlro 

~06<>1 o. pauu 11ern10r<>s do Punoo_ Ue>etlem ·urna li.!.ullo IIValiad<>r• por ano, q que 

- occ>rra, rogula,..nt•, tanto c;OOI ~ paLiu ~tve~rn quanto c:oot os c:radaru. A_ 

avalu.~ao an.l.m pro>::u::Uda r.ac _11Dplica .,. ~cc:ordo ou DU.iotiçlo • pro~ralllii;S <lo Flln-

<la, e o sr. J'Un•~" pOdt apreunU-la COIOO """'- Vit6r:l.a do IlrasU. 

o •x·l!ini•t-.-o "'encionou deu pontos que !iear&~~~ parA tle "al:>•olUtuente 

claro•H no procdoo de negocia~ao. Prl.II•.L:a. o o~ .... u p.osaara a nsg-O"Ciar o uta­

. ' que da ~iYida e naa apen..o a <li Vida do "no. Sa!iun~o. a nova mane.L:a ~,. ~~•t•r e 
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11 an10o (10$ juros trarU problallas Pl'fl· u ~iVi®s ~· curto pr.u;o1 150 OU• OapoU 

o»; auspudo, co problQ.II.I varitic~ooo Unb~m 11~0 insi~nifl.r:antn. outro mito 

era o da qua 11 ngrao p,o.n renaq<><:iaçl;o feJ.Uo ""' lllSZ tinllu quo ••r mal!U~. 

.... us.u raQra• ~dltl.~all ~e oparu fac. as J.novaÇOn J.ntrod\lZ.Idas pe~a u.tntf· 

11uita cl&reu o prol>l,.,.,. qua aoU ool>ra,a mua, o qual 6 ~· uma crua da 1982 

que, aU ho,a, toi iQnora<U~ pato.o cre<loru, ouxaoa como •• roeu ""'~ gr~nde 

cr:&<e ooa p.Hsu ~a\<adoru, N-U ~· ?O nacO•~. toou rac-ndo o·., .. ,~ tipo de 

roonitonnoJl.tO contr6rJ.o .l sua eccnom.la: •exporta mais a !aç~ pag~lfte:,:~a b. altua 

<U~s ucnu~acln <!e urvu o nu d~ito•. o Brasil tal!lbb 6 u., credo' (10 Clube 

o., coii>G ur.~pra, poU o llruil nlc f um p&io da calot•• 1\o centrar~:. é'"" p&a 

oucutiMO o !uturo du•nvolvimauo, a modun~za~lo, • u o procou: induotria! 

braoila~ro, qua faz d• nona •con01111a a oitava do mundo, vai ~·l'. J.a~:~c!c ou _va::.. 

nr ou::&tudo nos_ pl'6Ximos ano~. t' in~ <;~a ••~~ e:r. ~e;<>~. 

lairo eoa a nac-nl1<la<!a aa raf:l.nanc:l.atlant.o a c-oa c prcblu.a (10 d•!icit intarno. 

•Ha r"li<lada a nago<::iaç:~c to<la pan tar lllll ~•fi.C:it UJ.l!:o dqnUica ••no• invn­

tiiiGtOo intat"not, 10en" sutUnta~o do eraac:Lmanto •· maio Oo qua hto, IOI!lp-ca 

Oi>Or'õUhi&~• da pa;ar o Ul:'Vi~o & divida axu~na• ..• Elo ouu, •é \la& quuUo <!a 

t.enOl.OcgiC:u a Ulll invnt:I.Joantot novo.1 o crneJ.aanto da 1~94 a 1985 ,. ta.z a­

trav•• da capaeio»;~a aeionJ " invaatilllantoo utran<;~a.tro• !craa paup<lrràlot at6 

aumo no ano ~· 1966, quan<lo houve UM ntOlU,_ ~oi 11\'IUtU.orntoo nac:lonah quo 

CIIO<;a1'11a • ea~a da 20t do P!ll. llnta uo• q~rc, 6 .v1~ento pua o ar. Funaro 

qua o Brasil ecntilluad. u <lht&neUrtdo <la uenolo9ia :aod•rM o NdUZill<lo aua 

- :lnvacti•••mto. a •• a""lara a trano!artncia da t•cnole<;~ia. 

quaantan<lo qua ala vai<>" num mOJUnto 111 qua o p-.l.l praeuava da!•n<lar tUu 

Be aHno'!l U tora, o desejo de que outro~ p:~Uu uguunm o ~llillllo 

1\rçent~na a a Vonaz:uGla para qua nu~ paHe• fecMs•em """'" nego;u~~eo rapJ.­

darnanu, rastan~o o Brull eomo WTI cuo uolB<lo, porque, Uto um, HpoderJ.a pe"r­

mit!r uu n•9ocia;lo mftlhor para o llruil". 

11 expoSi;Ao in.lcial <lo ex•llinUtro Dllson run&ro ~~rv1u <:OIIlll ponto ~O 

!>Orti& l'!lta v.l.riu in~aga~l5ea ~obre a a~v1~a por parte <le~ se~Morao, ,..,,.bro5 

ou nlo da C<>r<iufo Esp~cial. Pan !aeilitar a ~·~~ri~!o duta parte co encontro 

e evttar repe<i~~u. 1d•mtHieamol cs princ-ipais te:nas abordados e vamos 

~ucrevf•lOf n.a ordm 1!1'9uinte; 

1 • :r·.>n~o lloneUrio Internacional (Pernandc l!eor~que Cardoso, Ronan 

Tito); 

2 - ~nvenao & divi~a em invutinlentos (Yernanoo l«:nric;~c c.a:doso, 

savaro Gcmu); 

3 • tecnoloçia, ~odarniza~lio, duenvolvim&nto tc:: .. noo <:hiarelli, Ivan 

Bonato, Jamil Ha~~ad, Vir<;J.Uo :N.Ivora); 

4 • ~<I'Jitimi.<l~de da ~J.vi~ (I'arnar.do Henrique Cardo~o, Ja.::!l l!ad<l.id, 

Laitl' C!!avu); 

5 • ecnrror.to coe os cradoru (llluiz~o Bezarr.o., car:os Clli.l:elli, Ivan 

llonato, savo:c Gollu e Virgilio T<ivora); 

11, Jamil Hld::.l~, Ron~n T~to). 

~tao sdo tern:õS n.io ngca;; to~u il~ inlpcrtante! ÇUntl:i~• :cvantadu 

•ollre a diVjda, '"''" :epreuntu u:.a granel• pe•~. oenllo a mais ugni~~:.n).va, ~ 

roc~uur oc respectivos tc!l\ll&, 

l • ["0<19 HpnetlitJR rn•rruciona' t o çresc!mpntp "mno"'(;Q - 05 una• 

dorll FarnAndo B~nriqu• C...r~cso • Rorl"r. Tito ~oatraran-u céticos quanto .ti. p~o-­

pala<!a mu~•n~ d• ~cu.to noa diacuroot do Fl!I •• favor da teu de que " IUI.i~ & 

crila 11tava no erneimanto eeoneai.C:o. Z.taria JDu<lando " onc:lQ>U.a do F\ln<lo? In-

~ag~ram •nUo por al9'W!' gaoto ou decUllo concrou. que co:op:ovuaa ul mudllnç:a. o 

Sr. runarc !ez lli!l r;lopi<lo """u das politl.cas "<la& v.tl.~:l.a= !ontu 1nternaeicn.\i$ de 

2 - CslDYfttdQ 1t ~w' M '" rõ.'!P!tM - 1\ pri.'IC1P4l preQc~:pa;lo gua..'!to a 

ut• auunto, txpreua pe!oa a.naoo~u rerr,..ndo Kanr1quo ~rdooo-• Sev•ro Ooau, 

foi a poauval eorrala~lo •ntra conve~alo a dunacJ.or,lli.U~.!Io. Para o sr. FUnaro 

:eoao a convart.lo ' adlo!niotrada, 1111 dJ.fic:uldaOu olo n m~t:u.a com gulqu•r ~n­

,vaaUmento u~ran9&iro. J.l aconueeu <!e alguns utoru ~ aconolO\U uram dUM• 
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"!no- por;qu•- o prlrtC"lpal vai vencer daqUi a 12, 15. 20, JO ll,no•, • ~ 

1

xc d" r;:a..\l<a o p:'inc!pa1 .ranHonado ""'J.nv•stilll.n~o 'ubatit.ui o juro pe.:o div.i~ 

d.ndo, nllo rnulundc port.anto u 9rande o~t•nn~ de c.11xa para o 9overno 

bnUleJ.rO. J.o p.ouo que o ~uro Paio nc anc tranuorJU.dc em invut;.a,ento, ato 

Hm, pua no !luxo da ca.xa <1aquno ano. portanto, todco os _eot.udo! de unco 

c•ntra:, lt~ ao;on,, rorM. no untido de trocar o juro pago no ano ;>or ir.va~ti-

J- ~rçnolpgla mpdftp!UcJO dCitDYRW'men•p -o q<llldro de poucos in-

vastàentos, pouca tran•t•rfllcla d<t t•cnologia, oe d::.!J..,uUaoes para importar e 

de incerttzu pinUdc pele Sr. ·runllro no nu dopoiroanto, ):evOu o- ·ser.adcr IVDn 

cu c al";;tntin~H. o StMdcr JamU liad<1ad, por sua vu, •rgumentou que u~a rena9o• 

ciaclo que c~ida aFnn da •rclagar.~ da ~!Vidl" •cabcb i!õp<i~i?.-dc o donn~clvi­

JI\entc ~adoro&~. O Senador 'lirgilio '!'avcra quis nt.r có~o·ac:O.'IIpaiinu o duer.vol-

SegUndo c - ~~-M~nhtro, na; ne9o~Uçõea nao •• !ali em J.n!cratu<:a. 

delas eotat..a;.~, • oa b<lnco.~. Depoia de 1932 ,_ rol..agn p.onou ,_ aer hita ocb 

oondic.!onal.l.<1ade.o._. :Elu •. ..X11U1!1 no l"Kl, no Plano B.lker, nõ'C::lllll1l de Pari>!. e 

outrca ponto~ alo pat"te de prce10uo, n:lio <!il."atc, ""'' .!nc!irato, c!ao 

contradi,.IO c0111 c próprio flrYi~ da d!v.l.c!a· Eot.e, por na- vu;, ltX.I.Qo um ajust• 

no unudo d• c Plli• •6 ~nar, :llopcrU.ndo o 111nos pc>oUV.1. Ãi oou llN con-

• Cl.":llla d.a diVida, ;>o.ia nlc l6 itril 110\lita inG1-.n•~lo 1 .frusu-ac•o c0110 n ru·­

pcat.as al"all(:'a<1aa na d:lllc.unac n.,. aampu aatia!azn. <:0110 :roi que criega11ca a 

du e su:o cu superfatura~entc cort<l~ll<!nte existem, respondeu o Sr. !'Un.trc, o a 

c~= busca umpr• fazer lim controle ri<;.ido soou ino . .seu efeHO sobre a div1-

o Senador Jull Ha~dad len<t:rou o fato de que a1 negc:;..o~cu de uprfs• 

ti.Jlos foram a~lludas às vezu por funcionário~ do ~ove:no do segundo e at~ 

mesmo dO ter~airo ucalôu. hr.a o Senli.:Qr o t:<ecut.ivo ~:>rao~leiro teria, Oude o 

Gc:-ernc Medlci. •uurl'lldo !une~$ próprlaJ e indeleg.tvou do COn9r,.soo lla.c:onal' 

no que d.l~ rupe!to a contrauclo c .. e~pr~stimos externes. Cil.e'plifC:éla <la aJ.Vica 

Q Senador Leite cnavu lev~ntou outro upectc 6o t<rrna, rererindc-n ao 

exorbita:lU dcs juros encaixar-se-a neste prinçipio. HoUVQ den~nc~a do BraHl, 

)(~ verc!.O~e n~nc~ ~o.uve por ;:>arte de nenhu~ ~overno Cen~nc>.a c!iciH ce 

"OJitUt<» .,. !'~nç:ao :to alta ~o• juros_. li- razll:o- <iii~o. ~09ó:ndo o ,s,:. 'r~~aro.; ' 

que a nu~·~a;:Jio dos jUros ocorr~ eor f~nç:ao de mercado e n.lo -õ,. fun~o cõ- :ifõ1- · 

~u •~• ~~·~ ::;:~us os reç\ino5 ou de que !orças -~~~)>~nr.a o ll~ãúl- -~o caso-- da 

end~recim~~·e por l'll~u ~o; banqueiroS e de rns.,.,;,~Go nà l"OH;dciacl<!. !i:C c.uo 

de in;ucnsc, ~nda;Qu 0 Sã~;.-~0! V.lro;in.loTi~-cra, ~uai--·~:!a a oj:i~lo ~o St.isi1? A 

::!:. f'l:nno ft!Utou ossa opç:llo: •:no 5e:~a "" •~ic1d10". E 

a=re~;cantou• "h solu~o ~ue enxo:9amos n~o pana FOr ~rr.~ ""o:ar.;a M eccnorr.;.a in­

te:r,a; !'~U5 ~r uw ~e:;o ... :!z.oçlo das ne-<]oei~ç:6u. S<> !O:!Oos rr ... l $Uce~dc~. su­

po~ha:oos qu ca llDnque1ro1 nao ~uer:am conversa: YU;is com o !lraoO - necta caso, 

!lcanu aU•Fen~c• o~ j!lrol, tiS$ S ou 6 bilTtOu, roa.ia do que utuo.s pedindo 

Pllor• nonoal:I.J:arM. 

O senador sovare GollU ouviu Mo exposiç:llo in.Lc.t.al do ex-Mini~tro rc!e­

renc!u a una.io o:e OOIIIP"Oenao c lillll'<ltia por p4rte dos b<lnqu•rroo. f:l• ch•:oou 

a au~o para o fato o• uns me1rnca ~nqueJ.ro.. reagirem oxu1t.ain-.u co11 a queda 

elO 9r. FUnaro. Pcrtallto, nu nlo !'llr<>eia ter .. t.ado .,. lintcnia c0111 os banqli.,;r­

ros, 011 •nU.o os ~nqu.,;iro~ o:""ia:o ter uma Violo O:Heunta o:a comprunsa.c e s:lm­

l'lt.t!~ rttar.!dU. l'll t.ool,O euo, ••r.t.a precav.!d~ uperar o endurocJ.m~nto, 0 

<:enfrento. SIMc aul.JD, quai• a• linna~ lll<tstru para uma pouuca aconOlli.ica ca­

J'IIlt dli iilrÍint.t.r ao Pau a SI!& IOI>revivlnc.ia? 
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O se_. 'tunaro voltou li ~nsiltir em que c Bruil, eOl!l li !lOntóri~, nt•v~ 

&UIPGn~endo o PJ!Sllmento ~· 113$ $ a 6 bilhOn por ~!\O, E acreoctr.tou; 

•o BrOi! Otuja noruliur sua poli~o junto ao m11rco.do n.nancuro 

J.ntern~cional. ll•o exuun'~o enhMJ.JOtr.to, 001 !. ou 5 llilh.Ou U<:> Ul'll ~nvesti,.ent~ 

caro ~ os unb<:>rn Nn<Jueiros entenderam 11U1tc be,.. Nlo 111. portanto um necu• 

si~de i"'pe:io ... , dl 10odi!icar a oeonortU brasileira ,..,. &in> u~ n.culldade 1m• 

U lln~.u de cr<!dito de cuno prazo fonn uc~dJ.I dos Banco; bnnloiro•- lls 

p~p~ics Nnc~s tuin constat•~o que nlo ~avia nntido trn fner pnulo cor.tr• 

auperavit e a Unba !.nurbancltrJ.a. Hlt. os ~rojet<)l J • 4 que ntlo nlinaooc 

que <leveriu. ••r JIIII.U.\dcs. ll,nirn, n~o 1\b porqUe denut:ar Ullla n~.~::ao que nos illti-

Para o Senador ~!lli:::J.o Bnura, no en~~nto, o en:rentam•n~o co,. o su-

~.. ante~ioru r..lo urin_ U!>ollzn de resolver a crin. o enfrontamento, no seu 

ent10ndtr\. eltiQ.ia um l'aior _tn~li.r<lci,.er.to:> por Pllrte d~ Brlllil. o que de~ria_ &<Ir 

ft'ito Ur.Jvh ae u~,a diaeunlo NU o~~,prc~und~~~ e eri~o ~e 11111& b.IIU socioll.l de 

6- hg;aeur:.!p u·r'!l•ts•n rHIC• -o ex-HJ.niatr<>Tilt,~ro ~nformua na 

ce~o su~nra~o_ da ut~~~igJ.a tlN.Hl•~r~, na f!.lcsona ~e su~ prcpc~:a, ~111& i~'•• 

~ao de igual~a~o r.aa de ~ que i~pHca na aolidf.r~~d~~e· en=--:-e os pau.,, 

lhoru cond1~1, dentre <la !dóJ..a da ~u&nça da ordem econOI>\!ca, de «u• n'o ;e 

trat.a ap.,u <:a nla"'o paU--pa.ia ua ~e \llO. enrcq11e JUil a.-plc• pauu ricoa} 

ll senador Jamil lladO.d, !alaMo •=• mono au11n~g, c:olec<>\1 a quutic 

de feno& U.io 'uc.inta: •v, EltJ.. <l,\ua q11e o q\le exJ.ate na realidade, nene mo-

••nto, i m. e.rtel dt ~rt<lores e q11e a po•it:lc do BruU era 11111& posi""" inde-

pendente par._ negocJ-a"'o <la divida, Penoal~enta, . tenno ,.... vi.llc diter.nte. 

(.--) Eu acho quo po.ro 1e coml>tlt.er Ul!l canel <lt credor .. ,_ h.t. d~ llo ter um cartol 

de <laVod~n. ~•o ccntr.trio a b&lan"'- dtlaqail!tlra vlole.nt~~;,.enu ccntr'l eatu~. 

"D<iau cert•ment~ uO\ ponto n:ator q•• une to~o• co ~evcdcru, lUJI nao 1 

o\lspenslo de jllroo- ~ nspendc rc1 uma m<tdi~a ~ Braoil para protel<>r ouu 

_!~nrvu. ( .•• ) Jlao r&\ll'l.ules d~_C.Ortaçena ~ltistia un ;>osi~~o rnuito clua º"que 

o~ _PII1Us davtdcreo davt~ Ae: clUCUtl.dco caoo a cMo ))Cio =ll&• econOltlias -1.to 

di!ennt"•- llao:Un == Ms, llrui!, lllc a~O\iti~OIOS q4o 01 P""~ns creeoru nos 

coloc:oau num luçar co"'u"' eo110o paiO de"tdor, n6>1 t&nlb~ll r.ao ~utj.!.va:~~o~ que 0 

lnve:so (todos 0$ cred~res num lugar <:<>rturn) fcue vuda.deJ.ro. (, •• )E~ pooi;ao 

t&nl)(!,. •m rel~;ao ac Flll e a~ 0\ltru inatitui;!lu, os 9Werno1, foi ~e nzer <lO 

Dra.ou ~"' cuc A paru,_ dite.-ente, qu• Unba _condiç~= diterunt .. dllo dos o~t~O$ 

p&isn e por Uso mesmo r..lo pr~u~va <lO~ acordes 'sund-t>Y' nem do :nonltorne!t'­

to ~o Fl.indo MonHit.rio InternaciOMl". 

lU - Vll\GEM 0A ÇOMlSSM ~OS ESTAOCS UM IDOS 

Entr<t o o dia= 2S de ju_r~'lo e 2 ~e julhO de l~S1, os ser.ador .. e..no• 

Chiarelli (Presider.te), V1I'9ilio :J:Avor8 (Vice-PrcHdente) e re:-nandc !lennque 

o.. objetivos du dhcuu~es cem as autorid&dea nnance1rao, upruen-

ta~t .. ~O$ ~a:lo,o acad6m.tcO$ e tlan<tUti~ot fora"' esUl:>Uecidol d..,.:J.Q d• um 

"l:>:itf~~H no It~raty, outro no Hini•téric & raun<3.1. e, tlnUmente, outro :>a 

Em aintne o Pl:"cp6Uto da miullo era: 

l - transmitir "-l9U~aa in!on<aç~ea o:obn o "Pl~no Breutrn - UPGCl.al• 

vu apoio parUdário n~ Brasil para ~ pçuuca propo•taJ 

2 - colocar enta•e no ..-po1o pol1t1cc· •- pO$l.C"So nego>ciadora <lo gQ'Ir1lrno 

trer.ie a queaUc <3.l. d1vid8 cOm *ii cOn<ll.ciOI-.JilltÕis: 

a) a eontinll.l.:lade do crescimento aconOrnJ.co do llruil - .t. bau de s_ a 6' 

l,n~ti~Uiçllo, viu CO!tl satuf;,,;;lo 01 11rrau - per Qt"a Hc!>ah apenAS - a• mu:lan~a 

"" politJ.c• uad1c1onai que ele s·•st~~uva p .. ra es r>aun ~evedoru. ou .. ja, 

li~ica ~~~s~enta~a de ~nsc1110e:>tO eco:>e~ico, portanto nao re:essiva. Nest~s t~r-
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4.- tr:ansmit~r :ao1 tnterlo~utorao nona p~ooc~Pll;lo cem o agravamento 

'aa Utu.;J.o oc;J.&l no :ar:a~U a nouo <:OIIIprOmruo poHtto;o com a r<>Venlo .:a ten-

~lnci.a de :aqravJl!ltnto da pobrau. t do dtnrnpra<;o qu~ q~~lquer.politj,o;a ucusiva 

tnr1<11 

5 - 1><1"'r cs pr~no:ip:ail pcntco q~e ~ nov.a conoútui.ç:~c prov .. velmt~te 

&C:Olh&r~ ; mostra: a soliau ao pr<:>O:NSO aa tr:anu~~c pua & <luoo;r~cio., que, 

otrat:antc, .n~~ f~>::UUa~c cu dll!.culu.ac ~~~~otme ma.ior o>: mllllcr latitude q~o 

Õ qcve~nc alcan9<''\ise na nt<;cciaç&o da ~1Vi<11., poseo que- a cor.t;nuidade _ de& ir.:-

que nner.tavam o ~ovarno· e que ta:t.!.ilr.l cpoH~lo, duor.s:--rar.do .,.51!:-. quo no ÇU<! 
. I 

teça, 4 diVida exurna navu UJI utor"<:> dl todos cc ~rtiaco para cneo11r-1e a ao-

luç_e&• pcoitival ~n o BruJ.l, 

tir ~~ IIUtori.d:ac:ltl ao E>:ecuUvo • dO L-oioLI.tivc o dt .. jo do BrUll ur :aten~ido 

~ao norte-:aurJ.c:ano, ~n. que ••:I• pcU1Vd <;~er:ar, co• "* .,q>ortaçOu, co nu­

:1101 !inllru:eiroo caP"::!n de par11J.t'ir o ~guonl.o da dlNJ.d.aJ 

b) ut:ab:Lllda~a • pre""* justo• pa.ra ao exporu{XIal de produto<~ 

b.lli~·co, ao !orP. .i. bpedir a ~deter;.or:aç.to dO• ttr11cs ~~ troca·~ 

C) flU:il>ilid&dl n01 cr6<l.J.t01 COOIII"CLI.U p&U que OI b&l:iCOI Cl"Uõll op­

{XIel nova• para o pe;q1111tnto <101 juros t de p-.in<::i~lJ 

'~·· 
<!) flpcio no:rt.-&llleU.:ano ~~ il!ltitui"Ou mulUl&ter~;io de cr6d~to (tipo 

!-&n<:e> Hund.l.:al) P"I"a que elas pou11• cw<pru tuncou de t011an~o ao dnenvclv.~.:."-

~o econOmicq ~os Plliou JOtncs <!nenwlvi~CJ, um qua atr:av6s dtlu aa :1.11\pc>nMII 

novn condicion:al.i<!ades. 

CQ• ute p:ropóoitc • lt&nuvor.o.os ancOJitroa """' 01 s~rr..-ntoo :1~ 

•eno::icnac:lo~. AI ,co.~v•r•u eo11 ao <!J.von&l po:roon:alidadu nrao rolata~u a u­

<;~ui:r n. q~~~~otrc tOpicos• ccnvanu c~• ropruent..antao a:a c:coumi<Uod~ ael.<lê~ic:a, 

c~ Parlalltntllru. """' autoUO&dn !iJlanctir.as e, tin&lrP.tnte, eco. cs b&nquetro=. 

O i-'al.ato que n tu;t. i.ar;t. unuh.:o ui, upera11os, !luUciant.,.ente tlucidu~vc 

cOJ!e&çUdcs. r 

Jltstu e~cont:os vu;t.v&fl\01 trannitir ,' opin11o pUbHca r.or.,.o-~rnorieanll 

"" 1t1111 reteridol ~eir.l& o captar u vari:aç:ôas de :apreei~;.\l.o tcl>re a 'queulo da 

<:ivl,.. e e_vent~il aoluç:O.o .alterMdVI.I. 11 m.iulo _t_e_v<t a oportuni~~~o ~o 

enecntr~F-'U com acaa•rniccs e_jorn:al~ltiS orn quatro oc.uJ.eu: .~o Wilson C~ntor, 

num ali!ICÇO ,no d:L-a' 29 "' :tunnc do 1~a7, un .al~cç:o n~ DlTII:lUM<lll no dla 30 de ju­

nho, um· o~o:ontrb A urdo deate :oosr::o ~111 e r.o <:'11!<1 da :.anMi. n<> ata oeçui!'tl, l~ 

~~ julM. 

Oentre o• aca<!ellicoo, c~v~u.ornc~ nota~~nte co.-. o pro f. Rol>t. < Sole-

Willi.omscn, <:.c lr.S:it,to pa:-a Economia l(.t~rnaO:iOnlll. 

ao rner::ado de cap;tau M ~r.vut>d<'r nstrançuro. Obse:ovc~ que r.o~ ~ltimos aoos 

os Ell11 Un atr.r..teo oran~•• volu:.n ~o ~nve~tilllento, par11 :fihan~i.r.t o uu déticu 

cou:rci:al. co:. 11 ro~uç:lo ~c d4!i<:1t <X>.,oreial, sar111 posuve-l esperar quo uu 

o::o, na \l.ltila& ""900:ia?"o, ~ntro<lu~iu uo::anurr.os nove• :p.ara eq~Ucicnar 0 probl•:a.s. 

<». d1v1<11l. A ~rqent.ina, ll>lio reo::ar.t•111enu, hz o usmo. A gue$tllio a<;~cril. uu .,. 

satl•r ,.,. o Sruil procurarA 1gu:almenu allri: caminnos novos p.ora a ool~lo ~o 

prot:lelllll. 

<l& d.iViO:a per parte aco paJ..te• <levo~orn <I pouco vUveJ., poie o pil.';nar.to ~c• 

.:reOono repruent~ tuo~ par<::da elavadlt do or"arnento p(lt:Ueo. Por iSto, c ctiato 

ao urv.1ec da a1vid~ 6 •uitc_ &lto • .illpH<:a ou ""' intlaç:.ll.o cu tm <X>rte <!o invu-

tilll•nto p~o~utivo. " cUt'to prazo, a ndu~lo noo 1n~eotlm•nto5 ccmprout• a pars­

pecuva ao oruci,..nto. e c que po<!er;t. a<=Ollteo::•r no Branl-, r.o corrente ano 1 nc 

P<'01Cimc, ~c"'o r,..ulta~o das transtartncU• thtua~u aos cndOrn nos Utimc~ 

ano•- 11 in1c1.:1Uv.a ao ~lt_;r.banl< tlll elevar sue;o raoe:'Va• 4 uma, n•pcsta a"-q•:ad:a, 

pou Ugnitica rvti:ar a ~iVid:a velll:a Oo c•n.,.ro <!ao atenÇ{!<Is e atrir upa~o para 

a def~i;lo Qo mec;sni.tmos novo;s de tinanc::I.Mento. A sclUçlc ® prot:la:M. a~ d.iv;.­

--~•. ent.ntllnto.. nac •• daril. por .acordo, 11141 am do=orrincia ~~ 1n1Ci:lt1vas unua-

ter&i:/1 doo Qovedcrso. lJOI oncamilt.,nonto unilateral pode-til' ec~portar oe u~uin­

tu u<::an.ismos• •oXJ.t bo.,dB" para parnitir a ret1ra<11. do proceuo no;ocia®r 11 

tlllncos pequenca e rogiOrwus, qua s® c upectc pcllticc sao 05 JLa.U J.apcrtanU~. 

pcio ~es!rutam da oran~• pocler do preuao sobre o Con9resso; ciiPitalizzoç:lo uni­

lateral <30$ ;luros, modi&nu a amiulo ao \111 o::erU~iC:odo rellltivP a, per .eir.nplc, 

40~ ~"'.juro; <lll,v1<los no ano. Soqundo Dcrntlu;eh u tOrrnulu nogQcl~&s ® divida. 

tê!n represantac:lo 11ponao um Pllliauvo tlil!>pcr.!.Uo, /1._ cor.vordo "" diVida em uvn• 

tUnento nll.o 4 ,;uda ac:oquaQa PQU )>!'evoca !Crt• i"'pac:tc moneUrio que se reflete 

R aunanto da i.~naç.lc. 

I 

por UOI tupo longo~ ;usper.sao ~c pagamer.to <los juros. D~pmio d~ d:ilcortor ~~:>a 

01 diteunte• momento• a c!rc>:n~t.!.nc!.at ~' r.e9c<::1a,;:&o · da ~1H<11l da !ICliYl•, 

S&c~• asur.al,ou que co p.Usu d•ve~creo ~~~ Amérie:a Latina en!u~•~~ ~cje um <!1· 

~ema ))l.;ico el\tre a ortc~o;:a e o bctc<odOl<l~ taoto eJO arrnos ~" J><>litica <tcon~· 

mica interna qu~nto ~e neçco::~~çao de ~·Jas ~lvi~as. ;, receita or:cdo><a 1ova a u110a 

·· ·cõoopreuao do <'r;amento p~!:>llco, ae r.cdo a gorar· oiO recursos p.<ora o pa-'11-.&nto c:1a 

divida • t~flz. como conoequ!!ncia u:wo rodu~ac de crnc~mon~o. o 110~olo· ~e\erod<»<o 
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c) as ncurocs para Hnancur r cnsclMntc ~a.c Ulll pcnto crucial. 11 

tste rnpe!.to deva naver pre~upl~a.o eca a conti~Ulda~e • .com a orto~·x...ta, d~ 

10odo que 0 -pliU posu -~•torna~ AO ~.arca~o da emprjatJ.~os volu~~&t-~o•. "~~~o;, 

Nncos. os l>oncoa, por sua -v.z, n.lo u,. condJ.çOu da ca~çel..-r ~!vrdn -.,-u--.rrapen­

sar o ?ll9amento aa jures, n.Aól~u quo poó•rLo.m ter r<>percuu!lu na,.auvu soor .. 

d) a partir de &UA experrtncia o;a lidar c:-om o FMI, por ui• de c~ncQ. 

mento por projetos n.lo ~ ma~s $Ut1cur.tt e d preciob recorreco::a_"'i1~ r.r.rt:~- A 

upr4lõtiJtOs or~ent.a.dOs a politicu, qU~ ujn incluií'Je ae desert~":lo!"'o ~â"pil!o. 

aiéas $ObretuM de ~atureza uto:rial e· rec;uerem, pol' c:onnguinte', UTII ))0111 ente~~ 

' cUAanto antn Q pai5 • a 1nnitu1clo, 5obra u <liroc(lu "õ•rau oa :POUt.iea 

allim facu;.tar a lldeClo <la Jlladidal que da outra torna uril:ri liliis dit~.t.c. uaa 

dlls. ;teaa que ~dar.iuo CCOtpotUr ""' "PoHey Oriente<:! Loa!l" uua a da cc,.6rcio, 

poia ~•ru oo inureue de Br&oil :lntro~uur ma~ida1 da car;kt.er ~nlizanta 

o runoo. 

l!ldaiadc 1obu a natureza do antu<l.iJI<I!Ito vl.auali:UO~o:> CMI o Fundo (se o 

sillplu endouo ~· ua progra..a bruila.t.ro:> ou u a c:oncJ.ullo da u• ac:c.rao 

tora.al), o Sr. Volcl<er poncl•r= qu• •~btu <lihrantlf 10c&.lidadu c:a ontancu~ 

mento e aludiu, ço .. o eXGIIJ'lO, ao cuo ~a Col&ibia, u que o Fun~o c:au endOsse a 

u!S pro:.o;r~,... pr~parado:> palo Governo cóloriibJ.ano u11 quo 11. eclOmbJ.a unna •.:.licita• 

c:c ~OUI!llolso <lO" rac:unos aprovadQ4, IIAa a ColOI!Il>ia uo tinba pag..,.ntOI atra· 

u~os aos Sanco:.s a na.o c:ev.t.a ao FHI. Pelo que •• ccnnace <:10 pro:.o;n,.. bru.t.t"ain>, 

nJo M nada que o l'UMO nJo:. po=u. aprovar. O anter:tdiln<lnto pcJle 1er fOtliU ou 

in!on<U. o pr~prio GoVerno brasileiro poc:or4 chagar 4 concludc de que uu no 

nu pr6pric i:1urun ter um acordo formal. O Bruu Ur4 nacaui<:rade c:a racur· 

'""' externo• PIOra fin.one.t.ar c .. u ereoc:Lmento. 110 1>011anto ""' qua cba<;ar a um an-

tond:Lmanto coa o Clube ~• Pari• vcltar;t '"' ~ontu com 01 ret"\lno& ~u a-;tnc.i,as 

oficial= de cr"~ltc. Mao <I ditie.l.l..ehao;ar &. ena anteruuaentc um algll"' enoouo 

oro Fl!I • ;E n<ls esta:oot prontca a a~udar p,or.a chagar a eata entudJ.mento, lllbli• 

n)IOil Sr. Volcltar. 

ru, pan assl.nal.a.t- a iii'POrUncia que tlils esro"fços =ente"' com o apoio ~os par· 

cairos ~o gr.uil, =~ vutao ,_ reto~li<U ~o cresc:!.....,nto:>, O Sr. Volek~r ~c"usean• 

em rela~ao aco ~enis cr~~orea no CJ;u~c <:a l'arl~. 11., ~uest.tc de u:t ~ntru:~:Lmer.to 

cem os crea~ru coloco~-u d<> n::.vo recenUJO«nte. A soluçao eneon~ra<~a tci a da 

bela::idu no heordo:> r~ J<>r.~irc r.ao n.ovJ.a.m uao at~n<l~~'"s;. ]I lu~ ~uta sHuaçiO, 

o~ cr&~ore$ =~~ccr&ru ""' prorr::qar, •t<! 15 da setc~cro. os prno• relativos I 

la;ao ao principal a •tencet no se'j~ndc snestre, 11- C8Yta- d deliter~damente vaia, 

na m~<lida a~ <;u~ n.!~ exiSte ~~e p.>ra o "reescuonamento (a-t:ordo co01 o M!:) nem .c 

Reopo~~~ndc "- u~~ i~dag~;:-~o do Sena~ ,r F~rnan<lc Hen~ lque Car~ooo, ~éb::e 

c CQn:prcOtisiO do! ci-eo-?~U e01 ja~el~o:> "no toc~nte a- t"e&ber-tur~ das a90nc.' s on~ 

c~âi1 de c:-<idHc, s~. Volcke:- FOr.derou c;_ue A< nogOC.iaçôas ao B~ni! cem oeus 

sJ.l, de coneluir Ulll a or~o qui! levasse .1. :-etonada :tas ope:açôeo. Jll Qm ja~eirc 

nlo navu u.ll OOII<l~s PIOra tanto. Au:Lm, ugulid~ o _sr. rruun 1 o Aeor~o de 

Jane>ro cri.CU & oxptct&uva, mll5 n~o o <::ompromi.l1o, d<l ~e:l.n~c:l.o <UI-' opon~l 

coa o Bra.a.l.l. Reja, proauguiu o sr. volcJo:ar, ~~~ <:<>n~.t.c;(ln J'llrA wa entandillr.~tc 

q~~e leva .l reabertura &I agl.ncu.s dentro de \llll • pra:tc rel&tivuen~e curto. A 

chave nU num acorde eol! o FHt. A part-ir ®.i tu~o:> Hca .... a !4<:11, pensa o sr. 

Volcl<er. 

11 antrevi1ta c:oJ san.odores bralile.iroa cca <> ucreUr!c JW<er inic:.l.ou• 

u c001 &pruent.as;lc, pelo sen.odcr Fernando l!enr:f.l!ue e~~.r~oso, sobu c procauo de 

demccrauz:aç.llo no Drun, cc trabalhes ~ const:t.tuirita, oo atuau pro"Oltu.c eco-

de creacilnento, que n 19o:l7 deveria 1er <!e 5,, PIOra el.,.ar-•e PIOra " u 1900 e 

ter a in!la'lo e tet-<11 o Apoio d~ paru~• pol!ticoo na reunilc:. }lo 'ca.iii'O uter­

nc, o yropl>sitc de Governo nlo <I o de pereiUir na JJOUtória, mas o de nor .... li-

:tar u nlaç~s 0:0.. a ccmunidac:e !:LIIancelra, dantro d<l cortas çondiçOu, c que 

a dnpaito de lll:lll JJOlhor.r. na bala!IC"- cc.torc:Ul, nac tu con~.t.c;(ln da ehtuar o 

pag&mento do pr~n;iPl'l a vone-er no• U<JU1!<30 co:aestra. 11 caru de re,posta do Clu­

•be c:a l'aris .t. •olic.\ta"lo l>racÜeira no entanto nlo i· d.ara: 
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b) ~efini;:Ao ~o rd&eioMmento com o nu. A exp•rlfn~u J>ll&aa~a ~o lln• 

Ul cem o run~ ~a.iJCOU a l~pru~o '" qu, ' iJI':P'!u.wal ce:opat.l.l?:Lliu.r combau A 

inrla~o .:0.. crucim•nto. &ou. é a inçu que ficou ,... opinl.lo pübliC<I. QU .. remo';. 

nenr..o.Uu.~ "" rd~s ®111 a c-o~uM~~M rin<~nc<!ira, "'u t~mo' ~e evita~ o pro• 

uc.a preferencial ao crucim~nte '"' "'·'~ ,:o <1.1 austerida~e. Em janeiro. o~ &UA 

aco~~o com o ll~uil. Po.~ üto, o Tucuro recebeu COl\ dtupontall\ento, poU:C"o d~-

perar a cor.fian~ ~· comuni~a:de r.tr.Mceira e mootnr que <u~• dispo~to a "'to 

vuvu e par .o. unto una11 necnür i co' 

b) algu"' tipo. ae relaeicn::.,.:mto eo11 ~ f'r.I porquê, 11. d"espeHo oos pro;.-

blua• PQ1it.lcoo, ute 4 o instrurnen~o internacionallller.t.~ Ci$pOn1vel p~ra " en-

c.arunnuen~o do PI"Ol>lua ""' dividA. Aa r.-;us oo clul>~ de Paus o.oul:lclece!ll sue 

nllo t..i. con,:~çOu de reucalonarnon~o ~s paça=entoo a vencer u 111 .uqu111 ~ipo d• 

nUt.cionaro•nt.o coa o :run~o. Ene ralacio."!aaauto pode ur '"lo" key•, • .., gran<:~i 

"-• rKUraoe, 

foi eubocrit.o tio r.apidamante ••U na ~verudado d• opçOee all<U"tas ao paU • 

aoa Bancoe. o 11ruu uU . .,. 11•1t.oree condi~Ou do <:!U• qualquer outro d.....,dor-· 

pua r~oolv•r o probl.,.& da div1..<'1a, porque o ai;, poun;:il!;l • 1l1Jo1t.ado, Dai a 

deri.J. incluir: 

b) al'i!UJO. tipo d• t>Onus ~~ invenilllento, co•o· o "Pnl, prevuto no acordo 

<1.1• Filipina•/ 

voa _npréstimcs •· por con••9uinta, da nao provoc:.o.r UI!> aU!IIento de endtvl.&ll\ento 

t 00$ P<!-9llmentes de ~lltOG, concluiu o Sl". llakor. .....­

En"revau rem r Scen•~rlQ M z•uq.,- ni•erns mnn lJlJinM~~ 

UlUra, ,.ccntuou os duonvo~vJ.mento~ poHUvos •rn relaçl.o .1. economia DruUH-

o,n!I, que é, a seu vPr, cMv~ <!e~'~ ":;3o ?ara a d~Vida ~ ~Mr~e influênci.a 

!"vorAvel •otre o~ etrpf~S~i,.os <i: ;.,stitui~O~s como. o aaneo l"!undial, ~oDre cJ 

pro~eto c~ lei ~prov~~o ;>ela C4,~~r• C?o Deput~<lM •<>bro 5on•Mre. InHs:iu na 

nacud~d<l do C Braul abr~~ <ür.~a- .... u a"·" «ono111ia para o ei:~rior-, na<>~· 

penal na ar-ea co11erc.lal, ~~~ tollrct~i!Jo no setor <le ~nvostilllentos. r:oncl•·· J •lll>• 
-cbservaçOu inic:i.aH c0111 o coMnt~~;o de- 'l."Je, ao Vhita:- .0 Brasil, no ano pas$~· 

do, ~avu ficado ""'Prn!Lo,~do .,..... <:~n~ "ni,.osidace MS rela~ou l>ila~erais e 

lXls e d~ p!'6pria econo~.;.a mun~ial. 

nacor cnurelli asSinalou a iJnpon.!ncu crasc~nte d"o :;on~reuo llrasileiro no 

o SonadOr Fornan~o Henr1qUe car<le~o 81ll>linhou -..--lroportancia. crucial do 

cru;:aanto par" o llrun, dai o dee•nten~J.Joento CO!II o FXI. C FUn~o tP no.l• 

nova ratór.l.:a, qu• o :Bruil •spera n tra<l.uu. e11 ru.J.i&de. Elo relaç.lo aoe in-

pertin•ntu ao pr"ti~H-o da consutui;:Ao, para con<::lll,l.r que nao exht• urna pos.t;:Ao 

r•stritl.va, .,.. ao =ntr~r1o, DaeUnt.e liberal, SI>I:>SUtt11 certao restri!;:CU so-

,..,.ta - ••toru 'lle segurança. nacional, COIIO " o cuo c:.o pr<».pKçlo de petróleo 

ou ru•rv•• u"'porAnac, c01110 ' a ait~o "' U"" paJ"te da indastua ~· 

in!orm.itica. 

reprnenta no que diz ro.peito a nit';lociaçlo da 1!1Y1"" e>:t.erna. Ac•ntuou que o 

Braail precisa cres.::er e oXpandl.r o c"""'rcio, .. pecial~ente u 1lnport..o.çllu, para 

po~o: mcderniur o aeu parque induatrl.al, que hA ute ancs nlo ••cobe inveati-

aentco; novos. Entr•tanto, para l.llporur mau preciSamos exportar m&is, Cili a nc-

Ao !inal da entnvuu, o sr. Whit.ehead" .O?Ontou para o lnto.rn .. d• 
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do Sr. e&III<IUIU~ Uel\u ~o IT.I e:<~~~, ~ Uio, a~rib~idU Ut<>n~~U teforiiiJ.doaa. 

C'=o deito, <le M al~u:o tupo ~c noti~U que "o nu ~.1 nao é ll'.all o 

:ae~Íoc•. C:Qlll J.:lto qil<lr-se dUer ~ue ~ pclit~c:a oe uprtoti~os e o~ ~vãl1 ~o- f'l!I 

possibilidade ~c ,Pa<;a.,ento d.!. di\ilda fi que •es to,.po» a.l\o eutres• e 

decorreu'"" c:Hu amistoso Ms' de mui~a objat1v1<:ade. 

l!UndiA.l - que t WT!a inotituiçlc <le toM~to • nlo <lfl cont~ole - nos n~ca ;Jju~tu 

pec:uuva !avor.l.vn .!.O Plflll-c Br<iner e uperava vhitl'- <lo llin.Utro. •. llu!iOtOU a, 

'<l!Dpooiçl.o ae ajustec eo• qran<le Latitude; diop-~nna-~e a visitar o Brao.U u 

i=to .!.judl.ue a utabolec:er um cliloa de confian~ pe.ra a l\ll'JCCi~lo <la <l!ViOI., 

aceiUrj.a uiÍ ccnt.acto n.!.o !orNl coa o "l'l!I COII<> (Onlll. para rntfll:>de<:e'r .u l\ll'JC• 

alflçi!!eo ou iria atol a um' oo=•otii!IC> do tipo •ot.and·by~, OOlO. oa n~quilitoa llil:>i-

as 11\tereuu t>re.o!leir~, JOU l:lm~te~s instlt~cion"i.ll lprtu qu• <~•sarce.v.uo 

c~ lillitu da fll1t9ada •ne" wavaH dO f!II 

oa ~•n.a<~oru braulUroa ra~uram aa .r;-- a.J"dauua '"" an.a11n ao!n"e o 

quadro econ"-:LCO • in.n:Ltuc:ional, aeu apoia a u.... neqoc:Laçao que- ruquarda .. e oa 

.l.nterenea ao~;>eranoa de Brdll -.a til'llle diapodçAo dl colocar '"' ?tinteiro lugar 

!!liCON'tiiCS COif BANQ\18tROS 

1:11 1/Uil!Jv;t!"' a 101uAc uve "' oportunidl.';,e <le reunu·•e cc!ll doU npre­

ae:nnnt:.u <le l>l;ncaa r<t~Jicila~•. oa Sra. RJ.Cllard T!la~~ao, pnaidenee ~O rirat 11a-

tional :sanJr. of Chicago, o 'Charl~S· CoJ.tiM7i.-;L:e-pra=i.dent"e-;;(eco~tivo de PhHe.­

delpllie. llatioriel Be.nl<.. Elll -M'cVi Yc·<'ll, no <!U 2 da julho <lo 1~87, bouva UIIO .al110oço 

,9Ui!', um Drevo resUIIIO da• conversas manUdaa neste• encontros. 

coa nlo ~ u,.. Doa •olu~~o, poU e.!'P.">:$ d-a o u~c>tu~ de. ~~Vi<la e o volU.'h<l do~ 

:lUre>$· Por iSto, o Pn~lad~lpiHa l>ationu tem d~fon<!l~o a t~U--de ~ue u~à PArte 

,peculiar l'(lr sua •expcsure~ rde.t~v~:>~n~e 1)..\J.Xe., vende-·• ao :ongo cos •Llt.i~o• a­

nca, CO!'! <lesconU>, ~~. monuna J.Jopo~tanu de ar~d~tos p<~n. cc~ 01 pUus em 

<leunvolVllllent~. O Bar.co tev~ perdas, acha quo Val C<lnU~""r a t~r p~cd"~ • re­

jfllta a tese <le que o alivie da div.t<le. l&var.$ o~ b<lncos. a se M<tstare:a ~~ pu~ 

sn e111 desenv!llV.i~er.ta. AO c:m~r.l.r;.o, o PhiJ.atelpM.a ~atianal telll interesse e,. 

empr6Jtimos. ~ tHUlO de iluseraçl'io, "'e~eianou a nipótese ~e um pais ~eve~o: _se-

?<~rar na parcc:4 de <l.iH~~ (;as~. P<>~ exeJJ'plol. a qual cancederia "se:üarity•, 

expr10su num co11pra~ino de pacamonto re-gular Ooo JUros e 6e "'" "spreJl.d" de 2\ 

acil:ko d• "l..t.Dor•. Eota. parcel<~ prefere~ci&l de divJ..<la vina a Mr i~~..,_..,.da pela 

tra:ns-:rorma~ao da divi~a velna, convertida a uma ta><<t de a .. scon~o prdxin. ~.as 

çAc e- U!l alivio no servi~ ee di•!icla. 

Do llcva ~orle. oo Senac!oreo tiveram a oportunidade <le alma~ com l:>&n• 

quelrca nUlo encontro no qual eatavu presentes ·dect.!.C:~doa :aMillrO$ <lo "CCOIJ.t6 

pla diU090 no qual, per Wl& paru, os Sena<lel:U reaflnavil-lil eopec:ialmente a 

neva poliUca da mil!utro Sreuer Pereira (not~d,.,..nte 4 ~eavJ.ncule,c~o entre ne­

OJQC1a~lio co11 o=._ banco~ e c0111 o !'111). cs bah'iUei.roa perquntaum ooDre o d6Hcit 

pllbllc.:i e· li raãl di&PQ$lçl.o ~o pa:l-1 da "pOr a r::A$a em ardem" • 

11 .. u Htilllo aapaeto navia. c1iscretamente, preoeup.o.çao quanto ao cl:Uoa 

Pe tadl. a <li.ScuuAc o que llle.io imp.resoionou " aiulo tC~ a a:nuile do 

ecOlloa:L&tll•nnior <lo Bl~ao Kcr<;;an, sr. De vues, ~ct>re a ocon:mill internacl.onu. 

•*" llei'Ur para a axPUctauva ~~ u• baiJr.o crescllnanto do coa4-rcio ineernacion.al 
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ur lll&nfell "' qr~no3ea tn~al•r•r.ciaa "' capit .. U <!"" paiau cr..,cru p&ra oa 

devedores. 

lloutroa t.rmca, para o Sr. De Vriel- o posOJ.vel~ente 00111 realUmo- oa 

pa:Laea am dani!VClV.lllanto, ae quuer""' conunuar a crucet:_{ec!OO nd~ propunha­

IOCI,,) <lavem cont.~r """ aua prOpr:l.a pcupan~& interna. 

IV - CEPOIIIEN'I'O DO HIK!SrRC BRESSE!I PE!IEtw. 

Ho dia 5 Oe agcatc e. 1987, o Hj.niatro Luiz Cilt'lCI Breuer;Pereir& cem­

pareceu perante a coruulo para preat&r n_ctarltCiJtOI)tOI _ _!OI>~e __ sua eatr.otlfgia de 

renegociaçlo <l& diVida l>ruueir&. O sr. Brenor Parei r& regrenan M. pouco da 

llllll1 Viagp <!e cont&toa a aon~gen• ao tll;ter.I.O<', qulo!!~_o levar.k ;l.s autorid.&dn 

nort.-uericanu, .la &lltoridl.o3n <!OI :Wncos •ultilateraia e &011 t~ancca cre®rn' 

!Ju.o;ina que haja compatibil.!.Oli;Oe <~c. aerv1~ro <!.& <!!Vida <::011 o crncuento do Pai•• 

r:ne te,.. urece IIIUito <3el)&te. l!ll.itos econoaiatu atinaaa nlo no.V<tr ,essa ca.~p&• 

tilllli-1 que e :IJIIponivel pir& o Bracil ao •umo t ... P<' crot«r, ter ""' 

au~r.lvit c0111erc1aJ. de 115$ lO bilh!!u, • &ill<la pagar juros aobre uma 01V1U e>:­

t~rna alta., que vlo dJ.ruo pai:a o <llfucit pm,uoo. De !orN qu.e, nlo ten<!o o 

Brasil COlidi~<~• pau. Uto, nlo taria,c.,.,0 .,..9ar a <!iVi.s&. Eate plano II&Croecc­

no~co prev6 que necenitarUICa IIS$ • 7,2 nunllu, doa bancos prJ.va~o• nos prOxi-

111,01 <!Qil uoa, para !inanciUiento dl '3nros, t o que elu' cha!Uia oe '<linneiro 

. IIOVO", ... que pr1t1ro c~~&&&r de {inanciamento <~• ~uro1. 

"Precuauu.o'a linda qlle <:>a •apru<!' D.al.JUiu.,. par;o z;aro. o prossuposto 

bobice <!b pro9r&11111. 6 de q\ll o ••prn<l' •eja zero .,. to<!" "' diVida. """' nau 

<3~• ccnOiç~u b.hicu- US$ 7,a DUhOu e •apraad' nro- tarilot041 ~di~<~• 

de CC!I!I&tibiliu.r cn1cilllentc com • eatal>iU&de <lo pr~os e cem o n<"ViÇC <:111 

d1'11:Lda. A 1.<!6ia 6 qua teril•o• US$ lO bUnllu o·, super.-vit c010ere11l no• pr'ó>:l--

Elo linhu g_erah, usa foi a proposta q~c .o sr-.l)reuer P~· ~ira levou 

h &utor~~ .. o'u e cre<loros ntr;ongel.r,.., A ruç~o foi prevuivel: por11untara~-1no 

aOllre O ntf •, "A rupcau do lll.nUtrC !oi que o BraUl nlo pnun<!U, nlo Unha 

n•c•uJ.d•<l•, nom vu l.ntann• em !.iz~r u• aco..:lo com o :runoo no 11o;oento. os 11<>-

''DII pr!uiro lu..-ar - -w <!ine l.alo l>•"' ca:-a:~~enu "' t:odu u autoridA· 

..-eranta do Fun~o, __ sr. Hichel C..mdc••~~- oontenduos que• O poo'lo-r do Pundo do ur 

vJ.nculado • eu os bl.ncoa ~ uceosivO. o Bnsil 4 um p~·h Sll~icientem.enu po'lie-

"Elo U\IUMc lugar, nllo ~r•:•noemo$ ter eaJJe upo de a<:o•do porque o 

Bruu te111 .,.& ~ecU~ mul~o tino a~ e~eteger auu reaervao. o Preoiden~e S~r-

nty entende que as reserva• ~r:aHleirn n~c ~everi«m nr inter~cre: a US$ 6 

'<ladu gerAl.mentes incl':i~as nos ~""''~o" ~om o FH!, c_:omo te'n ll'O~t~adO a "1:p~riên­

:Cia de~ v.1uos' paise$ que ,l.l. a~~>".~ram taa acor~os, gupr~ que UI'\ cu_ cutr<> _ob• 

jeUvo o" ccndi~ior.ali~de n.!.o é sa!isfeito, ;r.r e l:la.n~os suspen~e~ todos os 

xar • nao teriaTTIOs outro alto-rnHiva, j! '!UO ~ao t: .. run>Os ..,.,pr~otimcs 

volunUrioa, un.ao a~spltli<!Ot'!IIO= novaroente c p;ao;am•ntc <lo jurca. De for11111 qUI a 

!la contor~n<::ia que !tz perante ~ CcJillcil o! the llmeri<=U •' na; entr.­

visUa que concedeu ;!. impren&a, o MinUtrc arouer Peretra c011t11ntou sobre oa ••-

"'Spread' nro PAra miro 6 ccnven<::lonu. Hlo ~onvencional 1eril u1111. ao-

lul::lo uu de!initiva P~>r• a divida. E eua ooluç3o ""'i• <~•fJ.nitiV.k utava nn<!o 

.kpc:lnta<!a pelo mere&<!o !inancoiro intarnacion&l. lfnn rooreado lli\ lU:I desconto se-

ral, isto <1, no v;olcr du aço .. M• bancos, qu• :111 !<>rmo raduzidu lllllstan~ial­

monto diV1~o a urem U1to er.pr6au..O que .ao, em grande parte, incobrA'"h-

e japona na vli01 taz:endo rnorvn. {, •• ) ~ti<:>:• o ~;~arcadO ~.l datarunou que devia 

t.a.zer us ~••conto e uril •nitc razo;l.vol quo o aruil Pllf'Ucipaue de algwo.a 

toru ~one ~uconto, fl 

O Ministro in!cnou 11 coroiulc quo tramitam no eongreuo 11111ericano <!un 

,ruoluçdoa doiiOI!lin,a<!u "llobt Han.&o;l!lent :ReUet•, uma no Senado e outra ,. Clmara 

<'101 Dep11tao!cs, de$t1nao!u , a. incorpoQ;r o .;o$conto, ac1aa numa _posa.i'!Ol sclu~rlo 

pan " crhe. ll. i<lfia • que o Ooverno ncrte-amerie&nc cl ganntU • titules <lo 

v&lor rno~or que a divid~, omitl.doo pelos Plli .. , devedores e troca~ca Palll dlVi<la 

at\lal.. o Bruil, por exemplo, tQ um cesconto <la 43\, e pio<!eria ultir titules 

'Ditos <» Brll-s.\.1, ~-"~ com uma o;arantia dada pelo <Joverno uoricano ou por uma o­

_ti&do qualquu <:Ue este (iovee~o apon'taue, eono por ex..,.~lo o-lianco Y.uridiU. 

csu $Oluçao, <>vide:>tem~ntc, aten~"rH aos interesses do B~aul e ~e n•• cre~o­

rn, e resolveria o p~o:>lema ~~ dlVl~a l>noile!rak, concluiu o 'Min>stro. 

•r.r~inada a. e><PQ$.1Çio p•eHminar, o~ S<>Mdor .. Ron~~ '1'1tc, vo.-qilio 

l!inisUO ool>re <iuuntos :J.:O. aooread"• no ~"po.lmen~o do Sr. l>l.hon FunAro; cruci• 

:oento, tranirc~maç&c ~· a1vicla ~-"' invcst.lm~nt;>• mo<!ern1za_..Jo, morat6~.~. ~~uc.a 

da ne<;oc~ç~o, •sPrea~· ""ro etc. 11 pa!avr• foi ae~ft el\!3o"oilo S<>'lador Robeno 

<!ecidiu nlo J.nqUJ.Hr o H~nist<"o ~~& te<::e:- al91'n$ co~<~nUric5 oobre u 'e<;ocia• 

ç!:les p~9ra""'<ln pal 0 sruu. 11 nu ~o seoft~~·r exl._~iu de l'iln~~tro UJIIa r~plJ.ca 

•· per cauu d~ auquoo e>:pli<:Hos .ao PHO!, nroce11 t.o-11\l).m """' réplica do _Scna~ 

der :r•rnando P.enr~_que cardooo. 
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~· arroqi~ea meu.un~ca. E ducravo a pootor~ cl" v. Cxa. COIOC un~o raciona1 

onu:tca. lUICi~nal, pc,.qoa v. J!xa. oi. u.:n tom ecCDCJO.iaU:, to11 li\1~<>• tle --;..Xto ,qu• 

s:l.ntnc:ta da .. us ..,~tu!adco cconOf'.!.C:~• • cu.:fo Ç&l''-'1<:-l.lliU::.t-o tlir"-~0 o~ ~nclire~o 

da ec~nOll\lft J>aSsar.t aoG livros de toxtQI C0/100 dHtntor de v.trio~ -=~=cr'-.:.i-, cluu" 

nipar:f.n~a.,~s no esj.:l;"O de l6 IIOe'Sts, i.:ma -recudo e U=a r..::r.itclÍO!a-

curto prazo o 0,25'· Ru~o 1r..hni:Anu <!e mercado. O que, c;,rweni:.e, te!á 

caundc pre;lui.:l:o aoo nouc1 expcna.eor .. , que uveram qu-. am. cCJI cus~ ad,l.-

"IIJo f rnUsU !a~ar em •oprea.d' zero • n.lo M umelna~a ntre 

•aprud' e dedg:Lo, o dedg.!.o Que ex11te para o• 1:.11:.\UO,j-~-aSUe.l.ro•,- e !'111'"- u-

pode d•r '•pr.,.d' zarc a nlc sar que ele nteja clilpcno a ~e trans!onar u on­

t1~t !ilant.rópic:.a, ~;oiu que, Q:enlmenu, nlo ~ a~;eJ..t• palo• aci<>nHtu. o 

'spraad' -~:ero S,l.qni!J.ca que o ban~;o se contontui•, aeruante, .,. upanar re-

~;~~nos •oa eust.o. __ ~. capu.eao, qua ele P!'6pr1o anf~enu .. um na~ par~ c<>~rir 

custo. open~;1Cnaio. !l'a<llt ~e lucro a nu IU:II. JO•rgem ~e ruco, P;.r~inta.<U a v, 

E><&.' e os ~edg1o• que ele sotr• no merca~o? uoo ' um prcbl.,.. que o w.nco te~~ 

que expHc:.ar aos •cicniotu. llal ale n&o poaa, a. •nt.lll:ilo, p:-om:_;.,i.,...u Cc!lc 

"Nlio ' inlilta, talllbllm, sr. Hiii.Utro. na4 pco~ur;., porque c 8ruil 

nlo 6 O ~ni<:<> Pais_ que negocia J>"iua ~'ll&.·~xuu-u u•<ilib"i~~ de a<:ordos 

comPlelCOs cc111 Argent,tna, ~;o11 o·ll6xico, co.~ a venuuela, com e cor•1• de s:.>L •· 

ta ;panarin • quer•r "ne9oe1ar auu d~ViclU nun JJ&n !ilantrdpi~;a. uao é u­

alista, Sr. l!inhtrc. E, quanto !II&U Y. Exa. faar a:q '$ptead' z•ro. "";,;se en-

curtQI .,. Unnas de curto prliZQ e mais eeru~;e c 'opru~' ae curto pr4zc. E, aio 

contro\rio au J.inhu do lonqo pruc, que noo ja &l:llcrvamos, aa linhu de curte 

pruo ''" dncla u~o;t. vivlncU cooidillnio, ••o elas que 4Hmcn<oAJo o 'énUê:io i;e- ex-

cuo • qua nó$ do-pondo o• vH~l.m~nu d.U Hr~~u d~ cu"t"•<>P<"Jzo.·"E:-~:c-6ilt'.:C.e ~ce• 

nau tinha• cre ""rto prazo, que !inan~ia~ c ccm~.-ci= e;nerior, $lio <lacla& ·pelos 

;oe~I!OI b•ncos COil ~ quaio Ostn=& n~u- qut<la-cl4-bn•:;O e<L t•laç.li.Õ """ cr~~~-•"• 

ele lon~c pruo. 

• ç;.unr ;.nquieta~ou, '" &t' o~!:~l'>rc nJo !or !eito nann~~ p<L9Am•nt<>, -.. ~n<'& que 

Ullll:lói..ico, <I prov~v;,~ qii.t-.io trh •M.I.d.><l.u con~oueõr~. ~o .~un<l.<> hanc.i<lo te-· 

.. . ---.- -- - . -- - -- ~ 
-,n•m que ae reunir p~ra recla~~Hicar os créditos br4HUHos. E: "M. Llln certo 

risco cre o Pa.l.o ser crec)ar.do u <~•co •sub sun.U.:d', subp~~r!o.-N•ste cuo, e 

lO'ialm<mU vedada a exter.s!o <le qt>alquor noldito ;,O pau, o que n.o' ~1xar1a 

me~mll sit~açJo ,;~ que se eneentr<L o Peru. 

r!go roal. Eu nlo o conte~!'la~u frivo<a~~nu~ 4 bose de ex;>erUr.cia auat lcr.9a 

-- que 'oenr.c, ;>e:que rui :-imó9C:l•dÚ- ~· di~•cr'á. ~c 6raSil por i::-ê's vezes. ren&e' 

que_ a UHl.u con•oli~Jo.ç:ao, !eita em Hf4, ~os '-ivr~s•.• ;>au s~01pre d~ss~ 

nuJ.llla~~o. V•:f<> qu~ esS~ h~>n~lh~~Ac ~9or~ •e re;>e~e· e Ve~c: que uta~o~ ~riando 

!:li".~ nova eult~ra, i< cult·;ra d• .~otatona. 

-w!<6$ meus tup<>s a ~~ratCria era ccnudera~a ·~.,,~lhao~e ~cidente de 

percurSo, d<> qul PreciU.voo• nos lÚ:4r, ~r u~ u~H~c ~e de~;hda i"~h•. o 
·~us r•p;.(iàmente poo;,tV'l!L A nova cultur.i da IL\Or!l.tórla. pancu • ser LllLI ato pa~ 

HNO$ espeT.tva"'O$ ter um •foito d00\11\Ó ~ter:tO! pus s.x>~e pah, 

<!leclaranoo-n in~Ol'fflntu, e torcando uu 'reforma- elo oiiiU!a.a t1n:.nee1ro 

___ _!__U;tilo nAo pa;A os 1euo rornecedcru- ~el!oa a.t.u reclarn&çOu d• lUIINEE:, re-

elaleli~Oos l4nC1Mlltn --e -os devedOra• que nao pag&liL aos baJ><>os. tua cultura, 

Sr. JH.nutro, f perigo..., 'porqua con~Uta ~cii UI! doo cb;lat.ivcs, IIUit-O 1.11>Umonte 

Aliá•, o ncuo d_.envOl.vi;•entc e~or.OLitico COlOO ""' todo n!o avw~ra •e n1o rec:--

pe:-cuuc que n~ ocorreu pQr çirnplu i!eScuidc lia. ccMUÇllc <lo veicUlo, porque nAo 

"Na realida.cro, quando aecl.aram~ es~a ':teutOria a eon:Junt"Ura interna-

•Con~;o:-do ~;:011 v. - D:;s, em que-n:ao M motJ.v<:> ne~r.u~ J>llt• cons;a<!rarrno$ 

l'.l<li.id~ ac rt!I um •uiel.~ic. 'I'enr.o imp:-e&slic ae qu~t, no partido d4 v,-t:'x&., pc>u::a 
q4n~e Ml>cr6. :-ealmente c <f"01i-o rlfl'. :::u· aei )»;sun~e. porque sou u:ficiente/IO&n~ 

u velllo para te:- part:ciMdo da cQU~rér.cJ.a d. !ur.~açll.o. ml;le c r;.ndo ~cnet.J.rio 

u~ lSl "'"~broo dos q\la.J.• .lp<~nu 22 si<> P"-i~u duenvoH•Ldos; todo• o• ~,_._~o• 

uo paiu~ sut.ouenvolvi~;; e, p~runto, baoic?unu Hl!'pa.,eos h ~ifietll~~du 

.dco SUbdeoenvolvidO$. Dozo ~01 pa;su rnnDros slo c~"l\:nhtu. e M indicaç~U de 

•que, C:omo parte da própria 'glasno•t', e>u '••:la~ :~.o que ter, at• crorl>a~Hv ista• 

eo~unun • 

•P•rHoa oute4 confu•ao • P v. ua. p:"estuia• Ur:t servo~c .ao ~"-1• se • 

eoclanceue, particulament4 no t-ocllnte' "" nu j>reprio p•r'•idO - entre re;:h•ao·-
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<;11U~D~io ~e balan>"- ~c ~qamento c nao cncor.ua ,...ts !ornec:eao:u e r1n<.c, . .:1a~o-

eom :f"Hl ou um rH:r._. E nós estu.cs, acb a sua b.!.tUtll sr. l!;nist<o, ia::tn"" pre~i-

~Uc ol<J!Ufic:• !U07 .11 .ahca =n~ençlo <!O c:on:su~o i."!ur-no. l':n& conten~ao 1'0~• 

tar a•pectoo uc:uuvo_o, in~epen~ente,.ente ae ir o•J nllo a_o Funo!o. Ir ao f'un~o 

ulvu atenu•u• o protl~..a. porque n6a teriamc• 01110r aceno a fir..onciamen~o 

,; u~a a oua funçao- ll!lito•~>e a uu.o c:onH~eraçOeo, aeujando a v. ll:l<a. ~orn 

IUC:8UO 1\-1 lUa e~.p:HU~A, 10&1 l?li~l.Un~o-lhe, t.alV&Z U~ J>OUCO Oia!.S de g::eoC:~-

?lJÇ~e• ""''" u eon•equ~ncat a~vtnu <;.~• podu adv~r ~e um 1mpnn ou ae u"': 

q-Jeaa-da-Qr-a~c. A u.!.s ~nve auaas oo:~nqufnc1U • c total danparecilt\ento ~a 

co:u~i~ero UlJI eccnomut.-a. notivel, e tenho dito qua os_econOIIIistaa tb Ctlt'içaçlo, 

'Co!l reJ.«s;ac ao prcl:llell'a <'lo •;prea~· zero, aeno '!Ue nlo •ntendi o que 

v. Ella. falou. lli a.!. u11.1. ~ueorU.nc:ia em priuiro lu'iar, d• ccneeitc. v. EKa. 

din•-u qu• c. ~c:c nlo 6 ant!<'la~• !.ilantrópicat banco tem gu, cc"Crir <:Ustc• 

lleontec:e que o. ~sprn~· nlc to1 leito psra ino. O que !oi "!"dto par• ino oi .a. 

u>:a dt ~uros. "A taxa de juroo. • feita par& ec"CrJ:r c-' euno; operacionAU e o.a.r 

lucro psra a ompr-u ... 

•o que ' o 'tprua•, nlvo en;.a.no !Deu, 6 a t.ax11 ae riaeo. Por que o 

BruU aempn p.a.qcc u •sprn.d' ""'-!.• alto <10 que cutroa pl;in;, do que ?liga, per 

e><uplo, a Fran;a? Porqut a u.xa ae r11cc <'lo Br.a.Hl 6 uu BlU. ~o que a da 

rren~a. 

ten~o u. prcblCJU da til\&1\ciU~<~nto da ~urco com outro l!Oma. o ncu oi di.nne~ro 

"Ou.an~c .1. ~ue de qua o !lrasi~ nAc f c Unoco pa~~ e que M .. utro• pU-

"Enou <'I• accuc q~e c Bruil 4 um pU• ir>portllnte, • na dacillo e U""-

ecnquHta <10 Brasil u uprU&I'"&-para C$ ~01n11-h P"iln. Por ~><uplo, o Brasil, 

aU rec~nternente, n·.-, conoegu1a •op:-ca~· ~-~nor co que 1 ~ I/4. 11 Argenuna G o 

ll•xi<» ~4 e-cnu9Uiram ~rque mudou o clin~~.. Eu acne ç_ua uU. na r.ora do Bru.U 

prcl:llema. 

ao Era~i.l, ~a t.a.mté~ ~nteres~11.m aos 1.>a~.cos cre~cres, que <;anna:. um l>om ~J.r.!le~:o 

'"""" clu • ~~"' inteus.e J>Or ;.oso Momo ~"' ~nter ~oas rHaçOu eono&cc_. Auu, 

se nd• nAo ut.arnos to~ar.~o ~eci.s!ies un:i.:ater.o.is, elu também n~c "-•"am tom.'lr. 

l\qo:a, aclio qu~ ~evuos pnocupano-ncs coo que oc w.ncos nllc t~nM!il pre~u~zcs 

!ilolli.cres, que n!o r . .;ja a re~;;u.,~·=ac~o da cré~>~os ~<tlft~ com o 3:-asi:r is:o 4 o 
I 
q~~a poao aeonu·cer u ZO ~e outl>llro. t 1:111J.to i~porunto qua unt~nr-.amca bcaa re-

•r;u realmente nllo gosto ~ cultura. ~&-roontt>ria e nlc utou prcponac 11111 

,..,. ..., al{ÇOUO, claramente em e>teu~c, " n6• • a muitos outros paun, os ean-

ecs, ~a repent.,, per~ern li cor.C!.a~ <1nte li quebr<l do 116xico a susP<In~r.a11 o 

UtUAçlo tlc.!., como era o caso a. eol<5mbia. Nauas c:onaiçOes, oavemoa tuar to<!O 

c utorço pcuJ.vel pan evit<~r a aontarill, m .... tuos que ter eo11 1\U:I.ta euroz.a 

que el.& <I U.'!l inatrwoentc de negoc:1açlo qua u11cs a qua aeve ur util:l..u.ao de ~a~.-

outra, 6 a dHV<I!orJ.::açllo ea:u.~al. un ~u <luaa <! ~aseapivu. h vues 6 poui-

vel ruolvar o prot>lerna urav~• ~e fJ.r.anc::t.amanto, us como o nnuc:J.amen~c uti 

um pouco a na econ""'-'" aem ar;tur H rec:easac e~ a!.~• ~ino, ~asvucriu.r a 

taxa ae ~10 qua o;U valoriza<la u exenso, Com J.uo., recupen·••• o qu• ~ 

preciso é 0-1!-l:ler fazê•lc bel!, equJ.!ibraCalleMe. 

~a. O q-ue ex.iste oa parte ~o Fur.ac IIOnoU.ric Intartla~ional, nutoriefl!lenu, • 

uma pr.ior~o:açlo P"t" o ajuata ~o bal<~n;o a. pa.ga1!1an~cs em relaçl:o ao ~n•cilllen~o 

I """'ndmiec. SO rec:::~curnente 4 que <!SUl uor-i<l vem o~n:30 OtUda~e, ...... ; o p,-or:.ouo de 
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xou e qu" foram con~rUdu um qu~ U~USOlnO' II:OaolUtllln~nte qu!Uq~>.e:- ;>arU:ip.-­

ç!lo no ?rccuoo ·dec;o>sOrio, _lfo~<!, ~ltuoa pcno•<llll<lnte ~raU~do ~~ ·:epor--l!~r~ua-

.... uru, u:o ..-nnme~to que nlo !Oi imFrovHaM. Ain~a UC:<!-:!:.eJI!tnt-a, r..o ::onvtr.~lo 

oo PM~B, nouvR u~ ... ntg<:>c>a~lo entn "':ioa' ?Qntoo o~·v,sa êonflhantes, o h-

que prutcu n<:> axter~or u ill~o:-M~Ou per~irfer.!u 11. iiltli hsPHtc, e QU<i à p6~.­

U~Jo oo PMDB 6 hoje .u>sOlUta:oenu nc:ional CO!I rnpeito ~~~ interuaea Oo 

Brn:U.. 

!lU'• quo aquelas que nUo n~ pod~c da pau •'" Oeunvclvi:~.,.to, co:~<:> li c non<:> 

~o de UUI 1ntuenes. 

aqui, a nlo aar que •• trate de di!Uieiro nov<:>. luc nao <:>C<:>rte, ~rau-u apenas 

ndo inv•atir terA o cuioadc Oe verl.Ue<~r ae u trata Oe wn :tlOI!I ill.vutiunto. 

CU!e a eua pna<:>a, ae;ja Ca!I'I.Ueiro priva~o cu oUciU, t.Cll&r~ãi 1110~10n 

UCO'IIAUU para •e uuçura.r ~o bolO J.nvoa~!unto. IIJ.c n trata. d:l.uo, a aim de 

ren~çoeJ..ar :1urca. l'cctanto, acn<:ito que a poHUca do Minuuo Brener Pereir& 

~ ccrrrta no unudo Oe que s. ~:~~a. vu aoa IIAI'.COC para unt.ar ""' enun.:.;Uo-n~c 

potenci.a.l ~ .. .:.esol\VOlVimentc, ao c<:>nt:Aric co qu au1tos apreg'"'a t pennm •• 

"F«lo nov~m•n~o pelo PHDE: r.~o ntamc>s impondo nnnu!IIÕ~lAusul~ ranr1~ 

tl.va ac inveUi!Oen'-0 utrar.qeiro, ~1~ <\a r.uo•v.l par• UI!' pau q,-., prec:iU pr~ 

tegar o uu crucimento." 

PRESTIICAS J.. COP.ISSÁD PELO MIII:STIIO BRESSER i'WE!RII 

E PELO PRESlDENl'E DO BiiNCO =:rAAI.., FERli~NDO Mlli..tU. 

ten~lJ!Iento.. e<»~ os banco..- eredorea, _por tn<!i<:> do COmitê Auo~scr eJI Nova ~ork, 

esta Contu~lo manuve aucesuvcs encontr<:>a coJI o H'-."lUtro da :ru..,~a, Enuer 

Per<t.il::a, e 0::01:1 o preaiOente do Eanco Central, Fal"'ando lli!liat. 

traugu, g 0 ral "" negociaç&o, connrnra11 decura;l:laa p{!blic;u ~o PresiOenta 

s..rriey ~c unUdo da que: 

garmnoa a um &c:<:>r6o qu& rMulte .:la wn ~O<:> na s~spenoli<:> lmediat..a ~" I>OratOrU e 

de outro ila ntomada. ~Cl nuxos ~e recursolf ex.;:Ql."f.o:i j>4n o P.,u, Oll fica ti:<lo 

co:~o ut•• (O Estado oe s. Paulo, 3/9/(17); 

(O E$UO~c Oe S. P&ulc, 22/6/67), 

A prop<:>ata <le renegocJ:Il;:lo <la d1V>da ex~err.a ap:-•~•ntada ;>elo B:-aail ac 

Ccmllf Aue~sor u :zs ~e se:ullro de 1987 buscava c;oÕmb:IUir o e'!ifoqt•e conven<:ic• 

nu de !L"Jan::ramanto dos j"ro~ co~ ""'" a:tlOr&çu alterna~iva da lon';lo pr&:to 'ille 

p-:evia a =nver.ac da déb1~0~ de médio pre~o u ·bO!iu;- ti. aUirn- cl1a!U,<la 

·~ecuritiz..~lio•). 

' 

pe:-mitiO~e ac:> ar .. &il p.ogar nu& C"omprcmHSO$ M~ ve~Ci:iie~:cs a~:-a,·ê• de um cro~ 

no<;ra""' con•l.Stente cc~ e -~• <:l>p.!l<:idade ce pa<;a01er.:.o e _l)ue, P?r ~·\t:-o lace, 

propcr<:ion ... u ao•·MrcM um oratar.lo~~o razo;vel que lr.es pe:-~.l.tisse rn0-nte:- <:> 

vAlor oos a:ivca regUtra.~os e..-. se"• livros e rote:"eller os pagamentO$ de )uros cc;o 

..-riodicidade regulAr; 

O) re~uzir P§U cs .l.nVeStidoros ;>~rticular_.t i:.aHo i,;.te:-no& ~uanto e><­

ternos "" in~e:-tezaa geradas pelos !roquer.tes e repet.l.UVO$ rou~calo~uentos ~a 

O E!IFOQU€ CONVENCIONAL 

01Vi0a nu~ pe~1odo n.tlo infer~cr a. trOs at.os, a cOiit"ãr ae :ga-s. 
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~U"' ~111"10, ~.-;utri<va " nou of"lc14l.~o llinin4rio qua o )>ro..-~u., e<:o• 

no.>ico quo :roua <llscut~do ~om o riu dev•ru ~uur-u ·~ mot~" qua o gova~no 

claraçOu Fll!:lllca--. nunca deiJCou ~~ reconhe;er que r~ó!>il~lll\ri- dai ~~c1~e..s na­

.CiOMil iloPG~.LI."' >~olta ~o 11onitoraunto Gil tCOliOIIia naciOnal pela• r19i11&1 re-

9ru ao FIII, 

s""ptmdp an tlnn•Mra'-

se9undo ele, o çovorno braliloiro 10 aUIFen~eda a morat.6r:a.a quan~o !i• 

c.uaa =cluJ:.:I"- a negoc~a~o ~e u11 aco:do dl m•dio e loll90 prno co. 01 ~nco•, 

pelo 'i\lU o BruÚ rdillane1.ar1;1; 60' <bl p&92llleJitOI <!c; ;uroa e11 1967, l99S 1 

1989. A .uapene~o 10, oecrroria quan® o BUiil pu~u•• ,.a1\ter lllll P"-'1"-"'tnto 1U1• 

Ho d:l.a 15 da dnambro, trh, <!1"-• antu Gil dtmialliO do Ministro Buuer 

P..-•ir•, o governo braUJ.eUo auin0\1 Wl acorOo de !J.M.nc1.&01ent.6 inter:l.no =o. 

llA bancos otl_tran9droa no IIOliUnt.t''do US$ ~ bilMu, Para equaciOllu o p3qa-

bilh~u ~· auas renrvu, 

COllfQrm. Q uub<tlecido pelo a~or<lo, n<ll <liU 30 dO dozerr.bro • ll de 

januro, o Braul retiraria de suas tne;ovaa dOpg,$itA<lU no Ba~.l< o! IMe~nac:io~ 

n~l Settlement " totol-1 ~• US$ 500 !llilh~a•, •o uamo te~.po em quo os a:>ancos depo-

•iUI.riall US$ 1 billllo' e010. 1uo "riu quitados os jures ~e out.~mro, nOYoll!bro o 

duenlbro. COJ>d.ieionado ~ aprova,o de u~ protQC:olo co11 os J;l4nco' Pfii<a c acordO 

c:i., ,.,~J:o pruo, ad 15 da janeuo (prorroq.j_vel aU 29 da ~~neirol, ~ o:Otenç:Ac do· 

jUnllo, o rastantt (US$ l blllllo ~o llrnll e IIS$_2 t>J..lll~es dos b4~ccsl serl."- de-

tembro -~• 1987, 

neqoeia<lo esse aecrdo repruenuram qran<le retrocu.o, u compar~elu .._ •FToposta 

inicial elo Bruu. o e~or~o ~· fin1neiM1ento Frovuório !oi U•inado, navindo c 

cula~o 011 2, ;~ ao ano lObte. a "LJ..l>OL"'. 

Al4~ ele lnaUtir na U9o:uç!o 4a I"'Uta Fenelontf, o ~overno t>rUile.~ro, 

contor11a ucl4rcc1mentoa pruhdOI A nu C:CJIIi$dC, dei:<ou bu~1~e ·claro ao co-

10itt ~· ba!'COI que o p.oq.,.entc ~o• jUJ:os, <lot !"OtN c~r"eiite, 5·-po~tlr de 1• ~ .. 

~.aneiro,, só ••r :La pouivel ao finU ~ ... ne..,oeuçO<ts, c;<lm • con~lui.lo do acor::~ol 

ele .,,<li.O • lc>n~o prazo. O .ar9ur .. tnto &!>ruonudo cu o de que o PUs nllo ir 1a ra~ 

nancJ.~manto aaequa:lo.•Se pa9aue, urla ~ma atitude irruponstval pua uuç:a de' 

rtpida redu~o ~"-• :as~rvas. 

Po~ ou~rc la~o. o Htnl.stro Ere••er Pe..-dra, ri'itora&menü, -áHir.alou 

29 <lm j~ndro, ficaria.evidenciadà a !mFOSSilli~ida~c d~ o CO;o~~O ~ssusor ccn<lu­

Z-J.r eua mntna. a ll•açil nllo Fronc9ar;:a eu<: pr,.zo, ouspend<:ria ao cc:mv•ru.-

rato com cs credores. 

Dentro 01 ponte~ que ficaram plt!ldentu par.t <liSCU~~allo co10 o co.U.to A&· 

ti.lla a l!c!:<iCOI 

c) mecaniamcs do UlV<IÇWLr~;o. c;u• avitaria~ nova aUsFensllo <lo pA(Iallt>nto 

elos juro• n Virtu~• da fatoru for• do eontroh do Paiol, COilO a lllta OXa de 

'''lto. o & par4a no• torotoa do uo.::a; 

e) deavincula;lo entre oa duubolaoa doa b&n~o• privaeloa e o d& pro-

Pll-rAlelaJIIonte h ne~ia~s ~· !leva York,, por p~cFost• do B.L,co Con-

conversao da !livi~a Externa em InVootimentoa. 

tra o llanco C'ontr~l. a t'll.Lio eutiria oonuo d~ conversao da ~.:.vida externa. 

Antn cu depo~s do iançuer.tc ~easaa bOnus, o Banco Central. ~O autor.l.­

zooria a convenilo, no caso <l• credora~ fl'".rticipantes ou nllo dO$ contrato5 d~ r•~ 

~ 1trutura~~o ~a ~1Vi~A externA ~rasileua, ~Q- o= e-re~oro$' orl91n:t.u- ~1vuu:n, 

tom.al•en~e, eoncO'I'da<lO ~em .. odHica;:e_cs c;_ontratuai• que u !i~t>~sc:n nocu$ir1.a 

A~ ne9oe1açOe& eo~ c co~.it~ l\Uessor, rctoJTla<laa ~m :1.5 de sete,.::.ro, 

tcma<lu no ella ll ~· janeiro. 

rlira, roi ~xpcd.\Oo tel~X o~, c::o11 unida~e nnanee1ra lr.tcrnaclcn<t:., aa~e9u~~ndo a 

inten;llo elo Bra~il ele prou~quir na 1~.p;ement~ç&o ® ~~ot~o i'{terino e Ot ~onu­

nuar u neq~cJ.a~õu para o acordo ~~ rn~~1o e .longo p:-~zo, der.uo M calendillno 

p...,iSto. 
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com a inltru~lo de n...,cc1ar um rac:tl.cali~r que ele vl.aj~u_ para Nova York •• 

l\$ neQo"1açC•• ~• ou~llbrc 16" cl!...,a_uam ~-um aoor~o prov_H6rio, Otil ~o-

aavu J><IU orient.ar a oituaç~o J><IU 11m •=rdo poeur1cr da mau ).on~c pra~c. 

rauc auim c;ue dilcntiu-n ~uito u .sa.l.<lao altarM-Uvu para • rocuuU.I.ca;lo 

e tan:l:én co10o crJ.ar u11 an:l:iente :r-avc:lrAvd A •vontual ol.i~unJ,o ~~ d.I.V.I.<lll._ pro-

prialnenta dita. /" 

l\ oclUÇ~O que foi posUV•l noQOC1ilr aprounuva oo'o•<;~nint~• upeetos 

p:-ineiP<I-h' o sruu eoncordava •"'- p&<;l&r os joroo <l• c~tul>rc, ncvO'!TII>:c "' dezam-

ol.e taveruro ~ JO <le snnbro, o llrn.il sO o• poq.oria no cno <le "" chc9a.r ~ Ul1ld 

neçoc;~.a;:ao f~nal sua ;u19uu de!initiva • o.aUHatOna; •- nova~u na_da:& dO 

pa9nentc duuo 'uros, pr~-utabaleciOI- Pi'I"" o dia 16/05/1111,_ o Bt"aHl desnl>ol~ 

cua.~tc .ao papel dO Fundo Mcn•~•ri<> !nt.rrnacional llfl• negocu~u, nJo 

era a noua pooi~o, " <le que o F\lndo pnr'll c qual pe~1rU.rno• apoio & u11 progr'llllll' 

vane pc<lu, um FUnde <)uvinculado ~~ dasambolsc ~os l:la.F.CQ$ ( •• ,)e est& ~ u1111. 

teu 11uito ou.ada nona.• 

Do h pontos, portanto, !oral! &tirma<loo pelos negocu.<lcru brasileiro• 

quanto ao tH!• priiAeiro, que nouvun duvincula;Jor ~...-g-ande, que c te!npc de·~-

licltar apoio do Funde para al~o"' progra11121 ••rn, - lfft'".l~, ltl;l.b, t""'P" e Pr>:l" 

01 ccmar.U.r~ 11.11.1& eritiCOI ao proeeuo ce n11'9Cc:l.&ç8o vieram do sena-

moocer 1\.l quarenta anca • aprueutar .ua t•u sobra o qua nalm•nta ,utava ....:cn-

•e 10111anta couantiru nesu acOliiOCaçlo da curt~uimo pra%óC porque un:wn- um in­

teruu aopacl!ico d• evitar a degrada;:lo ca diYi# 1:lraoil•.1l:'a". l\ dilcvida doa 

~nquairos utaria .,. nber coa q\lca !alav.anu •• coa upr .. •nt:.anuo do 9cverno 

bl"Ulldro ou .te c"'" tlpei!U ao puoo.~~s t.1ucu ooe Jlro. Jllll19t e Bracher_, 

•t extrou11ente d1UcU- n...,ccl.ar qualquer eoin .cora o GoVeri!,O 

l>nUlUro•, dJ.ou o S•na<lcr. O Governo uria deiXado ce ler Ulllll pe110t1 ;ll.lridL-

firudo pela AUtol.a~ina <::0111 o MiniStro Dilson runarc e n!io ree>onhec:i~c cl.epou 

pele M:lni.tro ·sr•uer Pereira. 

Para o senador, o n0111e r~naro uuva intill:nenu Uiado .l •to!a 

g.ar.ento dos jures da:S...• pelo sr. r~:,,~ro (Yide capitulo I!), o Senader~erto 

campos atril:luiu-lhe trê~ segunda! inten~Ot~s: a pr,!JIIein teria "-i<lc •exercer um 

efeito ~o,.inO sobra c ru~c do "'"'"1d" oubde!envclYido, qn n coliqaria ao Bra•J,l 

provoo;ar """' rti!OI."U no "i• tema financeiro internacional "I e a te: c eu~ "panela 

s<>r """- liOI>UJ.Z>I~lo populü Pf'ra çlorifiea~i5"c <l<>"-c.o.lote•. O• reoultado~ ~UOOII, 

' -no entanto, ~ari= ~i~e. sa9un<lc o Sen~dcr, o contr.lric <lcs ~esejados• 

v1era11; todos achara11 que<:> Erasil ó que oena se rotorJ~a.r; e n&o houve oensJ.I)i-

Jlla_CliUta t""mil\OU cor.o U:1u1 •glO~~" hUIOll~"'cnh. Nege<:iamoo UIO ....:crdo que a ri<;~or 

•O <I ~:Lrme .., rela;llo ao paça~ento de juro• '!"" temo• de ra2er entre outubro ., 

1uo com o acordo Panore, que era u~. ~oordo de 15 anoG .• 

eoca~~~ ao F\lndo r.onH.l!iO In~ernacional e acr~Cito que o Sr. Tern:io Br<>~ller 

.. t~ C<>ndo u~~ i11tarpretaç~o e taundo """" ext~apola~llo untim~n~U• c;u.antc ao 

q_ua _.d, contieo u- doclaraçac con~unta. se hio bero ~n9111s, ( ... ) n.\o se dJ.Z 

ali ,.ue c Flll ~ o pro;ranoa braHlUro; o que se d~z ~ que o Dr.aon 

su COIIIC elu s~c • nac M nennu ..... v•~<>onna nuso. Pe"lo ~êntrâtio, u al<;~u.~a vi-

tór:l.& houve <!oB nego~l.a~ores foi e>:a~nante a <:e aceru.rcm o rnoni~oraOtênto do 

Funco HoneUr~o InurnaeJ.onal. 

Blgu~m tenha ccn~.-;uido negociar co~ o Br&Ul ~.:a a atual con:l:\1!;11.0 qoverr...,.an• 

t.al, onde existOlll peu0<1~ filicu mas nlo ex..iste penca juridi<::a, seja co Gov•r~ 

11 recpoGta do sr. Hillio: ao5 co~ent6r1o.: criticos ea Rollerto campo' 

tentao) do lado basiluro. õontu, 1>useou cl.ernonstra~ qu" a& eausM do en~ivida­

mcnt~ e ~a erin estav.a;n co10 o l<>do oos ereao'ru. x exce•Hva "l.iquidez do sHte-

ara !inaneairo intcrnaciomol teri.t~ criado cond1;:0H propicia~ para quo o Brtllil 

dites, faramao com que o exceuo d• Uquidn de usuma u tnn•!cr~~~~~su em. 

CU:510Z para 01 P<'i•e• em duenvolvimentc. 

D• upeci!Í.to aefl e>omentirioo do Jlenaddr, c Sr. Kil.liet expUcou apena'< 

qUe o Brasil ~ac .. uva tn•ndc um lfYRA (XUltiyears R•sched\111!\q JV;rnment ou 

Aeor<lc l'lUrial!ual da ReeocalOlluentc) tipiec- co•o o qtle :!'ora neqoeiado pelo 

Praf. l\Honso C.Uo l'a:~tore ou e<>II0-01" q~a foron ne<;~cciadc• PllOI qour:noa ioexi­

cano e ar9ent!no. Eflses llllll\$ foraoi plllrill.nuau no principel, ou nj11, naq\lilc 

ei q\ltl o.t paueo ~· nao ell:.aVliiO u•mo próxillo• t1 pagt~r. Qlia:htc ao• jllro•, ou oe­

ja, quantc .!.quilo qu 05 peue= nlo p«~o• Pl'9'Ár n.a totalidO.do, o• ll!RAe aciall! 
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por trh anca.- • J.uo fC-1. aedto, sen~~or R:ibHto C1.01po1, p•lo• cu~or•• .,. Nova 

!ort.• 

o.. ecOtenur~os • lnoag•çOu <50• ~-ia una~orn ravda:a:n outru tacra­

ua iJtport~nt .. ~· prcpo.ta brnilalra "-• ugce.t.a,lo,', upoc:ia1menta nu quntOes 

~c ·~preac" uro a co retorno ao rHI. 

Cepou Ce pedir U!Ja Ca!ini~lc ce "Lll:lcr• • "-• ccr,$tat.ar que c Brnil 

conecrcava eat P"-o;ar uma,.,.,..,,,. <la ~\irei de 7/1)' ae.una ~ "LibOr", !Qil u,.,. tau 

aCiCiCnal ca l/li' par• cad-a llilll!CO, Urad-oncando a "'""rg.,. d• juroa f>llrll n. a 

NiS u.:. taxa varU.,.l da l/6 a l/lO' Ca incenuvo para oa banco,o qu·e a·c.ariueat 

conti~ na pro~tta brU1l<tira tinh.a o1Co uma "Dr,l.nl:"aCeJ.ra". 

anuncer realmente o que aa !az; ara ncceuU.t.o ~•v"r u. conta a C1.11U.n~~c entre 

""" r .. nrut~:!"a~lo gle'!>&l C• C.t.v.l.c.a e ~"' up~.tstuo ponta. !<c cuc o que o era-

reterlnc.t.a. a roenor uxa ji praue.t<la no 01.rc:1do J.r.t<!cnacional q., ua a elo 

ll4xi<:o. Hu os r.egcci.llel<:rn ~r .. nairoo n.!lo oeguir<llll ape~u A t~üOiçao <U~«bHe-' 

ccntac•r nu neço<:"iaçOu elet.t.nitiVU cc:1 o p~~i~c ee "!proa<!" ~erc n o Dru~l 

ae<nnva, nas negc<:iacl!u prtl1!01naru, pagar ao uxao aci,..? ~ ac:Htaclc tU~c~ 

~tente •• .:cntuCJ.çôao ou l..nconuntneift~ u nr.clrlt »ruile~ra :~ ccn-

cuz!r ,_ negoeiaçôu, o.Senador Cl".iarcl~J. p&uou l quesUo do rt!. se a P'l~~un 

cnsJ.ldra ara inl.cia!ll'en~r & <11 '<l Uuc <;Udquer re~er~nci.a ao FMI _de;>ois 'l~~ 

u cll•9isu as r.egc::iacou ooau <luracouras, ~ ~• u nDu que c a~uou cu•ca~o 

queatao C. dnv1.11C\U~o? g~e vantaçu trouxa &qoala rahrlnoil- cu !o.t. ela t•it.a· 

apenas para •atU!azar a opinUo p(lbl:r.c.l interna? ou urA 1rr.ven.tval <iau p:-o-

cano ruo ao nii? 

"EIIten<li que a iel<f.t.a .t adm.I.Ur o contato, n""' dateraJ.naelo 10e>10ent.<>. coa 

o nri, ..,.. coa c;UuaUl.aa, ednCJ.çOu, ate._,_ que o Bras:U Vai ilopor. Ora, o Fundo 

nio vu &l:lrir 11110 ce toda • 1W1 .. trat<lo;ia da muuoa anca; c F3I n.lo ~iC& CQil o 

Bradl 00100 liCII <::0111 OI OUU"OI Canto a t&ntoac paiuU 1!: eU pel'9UlltO: aÚ que 

ponto 4,r .. lllCJ,9ir ~ue o flii •e tranli'~riAI Pfir& acauar qua noa, o Br&•il• po•­

eamo• tar plano• por nOa lliiX'<rado•• por l!d• !~ealizloCol, a que al•, m< .-.r<S&-

ai uu ccnv.t.cci<' patri0t.t.cc-1Cnl.t.ata? ó\t.t que ponto ino t<Om viabiliai~ela 

Ocn.clu.l.lldo, o SonaCcr cnureUi l~rcu ra!o.dnciu fa'l:t.as pelo sr. 

l!illiat, ""'" &!\Centro anterior, sollre u noe..-sai<lacl!:• bra=lle!rlia <la uvest.t.llo-

cai,ro 1ntern&eicnal a, ~i:tlllltlllle...,u.ta,. nlo erUIVa Ulll& <l•pen~lncia in=uporU.val 

para o Bra•il capa:r. <lo tirar-ll!a u tdt;:U na naçcelaçlo? 

recur;os .a<liclonaJ.B y.nent .. no "Banco l!Uil~id e no Jap&o que a Oiuocia;~o c..­

anit.t~a entro ~ivi<la canc~ria o acordo~ elO FUMo u tornava c• ""'io: 

•vidlntu•nte, e.uo o l'UI t.I.HIS~ c ~pcio ~o F_KI p&~4 o nu pr09~au occn~icc. 

Esse ora o <:"onuno ~o qual o uru:U estava exn.I.M:><!o a pcn.l.biHC&~• de u a-

coroe corn o Fu~<!o. e o Sr. Br4cMr ~inll4 de»<ado Dem cl-Cc que o PaU ~O buo::.t-

O SeM.elor O<laci!' SO&<U• p.or sua vez, notcu que &I< li<19CCJ..II~O .. anuo 

prcclar.acu pelo crcvo-:no co,.o eunen:""'ente P"l.itic~~. p.o.n~r.11m a oet ""'inente-

os~. Mllliet rupo~<ltu que ... n&gc~J.a~Oeo con~J.nuavalll polHJ.;ao, ,. • .,.c 

etadcru. 

o St. l!1llie• ccu~cu oull respcoh te4!~rman~o ~ue no '-~icJ.<> <la criae, 

M 1982, e•Ube1ee~u-u ur:t fcrroa~o d-e ne;cc~aç~u _equ~vccado, l:lase~do M teoriã 

der.. sabe,. ~UIO, e, (aOlo m<mol indiVidualmente, aceitam a n..::ui16Ade ~e uq 

danÇII no for.at.o du no<;ociaç~u, no '!nt.anto, !alta l:l.eltr&nça F&ra MUdar ••• O 

or .. u, acho, aaU. eata ano d&ll.oo ,. &VIIl\po, Ull e•purrlo. llpea&r ~e r>lo urwoa 
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cal:la auinU~~;r que ~rano3a !'4rte <~a• in<laga~n fdt..a• ~o• Sn. Femanoo 

Mill:Wt ;, Farnlo Ilu;har !oi prov<:>.::a<~a palo f.o.eo de que nannw.. lloa Sanador .. ti-

nba tJ.ctO acu1o at6 equala JIOlllanto ao proto.::olo ou .mir:uta do acorcto pUUI!tinar 

utllbalaeicto """' ,oe ~nqUair:;'o•. NJ.o 4' que ctllviclauem da palA,.,.~ ctoe ugocJ.a<30-

ru, ~pUeou o senaoor ;ru.ur :rraneo·, 11141 a ;ar:Uiu do protocolo ajllctU:I.ol. 11111to 

~eonuee qua a minut.a re<:laucta p.toa unactor .. aJ.n<la n1o tinha fll<U-

ttMia aca~cl<l. Naquele aornento m .. mo, in!onou-u, o Sr. An.t..~o cte P.!.clua su-

lCU nt~"'''" a no Banco Central, ctano3o a ela 11n1 raeoquu Un.o.u. Além ctuaa 111-

nuu, ctoiS Ulegr,_,...s negoc-J.adot, om fllitict<:> pelo Dralil a o outro aaiticto pelos 

talagra.i.u aill, o s~:. Ilrac:her <3ieu, <leviam •er interpnu.cto• cu ·gramm B' • • 

ctae.l.uaç:.lo 6 ~ruileir.o. ain ' n....-ociact~ 00111 a parte contrAria, e a parta 

cone~<ltd . .o., e111 ten<lo ne~oc:"iado esu texto, co:n ela, o que diruoa, conuntiu? 

conunU\l 0 a11Uchr.u para que nti\O'nU no noS11o telegrlll!lll;, U'lt qu~ houvaue' 

nacaui<lada cte uu r~pÜ<:a cta parta <:delf nJ.<:> =onunuu o aun~uno.e !'L·~ pc>r " 

Deviao a aua =ond;çio precllri" d<:>o aocuroentca, <:>s seuct<:>ru gan..-r= 

1>oa p~~;rta ~<:> teJopo =• hr!nao u infouaçOc~ ae que <3ispur.llu,~ "~riu delu ot>­

tidu per viu axtra-ofi<:iaU 011 enUo vua<las na coO\plie,.da Hngllll ae s.naku-

VII - NOVOS RUIIOS1 FlM DA MORA'!'ÔIIIA 

C:Oa a nomea~J.o ao novo ltinUtro "" F.a-n<la, llaileon da lldllre<)a, o go-

verno Dr.o.Uhiro pauou a adotar, aegUllao eacl.&reeillento P<'Utado per .sua El<e.-

PIIUOII a a1gn1ucar a aeeJ.taçao <3a Wl aeor<lo 11&.1.<1 convtrmeional e a co1cc:a~o 

'par .o. u11 eegun<lo plano ae .O.l'i!Una pontoa llll.ia nnuveis cta ctUcuüJ.c eo11 08 :DA.'I­

ecs,' aUtwla aparanumente zr.uaaa, trmtn out.r.o.1 razôn, na oxpectativa <3e q11e a 

CiOn.&l &O Drat1l, 

De aeorcto com "·' infcrN~Cn Obt1au pda COll:luJ.o, •• nov.o.• autcrioa­

ae.S prOCIIráv.aa cnc<;ar a Ull acordo c0111 o& banco• o ..._U r.o.p1·n~· pouivel. 

Par"· tar:to, proc11roc-u 1atiUazer n<:>v.u COlldi~tlu pr4viu do•- banco• a do Go-

vemo norte-aur!canc, entre •• quau a <3a o D<uil volt"r a ur corrente no pa­

gaaent:o ctoÓ. juro• a J>llttir cta lo. ae :janeiro, • .o. cte aeelarar ~· utanctatrmtoa 

p.o.ra Ull acor<lo c0111 ·c nn, , 

'aon aa l'óll<"e<J'- rutringiu a pust~ao cte intor,.açOo;, t.anto A op1ni!lo ptlblic:a 

CO!I10 <>r& de u eaper&r, c0111 a muaan~a & oqu1pe aconO,.ica reopons&vel 

:?'<~la ncg'ocJ.aç.J.o & diV1cl<l •~te•na, Cs u:ncoa creaoru e o <JO'I~<"iiõ- r.õrte-­

uencano :n..>.erUI um priloeiro teste p~~;n: veri!:U:ar o grau <lo fl~ll.llllli<lade 6o 

Governo bn&ll•iro, lO"iO no re:l.."ltclo OM converuçeu, na qua;Uo .:o paqamento 

C:Onfo.rme r~tericto anteriOl'lMma, o Goverr.o l>ra~lle~ro nav..a cteu.actc re-

9'ist.ro expreuo, jllnto &a auto~lcta~u none-a~.er1canu • junto "º-l repruoMan-

que nouve•~e um u!or~o cte coopera~io ~e to~as a~ partu interessaa~s e so con-

clu:L.ua o acordo de m~dio e :ongo ?•azo. 

posta Druileira oem pre•Ji8JT\ent~ ·uso1ver essa quest"-o· 

zou os na'õOCi•Ooru brasileiro• a altorar" pos.1~Jo bu-.ileJ.~• a a acdta< u,.,. 

!Onaula q11a perm~Usu ao Bras1l paga: se~ q11a1sque: :~.~J.cl)es os juros c~-res-

pondentn 1 partir oe lo. de ;:aneii'O. Doou forma, •n nenn~m P<'09'resao "" nc-go­

c.uç:.lo, o governo r.ruiHi<o d•cidiu IIO~iHcar toouuna "'"" uoraUg:La, al>u-

co"'o consequêr.cla, cte acordo co:o u~a nota do Hina~ério da :r .. zencta de 

lo. de fevereiro, o 9ove:no brasiHi!'O munciou o --pa9am•Hito co..-· recursos de s·Jas 

raauvu de 37\ dos juros ae ~ane1ro' (US$ 350 milh~~), su~p~r.6en~o-de !ato a 

' ~ - -,.-ontórJ.a. A roitomadio cto paguento dos j~ros sem um nnan~i~mento a~eq~a~o u~-

nT!lco~: t=<!m o a11an~ono, na prh~ca, <la preocupaçilo com o .n1v<:t ~as res~rvas 

que ho:e, com o& p~~;gamentoo un~l.at~<aU h1tos em 1988, d9vu o>tuar-u Dem a-

1>4.\.:<o _de uss 4 bilh~as. 

No •umo ct:l.ll, o, Pneidante • o Relato~ aOna Co11iaalio .:eru I. pull1.t.Ci• 

ctaa. a ug111nte Nota: 

NO'r~ llll Cm!ISsAo I1A D1VIll11 =ERI/11 

•surprua, a ~miullo cta DJ.vi~ tomo11 conhecillento cta uvuavOl.t.a na 

n .. goeJ.a.,a:o do.aovemo lll"&Cileiro c011 o Com.it6 11ueuor eoa !!zincos. 

"rir.h,.~c• a palavra roeente cto lfiniaUrio da razenaa cte <jUe nlo haveua 

nucr apresentou ontem lllft dUdObramanto importanu dO qual & Nlç;f,o tomou conne-

"? Governo Drullairc <lecidiu, •n aparento ecntr .. p~~;rtida, pagu 37'1> 

Oce ~uroo de :jAneiro, ret1ra.~o para tantç cte nou.a• nurvu, US$ 350 mune ... 
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"Ma proposu ~b Govamo Dtaul•.!.ro ~"' 25 "-~ aott,IIIRDrc lUt.V1a illovac:en 

que prc<:>~r.vu IOCOifJ.car a rcrn elhlica da naqce~ac coa c• banco•. Ao laOo 

d.l _..rt• ~b ecnvanelcnal oS& propoeta ono• u protvLI. a seeur~Unçlo <l.a partot lU. 

d.t.v;ea, c tloverno ::>ruileln:i, na ne90>c:iaçl.o convencional;-.. cupunha a ).ntrodu­

ur <livau~• .ponte• nCQOI antra 01 quau "sprnO" eubataneia1m•Ate nducidos, 

, nlVl911.1J'd.u,, !.t.nanc.t.a.roantcl ca &l~ ®$ ;j\U'CS, ate. ,-

•com:: <l.IOC.Uio d.e onou, o Bruil uuu. usa utrat'?la· Ca,.~ •• antaO · 

, <la d.l.&eutJ.r o acor~ Oe m<ldio prazo, auspenc• a montOrl..o.. _Slo du.f..U.Co~ "-t 111.0o 

Oe reaproxirna~.!io ~aver.t l.nU:l.ar-u lnltC!atamente p.o.ra p:ep.o.rar um ac:ordo fOJl"'.tl 

~ a InatJ•u'tç~.o, <><mtrarunco num •urpruMent.<~~•nt~ o:'u-a noota oncul ~o 

"Suopenceu-n • ®J'JitOr!.a sm ner.numa vantaqern 'llle l<t npereva ~da ob• 

ter ;:,eu naqocJ.a~lo que ua in~uzir~a. 

s.n ... ~ re~e:u, aenCitamoo oportuno r.ur c p~eun<• · reqhtro, '"'-"•futa~do 

que na prO~ima suar.a levaramoo ao eonhec~mentc .:la Comil!.lo c I~!cr01e Preli~-"nar 

' -- - ' 
Nc .. "-i• 11 da fevereiro, o Minutro Mailoon Oa HObra,.-a illfCI'lii<IU .t cpi-

nilo P\].bliea qu• o eout• ~nauor do• Bai\CCI n.avia apre•antado ecntr<~propest.l 

!or..-l da nagocia.,ac ao IJOQarno braoUdro. O Mlninro_ea ra.un~ _.:onoJ.darcu o 

!&to come altuenta po1itiv~, Ce~Oll ~• tr&s ano• da u1~u extrOlllaaenta un­

LU e01e a c~uni'Mca !inancaJ.ra .l.ntarnao1onal a cerca c• o•z diu do 'iUtC da 

bo4 vo~uda do GQQtrno J>raoUa.uc ao pao;ar US$ 350 mUhOeo ~orrespcmcantu a 

part• co= j\'-l'C$ da ;lar.alro. 

a) •new monay• - oa banco• •otaVAJII prepar•dca a ghracot eer<:a "-•- uss 5 

1>11h~• d.e dOlarn .,..ra f1nan<:.t.ar parta <l.<> paqamento doa ~ur~ no pariod.o 1907 • 

1980, uaill dl.etribuiOOI' IIS$ 3 t>i:Utdn am 19<17 • \IS~ ;!_t:>~n e111 1~80. (o Go• 

vamo bruihirl> nt1va padinCo V$1; 7 ll.tinou, modifi<:an<;<;> o P.ci.d.<> 

IIS$ U l>~n)r 

11lJ.eial Oe 

1989; 

e) taxa co ru<:e ("spre&<:!")- o 11ane041 oreroe1am o,e75% ao ano (o Go­

ve~no bru!leiro peCa 0,0125%); 

e) a<:orco prc!Ho ,;em c I'IH p.ora Ol>tet:ç!c "-" eré<l.ito •stand by" (inicio 

ca. n~goe-la~o ..,. r<ari:)O e assinatura &JII jun.'lo)l r 

que ~· 

rannaneiamento. 

tal a ur raHnan~iad.o, na quuU-o C;> secu~iU.zaçlc (o Ccnulho f.onet.irlo ~ .. ele· 

ra), .,. r 41un:l..lo d.o 2? Oe j;>nHrc, aprovou '"cdlfi,ca;lo "~ R~;cluçlo lU6 do ll.lneo 

central, Glil:linan~o a eondição prévia ~a troca ee ::.Onus para pro~e~er a 

60~), du, Balvag~:a:cas, Oo P"same"'o do reou.r.te dos juro; Co jano1ro de 1980 

(US$ soo milhOu)J co periodc d.a abnn11&neU de '!'ccrd.c, da ju~isdiç~c. <1.11 epoc• 

ca uunatu~a co ll<:'oordc co~ o !'Hl, •- Oe todco c; pruc'• previSte~ p~ra •• :n,.qa: 

a u:11 prctO>c:olo cc10 co cancos. 

Nos óiu 16 a 19 Oe !eQeru.-o, '! M~~utro HaiBcn ca N6ore~a viutcu o 

secretArio Co 'I'e~ouro Jall'n Sal: e r, o prtsidonte Co Ban:cc, ~undia~, Bat'))<::-- co~~-

b1e, o <:!ireto~ qerente do Fl!I, Michel Ca!lldessu•, ~Hr:. de memllr05 co Comlta M-

suoOt" c~ uneos. u••n encontros, !o;. expos~a • neva ~litica eo Governe c:a-: 

dlei:c p.!ra a div~da uteroa e pedido apeie do Gcve~r.o nort,.•aurieano para u 

neqoeiaç~• coll' os banco• oredons • com a~ insatul.~~es'!J.naneeiru ofleiaU 

multl.laurail. 

aape,;:~os <l.e antend1:oento pre1lminar alcan;:a<lo pele !JOVOrnc l>.ruilltiro cc!" o c_õ­

:~~itf lluauor em Nova lcicquo. 

Pelo uhrJ.OO ont•ncJ.mento, varilieava-oe qua pt'41Valoc:oru, na qua.oe 

totalidade, os pente• apreunta~oa na propc=ta dos bancos er~doru co ll Ce 

!ave~euc. 

eita<lo pele Hilli~trc Kall•on IIOt>rega e !llatlld• Co peditlo pe:!.o llininro Brauer 

Panira)l 
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c) <:<:>r<iu:a:o "* Pf,t,.ic~;>a~:a:o da 0,375\ {aobn a tcta.l~dade dc,o PS$ 5,8 

t>UnOes, o que irrpH<:a no Pf-')"Uil'l\tO por du.sa vezn ,.. comualo pa~a o r<Qntant• 

d~ IIS$ 3 t>UhOec); 

d) a\Ul\onto d• 118$ !500 ml.lhO•• naa UMu "• "urt_o pr.uo. 

no Banco centrU, prazo -d.- amortiuçlo • culncia para os novo a ~mprést:U>o' e 

pua o Principll, junadiç!o, ernpr~atimc·pcitu para cobr~cpar~e dos juros do 

~e._undo tumutr•. 

{USS 5130 •1!.11\0es) *a totaU<»-<lu dt ravuuro (US$ 200 milll~es). llr.unc~ava·n 

rinahtnte, o 9overno t>ruil•iro .ammciou, no dia 2~ d• :evare~ro, con­

vo'n•~• eco> c n! viuonoo ~ n•1ceia~lo de u acordo "sUM );ly-• em una de 

junho. os l)&..~coa·cado::-•;r-co:ltill.u_ava:a inUn1ndo ~• !anral1Õoll~lio <lo a"ordo com~ 

E:o ccnae<;u~nt:U ouso, todos os pa')"~untos que o Bra•U er•tuou ou d~­

v~r~a thtuat para cct>rH o urHÇO da 61'<'1& (pnnc~pa: • ;uroa) no priuHol 

semu~r• ~e l91'!S (e~m exceçlc do e~pr4nimo•ponte J)_lr~ o oe')"undo trl:ou:re se, 

!or a<:e1;o pdoJ J>ancos) •ai<""' ou uirall oao ruuvu, /ll,..,_<!os paquer.~o~ aol, 

IJIOncoc cn6oru, o Bruil li«U1dl\Vft ;>rJ.m~;:pH a juro• do~!, Banco l'i\!"ndlaL, 

e;o, aqhciu ofi~~~~. iuro• ~10• ll~~~es, lucros, diVl~~nd:rr!'"e-fa:ria;Ots. 

VH! - DEPOIIIEl!'rO DO MllHSTRO lll\!LSON ll~ NóllREGA 

de ~uas i<çCrt.anus quutOu <la Vida naclond: a d!Y1# eJ<terna " c .1• 

just.amento d& !olha de uar1es ~o puaoa.l a llnilc u ponibl.li&dn <!O 'tesouro 

o 11inin~o concen.t~ou aU4 •XP<:>Iiçlo "numa avaH&~3o da qu<t&UO da d1Y1-

governo." 

lia p~11nsi~a parte d• sua !IXJ)QB;I..C.Io, o Hinlau:o !e:>: um retrupecto <!O 

bJ.ndAJ.c ~ceul\VOlYimento e DiVida E><ternH, o sr. J!aJ.l.son reconcec:o que •ouQ<t a. 

Indepe~d.\n<:ia, • acbretuao dur.,nto a. Repolblica, no•n t.ut.ó~ia econ~.1~! pl•na 

da Cll$01 de ~Hi"~l<!a.Qn IJI oervir a Q~Yid.l êltt<>rna, por razan J.nurnu ou .per 

eauoaa eJ<t.,~JUOI tono ~o c:ontrou do Pau•. Entando o IU.niat~o que •a d1Yi"'" ex· 

terna conatitui apenas uma nov~ rnan1!<tstaç8o da ~ocn&idaae de nos adaptar:oo.s a 

un a..rrunt<l oxts~no des!av<)t8vel e ""' IIU<!an~, • ~uin 9ar.,ntir.tO$ ~ ccnunuJ.d<t­

de de nosso duenvolViment<:~.• A diVida n.lo podot ~or «n&U.ada e <t.YUi<ld:o de ter­

ma Uola,... J!: pre"i~o eonsiderar: 1 • "' condJ.~s en1 qu<t., divida ~oi a<:umuu­

~a~ 2 • ao mudan~as no caM.ric interna<:J.onal e qu• aen:o orige~ .;. cris~ re<:entor 

1
3.-_.a~ ru:oeo .que est;.;uuta~ o endiYiM~~nto, ... • ,· 

O.llinUtro analis~u tuto<!O\ "'.acel•uç.lio do endJ.vid<tmanto axternc .1 par- . 

-~ c:a u~und" metade d~s an~• 70 (influen<!"~da por t~tores interno• ~ 

de .ajuHa~.ento llquel~ cr15<1 pelo lado da o!e:-ta (o 9i')"antesco proo;ram.a di suM· . 
t~tui~ac d• illlport.,çOu no penedo do qc-.rerno GeUel) e .<lo papal de segundo• cnc~ _ 

'l.U., d<:> petróleo e01 l979'"e ~a ele'taç.ao <l:lo uns de juros interna:::ione.u. 

moxio:anay ;ol>re t~<!~& os pa~ses <!eve-~ores, o proce55o de- ajusu J.:oposto·..:-"<flns 

paun e • "6.1str!.I>U.IÇ1io mU~to ~Ml<;~U ao d,nl" do ajustamento•, u frustra~~·· 

~o Pl"no u:-:.or, 1an~<!o em l985 a <:o:~un•J).<!a.:!e na tunste,-ên<:ia de recur·os ®a 

·pa!ul pcDru Fara 01 pusu rico:<", etc. 

o H.I~Ut~o 8r.ten~• qu• ·n~ uma "lan ne<:eui~~~a ~e tenf;>O para q,:, se 

iprat:10va uma 'l-Uda ord•..ida para • c:uu, e eu~ M!<la. o,.dena<la OeYQ abran<Je~ u-­

;!or~o• <l" 3 f3tores ::r.h1çc,;: os pauu indu•tr.t3l1Udos, os ~ncc• c:re6oru e 

.os paHes devodores. Os prl.melros preciSam co tempo para abs-orver a!r"!'llrdu co:n 

:a "crii<! (dirotas, r.a t<:~r~~ <le deocontos do valor ~os t;.!.tulo~ e, i~direta. na 

toru de reou~llo ~o in?cstc> de r<ndal •. "E os paises endJ.Yid"ados um:to<!rr. prorc:nam 

O<> t_,pc para ajusur •~as ~~no.,J.u .a un ,.cva reali<!ad& i~ounaeicnal. E:lu 

"um qu• !az.er iuo dt torm.'l. .t~._, orden.a~a; 1ell"i nôir,~u~ p,:·ccêiiO de oetÚ!ora~lio · 

soci.al cu politica e, para J.~sc, precis.am de !~nan<:iaM~:o Mequioo, enquanto se 

pron>Ove esse ajuotam~nt~. • 

O ~;:n~stro !h um relat.o sol:>~e._" estr3té9ia d" renegocia~lio da diVida. 

tJ<terna ))r~~i!di:. a pac~J.r de l~SZ. -os ac-orc~~ ~ec-~99<;·198"4 e·rsa:6 '"fo~am in· 

tluene~aao~ pela chamada aDor<lD<Jem Co:lYGneicnal da rustrutura~o. H Se9un6o o 

Ministro, •o Bn~il nlic to i. capaz ~· aprcveitar aa ~u<la.n~s q~• começar".'" ·" ~· 

operar nuu qovarno, j.t a pa~ti:- d• l994." !."aquel• ano 0 !WJcico co:lU<JUiu prazo . 
suparic~ a quillu anos e ~~u"llo do •spnoadH p.:~ra tc~c o utC'i\1<> .. da '"" d1v1"'" 

p(mlica. llutaoa nui• pctrioac> de neqoci~u a.o ~ua~ moratória•. do Brnll: a 

n<>90i:iada Qe :!lliiii~/:!UlhO d• ~983 " a de tevareiro Qe l9B7. Elo ambo• o• cuos, a 

su•peulo d!l pa~mento• iatev• p~eu: .t p~ota~Jo <!c r.lYel .. úl:!Jno do ru•rvas do 

Pau. para c llinilt!"o Mail•on, "houve u""' den\0!"10 no ~utabela<:illl•nto du no<;O• 

c-J.a~l ott~uo o oruu ., o; tan<:<:>= privados, e J.uo a~rntou cu=tos Úr.anceao• 
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Qu.o.n<l-~ c Minhtrc llaihcn naumiu c lfin!aUri~ di. Fazailda u janurc> 

a ccnt1nu1<lada <lo Froenoc na;ccl,aOo~". 

tu n~90Cia~ou qut t .. feito coa 01 credor .. • coo: c>'HI -.,_o ·c·o.:!juntco da ma<l-i-

ur~~aciou.l qua, CII9UlldC cr6, vu <luafiando c daunvolvimento b~uu~uc. J"ul.-

çamoo cor.v~nienu .!tp:-eor.~til-la ~ipUs HtterU"· 

•ouan<lc auul\.l. c HiniSt,~ic <la N~&n<la, _n ~~nuro ~uu<lo, minh<l ;>:eo­

cupaçAo principal, .,.. n!aç!o _. <liV1"-a extern~, foi a <le u~eg~ra~ • çontinuida­

da do procouo ne;ceiadcr. A equi~ negcciadcra ~oi ~Jintida, aosi11 c~ ~ fc:u 

... nueu •• unnu t>áoicu da propc••• d• '25 de aeuml>ro, .,ou uuv• ecnnnc;dc 

de que atendia ao~ cbje~ivoa da n..,.cci.açac. Ao lcn~o do• HU~.c~ 11esn ~era"' 

tdtcs prc>;~reuc• irnpcr.aMe• noo enun~im..,tCI CCIO c C<>~r.1~6 1\ueoso~ de llanc::os, 

altan~ndc-u ruult ~os ~xpranivos no qu• diZ re~peno • pentes rdeva~teo ~a 

"A propOUlo, c;ue'rc ap.-av•:tar ~soa oportUnld<~;Of, d~ ese1ar~lll1ento, de 

dol;>.O.ta, ""'" t.omb~" de ~ruta~o de contao, para tn::ar ao =nn.t~clJI!.anto de sen•do 

uaoul .,. re.u.çlo dos 1uno Ni~ r•levanus ~_. 8eo:uaoo ~~ c• t&ncoor 

"A) PRINCIPAL 

"A diVida do !lruil ~e OlédiC t_ 10.190 prazo PAr~ com cs )).a:lCC$ coMre1-

u1 utnnQt1rcs ._ a;tnclu de unc05 l:lraa.Udrco ~c '"~~ricr ~r.cnoa_ a USS 57,6 

l:lllhOu (pcliç.!íc de r.gUtro no EI\C:EN ..., du)G5). 11. concant<".ç:~c- oe vencimento•_ 

dun divida ocorre n ptr!c~o de 1988 • l99J. 

"Na negcciaç!o com os Bancos, ora em curoc, consegu1!!r0s neoo:alcnar a 

a1v1ea v1ncan~ no periodo dt 1987 • l5'9J (p•ucdo de ccr.oolidaç!.oL eomc !ê;:; c 

H4xicc ~. e• 1eçuida ao J:Oxicc, a Argentina, •• ril},pinu, Venez\leU, cnile,_ }l-

•eon diV).da, nesu puicdo que vu de lSSB •' !99~. sert :-aucalcnaca 

e0111 20 ano• ~e pr.a:oo, ~ c ma.ior prao:c ~~~ cor.ugu;<lc F.?.r .. u.. pa.H _~o Terçetr~ 

11\!Mc. c-c11 a anca ~• eartllei.o, talll:l~m 6 o u10r parlcdc ~• car•ncia ~1. conu9uL­

~c p:>r u11 paiD ~1Vi<IJI~o de O:erca:U"O !Nndo. 

"AU:o diuc, venc1~1 .a carGnci.o, c• pa,.-amentca ur&o hitcs de !o!'Skl. 

paganlle5 apenas 2' <lo tcul da diVida, • c Qlt11llc pagamento 1e oarb. no ano 

2007, de lO,, 

~B) 'S~D' !; 'l'AlUI .DB JUROS 

•o nevo •apru<l' accr&dc com co banco. 6 de l3,1H ao ãno (O,Gl25') 

que ' exat.hlenta o aprud C<m1019111do pela Arçent:l.lla • pal.o Venezuua., para tcoda 

uvel mu.l.to rnah baixo do que a ~pr.l.n" do merca<lo """'r~canc. o Brasil, portan-

pela 11etade; e ';141lna CC!II a !IUdan;a do reler .. nc:U.l de jur~ para cUculos ~~ u­

carços ~as oper..,Ou cdll os. =c05- H~ll di.uc, ccnuqu;Uno$ que co l:anco~ renu..'1-

--~ c<mtrato • t'ej>r'uent.arA uma OÇO:IC!Ii.o adicional de cerca do US$ ~30 mill\0.0~ 

p.o.ra c Pau. 

"11 forma como •era ap~ica& a uxa <le ~III'OS, na lin<;~uaqctlll utnica .,-.,-1 

bancos, o •ca.:-ve·cut", tc~ft oa ccntrat~ do setor pilbUcc, .l.ncluin~ os depO~ 

•!!: um processe ecnplexo, po:quct, di!erentemente de 0\ltrr J>o'.l.Uo, c 

Bru:U pulveri:o~ cs uuo tC">a<lcres, d<lda A p:'Opna di"~rsiH~aç~c da economia 

pilJ:>Uco ccntU 30 a 40 no cuo '"~x~canc, e 111encs <lo que ato no cs.•c &<'"90nt1no. 

qu pulveriu ent:'e m~itO! ~cm.aoores um ""s~o upréstimc tomado per ~"' Mncc 

b:rulle.l.ro a U!l\ t>ancc estra.,qeiro. t a ~dni\Ocida !lesolu~ac r.o.5! ~<;> l;l<mco 

centr.C. 

mente superior ao que ganMre~o~ em <!e::or;l!nc•a de•:<• qrande ~i!l.<n:ldade opera-

vez ae trimestral ser' sernutrdl. era uma con~uJ.~t.a que <J.nM sJ.do cor.seguida 

a;arnentc, em termo~ de fluxo de caix~, <la cr"-e"' deUS$ 600 ml.tMOes. Que~ dizer, 

.a eon~\l~aç.!.o da ~ova ta;.:a de :jures, a I!Plicaç.!.o oo •carve cut•, per!cdo <le uca-

lcna3e:I~C e a repro>;~ra~aç.lc de jui"os v.ai p;ovocar, no per!cdo que vai do cont~a­

tc at' 30 ~e julho d<J l9e9, uma eeonC,.1a de tiS$ 9l6 111~110~, <le pr11r.Uro de ja• 

ne.l.ro "-" 1988 aU JO de julhO de 1989. ~c pe6cdo , .. ccn•oU:3a~lo, <;:ue é de l9SS 

a !39J, iato npruer."a~• uu reauç.lc de uss 2,5 b~lh~~~ nca enc•r9CS da d!V~<l.l 

•xterna brasllain. Dw::ante o pario~c de contrate, V.\.lltfl ano~. a eecnorua ' da 

orde11 d• US:$ ~.2 llllMu. 

~o torcuro ponto O c 'oa nocoui&lde de financi.:llllantc. trlr! deotaque deve 

nr fe.l.tcr pel..!l pr1.:r.ura ...-.z u hiatória &ls neqocU.ç5u, u111 pai• conoegue deU-

nii" IIIII montante de riiCIIrS<>I ae• '011111 ~vu. do!.\.lli~o, de acordo cem c Funde 

HClleUnc e a pa.:ticipa~o de Banco HU.,dial. O Brasll Obteve US$ 6,4 bilhOu .,_,' 

recunos a<liciCllliU de Jlanco, tiS$ 5,8 t>ilhOeo ~• -lll4<l-ic • lon90 prazo a 118$" soa 

longe <lo per iodo q\le vai <lo ~~;:;2 ad llcja. Est••· da parte a• médio • lenço pr11.-

:r;c, US$5,8 l:lilh<!lu •&c consi"-•radcs crutcs, ou u,;~a, toda"· econo .. ia que o Bra­

au !:r.z•r no PH'~Cdo de ccntratc, de at•eml:lcUo, quo ' de primeiro ~e janeiro d• 
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co' alla~ullo num 100n~u~.• bruto d.t1n1do. Nllo prao:il-" OJ.;ar qae, apu..r <'le~u 

ao:ert.o, conugua.oa qua o abatU.anto foau a um volu11a unor, 011 nja, ut..amoa 

occnomiz:an<lo 1/S$ $1ltl ~~~~h~~·· ~car;:a!!o• com o banco p.>.U ae&tar ~enn USS 600 

•o prazo ouu !inaneJ.u..nto novo aara da dote anoo, oom eil!co ~· e.o.-, 

r•nel.a, que • o pra:o_ que tem U~º-- eor.e_a<'lido a outrgt Jlll._j._a~, J;omo o M•xico •. a 

llr<;entin:a. Jltste ponto, nllo diferimoa, """ o ·~rt-a<1' oar.i de 13/15, menor ~o 

quo al911n1 paiaas (XII!Uq11irar.o, a1Quns conaequirar.~ 13/16 na <11Vl.<lft V1!lhA e 7/S ou 

14/16 na dl.Vi"-l nova. lt. exnplo do qua taiOl:l~ outro~ p.ouu Unram, nt&mos pa-

gando ua_co~U_do, uma •tee' equiVUante a 1/B~ aounte p.o.u aqualu Dances que 

reyrnentarb. um custo .:e l.'S$ lll m_Ull_.:les para o Brul.l, UgnHlcaUvamento J.n!IL'­
rlor ;b eeonomiu que u,.,e propiei,a~u pelo acordo .,. dUcunlo, • uu pont~ 

j.i ddinido, 

"Llnh«s oa curto prao:e sao um quarto ponte j.i definido e •er.io pr-orre-

qadu por \UII pDnedc de doU anoe • melo, ae 1nvt~ d• apeNI~ u~. que t>avia H~e 

a car,ac~oruti= ~o~ •r h acor~e• antu lor~•• o o::e l9S~, o o• l9e4 • o ~· l9e6. 

E pnvt-u, no cor.trato, ~cc- tc®o c~ banco• ~~r-o que restabele-eer u ~a.- H-

restal:IClaC1'nm nlo terlo direito a _p,.rt1<1ip&r de o;oerac:~es ~e 'relen~ing• nem de 

oparaç~ea de cenven~o oa <'11vl~a. 

•Acertamo•, talfll>~~. eu~ro pon~o, c•ralending'' o• llaoces oomente po~o­

r:iO ernpruur 1.0 utQr privado e= recurso• que forem pa9cs ~lo rn•no, c:>u uja, 

depoaitadcl no Banco c•ntral. Prnel"'a-n, auirn, uma par:::~~a uproniva doa r.­

.::ursea para rela~em da ~1vi6a do. utor p~tllico. 

•para 0 utcr prlv,ao::e, o pr.•..o duau eptn~!l"" nrll de seu anos, com 

qt~.~~ro (le earfncia. ~o '(linhcJ.ro novo•, ~• nil Dnoa,· cem trh ~· cartn~ia. Par:o, 

e utor p\).1>11~, que u:~~bt11 se t>endlclou oc procu_1e, o minifOo urM ~e don a-

nes, com cinc-o dl' car~ncia. 

"Dta<IIO'I, ~a.ra1elann:.a, aprc~~ndando o diUcgo co~ o ~an;e ~undlal 

'pan rut.ab~l~er u"' nuxe poHtiYo de rec~rso5. 

~!lo anc:> ~~ 15187, o llruil pagou l:l.c!,ui~""'"nta ~c Ban;p llun<!J.al 118$ 555 

revert.er. 

"llute eontuto aaU. a retolllll& de d.U.loqe <:0111 e FUMo llcnatb.rio Inter-

naciOJial, que ~ u• ,aapa<:t.e tunduental ne proeeuc:> de nor:oalluçlc (1&1 re1a~u 

•sa ~ varc::aae que o l'undo McnaUrio nlo IOUdou aa autncia, • t.<unt>d:11 

verdade que apren(lau mu~to cem a aXFarilneia aos ~l.taot ano •• a. prcÇ"raus de 

·raunile do Comitt Int!lln.no,_ oeorrida M cerca de ~uaa u~T~&naa, conaeuciou-u a 

idUa da que programas de a~u~_tarnanto <'levem u-: de prazo mah l~qo. v.t.s,ando 

umpre que pou1vel mudan~u utruturais para corre~o <1e (lauquilll>r1ca. ca 

mu..a for11a, a intrcduç-'e tio l'"'canisrncs de eont.l.nqailo:1a no• e:opré".tillcs <10 tundo 

Mcnet,rie, recanteunt• aprova<!cs, Vaio atend•r a wo.o. demanda ant.t.qa doa pa1Su 

.ondiVl.&_<!c~. 

_GI!I que o oruil retoma as n<!<;oc.t.at"Oot~ cola o Funo::c xeneUr.t.e Internac.t.bn..ll: e 

prilleire d<tl_05 ~ que o programa quo ~a:11o1 oucutir llreve.unte co& o FUnde 

Monat.l.rio torla que ser reuuaoo ~o c;ualq\ler tortu., com ou oem o Fun(IO, l'Qrta:t-

te, o pr09rama antes de oer uma eHgêncla do fUndo- Monet!ric Intern.~cicnll.l, 111-

":!.s ree .. ntu 11e~idu adoadu par,a co~ur. o dMlcl.t p~t>llO'O fazem 

pa:'tD ~us., proecuc de rujuatam~Mo, ou sej~t, da convenHnci,a de Pua oe ajuo-

feln.o de ~alllrios do utor pil!>lico ~~~ posUl:lilidaOu do Teso\:.re; a el.!.<!l~naclo ~e 

aul>sidl.c ~o tr190 e eutras me~J.daa de, ltjusument~ que ainda _virlo n~o e190tam o 

nal no ru~c certo. va.'IIOo ter ~u~ olhar ccrafonlll~nto a p:'iVatiuç~o d~ •l<;urnaa 

emprna• utatai~ o a ~o~orn1~~d<' oa econc~i<~ naclenil, eu oeja, a :'ed~ç~o ouw-

unel.al da :ln•erven~llo <'lo Eotao:o. oeja Oi.eta, aeja l.n<'li:eta, no proc:eue de 

.• ""'ler d?_ que no_• utaoos • ~un,o:J.pioa. 

aubsu.n~lalmQnto o nivel de pcul"'n~a. o Braoil peupa, neje, aper.ao 16~ o!e PIS, 

centra 25% no prlneipio da déc~da o:~ 70. Pa:'a que esses objetivos aeja!l alcanç:.1-

de~, h~er:~-se necessAri.as, aléll :U roouçao .:o déficit pUblico, ~u~ar.ça• r.o~ur.-

papel ~o Eotade na ecc~010la - tanto n Sl.la tli~~>ens.!e reg~la~6ri~ qoanto Jld condi­

~~" de produtor ~itcto ~e l:le~s. e •~•viçes - e de se r~er o exeesse de prote;:ao 

tOri.o sllo doia aspecto• que ccrruponderam a momento• aapec1He-o• de n~ac pro-

pnuntam - oaba reconhecer - um !raio a continuidade do ernc:ilnento. 

rupeuo ao papel catallsaOC>r <'l<tUmpcnhAde por aquna l.nltitui~le. A ~tenç:.lo de 

·um accr® cem o Fun®, reopelt.aMs as <lireuiz&~~ de nona poliuca ecenOnica, 

npruantari a abertur.o da impornntoa canau junto :. co•uniclade fi.'l~ncal.ra in-

urnaciena.l, cont:il:IJI,indo para a:~~pliar o• tlwo:oa de l"ill&llci.omento par~ o neno 
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r~erlllU. ~,.. aglnc:J.u o!iciaia d• c:r<idito ~s ~•.a• ~11port..o.çOu <1- !unda.mental 

"11 noraalinoçlo .,.. ruaçOu ço,. a. c:0111uni~a~• financ:e.ir,ll inttrn~~ionn 

~ulln.inar4, nu:aa ql>ArU napa., .co"' a ~ntrod~lo de uoanio"""' da urc4do na U• 

trat-.;1~ ~e rautruturaçlo & di'tJ.<:a. Eate prcceaso~a:-,·em; ruo r'l!Al1dade, occr· 

ren~o COIQ os llecaniaii!OI da convar&.:I.O .,. diVi~a .,. J.nvu~imentoo, un.t.c atra'tfa 

<!e canail in!onau quanto por rn<!iO oos lall~U pr""o'tidOJ pe:o Ban:co C'entrU. 

Contudo, ao condi~ do PUI, prJ.ncipa.l.m•nt• nc que ,,. rliTue .a condu~ao da po-
1 

HtJ."• •onet4na, irnpllotiio l):11HU re:ativ.a,.ente utre"!too ao alcance destes 

do J?"'los tn.cJ.cion.au l>On"• que c:<:iUtruiram no panado o c:ern• do ~ndivida:oer.to 

l>ras1l~ir<> no ext.r1o~, e, even:uu•u=n._, a u>~ procene de ucuriHuçlo da d!~ 

vida no• ~-old~•• c0111 ar7""'A8 •~•J'.AçO..o, no cno m•>:icano. 

"Al> final, QOttar!A <!e voltar .oo unti~o in:iciU dut..o 01J.nta 

nAo IJ.Çni!i~a acenar ' !'uli<!nde de ueauu. a~olu.u e <!• r""uslo do~ anos 

00. 

10!rc~o axterior • reoean~r o p~p~l do esudo r.• eco~oua, reduz~do a in~erven-

01 no& ;t;poilmcl cad• v•z mal• na (>011panca dOIIO~Iti<:a, la~o f muito illportanu. 

t pr•ciao ta!lbllm que o qu• o E=ta:lC, lill•rado d• tunçOu qu• po.su.m nr eJO:erc1-

da1 ' a oontr':l,to pelo utor puva~o, sa dedique - 11aio~ <;rau •o• pt'Cl'J1"lll!!aD ~ci-

•Ho plano •xtarno, dtv....,. evit..or .,.,... pcliUca arr•uca que oaclle •n­

tr• o contornu...,o ., a ~nfi."CCItaç.lo. 1!: preciao uu-.utar continUidade ao proéauo 

n..,c.cuc~. O "UgiO ·~. ouanvolv;Uoento atin'Ji.:io pda acor.Õmia bruueira nlo, 

•.1!: iJ.UsOric iu'õ'inar que um pail oozin~.o peua mudar todo u• ustema. 

~Por outro lado, tnpeucc devemo• n001 a<:O~.coar a uma aJ:l..tllCt ~• conror· 

:oi.lmo • de pauividad,, estamo& e~p.,na:lCs n.o ol:!ten~1<:í de· um acordo ad.-quado tos 

:necen;i<:adu oo Pais, que J'<'l'lllita "'ini~U:~r 0$ e!eitoa a~ve::--sl>o <!a Civr~-exter• 

na aotlre ~ no~~a capac.!.~da de :ll\Vntiunto, sotlre o ~ffic:Lt polblico .r- .-®r-. a 

inflaç.R.o. A ~liminaç.!.o ~aa J.ncerteza~ a.uo<:l.MAI ao preblelllll da divida f !und~· 

ment~l para qua possamo'~ avan~r rio sentido de recuperar aa Das~ ~o cresciiDento 

gorllldu pelo proc:euo ln!lac:ior.A~l.o. 

"" 90"e:·no opocu polo cnin~o ""- n~<]OCl.i>ÇIIO, Dusc~ndo ~ud~nca• p-:cqru­

uns que traga_m un IOluçllo !IID.U ;!O&~a p.!Ora o proJ>:e~a ~ d1vJ.da. A pr6p~l.G e­

vol..uç.!o do1 utol no ccntuto !n~ernacl:cnn teMer.!. a Htl.Olular oolucou adequa­

ou nuu s~ntido. Do ou~ra p3rta, pJn q<1e o p:-o<:&sso d., nesoc:iaçlo osm curoo 

pona, um toca~ M ~~u !a•es, proa~ur oa re_oult..o.dos que dele se e~pera, é illl­

prucir.dJ.vel que o araHl reccnnrua aua base d~ cr~diDl.hdade. 

p~rrnÚall\ al!.vUr c, .. toqu! d~ ~~Vida e redu.Ur o seu oerviço. ~ ne'JoCiaC.IO da 

diVidA ~ao se u<;ot~ ""' u,.a. ou duu eupaa. Ela ~ um processo recorrente, po~ 

"Era. o qu tinna" di~e:-, Sr. Presid~nt~-~ 

o <leba.t.~ ,fran~o • anen~ •otre a queotao da div,da externa tu c:arac· 

torludo a •~~a~o .,. e<;m;B. He .. e ~~nti~c. os elt"Hir.istros ~a Fa.:en<la ~~ ato.~al 

-c:ral~ente ~o p:-oc:~ssc Oe PMiVi=lamento, & su~pen~:lo do pa<;ner.to ~os jU~o3, o.u 

cacou, per parte do M~niotrc Maillon d~ Nóbre<;a, .a oespaito de eclicit.a~eu da 

COf:'lin.lo, !Oi cl:fjetc oe queBtionamento pelo S•r.aoor carlCii Chiarelli, oolicit~n-

do ao li::inUno que reviue tal postura Hpa:-a q..,-. tivéuemo• COl\dictiu etetivu 

de d.tl>Atu uta ccnquç.!Õ nova e inul.ta&.. a ao "'"no tupo anuga, de 

O Sflnldor carlos Chiardli perguntou = Hiniatro ta o .acordo per ele 

anunciado :16. o-nav& da!:in!tiVuento .!.l.rm4do ou· ,;;e oe t.iat.av" de Hinten~o dÕ go­

verno cll<toiar a .. us it~~-~"o• qo.e v, li:Jta. no. u:oux• t ccl 11~o?H Lolll:!ro~ 40 
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Minutro c artigo JB; incioo r,-çrovado no prQjat_c da._ neva._ ~c.~etitulç:J.c, que 

a.tr~ui co:~paUncia. excluo! v. a.o eonq<auc 11a.cicn.J.l p.o.~a a;><"cvar cu n:tc aCcrdce 

co• a in!OI'IJ'~ClC corrente na :l.lnprenu PQPUl~r ~• que_o Dr~Ul uU. dU~~ndo fi• 

ucabar u:i$ 4 bllho.a, ratidco_ no Bar.co !Undi&l, porque ~!a.lU>.ra" d~tar10ina~aa 

providtnctaa, dete,.,ina.dao inton~u,, _dateruna<lu pUoridadu, no campo ao~ 

Cial, 4 a.;lo qcv~blnental buoileira." 

"de pOblico", ,., 0\'I.Vi&l levantaeaa pelo Stn.J.dor Chiarelli, tnUo l1Mr <lo PFL, 

0 fato é q~e 0 teiOpo "' rupona do Kiniatro h_ interpa~u do senado~ Mvu 

u uqotado q~ando ctlegou & divida externa. Intalizln<lnta c Raqimanto de Saudc 

;aJ.ncl& n&o pannJ.te a. tr~plica.. 

Para. 0 senador. Joio LObo, o enca.lllnl:amantc "'- quutao & divida extern 

Drunein J'I.UOU, reeenunienu~ por doio en!Qquu -diaJMttralunte o?ootoo 1 "um-, 

oob o "cc.,.,do do ax•Kiniltro DUH• !lute, ug~noc o quu -"d!vid& ~><terna nRc ui 

pa9ava, u rcu,va, oe O::OIII)>\Irfha .. ,'" e que, UMa nfta,p.>lavras do nct>re S•na~cr, 

"natv.nlmenH ~xpreua o pensam·~r.o-o .rc rogtOie •ntêr::â, dO ••~imo JIUitãr.-•• " o 

CUt<c •nfcqll•, con~Ut,t.dQ pelo ex-~liiÜtrc CHson l'unaro wque defendia " idéia• 

ella.ve <lO PJIDH ••• qu• qUeria • nj<):Oiftclr1a, a.<jil-tla -pouç~c de indepand~ncla ft'•~~• 

.,,. oradoru ;1.!\ternao::icna;$, ••• qo; a diVida externa deveria n< negocia<!a~, a' 

que eo<nti.1ua convicto ae quo •a coisa ~au .t.>ilponante-; na ),Qt'iPruente, é a di• 

"iM ·~.~erna crnlleUa que, Ulvgz, u nlo O::Uicl.lt.O& COlO ~~~Ono;:;;.,, provocara ~6· 

t1Q• ~~nstru no suca.tu11entc d<:> ""-"'._;, par<;ue pro<luUvõ." 

CQIII l>aae nana Lnterpreuçaõ, c senador Joac Lol>c pe.gunto~ ~= Hini•tro 

Ha:llcn •qual o enrcque e po8l.c!cn~.,.•r.~o-, oentr~ una _<loil, que sua ExceUnc~a 

!l.~à ucoll!t.--no-~--errõ~et.tol 

,3 - e o;vc~a ute~ne de ausn, ud:o co111o de- <;cdo- o. •terc~,~o Kundc, 

tem componen~u de e>:ceuc de cor-rente do cl\o<(be ~Qs j~rcs occff1do• entie 191:11-

"' 
4 - tcdol devuoa trabalnar para r•duzir c utoque da d!Vicl& a l<>n90 

p:';Jzo, uja âtfaV6S i::Ci. dui:cntoo no 11<4ttc:.Jidc ,..,U~õ.tr;.c, ie:la atr"-"'" 01 COllVtr~ 

alo m capital de r.t.scc e/o~ nntrutur~~o intu.ngiQnal (All~r.l.ca l.lt;I.J\a) da 

diVicl&. NAI ~lavrU dQ Hill11trc, '"PP!~Q @jttfyp 1!:-Uij'l!f[ J!IDri t-md&nC'' <nttr=­

naçlpU§l ·., EM"C'P grwreutu aa O!Yfda etyyt• 0' uantng; rt> mprçMp .• 

5 -o·objetJ.Yo, Je9UUdc Sua &:o:ceano::ia? 6 criar condi;Oe.!l para c t=n<h­

• ViOiunto a.dicioul 'do hi-!1; noo limitu o;:MvenJ.8ntu MCOMc ocorreu eni- tód.ul a• 

ll<terna que permJ.ta: 

"S - o prclor.gnentc do; pr~zoo de car&no::laJ 

"5- o;nar "" cclld.I.CI!In para c retorno coordenado, vclnr.ttorio de Pau a:o 

mercado internacional de capitaia, co11c <; do lnteresfte <UI occnOl!l.ia MCiCllal e da 

!UUon "teOt c ~r-es:oo enfO<jue que o lfinistro DelHn Heno: é pr~cioo que o Bralil 

u inte']N ;\ o,;letivid~d~ internacional no·fa111er:te" ~que, •eHdente:~~ente, n;io 

3Mn I "pp>MSU" 00 B"UP lQ1 bnng•elr?' e JQ jJU 

o S..nadc: rernan<lO He,.uque car~Qso renal. vou, inicia.lmcn~.,, q1le a io• 

~.atória nlo foi um p~O<Jrama ~"' PHiiB, 10a! u~~ ''d~Ú.!~ poHtLca <lO l'r~Uder.te da 

O ·~ider do PKDB e Relat:>r dest..a C::DmJ.nlo 11oatrou-oe .ourpre~o com os a-

llav~dc r.u negcoia~~n. Uc ol>Btanto " s~nsa;:lo de falta d~ ~D"sls:lo !>Olitio::a o 

;de çcver:r:o no Fau, n1<c falta~ g~stc• ~" J>oa.v:mtade do Dr.>.Hl noon quutlo -~a 

diviOa: Elol>ou r=cnl!O~" <;ue o quadro interna,aonal.lloje.exi:ta mod!<las ereUv.i5 

pc"sto & econclllia brasUHrlt t ccnveno::ion.u." 

o Ministro H.,us<m aru,...ra .1. CEDllll, no L~lcio de su<t 9es~ac, "que ""'!>~ 

tqr14 os mes:oos crntrics, sen~o os ~e•"'?• ob;õ~tivos' que j;l. ~su•·a..: colilOadoo a 

O Senado; :nostro~·se, O<llh Ul«< vez, sul'preso COI!\ "~$ <!dir.iç~n que o Sr. H<tU· 

oc>n apresenteu, ~"'· p:_e~Mic, ~l>re o .acorde da d.iVlda. S•9nndo o Kini•tro 

lO\ (I& Olti!U. parcelaJ <::Ons119Uinloo l>a~r c, •sproad' 1 cona119Ui:aos que a •p:-JJna~ 

r~t.õ' !llD_ aeja .i taM de ;e!erllnc-ia) conseçuil!I01 que o •o::a<V<t 'cut~ •e'a apli<::ado 

ao setor p(l.l>li<::o ••• • 

o SenMor Fernando Henr~que cardc~o trouxe il tona c equlvOCC> do 'llinu~ 

trc Hathon q~ando ele, apruenta o' pontQa =iu rehridO$ ~o::omo a• ist.o !~u 

!.a na<;c=ia;!lo propoGta porque .o. neqcx:iaçlo prcPQsta c010 relP~lo ao •sprud' n.lc 
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•sp,.ead' que o HUio:~ j~ 1\av~a cllt~<lo. Nenlluma vantag .. ullstanc~1 neata 

'Quanto .ao •carve oue•, 'a6 pa,.a o· .. to,. pl).);oli~o. nlo u aplic& ao u­

tor p,.1V&~o. E IUtb aJ.nO..: penaav&-u <;Ua un •ca,....e out• uria =~putadÓ a 

pagoa juro., n.lo uru !Ht.a uquer a auapo,..,~o Prov.1.o6Ua <la mont6ria •• nl.o 

do Ministro EreUel', nOs o interpelamos ml.ia UN vazes. !;:;<11.. dilse: 'nlot u 

noa arriaqUuca & u.,. Ht,..çao igual .1. antarior, cu l&ja, qua o Pail !!que um 

diviuo sU!iCUntes. • Nlo ®&:anta, fOra~ pagos <:ara_de _!/.!i!t_ 2 DiltiOU, 1oll o 
O<>no:Uto da pag~JOen:o de juroo, e_ nlo no~v~ a:c"o gloM1. ~cnanto, n~o vejo 

•ru• da l/O' par11 oa Da~ccs q~e c"oeuarn ao ao:o,.do. <:s~a a,çcrdo 0., q~• ponto 

uU.? Quantos oar.<::o_s_-c!-:-~n.,~.,-or~c? o Pau p•:~SA ue~r.- J.l. 0 11ast o ~!fallo-r 

provavd:oante. v, l:Ju<, nc1 ~a.:r: como !.I. n'lolvi~o. Jf!ll vejo q~~ seja auim. 

·~. nnur.~entc, na ..... p;~ne, • questao que v. ~><&. n~o 1101xou !>h ela-

'"'onuonmeni:o• !ol uul!J., Veja, np~to, 11.10 t•nllo hotr-cr a palavn~. apenas 

'IIIU tinna ~,.. o Praddenu d~ Jl~p(oi:>Uc .. , qu .. declarou, in(IR~e~ .. vuu, que n.lo 

aos, gos:aMo ou nl gosunç'.>, • a real~daOe sue oe h6 d~ iOI;ror. ~gera, a;tzH' 

que n.J.c, que r . .J.o ast-.1. havendo monttoraunto o, .;_;; llhino urnpo, !nor 0 111cnit:or;r---

:oonto, <1crad1to '!U~ crinA p11ra o qcverno uma ~!~uaC'Io l!H~c,l de ser e><ph::a<l~. 

pgrq\!e va.J. ter que nur aulltertQ;io• o teii{>O tallc para dU:er' oi, :oaa n~o d !lu 

•v. I:Xa. diua - e o dUU co. ra:tlo - qua u ugctou o modelo ·de 

tir.anoiamento. Nlo entand,t. Na & nurenca qn• !h ao mau AelatOrio, .:;cote u au 

.exa. d.t.ife, a 6. verdada, que nouv• Ull ugot.unanto duu upo de !l.nMciamentc. 

Aendito qua V. Jlxa, ~Mil adiant. volte a insUUr na tua de ,que u11 oo' llenau­

cto• o.o. noua no,.Q.li:t:o""o da r.•US:Ou """' o Fundo Xcnet.l.:rio r~tern~<:iOnAl <1 q11a 

a~~~ :ocrea~o volunUr~o d .. <;AJ>it~~s r .... pareo::•rl.. Pci• est.J.v•, como s~ v. E><&., 

conversanoo COlll o Comitl Auauor do& Baneo• ""' Nova rorlt; a utava prnafiU 0 

=ombtA-ctle!e do Banco llergM, o Sr. De Vrie&, que !h uma expoMçlo que 111e 

pa~eu :DUtailta realilta • nos relatou Alço 'ill• v. Ex&. d1U• o dndino': Dada 

a BitUAç:l-o internacioul, ara melnor 'lU e calla pais =ntaue ecoa a poup.~nça · .1!1-

tern;>., porque di!1o:llm8!1U naverJ.a o afluxo da ra<:uuos para euu pata .. , a~' 

po~ue oJ paun ~ounvclvido• - E"atados un~dO~ !_da Europa - ndo atraindo, da 

novo, capitau, onde 1\.!. e><cadantu !l.nancuro.o hoja f na bl.B, e une ex<:•dan· 

tu dit'i<õir-se-lo JI.ZIU !a<::llmonte &o.o paiua qUe ohrocn ,oportuni&lde <le :Qerca­

do, pono que ninçudOI poda pedir ao capihliota qu• ele :1.11v1_1t.a por goÍsto do boa 

YantAdc, ele c !u, por uma que1t.!io real de inte'ran ... 

~ACredito, porta:nto, que v. EXa,, quando .Qiz, pcir lllll lade, """ tare:oos 

d" raillbt'i%ar as noun 1\eiOC:ia~u eom o ?-un®, para qUe J'(>namo,s Obter rocur-

venlwll a j>&rtir desse g•no ~" bO<I. vontade, E. .. segundo 1u9ar. diau v. Eu., no 

Unal, "'o responder 11.0 Senador carlo• <:lliarHU, o opõ:õtó ~iato 1 dUae v. "i><a. 

o roaj!lllte ' !eito para <»ttr poupall;a. A <:cntr.ll<l~ç:l-o ló!li<=a .1.1 vez .. ocorre no 

'"di~cunc e nlo ten l~p<:'rtano:.ta. ;n-port~nte ~ 1<11l~,. ccmo o g~verno estll ano:~~ando 

doa Bancoa, 

que eu volte, pelo m~n<:>1 no cnmpo inte~no, ~o qoe :-oi no in1<:io d~ ~tcao.,_ de 

7(), em q~c o PU• co~o um tO<lo poupo.va, <!lo la= Inta~no, ugo como 23' d, ~IB, a 

~oje n~o poupa m~is do que 16, l?\· 

"ente ~· llOn~s. do morcado japous, '1118 me diue esperAr que o B<uil fosse -0 

priMeiro pa~s da Alnérica l.ati,.,_ a voHar a !"l'oquentar o mercado de llónus co~ 

i~1110 <Je conu•, "-!.ordem deUS$ 50 mllhôes, qrande para~' d~f.!.cul~ade_s, no "'""' 

ClldO culo. AcndJ.~o que se o~ ?<~ises do Tereeiro MUJ\d.O. vo~tarem ao .un:a<lo !n-

,pré&timos ~anellrics, .. ~s at:'llV~s ae l'ercado ~~ ll.5,us, ;oo:-qu~ isso :1~ ~ u1r.a nra­

Hdal!e no muca~o de Londru, no mer<:ado da TOquio, no urc:ado ~ .. 11ov~ Yorlt, illll 

pa!su e.o"' ,.enor çrau da potencial • ., Urioo$ <l• desenvclvi.TO-ento accnOmi.::o do que 

, o qrun, come,-., o:aso da !al.ásia. da. In<lon6Ua, a11. tnoia •• .,... contar ostra­

dicional& trequantadcres do mar<:al!o- <~• JloOnus, como a S\ldci<o, como ~ ,Au.tr.I.1J.a, 
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•out~o ponto: v. EM.. ~.u: qu uUIIC& fuen.:c 1lllll ll.po3 t.o. ·~~:1..:10<~~. -,... 

me~1~ .,. qu, •~t.o.:ooa ~•noegocian~o :;:Oll\ o F:ln~o ou neo;coi&!l~o coa 01 w.nca.. l-

!'roveito parll. rupon~tr ta..~~c A J.nOI;'ia~ ~e v. EJta, quanto .t ~o Sen.o.~cr c.onc~ 

C:lli.!lrtlll. 

"Dt f4t.01 nlo ~.l n•nnllll accr~~ Urma~o, ua nte 6 o prooeuc ~ .. neo;c­

ciaç.J.c qu" ve:o un~c u<;~u!.~o .:o'"" 1982 om todos os c:uõi ~a estrut<>ra~c de di-

'1101; I'Or p8U, Portanto. n1o n.t ll0'11Mdn. o·que talvez cw.pr8 ucn~eeer, S<fn&• 

~or, 6 que atoj no:lt nll.o n.t um só caao, Ul:l Mi<:<> .:&ao, ..., que pCntQJ acxir&adca de 

Colrlit6 11neu<>r nlo unna11 sido r4U!.:I.Cadoa Palll. Nioria. otxpreuJ.v4, a cna~~~o~<3a 

da ccmun1<l1<3a internlcicnal, que <I c 1111n11110 raquotr.t.do para qu<t o ccntratc entn 

''" vJ.gor. Pc.rt.anto, nlO.:.dirU que nt8~CI !a:r:endc WMI apcst8 arritca&, eata:ooa 

trabalt.ando, eht.ivUtnh, ntes (>Ot.tco acor&dca, que 'orlo os que 111r1.o a. pn­

valecer na-tnd.içlo :Lllurnacic:~al, 01 pontal que v~c !i9urar ano acordos. v. E.U. 

ser Poreir;o, !!tUhO tu l&'l.nU~oa. au participei <30 &l'iUJLO.s dhcun~a;, oo::10 

Sec:-oU.rio-~aral, u nut pontes tonern o ac:cr<Jo, anue, nao iiiVõtria-i'ie<;o:::ia· 

ç.J.o, Nltaru. hvn aue papel, que \! o ~c Bradl, os tanco' ll.u.inn,.iano; anil! 

cc:oo u o papel doa ~coa, pelO relatotio gua el .. !izeru, rosse o a:::or~. 

o que J\ouve no procuo-..--- e • nor'nlal .., uno pr'óeeno ile neqoi;;açlc .. foi a ccn~ 

a~·PDrtu, nn~o, vo)~o a ~U.ar, !l.!lo •• jult.iflca ""'proceno ~ neqoci;,çAo. Ne-

br4al.hiro, potlU 011.0~ ~ ax-J::in.iOu·o Bruur Parur1 a <10 Pr. rernlo D<"lena--r, 

apruentou llOI l:ancoa,_:e 11aroco ver u !icuor fora ou nao. 

quo, ~ 11erda~a, c .aruil nu pre1>4rado para ~Useuur·, '"tcicn"-lrnente, u11 prazo 

"Prazo 1 ser neqoc:J.ado: na;octuos o 10111or pr.azc que Ulll pli:U do ~en:ei-

"'tal\.0. de j~ro~' o CUltO total d~ ~:ll"CG dO'Il~OI pelo -s:-as.tl nAo d~va 

axceoer a 'L:ll>Or' o~ 1 u10a tua dO!!t,ttieo. aq~.ivuente - \! uto qu~ dt..ll 

Querj,&J!:CJ que ela tona da 1,6 !'illra urc e elleo;a:o01 a 0,9, o que <I o que todos 

coa lttoa, vuo• ur t!Q aconOIIU.a, para o Pu.a, <la US$ ~ .. 2 ttlhões. 

po1<:> 11t10. 

"Diz o Minutrc Mnur, n.a 111a p~opoat.a, 'lllt<::al'.ino~ npecia!s: ••>"ialll 

nU.be1.<t<:idat dUpcUçlln l'l'r& Wl l.illttft !IIAx,Oto de UXI de :j11ro• e_par1 o~ pro­

c•clillanto~ ;a. ••n:o U9t!~~Of no cuo dt dtlter1o:açlo ~ubstancJ..o.l noa taooos <le 

isto, 1!11.1 UJOa ooin tst.iaf•tOria ~~ o Bra:il.. 

~·· 

•Ô quinto pon;.o <I o· Unan:;:U.unto d<'l jUrOt • O KinUtro Bl"<IIUr 

propu.nh8: US$ 3 llilh~es .,.ra 19891 US$ 3,1 b1lht!U para 1989; a uil US$ 4,3 bi­

lh!!&s par8 19S'l, <:>que d.t um i.ot~l ele US$ ll,l ou::. bUhi5u. 

pal:'~ 1997, 3 bilhlln, a 'ifOI&e mo<3o, pan liaS, e 1ais US$ 3 tilhO .. para 1999. 

Deixe•rne repassar -aqui. SS;pero gu• o Sen~~or des~onte este tnpo:l9S8, US$ 3,1 

-billli5est 1989, irss J,l :OUht!es ~ 1987, US$ 4,2 bill\&.a. EnUo, teroca US$ 10,4 

"bilhi5u, Conn'iUiJICI par~ 1987 e 1999, t um poUc:c da 1989, mu :O.ticament! 1987 

a lg99, tm vu (la US$ 7,l tin.ll<!s, US$6,4 bil.~~es, ou seja, .!ban~o.~a.r.es, n<>- pro• 

,o .. so ~··neqo<:iaç,o, e <>l>.>.ndonamo= <:onsc:~entcmente,, o pe<lldo <le ~in;onc:hm .. nto oe 

1.114"• co11 projeçõe; <lo balan~a <3e pagaMntos muito menos fa'lor.3.IIOH <!o que se-

c:on<lenamo.: c ;>rcoeuc' <l~ en<l1Vidar..ento, deiiOOlOS d&le !uqH qu1nde i~t"O for 

•outro pente lev.,.nUdc ~r v. Dca., a queotlo do mo~J.tcro.manto oa 

Haum• que o !lt"Mil 11-li olpruentar certo' ;>entes cl~ desempenho que t •. •:ru <;ue 

&le nU se9Uindc olqUel.O prO'i~ama. C:Mt:t•-s .. J.uo ti>Onitonur.~c. c:.umprim~ntP ~e 

ac:orclco, nll.o ~~por~a,. "'aç claramente o ffra•u V4i ~u10p:-ir u~. 1<:ct<do """' "'"fundo 

HcrietArio Int<:rna<:icnal cu, pelo menos, 'lli.J. pr~urar c:·J~pn;~. QW.l é 4 #nta.çe!l 

com oo ~ncos, Stt:!"\a.dor, :oao11c ;>arque o aco~do ut.t undo llcançMo """ su:as li­

nhu ::o.t.IJ.cao, •• coao eu <3.iU&, ela uapn 6 ccnfiraaOo pala. COIItln;dadt,intarn~-

1cionU ant .. do .acor<30 COlll o FUn~o. l!tllt ·a F!l%1~0 l!Out.lr;o 6 illport..ahu - • nino 

r<t<:o"h-:".ia o ll:l,.n;nro ~reu1r Ptra.ir• - palo •au pÕ~ar ~o c:Âeltlizaçlc, Clll sa~a, 
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pcs~ao. E nao qua:-c .:liacutir •• ara -:tusto ou nao ~ moratdri&. !'Oi falta, • wua 

ve~ !U"" a rncratdrJ.a, por que nao ae tinr P<"OVeito dela? ll.l.c u U<'Ou prQVeitc 

<la la. 

"E v. Ex&. nU !.u:eMc agcn uma naqocia;lo convenc1cnal1 abaplutaun-

te cOl\vencJ.onal. 'l'Udc aquilo qua apaucia como sollva11uar0& CO!ü nlaçlc .l varia-

çlo ~o pre;c do petrdlec, que o H6xico untou também, a <;.uu~ac relativa .t nl-

vagu.o.rda quanto .t vauaçao da tall.ll ~e jut"os, a .,.cu,itiu;Jc da d1vid.l, ~Oo 

P<"O"l'I"lii!M. N~kuona, c;ua • um pro~rama utabala~iOo para aju~a ao Tercei<"O Mun~c a .iaso duaparecau no hct"i.:l:cnta, a utaaooa nos conttntando cem o quo podamo• 

contentar-nca, por unnca penli.:tc Ulllll poai9k> n"''lociaOot"a. 

' cunoa pan !inanciallento, P<ll"& paqa:~~anto a, portanto, ~o aumento <la c.o.paci~ade 

da invutiunto da economia naci<::mal.~ 'Hio • culpa de v. El!ll. Uoo governe que Uot~ quatro lU.nUtroa nlo pc~e 

obur racunos, tam un ut.rat~i~ em zigua:&'iua, n:io ta11 uu eatraUil& n&9C• 

cia~on firme J.6 !cn. 
o Se:J&dor Farnan.:to lleru:J.qut C..rdoao levanta al<;una ponto~ a.:tiC10llaH 

para qua c Hi!Uat<'O poua raspon<lar no decorrer .:u outru qu .. tOu que poua11 

vtr a ur coloca~u peles outros s-:-a. sena~oru: 'POL"<;!Untc a v. 1:Jta tamt>~~~~ o a~uint_a: n.ac ,., $0 ca ~ados slc ~c BOle-

"!Jr. __ ll.iniJit.ro, realnlenu, v. J:x.l.,, a.c rupcn~er ao J)cbu seM~~r Jo.to 

LObo, ~iue qua n.ao .. uva de a<:e:d:> ~.,. c~ a as_tra~~~J..l do ll.lnutrc Oillcn r~-

naro nu cem a utrat"'J..l de lfinhtro Dlllfim Ketto_. Jla YO~<:ada, a respoota que 

v. &M,. ~' !OOStra que V. ~. att.ll da acor~o coa a utt"at,'iia do ll.ini•tro Ddf.int 

K<ttto. Iu:c r.ac ' ~u~ouro (c CepUt&:)O oe:fim aca~>cQu- ~e •• ausentar co 

"""' UJN. di~eren~ que tuc. t que v, E>:&. vai tantar cu:oprir a· ~••ta .:te 1nun·, 

ç6u e 0 l!inUuo DUtJ.no llatto nlo untava. De r.odo que t.e~.c• "~ urn.a dnvanta• 

.. ulc t4cn1ca a n~o pollt~ca aao couu - c Hinutro O<ll!im Netto Un~a uma Vi-

a otO<"atOrl.a caunr1a tudo 1uc que cauoou • !Di al1.ts a c!::urva;lic que nz, n.o 

"S&De V. Exa. que nu uuniOu que tiv.,.,oa, -o se:~ado<" Cnlo• etaarn-

li u~ava pcesenu, o s•nador Rai~on~o ura u:ot>4,., Der.> cc~o c sonad<;>c Vi<"'iilio 

TI."'Dra, quo in!eHncnta r..ao ut6 aq1:.1 - nca Eaudoa unta<>~ """' c Sr •. lfa~.r. ~ 

' c0111 cut•ca diri<;entn atoe_rJ.c;a_nos, naquele rnon:tntc ales o6 :r.cl' ralavam ee u.a 

cat"d~pic'de altecnativaa, diZiam, o ol\t::-e e: ... ~avia a quutac de •waver•, ~$ 

taneoe, para qut hOllVUS. ~ ;ecurJ.t~~a;ao da a~"idil· "rUd;> isso era_ Dem Vi~tc. 

Por qua? Pcr<;ue nuvam<» nu!'la posiç3c pcliticl ~· rncratO:i"-· ?a~& ni• d& mora-

ruultadoo, a nona PQaiclc r.egocia~cra •• onrraqueceu. 

·~tende Y, &M.., quando aa cOl\tanta 0010 U'11'QI vantag-u.a tem infe:-ic­

ros iltl quo havia n,os prDpQcto no 1n1cio. v. I:lta. nt.t ta.z.n~o do teu .an~Ulo o 

um de !lance eenu•aJ., ou a! aao corretos, PD"'u.--entr. 1963 e 1966 pa9U>cs US$ 

4Z,9 DiH.Ou <l;o. diVida, e & diYid~ eruc•n ae,el,l pan 101 D~lnOoa do ~dlans. 

Entre l9BG e lW?, pagamo.. US$ 11 Diln~u. e a divida polC'.l oe lOl _pa_n US$ 

121,3 DllhOn. ~o r que estou dan.:o eou~ da~a7 Porque o e repete aqui a •nr.a 

qunt&c com •e laçao &e ll&lbUc do !Un::icnaliuc e oa gastes nnancU<'OO. sei que 

oi ~UiC-J.iWC oair ~a ~ntala<!Ua; otal a enula~na <i IM.ior -~c que parece, p<>U 

,elaa terlc que ~ur to,.,.das~ nsuatam-u porcr~e sJ.c parciaiS e .:tao ao Pa~s a llll" 

preso.!c de que sO t:m la~o vai pagar. J<3c 111e anus.~a que ter.llnos Ulllll l~ .. ~ll.!IÇU 

pitah ou c que se consegue ou se ~eJ.Xa de ccnsequJ.r <:011> ute ou .._quele ac:_Qr~QJ 

agcn., que aatarnos :es. ~nunearnente' tornan~o udi<las q~e depois coincide• COlll ~s 

de run~o. t preter:s.vn 01ur que nos ootnca tc~Nndo u media.&l que ale do 

futuro ~a ec:oncotu.. llssuota·me, pc::-tan~c. r.r~ito maiS o modo politico pele qual 

•• ut.t, de alguma maneira, •empurun~c com a Darr~<;ra', ~a• nac a<;.uela tarta 

barri~a ~o Kin.istro Delfim l<ettc, ~~e u~oruva pa•a :~3o 1"'-gD<" a !orar a<;ron u 

nU ernpur<"ando coM a barriga para que a cpinilo p(ll>Uca nlc pcrctba o que se 

ut.!. realmente ~uendo; .para quo elil. Mo Hnte que o que •e est~ ra~en.:o tem ur:~ 

culto mu~to rnuor o::c que pare=e • primura vuta • que, ,inteu:menH, uc~ custo 

vai to<" que se• paqo por ndo, politicos, que ten!IIOI que explicar ao povo por 

que as 11araV1lhM prc11et:oao r.l!.'c se realizaram. M cc~uquênc>as cassa nova 

!nlstra~ao v~c ur ~<andes. 

~su que v. &><a., cOliOc toknJ.c:o, nao <i rupc:~s.tve1 por J.sso. l!n v. 

Exa., enc t>ralilUro, na de convir que ~enno ~:<~><Ao e M ~~ uur U-0· preoCUI"'~C 

quanto n6o, quanto a 8Co.ii;ar vanta9ens tlio pequ~r.ao d.ia:tte do tarMnhc inensc ~o 

eot sua opinilo "m&<lluln~ca num caca o>con6mieo-!:Lnanceuc que at~ hoje --=~"""= 

aoirendo u ccnsequ~nciu" - tam:Oi!~ pe,.gunta ao l!inUtro HaUson sol>re a Õ\vo!.u• 

~o da$ r.t90Ciacou, co~c~ntrantle-=e 1>.\~l.=ento <>m doa Mpectcs ~a quut.\lc; 

prazo, de 20 a~os para ~gamer.tc e •sprea.:M re.:uzido. De acorde _CO:II_Q._sena_6c• 

"euao oac as pume~ra& me~iCas po~~t;va& que real~nente ~e!e~~em c intorun · do 
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Pli.1S", 4UIIIt q~e frequ~u o C:Cn<;~r.no Ma~;ional. A:I.Ma e0111 ruac.~o ~ !'aJ.ta de 

inJ!o~ç~u. o senador proplla ao H:Lniltro q~e n~;lan~a li nat:ao o 'l~e ut~ ac::on-

O Sr. Maillori c:onf~ o ;>1"11.1:0 da 20 anca, o;:Qiil 8 de -carQn<:.ial redUt:a,o 

40 •apr<tad" a J~~,rtoir do oitavo ano • paçalilanto de pruu~l5•• creacantas (2' J~~,ra 

1IJi :Lnttrpelaç:õaa ~ :aaioria c:oa Senadaru dtiXca:a N']U:radO c fone 

qua •>~i•t• antn o q~t faz • pr•t•nde o Podar txteut.ivo na quut.J.o da divioa, 

O Ministro diu•r" que u -roeounda~OOI • axigtnciU dÕ l'Hl nlo .atavam 

ori•nta.:ldO a poliUca tcononioa braslllira~ • que a• :aed!dU adoudu dft<:erriall 

dt de<::I.IO!tl .illtlttll.\1 do 9CV"l"IIO lltuillt.iro. !'CrU, p&ra O Senador Jcd To~ça, 

•• •• med104• n.lo do dit.aOI.a pelo nu, •nt..ao 1\.l u~ •finid.t.de 10aran~~tnte 011\lal 

• "IIIU vez que el•• :l' ~stitua:o o çarnt, o nnéle« ~~ próprias deç1~5e• de po­

Ut;.ça ..:onOr.li.<;~o 110 9cverno. ~• ViiiCI <l.uas lil&nUut..o.çdu elaru dltltft pcliuca: 

o <:eng~U11anto_ & 11RP pau c1· aarvidor•s pQbUc:c• !e<:trai• •• agora, o corte ~~~ 

subatdtcJ.llo trigo•. 

COmo divida ext.erna ten a v•r ecm """'trci.o nUrict, o SenadOr"""'"' YO-

. . 

t~ ~· produtos :l.ll nat~>ra, us a i~POl"taçl.o d• produ~o• wne!iciadO•?" Cit.& cs. 

cas'o• do çcoo•re1c ds pro~utcs ~guaoln in na~~u (aoja, srro~ e tri;cl. pr"j~· 

<Uc:~noo a ut1l1Zaçac (I~ eapae1da<l.o inHal&dll ?<Ir& t>ene!ieiner.tc j.t e-=-:uttnte nc 

relevantes quo for...,. uvantãOoa palC Sanadcr Fe<;~aca: 

O~viGa UguiO& quanto ao tatc~<l.<l qu~ a 1n!lacac <le noje t tuul't.&c:c .<l.U&tc Coa 

<l.nequil,t,'!;lriOs d" ontu llils Unança& ~c O"overno, u,. dHicit 11111antesco, :l.ll<:apat 

d,• Sltr .&l»crvido por urn rr.er<:4do "-" ""P1t•u, per um mereaoo HIUlnceUo, que '~ 

desUna 70'< do .lua• dUpontDt~J.o .. du a hnanci.or·gaucs <l.O 9'overnc. ·ou- n~a. u-

o1pio.o,' para •• upruu, par• a agr!cult~>r.,, at<l para o conau:aidcr. S interu-

ceira, eontr• 30% no inic:lc dut& doóc.a~.a e, 1ndiretã~ar.ts :oai.i 17~, iSto 4, a-

qu~las parcolu & P?U?"MC& finançe~ra qua nlc uU.o'çcmpUta:,,u na D1V1M PUDl>.• 

ça, eonc os CDBll, ol_depóllito• a pr.uo, qua os bancos )>rivadcs e os ba~cc• doS 

Est.adc' ~~~~~.no ur<:aoo P.&ra HnanC'iar Est~dC$, Jrunic.q~io•, Upr\!s8• ·~~ataiS. 

A ltl.Lili":"çlo ·ckla dltl~qui,.l1CI:-icl de )lc.je 4o qu• vd -d~t~t!llinar c& -n.tveis "!f• infla­

~" <~• ..... nu. 

ao& <l.c 1967. n gpe u ru rM n0!1r'r um prnrçg Ql altmpurgm rr·nÇ P"t 14 PlitltY:lm 

~a•gprMM" (9r1tc nono). 

'iu.J.nto ao $U!>UOJ.o ao trl.90,_g:ue""' eaqueei de--alM_1r, do 

que uu <l.istor;:.!<> cauu<l.a. palc sut>Udio, :&1~= daquela• qllc 

tri'iO u tornou artH1.eilll""'nta .,.au bar.tto qut ·c-11ilho, <eo 'l\lS • 

euruva~ca, 

correspondia a US$ 1 cUMe, cu •quiVIIlente, ' que c a~idie ~o triqo, acz:inllo, 

f,i.ÇcU m<~icr do que o próprio cr;;amento ~o Mtniadrie da Sa~oa. Entao, nlo é ~us-

analu•: -~ntes dUta quo o Br.un 1. no wnilo, \lill doi pai~e& de ccHJ.eJ.en .. de 

i~portaiao ma.J.~ c:uxc1 ou soj&, sonlc~ u~a d&$ econceLu m<1iS !oO;CI\adU C:o 

universo. Isto decorre de M.a a4ria de-proc:z.ens, C:Oilc bal:&llçc de p..-~e1lto, 

c <:eeucant,• de l.~po~ta;Oas cruJ.:::ttuo, o\! seja, o vclUll',~ d~ i:oport..oç;On •ob~e 

o Produto lfaeioMl i> de apor.u 6% no ano de lg&O, c ~lU.,o ~Ddo di5pon1vel pa~a 

eut~os paUUJ ,.., 5e tem 7,51< no l!é~ico, 16,5% ""' 1/'en~:-.ueu, ct>vl.ninta in• 

' 

•Snt.&lc, c qu~ i~poru, cc ponto ~e Vista ~a .econ01nu nacional, nJc ~ a 

conun;:a.o daa 1~pcrn;;<~s~J c qu&·i~poru 4 .-ãilliiii&ç.lc do e:-o~-Ücio •~te-t'ior. a• -

tal !cru, que ~~Po~~c:ooo ma~• o ,irnpo~U.IIIOO ~-enoa. Isto p~aJTtOv• • inteçraçlio, 

~t:~<p~e a in<l!lstria nac1one1 ~ <::OlOpetiçlc .1nterr,acior.al, pc•que <>'ft~ ~ u~ Co' re­

sult..odcs <l'C prcenso ~e moderni~a~~o a de exposi~.lo 04 l.nC:co:ua Dra&.!.J.ure. ao 

liiOr01do l.ntornaeion.o.l. 

~r. propól~to, mençicn<~ria um <lado J.nterou<ii:te, pouco exploraao nos Ql­

umõ$- anos: o q<'llu do 11\•turida~e qu• ut.l. .tingindo a J.nMstr14 Dr.uJ.uua. m 

9"'anco parte. por u,. prceeuo ~· nfoderni~o; indu-z-ide pelo prOpr i o qcverno, 

.""'•• acDretudc, pelo procHso do ex;>Crtaç!lc. Em 1970, aj>e!illõ. AA dos Dtn~ dQ e•­

pital, rorneci<los a projeto.. inC:u.t<iau, acordos oe partieipãç~o h• olo<;aOos _ 

pela Cl\eEX, ara~ !orneeióo·s Por upruu naeicllHS, 60~ eYM. SUprido~ pe~ 

r.cvtín -que~ diur • Se\ <l.oa :~.mpc~taçOn provir~o do "'ereado nacional, <c apenu 

lO~ doi ~portaçOu. Isto ,.oHra que c c::oolércic -..llterior é "t-ea!m-ente C .. ~~nl~rno 
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<la :oo<larn~u~.ao Sl~• ~n ': prc!Q~ a et1~J.&~~h, aH1!! ~• ~q~ c• bone!;~.t.cs c;ue 

~no a~arreu para a e~~r.omla nacior.al, ""' umoa de upre9o, em ter:oos ~a ren-

~~ .in_~"9.n~o r"'iOnal ' U!K ntraU9ia qoe v• nn® uuliu.da COM 

9n.n<1a su~UIÇ> Ql outras ret;'i!!U do llUn<lo. O o;aso NU cl,nico ' c a& COIII~ni<la­

<1 .. ~O.ic:a ~!-o'p61a. 11~, a& lldr.lca t.ll~illa, no a0111ento .,-;;-crua, no 10o-iumto 

<1.1 <lif.l<:Ula&du M balan~o <la pa9aaentos, t111001 que lloscar a .t.nuqra~o. Jro qe-

ral, ela tenda a tavou<:ar AS a<::=ai.U dos Pllins 'i"' n lnt<t<iraJII, aos pusu 

qu pro..cv- a• un.i!!u fi<IUnliru, <los paisu que prc11oves ua pro<:esac c:e 

Mt claro qUI iate caun pr<>tÕl-..s, }I.IL pr<>lll~S <11 fl<l&pta~O, Foi aasill 

ll.a. c.OJluni&<le Ecoi.Oaica EurcpHa, !oi a•U• na C=o>.uni<lade <lo car~llo • do .o.ço, 

!oi auillo ~'" ou~ru uni.Ou a<luaneiras, que hc:je slo,(..ln<IUcuuvall!le~te, u'" IU­

CfiiiO •• outru 1>10rtu <lo sundo. 

"1'enho a apr .. dó ., .. que Bruil e lll'õlntilla th 11u1to a qanhar <:011 o 

proceno <1e J.ntegraç:lo. RecOl'lha~o u dificul<ladu que isto ac:arret.a: os pro<luto­

rn <1e maça ,.. Aro;~ent!na nlo a&t.lo nUUeitos, oi produtorn de tr!.go do Brasil 

nao ••~lo nt1•fa!to1, al9u:u.sJ.nonnru1 ))rasileir&s nlo utao utishitas, al­

')'UNS J.Mnstrin &rQintinas nlo u'uo ntuhitu, NOS 16- Wl proc1uo nuural, é 

IJriC:Io - qu1 va:t ruultar, nlc tenno <IOVid& al9Uu., u bas illlplmant&<lc, .,. 1>1-

rumr•1o• cnupa M R•pftS!prarao • d' Horur>ru 

O Senador Mar<:onae• Gadell\il inO&~ou ao Hiniatro Ho que a<:onttcar~a, por 

./inao. OU seja, •• o l!run ~onu.nuuu •ampu:rranao <:~a llarr!ga•, 00100 "'"" ta-

ztn~ot ou •e aaotnse •eai<IA <lrht:lc:a, mah dl'ht1c:~, NU na:lc:U, d1 c:onu-, 

nuar, de pr.,Ut'J'IIir c:o~ & rooratór!a?" St9'Undo o Senador, no pri~eiro cuo, ~ 

d6bitos do BriUl no mercAdO n<lun<IArio & rntivar ou custtn~ar o Y&!or r.oatil\<1-l 

dusa divida? !lo n9Undo c11oo eKiltt un sspfci<l de 'ulo.JnUni~IIO' o~ Plano 

C>."IIU.dO. H.i UI>A ISP,Cit dl IIOitalt,iia ~ atOt' .. tÓtia, 11.1. Ull OllltiUdC UIJUUiUO & 

sclrioa .•• •- <:01110 uu apruentada polo sr, HUlson- tu medidas uurnu~-

vu, uaa vez que 1 "como · di:r.a'll euu arautos <la 10-oruória ou de madi~as 

leUlll~ntn.," j~ pcrda:ooa, <11 qlllolquer torr!IA, eua credibil.idade junto .a. COI!\U-

nJ.<Iade tJ.nan<:eira interna~:tonal?" o senador ~n~e<:ipa ao Hillinro sua o:onvi,;çac 

<la qUI "ll<<s nlio a rocupuariallloa pelo fl~o c!e voHar~o• a n~t~~ociar e nlo ~averla 

O llilihtro lla!l•on •n~e:.dG c;.ue a 111oratdrla, ~puar da jU.ti.tic<l.vel nas 

circ:unstlncu., !ol um erro - H<!ll p~óP1'U· forma C:o~o foi :•:~a. o:U11l<1• un.tclt­

aontc ao. bancos" a "<lemora na retcnc!a du negoclacOuy .o e, porun~o, nlo callt 

P~a fUJ\di!U'\Ur su~ ar9umannç!c c H~nu~~O utUl.ZI-11 "oe CU$!:._01 ViH­

.,..ll e'inY1,1.1Vtil da'lllor&l'ória, ccn<:l~in<lo ~ue,o cuu'o é <lt_ tiS$ 2,5 ·ll1l~ou, 

AaniiHu ~os,<:t:otcs_da 010rat~~ra n.ao· foi, J;Or"m,_accMpa".Jfa~a ~e posd~ 

ve~s bene!:lc:ics. Pct <l:O:e~;>lo, CO!IP'Jta-u oo recursos liquido~ r.wa~ivos c!o nu 

(US$ 1,8 t>!Ú.<Ie$), c:mo r:ustc, rr~s n!o se ccr.Uder~ o~ bene!ici~s ..:on~rn.::cos, 

IOC!AU e poUticos do r.!o sullMUslo <lo Pa:..s <1.• re9ru do "stand llY" do F,::téo. 

Reqistruos aqui o <l•po!l!lento do sr. HUHon sObre o usunto: 

HIJ:no ~ue nlio clllle aucuur a Mratóri.A da fevereiro de 198~. como a-

f:l.r~~~ei na minha e:<po.oi~o. to! uma :Ut\poUçllo oos fato&. o qu~ e,b,- <lio:cut!r ' •• 

~l~ tr<>uxe reaio vantaq~ns para o Pa~~. ·~ ola ulnorou a po~iç:lio r.19oc.iadora do 

Pail, n ela pro~oveu algu:oa e<:oncmia ae ra-::~r~cs par~ o :Bruil. Um ano a pouco · 

aepou d& !>.Oratória, a <:onclua&o <i que nlio. 

~ll<:llo qu~ e goveroo n!o incorre u n.nh~:~n arro ao admitir ~ue, eO!bdra 

;IU&t!f:lc:<I.Vel nu circ~nstanciu, por~ue era urna ~ueotllo do p:c~e<]or u re~ervn 

!n~crnacionaio do Pais, a duora na utorr.aa& daa negoc:J.açOu e a própria !erma 

problemas rouitc ••ues pu-a a OCOl!Oiai.l brasileira. Eno prilllelro lugar, aunql.rn 

a =<~dibil!&da ~o Pau, a :LIII.qaJO do PaU, ~ n.lo foi a prillla!ra voz que iuo 

ceornu. Gootaria de, só a titulo de euriOdda<la, lU a~ui para v.=· u~" ,,._ 

poUçlio <lt IIIOt!VCI do HiiU;tro OSWU<Io ~ranha, quanóc prcp~ ao ?ruidonte GotO-

lJ.o Varg:u Udi<IU do neiQ~iaçao para •uspendar a 1110rat6rh <11 1931. Diz eu 

dllU coilas i~portantu: 

'Por n!c pon~in110s e,p!tals acu:oulados, c dennvclViMe,nto cu _nou_u 

riqueus tCIO dl ur feito a1Ma por algllll\ tempo con> o concuno Hn .. ncdr<> do 

e:<teucr•. 

"E•~a \,oraaoe permane<:• atf ho;le, .wna ve:; que o Dr~oil UMa nlo tem o 

dOlll de u trans(orur ero ~r. exportador de capitais. 

"IIAU il r rente <!U: o llinistro O•waldo Arar~'la: 

requlsrlza. ccroplet~mento·, ~e acor-do <:o~ ao t;artes in~ereon:S.s, o at~a;o dt ?A-

'i"11ento ""' qn" fico~ o Governo Fed~rl>l, dud., alguns 1>nos pusadoo, e aqu~ lU 

~ruo, que Unto mal <Uteva eailundo ao bc>O\ n"""i do llraÜl' • 

HPa.J.avr.i.s 01u~to atuau éo Minlstro da Yazer.~a do entlo, oawa.J.d~ Manr.a." 

de ape~~as US$ 500 111ilMeo. t pa:-a ~nd~·foram os US~ 4,5 b~lhõe~ que o BruU nlio 

paqo11 aos llan<:oa_ ill~c:na~J.~n.•is? t porqu. .o Druil cont;nuou p~>gando a.oo ouuo~ 

<:redores sObre Os qu&ls_n.!.o toi decretada a roo~atória; <:ontin:~cu pagando ao Fun­

<10 llonet.ILric.J <Oontin~ou pa<;ando ao ciuZ::e ~. Paril; condnuo~ paq&ndo ao Bane~ 

Jrund!al, e, apaoar de u.tar !"'~ando reiularmente a utu insutu~Ou, nlo se 

ria' a ~~~· u-outras or9anlzoçi5u Continuassem a Hnan<:iar o PUs, oiu a.et\o que 
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•como ~• pode irr.aqir.u q~e u~ qo•terno, por e~nplo, o Uanr·,,- vã e~­

t1J!uar Hnar.eiando um pa!s n&o ouu il!l[ll:lrta~Ou neeeuAri'u u uo• ma!IIO pais 

a:nuÇA A ~ol:lnvtv&neu, a ntlbllidll~f do aau suuu UnAneoUo7 E a l.l\Stal:li.ll• 

&~e no aHtua !1n4!1<:a1ro rep~uentll a. instllbilicllldt d~ própriA eeonolllia, V.,JRO$ 

pe~êneia e fluNo ele- ~·:LJ<a, que 6 o minimo que um entondi<'IO Ot eontat>i'l.J.clll.de de-

ve~111. ~u. A eompan~lo que oe fer. e que utou uundo a.qora o! e>:cluUV"'Il'~nte n• 

U>:'l!IOS de tllllCO oe tai.l<a., E>Or'i'l•• •• o Bueu J'llo ~;ou juroa - a eenos que u-

"Só p.o.ra c:<eneluJ.r, sr, Priliidente, veritieo - o vo:~•, volto a dii:U -

.r:iu quo esd.vamoo, no llin.l.mc, sendo dnonntos, varocs ver quo a. moretOrLI. t.all\• 

bél\ .l.n!lueneiou na- dntruiçlo ele nt90oio-.oi - ou Uje, o <:U5to invi.I.I.Vel ela 

ororac6ri.l. coniequfr.loo c,aptar lll.g~U>s at.i;,e • c-peraçOu que o Druil eotAVII prn-

ua a r .. u.u.r !oram euapenou por <:'onta <5.t aorat6r:r.a. Eote 6 o ouo; l"'r Uu-

çl:o f'il!an<:tira de l'c!Oell.tOI cl,o Ba.'II:C -11\!Mial, de US$ 60 :oilhões - O At.AilMIK deu 

!IS$ 100 :o1~hau '"' U:..S opora~o qu1 envolv.l,a vbri"" ba~:~cos~ n'l.'" total da US$ 1,6 

l:>.l.lh~SI opera~s <;~ue uta.vam prontu pare een:o <:on<:lUidal t que tudo .1.1101ea 

quo 1eria10, n.!o r=ue e de<:utaçllo ela :ocrat.Or.l.a, 

<:Ur o prog"""' 1\.l.drel<itr!,o:o, por conu de 10oratótia? 

"SQ somano' te&' usu ptrdlUI n so!lermo~:~. aqu.Üo qUI "0 DA!'.ec cent;r-u 

ptrdeU de linllu dt erédi~o. volunt..l.uo, da o:dem de us~ 500 .,ill!lln1 se •our10os 

oa re<:Ur~os qut o Banco Central ~eve q~e eolo<:ar nos bilnc:o.s xau:te:J.rOi;, porque 

houve uu Oillinuiçllo ou Unnu de curto prazo no merudo interne l:>anebr~o. e:­

levor dos bancos br.o.>llo1rcs, da orocJ!I de us$ roo .. nnlinl •• so,.,r01cs tudo 11• 

illlpu~bveu b tnOnt6ril, US$ 5,2 bilhOU• 

•Volto :o di:er: <:~b• 1 C>Ualqucr peuoa, • qua;t.quer ~overno, a quuqu&.· 

cu, uu ve.r. voHn<:edo o •~ro, nua n.lo inUst.u:. E:_ft no"ulizaçlio du rela­

Ç(Ie• !J.nar:<:dras de ousJ.l 1:011 '"' Comunidade FJ.naneeJ.rà Intarn!ICiOM.l e~U nerte 

qUutao do pa,.ucnto oe juro' se:o que r.ouve•u petspacnva de .,.;:or.•o com os 

banqueiros, :l~ ;nodo o:ontraditório ao que arJ.r~Ava quan~o aMlis<lVS .oS· custos da 

"Arqu10enta"'~' •P.,.qamc.s c~ juros dt janeir<l •• voe:•• noa. deum o JOOn· 

"anu .aduquadc dt recuuos1 paqa:oo; os juros· de uvereiro •• vc<:l• <lt!ini'n!O eo-­

(LOnco uma taxa da jU'I'OS/ p.!li""'Os os jur~· ~~~ 111-11'1'9" - e ain<!a nAo !cru !'ll;cl -

i{orÇar os ban<:oJ ~ cnoqar a 1n11 acordo e os ponto• a<:orda®s ol.o a do!lOl!atra;llc 

,M que • e•tret<iqia. fune~onou, e "" todoa oa o;:aa..,., Sra. Senac!O!'n, 01 ponto& 

.&~eordadcs, volta a repetir, !oru <:on!u-maooi. posurior . .-ãnte. o orul.l nr.l.a o 

11nieo caso na llist6ria n<:<mta elas ntQO>::iõlç5ea internactonais. 

nairo e fevereiro, c nivt! ~a reurv..s em !.l.na ce ""'rço 6 Ulnlhantu ao <!e c .. 

U:allro, por que? Porque o Bruil eonse<j'.Uill rut;Jt>dectr a <:re6J.biUOAdt1 conlt• 

QUiu rt~tabelaeer n linhas <le cr•o~to e u ruerva• Ou e~po'l't&çõu, e o resul.-

t.ou uno acor<!o que u~;\ <:41\inhando paro& o I<IU !!nal '"'curte. pruo. t IIJI reoultadc 

·nouito .aior, lftUUO mQl~.or » que u..à per<!., dt US$ 5 11ilhlleo do renrvu. •• oon-

<;Onnmo • invest101ento do Plano Cruz.a<!o'. 

. - - -
para A adminiatra~ao da <ll'licl.l", ap•n•n-tada 'peio Ministro, entendtl\c!O que •o 

que <:Mqu.,. a """' <:O!Ieluslo•,--o qull peroe:uo•. multo U!Opo de 1011r9" de l!IBS atol; c 

111001ento, poU o ment..ante de r(!C1.lr$OS dtcorrentes da redu~ao do "spruo• aqora . 

ot>t1<5.t - d<: 11a.u dt 2~ para o.aa - j;l tei-.ta produz;l.do neS&es J- ai>ot u11;t. GCOr..o-

mia <lu US$ l ~1l1l&o. o se~a~or, nu,.,. ~.,nifestaçao de apoio do PllS i volu do 

'sraeil ao nu e ~ r-e.,pro~iuc,lo do PaU co:o a ~omunl.da.de tin.anceira internileio-

"Por outro Udo, nllo tc:oo,. c pre~onedto que a esqu~rda ~o PMIIB tem co01 

relaçlo .o.o Funde Hon.,tllno rntcrM<>ior.al. Aclluos qQe ;o ArgenUnA n'ao perdeu • 

11ua •ol:Jeran:r.a, <!"• ., ven~z-Jela n~o ;o percleU, que a J!un9ria nlo a pardtü, que a 

polOnJ..a. nAc & perdeu, que a tu<;~onav:IA nllo a. pnrcleu, e prec1Sa"'"" te'l' ~ c.oregem 

<1e, realmente cneqar a uJR en~en<liMnto e:o que r.Ao sa~al\cs, evi<lentemente, ~1etO 

dt un J.~pc~i~lo, de um~ eouatéii" vin~a da !o:a p,ua dontrc, ~u que ttnita~a• 

' a convicç:S.o de 'lua • pre<:ioo neçc<::J..a.r a rutaurar ~· co:oUUda6• .1.n~ernac1ona1 • 
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"!lo mo~o qu<t, nuu ponto, utou aqui para apJ.au~ir v. EJ<a. ( ••• )Pelo 

tulat~ri<>, OUcreven.:.o a ren~;ocuçac prUiminar~~~ente conc1u1<1a c""'o a ... n.cr ~a 

Cbtida pclr llll\ pai.r devedor. 

l4 ratórica <lo Druil oob<lrano • •o Bruil nunca 11ai1 vai ao FHI', etc • quem 

P<l~aria per aquilo 1erial!loa todca n61, & utamoo pagando .até ·agora. Oian_tu da in~htente recusa <1n .autoridaaes o!icUia, o Prall.:lanta <la 

"V. txa. co~eçou, .alito - taco ju11Hça ao lUnHho Dre•~~r p..-·dra <;u" 

solver os <léHei._to <la Pre...-i<l"ência e que o IMiiCc ir.ventoo que tinlla :o:eudo, IMS 

?-GCiUIICI no nrun I. da -.:-on-g-~ p,o.ra pe<ler t!rn e Pato d"- cuor<lell'l ecor.Omica 

.. que foi Lançado e que pode tradUZi< tulléla am .:.eao<del! ooc:l&l. se v. RXa. 

ocbre a divi<la de utor p\l.l:>l:l.co a "a talla convancibn.o.l (obti<la pdo Ho!xico, por 

ex~~»Plo). T.uoll4a nao •e ounenta a 1.:1'~" ~e que o FMI 01U~ou • c;.ue oejll factivel 

a9ora a nl<> vincul.a"a" <l<t dasn.llol.los elO ruMo .., • .:los bolncoo ou que .u mo:uo 

da& c:arus ~e l.ntenÇlle (nonaa ut..atuU.ria <lo ruru:o) sejam <lesc~lllpri~u e ra~ova· 

cas, UIO custoo paro o Pau, cc11o no leQ'Illl<l<> ~rie.:lo o.. qutlo llelf111'l llett<> 

(PDS)/ que "" t""'"" .:lo acordo ~nan.:l I:>Y~ entre o nu a o Braoil serlo ~iteren-

<JOVorno • <le poUçlo politica :14 rafari<lao. E fin.4l.ment.e que J.no nl!io lev&r4 a 

O n!I, .:le fato~ MUdoU dtsde a oua cr;I..IIÇllc• outro.-a, !unciO!I"-V"- co11o UJI 

banqueuos ~n~i&l.o. D> noroe oo •na~usta~~~ento econO~nico~, poli c!& u •cono1111n 

pa~olleto .:.e :nu·os aos bolnqud<O,. Nlo u tr4U 4qui <!e esp..eulaçlio teórica, JU-S 

oe evidencia.- C011provada• por todo• o.- acordos !"!itos pelo run~o ,U ll<>:Je. 

IX • O ACORDO PLURIANUAL DE l9BB 

No Ol.a li da jUlll!O de 19SB, quan~o a 'õeotlio Hailoon <la l/Obrei"" eal tinl!" 

C<IIOplet.ado 6 111ens, o <;~ovarno bruileiro auinou o ~:renn Sheet• do aeordo provi· 

Sa o 119110 que vinlla sen<!o 11antido pelos negocia.:lo<rn bruild<Os en 

sinatura <lo ac<>rdo prtliainar. eo.o respona &õs requer111eiitos <la. C~J.uao sol1· 

• citan<!o o envio de cópia "" aco<dc ?-elilllinar, o seudor Carlos Clllarelli oeteve 

d~ F•~<•nda apen.u Ulfnc~o ou lnfcru~l)es dtuncontracas. l!ui!IO quando ven!leo 

preH,.inarn <lo oor.t"ll Sllnt• ':!' c-irculav.a .. por qabineteo do primeiro eoosllo, o 

tl:l.nist.ro ~a :r•nn<la :LIUI11till u nagar a exiotlncia de 'i'~dquer "Oocumentc eoc-i'ito 

coere :u nagocUç041c. Ao ••no umpo •a qua o protocolo da negccia~lo era .... nuM 

COl>lin-"o teve .:la recorrer a contato• no o>:terior para Cl>t•r ... ir.fot'IIIO-cl:lu que 

cerles CllillrUli por canus e>:tra-otieillis li<> :Lnlc:Lo- de jullle. 01 dOCl:lOento,s c-

!:I.C:UU ter .. ~. or.do $\lb!Oetl<!os A u~.a ar.Hise técnic-a que conatatou utaram un~o 

2 - N!o naviA sido dev1aa10.en-:e eocla<cci<!a a !le~:LD1lUioçlo <30 

uuuuco para o financiamento ~e ga,~os correues ~o setor p;;.o~.\co; 

l -FOi talllltl'l c10.iti"" da Nota OHclU a.1"'!'0Siçllo de l'rogra!TIII. ~· con-

Paru. 

110 <!la 7 de jUl~o. ut.a.,do a COOI:Luao •"' recuoo, o Pruidenu carloo 

c~iarelli cõr.vocou enereviot;o colc~iv"" para d1YU~qar o "Term sneer", ;onunciando 

cuçJo UnM nllo e$.tava__to:almente concluida. O acordo ~e11!tlll_çntrar em vigor 

now conotJtui;lo. segundo o texto :1a "provaM <la nov.a c;.na con~tiw~e:Lonal, os 

acordo• interna-cioMU unna~ sUA vaH<la~e con~ic~cnada ;t. a?-cvaçlo do congreuo 

Naciona:. 

Como o Froces•o de elaboraç~o ~os c<",tratos aernou nonr.almente v.!.::-J.cs 

rne&u, tu<Xo lev<tva a c<er que o ~cor~o da d.iv;da externa seria objeto de '"" de• 

rer.temente tempo su!;.cient~ p~r• a discussac, elaeora;lo e tnduçlo para o por.· 

tU'OUh dao c•ntenu .:.e Cl.Auauus cont<atu•u nocuotriu .., feclluento do 

açordo. No tntllnto, u qu,ue <lUU 11111 p.!aginu Ool!! .:1~ contr4to5 de!in.iUV~ ~e 

.-.escalomor"-1!1 a <l.iVida axte<na .brasileira !'oram neçocl"-""'• elaboraMo e aprova· 

tosamenta curto .:.e trb 11eon. E. no .:lia 22 e. seteõllbz:o- treze "t'IU$ anta1 <la 

P'"OOIUlga~o da con•titui.çlo ~" 1968, • '"" que co documento.: uven- si~ ua­

du~i""" ~· o no .. o i~i<>llll • o llinutro llllil•on <la Nó.bu9a uunou .,. Nova "!on 

os çontrato• .:la!initivoo do d.ivioa Qtarr..a. Eltllv4 •nc.trr4\1& a 01us ampla {a, 
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,W.;a<U,. ESte acordo ~aucalona em b.l•e• plur:l..lnuait tMa a diVidA externA pllbli-

ca e prlva<U. vanci(la e a vencer otntre 1987 • 1993. H,1. ver<1.1<1e, nao u trata de 

~"' Qnico acerco, mu de u01 tUP<tl"P''COte contendo diverooa acordoa tinance~roa ll'l• 

terliqadct e J.nurcepenon:n• /lo OIUIIC tupo n que rola• a <liVi""- cont~ .. lda 

junto aoa_ J:>an:»J~ priWJdoa lnternacionua, .. tu contt'atoo estal:><lloctm ~ln.l t<ltio 

a &et' reneo;roci~"" junto ao Clube da l'arJ.s. oa conU'atoa oiapllu tanto t~re a 

diVida da lllfdio e longe pruo quliMO cot>n a OlVida cclêercial e inte~caru:Ar!.a de 

curto prazo. 

EltUttm diteren;:u u~ca.ntas entn este e ot acorM~ de reeacalon..,.ento 

anteric=ente Unucos pelO PUii~nta Saru:t e ~lo Preucente l'i'J"Ueiredo. Em, 

prilllelro lugar, ol:>~erva-u diferença de p~azo. o re~•calona.iE!nto teO> oau pl\>-

anuu. Em 111qunoo luo;ar, ~ eontratos_nllo_._e ·.:.mit.all\ a rour"' e.1v1<1a, ut ;U~s-

Utum novoo .,ecanu,.oa tl.nancUrot ~ue vuam .,oOiC.I.o:A" a p~p:-U ~nu~· :.o db 

dhida externa, aeja p.t.ra conver~~-lA. e• cap!tal oe risco, aej~ para c6nve•tê•la 

a;o b~nus ce lotl9c prno. A tercel~a qrande lnovaç!o di% rupalto ao &gr .. va: .. nto 

do pr<>cuao de canelizaçlo do crfditc uurr.acicnu .. r.~ di•P<>Ii!O'Oes contratuUt 

condiCionam os deu!lbolsoo de• eP\pr4nunc• nlo sorunte a cale:-a~o do upJ;co 

aceNe de monuotueJito ao runac. lloneUrio Int~rlUicJ.oul, co:~o t.aml:u!lll a,.,._,ta~ as 

~on.~rato~ a ur.wr séri,. de pro5nos do a.nco llundi~1 e a u~ ãccrdo com o Clube <lo> 

Paria. c= J.tto, fica c.o.racteri.U.dA uu cCmplata Cll~telizaç-.lo du princip<ols 

fontes de cr,d1tco lnte~nao:l.ollal, uja ele p~bllco cu Privado, sej" ele dft curto, 

"''dic ou 10no;o prazo, 

O aco.,do ou os acerdoa co>llll:ltadot pel qovo>rno'brui~Uro em 22 de=~­

ulllbrc encontram-se ducritOs 1!l1l ~proximaca.oant~ duu mil \al.~ac do.tilo<jr.Zadaa 

de Gl11Vadc grau de complexUado. AI dhpool~tles eontrat.uaia apresentam-se dJ.Vi• 

didn em (IOb vollll11U {Ainda Uo traeuudes para o ponugueaJ COI<I u &eguintes 

denor:u.na~u' 

a) ParUlel Fin4ncinq 1\greem...,t; 

c) D<'!'OUt A~reement; 

d) !lrazu Jnvest.,ant Don~ !:Xcll•n9• 1\qran~tnt; 

t) Hulti•Jaar DepoUt Far::ility Aojrument; 

gl M•"' Mç>nay TrA~e Depout hcility; 

nl lllSB nlade ~it.ment Letter; 

11 l9BS lnterJ:>o.nk Comtlit.nent utte~; 

s.ru lmposuvel eescrev11r, r.o llnl:>ito dute Relatdrir:., "' nurne~OU.$ 

tagen; ""' t'OlaçJo Aos ACC~®s oeau tipo celebrados ~nterlcrmente, Hu, ante; de 

iniciar, ~ noce&drio !azar uma reualva de coue mtsiiO e,sta anUue qeno!r rca 

.•ront~a-u prejuc:t~caea pe~o fato ~e o acordo apreoentA~-u lnsa.~utatoriuer.u 

,docurn~ntado. Os contNtot cor.té~ nuMrOs<'ts reurenclu a Accrooa outros. ant1!­

rioroente ce1etrac:tct ou por celetrar, cu.la~ dispot.I;On nlio u enccMU111 d•v1c:ta· 

l111puvurveu. o n.to' coue, <!<ida~ u quant•n envolv.ld""• a <:O!Dphxida.de do~-

<:ordo e o uu 9tau de enla\'"a:oento coO> ~~verao~ out:os acordos (Pl!l: C:lu!><O de Fa­

ri~, BIRD), caun perplextoa~e o rato d~ vlu ter si® !echac:tc e~ "'""o~ de nov. 

O Multl•Year D~po~it racility ~gree~ent <! c !"a.\S iloportante do~ a .. ~ vo-

lull\u que comp~eon o a~rdo. El~ ees::reve ""' HnMs 'ilerail o acordo p!uriar.\ld ee 

ree~::.o.loMmento. 'I'rat.o-se ~~ -- acor,:c o:1tre o Banco r:en~ e.., RepCI!>l.I::.O re<lo• 

a<:> a::orde e c Citil>ar.~ (<;_ue fi9Uta cc111o o ::M~.aoc ·r.çtnte, c banco encarrega-do <!e 

cooroenu e a<lm;U~istr.o.r c amp~<!stirno). _o "ccido tO!!\a por I>-'-•" c plano financeiro 

dalilleMo no •rerm Sheet• qu'> c Brasu ~ub~~teu a cc~unida~e nna:~ceirA lntuna-

plano Hnanceuo cont~~pla o 

l • !i,2 !>:l.llleu ao cnuMo d1nlldro novo lnew oonoy !acill.ty), o qwo.l 

(ParallH rinanc.tnç ~gree:nent), o ;,::~ao de Dinl'.0J.ro l/ovo ~e cr<hll.to Coa>erc;u 

{11...., Honey 'l'rade 1>11pe;U FacllHy), o Acorde de r::cnnanc!aro•nto- (Cctina.ncing" A· 

;ree~ent) e O Acordo~<! S"c~::ri~Zo do~ Mnus..., Cinn.<~irO.llcvol (Mftw lloney Bond 

SUt>s::ription ~greernent): 

l - UO> a;lustll!nento dos •spre,ds" referen~u .!. diV.Ida <-on:ruda a 1axas 

flutuantes, que serZ reduZi~oS p.l.:'a o c,9l2:S' sol:>re a •Ubor". M nova& taxa• de 

B.snco central, e a pnr.t!'r de lo. de janeiro de 1989 para toda • diHM vir.cen~ 

® ntor pl1bllc<>; 

no lntcrbank C:ornmitmen~ J..etter: 

80ndl) l.JI<plementaea pelO rnvu~11en~ eond Exchangc l\gre.,.ent. 
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forraa, a ra<l.Uçlo <l.C$ pa~J.rnen~os da juros foi e.trta!!lante a principal vantagaltl ~c 

QUAnto 4s dnv;o.nt.J.,.enl do acordo, el.u •lo btrn N:U nu10arons t nitidu 

de qUe as IIJ.I\tll9.11\l, intaU:cmarlte o• c~ntrJ.t9.• _ponuam •::os da coh<::apçlo gua 

cc:oprcmota• aspa<::tco <::ruçiah do acordo. O fAOl\tanta do chamado fidinhotro novofi 

!ci fixado 11111 apai\J.~ US$" 5,2 billlOU - ou quanua claramente ir.=uUctante em 

faça dlll ne<::nUdades <l.a financa11ento da ec<;onomia brn1Idr;e;, Pois O<::<>l:"n que, 

duta tot;e;l, tol dacu~i® URI mcnt.anta ~ USS ~.o bil:t!On dnt1nado ;ao~ :!\Ires a-

traudos de 1967, ~ut.andc apenai US$ 1, 2 bl.~hlo para nnan<::Ur .o. conta da ju-

ros (11. 1~136 at' 1g93. Tounco po~ ba~a os doi; ll.ltl.!Oos an~ do governe Sllrnay, 

uta qu<1nHa çobre •penn lO\: da conta total Ca jures. 

ain&l n ,.p:-uantil'Va .,..rar.hada .,. lcng,. te i• da problcOIIOS. No11as reçru ror.a111 

introduU<l.u para. dif1<:~ltar o uque do~ rec,rso• ~ flexibilizar o mecaniSI10 do 

n"ncain, -r:auUria a~c.), clubo do Pari• • M<I (da ugunc:a,P<'rcda "" diante I, 

aH• da v;t.rUl ax~~incial a~icional.l. 110 c101o do nque do •,..rallel h1110ncin9" 

d"; IIS$ 2.~8 bilhOaa. a• con<'IJ.el.oiiiOl.idlldU ocupam nada ""'""" do quo nove .,..91nu 

do contrato. !lo contr.t.rio ao g11a a IIOt.a ouctu sugara, M v1ncuu~u maia ri• 

a partil:' <'la aninat.Ur<~ 60 acordo, "" u:ll.l tan de monit(lr;e;m~nt..o duplO", ac~it~n~o, _ 

aHa da tutela l!lf.CroecOJl~iea do nn, v.t.'ricl prcllr.l.ln~$ <le ~eto~u setOr!~! dita-

<lo;>• p.1o BIRb. llou..,c, quanto a •••• a'pocto, 1111 ;randa recuo n r•.~"J::ao .t. nn~­

IJOCiaç:3<> çondu>:ida l>olo IUi\Utro ~ilson l'un.ro, '<!>~~ doll<o\1 o gov.rno cru.ileiro 

totalm•nt. livre do monitor&a>anto co rundc llonat.trio tnt'unac-1011"1 .ou de B!RD. 

OUtra çrance de...,ant•çem do •cordo d " rotcu<la do •rele,ndln~• em sua 

!on~~& pUna. IntroCUU<lO 11 parnr da n~unda tue do nr.egoci.açac & diVi& ex­

tvrn.a., o •nl•n<lin<;~ untfa~ o conueto dire~o entre 01 dave<l.crn bruuoÚcs e 

renagoc.J.açao <la dilll.oSa. o ruult.o.~o ' qu. c n11;un donu rt<::'~rbc~ era lailc<~dc 

~unto aos devecore• Druiloircs, coa~ \l'r<~ndu dUtor~Ou na distribulçllo dos 

pa;amentcs de çomiuOas .por ror• ~uran~e ;a Olltr.lb~~~ao dus~o. ree;gpre;umo•. A' 

p,srtir d.1 çuUo Dilson ruMro, oeorrn U!11A redef~ni~o do ~squema de 

. . 
i:ll<::l.IOUV& de nt.<lbalDC•r tatos m•nuu para os sac;Uu <l.o uto~ pr~vado e U11i• 

curaooo quo ae011taci,t antarionoento. 

paAntalllent• d•SIOY-tn?ldn. o acordo da 1989 alta~laco ccntratU&aonta a nt.o­

u.dl. ~o •uhndin-,• pleno, cem :t:odas u aun <!.i.•torçlln, j.t .a parur da 1;ea. A 

quota J.nidl.al aara c:e pelo 10anoa us; lCO lõlilhO.• no• aous toNnuc.ntas <l.a 

quotA <lnU&l dO US$ 1,5 bilh.lc paU lSIS9 e deUS$ 1,55 bilh.to Q 1990. A partir 

d1V1d.la <l.O satol:' privado 011 caoS& ano ;e;U 2007. rora isto, o S..nco Cor.tnl n 

q~11nt1u voneioSas <l.o utor privado d>~rante 01 anca 1985, l9S7 o 1998. Para c ••-

'ter p~!>l:l.eo, o "ralelldill(J" .lbran9erta •• eada <~no o prir.<:ipl.l vanetcc • oa pa9a-

""ntos da juros, nn& qua o Banco Cant.ral u ço•prorooto a !uer astudc• cuc 

na Rnolu""o 1450 do Baneo Central, c;ue AlUo enecntra-sa in<;Qrporada ;ao p:-otl)-

eolo <l.a 22 da junllo de 1989, undo sido uar~~da a <livaraas çl.tlliiUl..aa 

COlltratuah. cons~der&ndc que 4 convanao & d:L<ridll nada ma11 ~ do que 11111 pagO;-

mente .antectp~do da dilli&l em çrUUdcs, 11 perda co control• <l.un IIIO<:I.lllfOIO di-

lic.:lu =ontratuUI •obre ~relending• vu~ qu~nto u reçru· retanr.tu i .:onver--

slo d~ dll>id<l eoloe~r:l.llm a eçonomia b!'a.J.lOira na uper!.n!la~lo sa ron<> aplica-

das n oua pltnitu~e. Nilo 1!, portanto, ~· ~""'1nr quo o HniBtro tlailaon n.!l.o u-

nna ccn•ao;~ui<l.O uzc:- c:11!l\pUr 11!1lbas as cU>~•uU; dur~nte u10 (lnico ~ês. 

Outro ~atune i~poetante (olten.Si..,~ur.u .cllitldo ~· NOu cncUl) ·;,$U 

contido na eli\I~UU. sobre as a110rtha~~ pa.r.:iail da Cividl., qua d<"'erlo ser 

iniciadas :1• a01 1991. !lJr.Cora os credor<>& .. en.:J.onasscm u11 pe!"J.c<l.c de <::;e;réneJ.a ~e 

O .anca, •~U cla~..,.ente utiObeUeidc no contrato po~amen~o• Ce 5" <'.1«1 div!.~as 

temo conçlU..:lo, pode-s• ~izer que os fr>~tc' da n'190<::la~ao dlU 

"raalist.<l a proriuJ.cnal" conduZida pele l!~nhtro HaU~cn da ~~reg~ fel. u"' do o 

lll.ia dratcnanc• -.. , •r.:cs de 'r~negociaçlo :IA ro~liudos por ut:l.l nacao devedora 

'neot" dkada. Cc;n<> GVi~fncia das diotorcll .. do acordo, I?Cdem ur citiOdoa 01 lu• 

çro• reçordu auf•ridoo P«lOI 9raild .. l NÍlco1 aO.erieano• i11 lll"Ef8, que, ugun"" 

1est.1111at.1vu divulçadaoi »do IIU~ stru~ J'ournal, ter1a11 .atinçido ·a fantbtia 

cifra <l.a Us; 1,6 billllc só cc111 o acordo da divida brasileira. Quanto ao pau de-

vadcr, ~>~tar.ta 01 poucos mea~s ero q~e o governo Sllrney eonseçu1u cumprir par-

ci~l11ento a; ~utoc;e;ntes <ll.SPQlfiC~U ccntruuau ~c ;e;ccr<l.O, a teonoml.a a•rgulhou 

0111 reeasd.o, aeOlOpanM.~ da ~ai<1~ inÓ~~<;> d1t ~WI._ !lU~~ri.a. O •cor&· de r;,n<::a~ 

lonamento de 1988, pran~ta pa.~11 a1>ran9e~ um peri04c ~e aete ano•, n:. p(~tic,. 

eoncedou menca do qu• um .anc'de rÔlego·à. economia brasih~~a. ·Di>ccrridcs qu~tro 

masu <'I• auin<~turA, o !!!nutro l!8Uaon j.!. ~dfllitl.a oficialmente'" ne<:usi""-dc d~ 

~rPn~o ncvaiente em mora"tóru. 

X - DE!'OlKB:ti~O$ DOS SRS. Sti!G:tO AMARAL 
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u1ca t "PTunrg my •mnHero!nr1' Jtmqga" !!<!de c•rr- a• 'º h!JMu a• 
~I 4- 11101101 ~o que !o~ no puudo, mu tfnao t !fCM"Y2 • 'naçejUnl} 

i.'11c11Uvel PQl'q\11 tua tnnafer6ncJ,a, .. pr.l.llliro lu;ar, uev n O'PDC1<l•dt M 

•nvu+•r 1o Pi'ts e D?rten+g 1• retMar '" crtort-nM•n '"funr•MJ ..., U'l\!ndO 

lugar, PQrqu• ena tnnaferbc.l,a <11 roc:unoo prgu•pnn o 1f:f1t1 • eC!?Jiçp, pru-

<11 re<lu:oir un txansfednci.l. ' a §dQrlp a• nmr.a• llftOldU " ge ngyu pprnci\M 

tor .... ~eaellbolJia~os 1111 l.9BB. Rutam tiS$ 1,2 li.Ul\lo, cu~& la. parcela Ht6 nc,.. 

C.l.&<l.l. I UI co-Un.&!ICialniMto de :BIRCI 

2 - oanco !tun<Ual: •-Il\llceJ.Uvu 011 nuxo ne91t1"0 <IR US$ 700 11ill\OU 

ço• o atRO. 0\ SEP>.A" revua 1 carteira <ã projetoa p..ra eornpatil:lilizb.•lcs cc11 a 

3 - n)"D' ncuucs d~pond•• ~o auunto da capit&1 de llaJ!c:_c; 

tr:LaliDCOI (ClUbl Ca naria)- UltJ.Undc 01 acordos bUatarl>il· 

Enl ouroa. o gov..-rno tr&l)l.l.lll COlO. a ~perspectiva muito rna&vel" de in-

lat:Lno-uericlnca, com cbjetlvo <le u conn90lr ~JU mu~ça nao politl.CII eot 

fatoa• (qr!fo nonoJ. 

cill d• r.cursoa da Aro4r1ca t.auna 6 <lO n ~c Pl:S I'a<;lionall a ren& per copiU 010 

req.t.flo •• '1980 ua J.gu.al ill 'de l97S. rortanto, c0111p!etcu 1C anca ~e utagna;J.c. 

I'W 4lt.illo, 1 t.al.Ver: aa.il l.llpelrtantt, c utcro:o pro~ut.t.vo para gera;l:o ~~ aalo2ot 

eo..rcillia U• t.l.Oo inOt.U, na •141~ •• qu, a lliJr,llcl<> <lat t.aJcaa Oe ~uroa cor-

rói uetd.,.te CQIItrcil.l. lloa Qltilllot l.2 '"'' :as t.axu ~· ~urcc J.nt.ernacJ.onaill 

2 - 1\'i\ wna exp~ctat.t.v~; do governo ccm relaÇ.Io .;. au~udt ®s pa.t.eet 

<'ices. Eaper•-~• que ct 'iCVtrncs <lO$ p.:!Ueo r~coc (G-7} tc:11~ a iniciativa de 

rupo1u ade<IUaOa ac p:-cl:llQa·, • qUe aurjlll!l U~a lJ..iiMI & autori~!c do 

Congreuo Norte•Amer~cuo {!.1.1. <!e COI!Idrciol para que o t;-:acutivo tll.quole pa~s 

avaue 1 1111& &<!Unte um proc .. oc- &r negc-C"ill~o, como a cria~lõ d-e uu. 

"g'=ia/Dtacan.t.no para a diVida, com o <ll>j&Uvo Ce •recc~>Pn da divida P*lC uu 

~~ .. pa~;a O:iJninuir o impacto .t.nna~ionl>r.t.o. Ell 1939 o J'Or.tante da d;!.Vi~:a rl<lu­

:<1<!.0. COlO C<lhV&NIOU - !or111al e .t.ll!CUU • atingiU US$ 7 b.ilh~$, N;U palavru 

do depoente •.t.sao ~~arca UIM. clara ~O'C.t.s.lo de tubord1nar •• 11a~i.olas, 011 relaçio.!. 

pol1t1c• exu.,a, Aa n&C<Js&>~adM do prcgn..,a econOrr.ico, .lts n~ceuidadn de a-

jUSti!Minto 02 economia • <le retClO&C4 Oo creocilfl~nto•. 1M U$1!la linha de prior:!.-

~lo, c çov1tno suspadeU o nempr<ltt:iJnc - ralendinç - por um,;,- ano. 

l - ,.,..,.. rO<lada dQ l>Onu~ ce u..ida, co11 tence • ccn<l~çOu CiUrentu; 

2 - troca <lo d1v1aa velha po~ d!V1!1a ne-va, J.~to f, sccurit1UJ;l<:i da 

3 - ~roca, no •ercado secundh.r.t.o, do p.:!péa bruiluiros por UtulD.'! que 

tahlwunot come cr<rdcrH: 

Viabili=<la. 

o Bra~il d tarncél!l u11 'i<M<le cre6or, pois tem Úé~J.tcs <!1. e-rae11 da a li 9 

b.ilhOu de <lólAn= corn U:ll conjunto tl.e na~os - pa.t.u~ em Cuenvolv:l.rnento e do 

lute europeu, co1110 a Po~O-nia. 

toa Ol:wico na .!.rea ccmerc:",t;al e, -pertanto-, ;,,.- própria- integra;lo latino­

ll:lltricana. 

~ quenac n~quor uma nova abor<U.gn p..n reauur o utoqua e o ~ervJ.~o 

da <liV1da, CCO! o cb:let1Vo de pcniur um avanço "" J.nt...;ra~lo regional. ~d•­

.. .u, o · •nc;aJiinhaOI~nto de uma solu~lo ad&ql!lda <1uonnnr~ aos p,oitel credoru 

""!forte que of p;a!us latillo-ameri"l;llneis-•s;ao ~i•pono• a taz.r entn •.i 0 

Cue~ ... d<n pa:I..IU riCOS. 
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l - aa neo;-crci.ac~q bi:'Uilel.l'U aO PQ<!a11 ••r <mtal\<li<l"• se il101~ 

nuu prer:uoc ilCl>&l <le Jagccu~c <los pauu ''" <leulWclviJIIentcJ 

2 - c pr-oo;uoc glol>&l <l• n.-;rcr:;l..a"On fl.J(f. par&mtti:'OI :_<lO_ que <! pouJ.vel 

llti!liir e!!l cacl.a UJI <:101 mc•uontco <lo Pro<;•~'" na~O~ii!-<:101"- ,EII 1$83 ~ al"ii • l:"'P•ns.tvel 

us r•u<:ll.lonamentc <la. <liVi<:la per 2() :anoo e um_ "&P!"aa<l" infenor a _l\. Em lSISS, 

uoc ~.t eu M-• naU<l.l.<l•J ~.111 •11 19BS ora impena.tvel • ra~ac .U. 

n 1968 !U:emcs a ..-.<:111.~0 .:.. <:11Vi<la oon. ulll "1>:'-tillllnt,o"J 

<li<lu e-cncretu e l.nl•<l~at.At, porqu~ " aitlla;:ac d• wn 'lra_nde nO.uro ~· paUu nlc 

pRli\J.te qu •• upen por mals algUna anca cu ,_.,,." per maio algunJ ,. •• ,..~, 

vi~a; 

aor:ie<la<l• ccn!IO~a mllllcr o prcbleTU. e P"n~cipe de tDO<lc __ ,...J.s ati"C <lA bu;ca de 

IOlU~U, da deUniç.IC dOI I"UIICI a seru ai')'Ui<lOOJ 

cr~<libil!<:lad~ q~e v~s de enur.cJ.ado de cbjetivco exe'l_uiyeJ,~. 

praoentaçlo acin uUt.a<la. C:PI\C auu, •de Obu-rva~ou Uh voltaau ,.o.c u• 

p•-:to tbJ.cc~. l>Uil!l, reuan:a a .atiVicto<l• d~!!anco Contral _cC<10 6~lc de ccn-

caa n:.tutu. 

ç;, eom li <l!l'i& externa. Tcdu a~ f&•u_~• nt<j'ccieçlo Um .o. baso t'r:n~ca na• 

info~ma~~u do sanco Ctntr;c:l. __ c~nLe!e~to, em ~saz, o unco "pel'sitiu que c Bn-

eull mo<:l.ali<l<~.<:le d• reau~c;, <3-1-t"- <le Uguno .o.noa e que, !!nall:lente, apóo: ..a'l'o <!e 

l9SBo per aeci1lC ao ccnulnc HoMtll:'iC ~ac1onal (~n. 1~51;), ae tevel"ei_ro), c 

~• (cr urro traoalhc de "utta prcfun<!!d"Qe, •• , ter ~ ccnnecimeli~C dat;oll\a<!c ao 

1!10$ leçail no ....-cadc J.r,ternacion.o.lw. 

O sena<!or carlo• Chi•nlU ~xpl:le ao c!ePOenH _u razOu ~..: Per<;~unta que 

di.Y.ida externa regiStra& u 30•06-SS, dent:e c• dJ.Ver•cs iten~, ~ <:le 10! bil­

nou, 6SIS JtÚMa~ ae d<>lareft"· 

!1.1.~~" <!c 9ovnno a uta C<l~Us.lo Ulllla sido J.nterl:'tl<rrpi<!O, coon 9ranc!u perd•• 

para o pail. Nlc Ob&t.anto, a tea<> 'sobr• a n.couida<!e <la n09o~uçlc polit:lc.a ' 

tl•iltzl claro qu~ ~ .. di!i~ul<!ad- 'l""' n<~• ta11os, hcjo, de sU~ <ln~e nr.aa~o oi 

p~ociaam•nto a !alt~-~•_u,.... '~.!l.c politJ.ca ""-is on~riiCa. o~ c-uor~c; dUpOMid~l 

nc .o.nc paua<lc !cr.o.m e-ond"erâveJ.o, c resUlt4<lc te i m~grc. H.!l.o pgrque o' tdor­

çr;i, nllio UvenQm dolo orhnnc.:& u~nicamonte nc l,tdo c6rretc, 1111~ rcr'.oue n.!l.c 
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t;.iraa .,. '!>hno ~u~"o ·~ na~oeill~::"l~", Panca• que eom to:s& a Hneui&~a a.ju~aram 

o11. 100nt..lt.r nu. pcHuea. COlO afd~<'>. o plano ne9'cx:J.a~or a11 euroo foi mont..a~o, am 

<]nn<:la ae~~<ll. pelo Ki~ittro b&aner, npee:Lalaenu no atpeeto oa na9'oeJ.aç.~o n.!o 

conveeiou.l - cu~o• naUlt..a~oa lfetlvoa au aqui s.to .unu IOUito tilli~os. 

anlllltO fOJ. dl.leuti~o qundo ulll><'<>l delta Coai1do nt;J.varu naquda .,.u, 1Jl.­

C1Wiin a aen,ao .l f"o,...çlo da ua tun~o 1Jl.tarnaeional pa~a reeoapn. ela ~!Vicia. 

C:Olltrola aol:!n o c:ucto financ:airo oa diVicla, ,A axeaplo 00 ano pa .. aoc, o aw..n­

t.o da t.ax.a da juro• •• 3 pcntoc poorc:antul.l praUc:aJMnta amuou o 'iran"' ufor"o 

interno. ecnc::luJ. o sana.oor• 

~o. 100<lo qua u11.1. açlo an'I."IJl.Ca no P~o Intarnae~on.al qua va nuu. d:l.­

raclo (tcmaçlo Oa !Un~o para r•eo,.pr-a ~ OiviOa), COIIPll•antacla por uu aclo 

.,.tra o• pa.Un oavldona, fo<"Ç:ando uaa nna90CJ.aç..to, parac:--•a ser o (ln1c:o ca­

ainho par& qua •• S&il o .... ilopaua, qua ' «>lorOao". 

c:o eant{al. 

J.l .. que o governo di1pOe oa órglo especl.nUz.ado e cantnli.Zado na quea­

t..IÓ da el~io, c:apiUl utra.nga~ro a diViO.. a~teru, deveria n antecipar • pu­

J;>'licar· o ..,.,, protnatara o Pruidenta Sarney• o Livro llranc:o dll D.tvi<la, A s:Ute­

mauzaça.o Oe àaOo• a info1;111a~~u tac:Uit.arU Of tral;lll.hoa da .auditoria da diVidll 

pelo ~ng~uao Nacional, o acDl!lpa!IIWOento pela ~ocU~de, a •Obrotltdo, a ~·nalin 

r 

Q Sr. LOU fu ,.., •PArte pare 'lom~;>ur Cj\IG "nlo na <liViO& c:ontutacla 

pelo,p.u• •- qua' tivaue navJ.dc 1101 contrate <lot c~u•Dio~. usuml.d~ a ~ivi_O&, •la 

tu u• 'ngUtro a10itl.do qua .. puJ;>Ueado no OUrio O~ic:ial ~~ Uni.llc. 

Na oportuntdll~e. 0 nal..ator _solicita ,.o Diretor da Aru EXtarn" do Banco 

11 uguno.a obnrvaç,l':' diz rupaitO .1. auJ;>o~Oin~;lo ~a construçlo ela Usina 

Allçra UI & !:htlobrts. o Relat.or ·indaga ao Sr l.ml.ral, n nlo tlria ai~o u ... 

o depo•nta info,.a qu o governo adotou a ••<Ud• e01n b<ms tund....,entoa 

li& Or<J&ni"l:a,lo 'adllininrativa do utor eUtrico, raciOMÚdad:e ad:o~iatr&tJ.va • 

u conten~o da d .. puu. ;~:ornou~ae 011 COIIPliO&<lor nu n~oeia~s c:om o 11~ 

e, conaequanto:oantl!, no 'l\1,. oiz uspe~to &O ~11-.nl:>Oloo. ~os J;>aneoa., O proDlna 

~ .. t. undo' aanado pela c~ncoro,nei& doa bancos '"' diucc:Lllr ••pr•su!.o utori.u 

jatl.v~ .to"'"'"'' <l~ on''"'·' '"'""''"' l''r.t "~"'''"' ""''''""'"""'" •' IO«•Y..Jo.(n"'-''" "" I''"" 
Ille"&a Oe ~·r~a interna, a riqua:a • o potencial da inv .. t:lluntoa ea nona eco- ' 

"""'ia, paJ;'911nta ao nogceiadd'r Sf~!JiO AJU.ral: 

~v. Ba. nlo ach& qua o llr&sil ta~ :la qua ter \111 ruao d,l.:t"erenta na aua 

diVida a pasur a p.nnr e11 invntiloentoa e nlo u contrair uis d.ivi~n· 

' r· apru•nte""o inici.lll. 

~fonso !lancho e rator.::a a tesa ~~ que "- S&.io.a ~o enone COllet~angaanto cr:LaOo 

Xiatant. •• invut:lluntoa. ESta • o cuiJibo ilapO~tante, ,.., nao o 1ln!co1 inc:lu-

•ive pucs l:Unitu que i11p6aa .ao •xtt.o do pr~raaa da utabJ.liZaçlc, 

QUanto &QI invut:Unlinta. diretos tr!Olc:ionaia, o Co:!"irauo 11ac10n~l t• 

\111 pa~l tun911antal, '!'" M~idll •• 'ill' dar a.inais aarol • J.n~uivoc:Oa aoe in-

vutidoru sollr• nc"a po$"i,ac quanto ao c:&p.i.Ul utnnge!ro. ta auu, inv .. u-

:01Vida, uu.o no cnJ.nho da sol..u"'-o ~o prol:!leaa. 

Q s.n. Afonso su.eno iJI~flga ao Sr. Alla~&l u ala nJo acha contrapro~u­

eant.a falat-aa u ártel de ~evado~ ... espooc:iala!lllte na AIN~ic:a Latina 0110• os 

intareuu Oa c:aoa ua, a c.apac!O..~• e a 01va~oif1ea~.ao da• e~port_a;:llu_ slo 

01varn1. eoao .i:'no•, d;l.z o J.nterpelanta, unir-nos oi utu paüu p.on pleitear 

aalhous ecn~:U;(Ie; da noso& d!vida1 Pala a>q>erUnc:ill quo tllll do a!atall& fl.nan-

e•U'O, eel!a contoaproduconu a iOHa ca c.artel porque antenoo qua <lDU cra~or"•• 

o dapoanta eoncor~a c:oro o senador. Hir.,.., &~naU, qua ast.& nlo • uooa 

.. u do governo J;>ruUe!ro, nem cos deiO.IU devacoru l~tino-amor!can<n c:011 os 

~uau "tGliiOs aa;r.reiu.do mu~to IS nonas ralaç~a noa Utimos mesn". o procono 

, C!!!CUloS&dn ••••1Mntu, COO\O o probl..aa d• t :ansur•ncia <le ncurooa • o UI• 

pacto <lo auviço' ca 01v~.sa soJ>re o ""'nejo ca aceno .. ~•· 1\ &rticulaçlo IIJ" Dusca 

•a to<lll&clo ce Ulll cartel•de daveoous para n~o Pll'i~r a Oiv!ca•. PUa pr!11eira 

vaz houve uu reunilo doa Hininro• <la r.uan& oO. ""' ''irupo oa pa.ins diVtdorea 

ela All'ric:& Llltina, rl).lli:r:.lda no Rio Oe JanoJ.ro n fins~}' 1,998, Procurou-u 

•tOrmula~ uma propo1•l raz<»vel • raaUna .,. torno o .. Ul1l pano nece~diio, q~a 

' o '"da ~ecuclo Q. OiV.idlt•. Conclui a!i.l",...ndo qua •o eartel da c~v101, al"" O• 

••r contrapro<lucante, pane,. ur llma uu~lo". 
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O san, Af~;~nso Sa.ncho f<tZ sca indll911~~o IQb!:"e_ a 'diVida que Poderia ~•r 

tUUCI\ d1Vi!U. ty•c•Uvll oo aba~~nto __ no Jlll~caoc aec_un&rio • a divida pa.ra 00111 

01 t>:on~ <:OIIIIrcúu, po~ue apenas' estu vlo ao marcado vender 01 nu• 

cUditolfi, 1no rat1r1, da V.adiato, ugundo o_ oa~nta, a div.illa para cOlll go­

varnot I paiut cr.dotU o 11 diVida para CO* OI Or<lanUmot. )fo c,uo ac Sraail, 

. . 
lbiUdO • algu...._ coiaa aa orO•• da 60 bilhOu da dOLaru.' hl 11r1a un uu-

O •on:ado •acuM~rio, 'noja, uU na ordall da 27 a 29\ para o papel bra­

tilairo. o qua 119nifi<:ll quo h~ cartos ban<:O* CI.'Odor_O:s'..<lo JUaUl qua ·••Uo dia-

PQat.oa a t~anahnr oa t.U. er•ditos, RIO<lia.llta o racebuoant.o de 28 ceu por 

ca.da dOlllr do cr4d1to. t.' avi"-nta quo, " uv, .. umo• condiçlo <lt cnl';lar ao m•r­

caao. ucunoãno !>Ara ta~ar a <:acompr<l a c0111cç:ãullll!N a tuor 1uo .,. v.u'o.-.s 

dl man:a<lQ. nbOrd;ln<~da .t la(, da ole~ta • da procura. Portanto, • muito dit1Cil 

dar o papel a q\!U 11 que nao uU,I "gunoc, quu oeria o ccnportaroant.o do marca­

~.;,, " çoooeçhumc• a tazar opara(IO .. ~· rG~IIl'r& .., valoraa ti<;ni!icauv01 , 

Quanto .t Primeira quaatlo, UNI aval1~çao, ~in<la QUa OtU1to prec~ru. ~i­

nO<! .I. illpraulo qui, do univano doa.ba~c:cs cradorea oa.Bruil, eXista U>U; ll.iU· 

un~~ an~r. <luu CI>.Ugoriac oe Ctedcre•· oa P''II''""OI e ,.,dica bancos, a talva.:c 

e-nte ocs crédito&. 1m nllloaro de bancca co~rtapondendc " 25\- dos cr'oli~os. u .. 

outro n011arc oe bancos, no entanto, ba.nCOI 111.11~oru e co11 Cl.''dito. 111.1cres. "~~'' 

th 1nuuua ll.e longo prazo ~o ~au, prefen u1vu guardar 01 pap~~~ na iua 

a u 9 uintao n o nrau~ coJOeÇO;na a <:Om~r~r, •• au utJ.vun em eoM.tçOe• ll.o 

o=ampr .. r ou u aur'g:Lr .. l opera~• ~• trMUOr,...~lo Oil. d.IV.tda ao n.tvu •tu;o!, u~ 

ria ~ ndmoro muito pequeno. o ma~::•~o. hOje, acut.aria cpeuço .. que v1o oe 200 

a lOC till\On da 06Uru por rnta. ll.lio do que ilso, o proçc começaria a crucer 

Q "t"!l CQ'PC çry:anr rxtrrup 

..:Uditca que o nruu dilpOe na ~~érice LatiM • no r~sto"oc Hundc (Af:-.lc&, !Ala~ 

u Europeu, at.c), per·u,. lado, e.~ o BruU n.ac utar1a nndo uoado p,>ro1 ~Orir 
. . 

cpar<~!fOU de p4l.Us pobrts o quo v:Lvu oob a pretaçllo de P.,.uu :1CO!f ~ " 

plo ~• alguns cuoo atric<~nca. 

O depoant&, .. peur ll.a nlO diSpor, naquou IOc,.ento, aos n~maros a:u.tot 

<!& <!Utribuiçao dos cr60itcs Onlilliroli, intorll\ou que c val.cr glcba:l dOl cr•-

J ~ 4 bilhl5es COJII a !lrnéric& LaE!na; peno <!6 ITS$ 3 bilhl5u (priritip,\.1 ·e ·juro-.-) 

Eln rel~~lio a ~,.érics t..an~~. 30 a 4C' MA cr~~~~os M,r'""'l'Ao &p~esenta" 

d1!1culda0u' !inMceiaa, 

QUanto 11. u~unaa pu te d& inda~lic, c sr, Amarlll ~!irmcu: ~A Jfitlla~lc 

Oot pa.~ae1 atr~can<» 6, <!t 1n0do ge~al, DAis r-ave <:c <:!"' li doo p&J.çu latinc­

..,.ericanca. ll"llc unhO uu av.e.Ha;:;&o exata, ""' acreoüo que as <!itl<:uldadeo de 

nosc11 ço,.c para ocm c~ pa.ius indu~trial!.n<los, o que p&rece claro é que Bfl tor-

vuentc em ~aral, reavauacllc que l.Vt em conaiden;:;a:o que c ;mperattvo, que pa• 

rac11. que t.tnhn<Ía na o~caa& oe ?O, qu• ara c <~• exportar a qunquer C"\l$tO pe.ra 

fnar trante aoa nouoo eompromiuct exurnoa, noj• tu que aar r•P•nndc, pol.o 

de nada adianta t.<>raos b.OU n~rO$ nu curas- Oe ·ele~t..oç~~" da c~ctx, •• ae-

poia lllo consegu.~IIOO receber aquilo que Glllprii5.tnc1, portanto, 6 Ull\or """' po­

l.ltiea ~:t~~.i; realilta que leve e11 conaic:uaç.lc "" reaU C:..p;!lcidad~o ao pa.ia 

llc c&oo da Al!térica lAUna, a ~auaçlo <I mo pouco:- ~ifere."'U, por<:!Ue, a­

inda qua Alo;Ull= P&!ua t~nnu <!iUCi!ldado p4n n<>ll pa.o;ar, n&o po~ellQ& s-i:oplu-

menta 1ntorr01nper um rel&C.!.On.!ll!l<:nto, que ~ !1\Ul.to i,.portanto para nes em tentos 

acon0micc1 <- FIIHUccs, tnoa do encontrar outras rnodalid~ae•, pr:tme~ro para lU· 

parar 0 p-rol;ll<lllla u:!.sta~ta <111 <!ivida õltual, e e~ ngui<lll pan nto,.._r um rola­

c.J.onarr,<=ntc lU.ia :lnton~o, mu qua se fOÇ& "" bue oa aqU:LlibriO e ,co"•n::tc. Nlo 

r.o• aOJ.a.n~a nada te:~to5 nl<!c co~. a ..... ~rica LatiM, •• nao o rac•DHIOa. 1l ~el.hcr 

po.ra nós, • par& ca nouo• p4rco1ros, um eqaillbric de ccdrcio, poi~ inc ur.ll 

fonte pa.ra 1llll :u.~or ntreitamentc eccn011iOO e p;!lra & J.nteo;r&C"&o. 

o Sen. p,ffcnoc Cnargc :~z: u~ r!p.t~& naHa~ao do; aepo.t .. >nto&, ru• 

ultando a aDaol~ta tranoparênc~a ,._. apruentaç!lu, 11a .•.a opin.i!c uverocs u10 

co COIII um alto n.1.vol ~a <!1Vida e><~erna n.ao ccnv'""' b. qualquer p~u.• O !>en. dU 

quo umpre se pr-ccupou com c "dinheiro l\ovo~, apenr oa V>bn~ao d~ muitc1, En· 

unaa, portanto, que~ preciSo moaH!c~r to<!o o es~u~~.a e Úl.r,.,.: ·~a.c.culpo os 

craaoreo dos c,r:-c~ .;rJe eventua111~nte fi::ncs e fite r aO> na nos~& <livi~a eJ<~ern~. 

Acredito que se M c"lpa t da ~cch:la09 ::.NUlei:-a, ~queho que n~~oc;ara01, que 

~llo !iocall.z~nm, oa<J1Htle< que na~ criticaram ..• ''· t.uenta c cl!11!4 de htar9;:a 

geU1, de quue para1>aia ?Orqu~ ~usll o PaU. Est&!OOS vivendo um <:hma no PaU 

'li'• & !' irnpreuac a• quo o Proü~onte 111. RepU~lica vai entr~gar o ~ar~"' ,...,.nh~, 

no prdximo l~ ~e m~r;o, QUII,·do ••~A a6 no· ano que ve:n• . 

nando a ~!Vida ellterna "ao programlil ~~ConOrnicc ;nu~no•, refloU u~a J.ntença.o, 

po.IB " s..:b~rdl.na~lio roal 6 c iove:-~c. Ent:\o, afir;na: "n~o sei cc~o v·.,cs sair 

•ausa ci~culc. 'ta""vi~. prcp~e qu& !eja o•~atiqo ~ oecidi~c ~c. quanto ant•• o 

que •• V>~ i uZer a~te ano, quu c 111odelo e qual c ~a,.~nho~. 
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t~óh01 4 - <!a capa~ida~e de 'i!IUI" nHos co•ercu.~"• em cc~pan~ló àos pãues 

<U ..-eçl..lo e 5 • <3& muc~an.,a no quAdro mundial n menos de wr.a dlk:ada. o depoente 

Quan~o 11 &lUdi<3& all1lor<U.n.raçlo <lo proqru.a eccnomicc cor.6;tico i divl..<la 

de da <!!vida $ll'tlrn&~ {grife nono). 

incluaive, uauo. ••UJ~atiVII da quantos bill!Ou a• dólll.ru exi.tem .., contu <~•. 

l:lraaileiroa no .xt..-ic~?· 

o sr. Lere loml>rs que o Pllh vive I!JI r<tt;riu de ~onot><\llc df c:3!1bic, 

desde O$ anO$ ~01 que eJ-:ilte o controla Cla 11ovimento de o&?l.t'l.i" e quo O com4r­

c:1o tarnloof11 of c:ontrolado (puçca e quanHdadu). l!.UJ.Jo, a eJ-:1ntne1a deuu re-

do çovernc ~ uu ••ria de autcr!U.con !>*<"a 1nvnt1atantoa no exterior "'" opera-

çcu Vilivei.s e raqiatra<3&e. O CJ.retor <3& /lru EXterna do Banco e-er.tral conclui 

atirllllOnCIOI "11111 tenho a inlprnllc de que o Ciovernc nao diSp!le duns Mdos, nac 

dep6Uto e:dsti.lu, coa uma aatsbiU.eade eeonOlniCA no PA11". 

Rmmr;O' (O BnVtQ l!J!nd'e' 2 •nn dtsrmnnw'no 

o San. POIIIP•u "• Souz.o solicite es~larecillanto~ ilM .d.epcentu 101>r. no-

o Br .. u "uporia ~unto ao BIRD e qu&, pda ~~o utili:caç~c dOI mano~, utar!a 

aan® panaa:r.a~o. 

porque: 

ol:ledeeam A eJ-:ec:uçao nuca <!CJ projeto~. "Portanto, uma ~r te ~o~ cr:~~itO~ a pro~ 

vades • r.lo dt•tm!Jol.ladco u d~v• a oun ta:ac ... que <i nonr.Ol no relaciona-

101111tc de u• paiS com o Banco Jlundlal e da to~""' <:emc o sanco !.inene~AI 

b) a nova CMHituiçi.o criOu ~""- dtU<Iç3c <la anormalidade: coon u nc-

Y4$ nçra5 con~titU:Clonais e111 V19or, o qove~no ~ee,idiu tran,rcrir certo~ jjncar-

9"'' ;:>ar-a &nadOl! e 1\Unit!pLca em fun~~o dAI trMifer1u\ciat CQl\HHueionail de 

rec•Hn p~bliCIII. ~ur•, dO pontO da vista ® POJler D:eeutivo "of nor/1111.1. que Es-

tade& e. r.unicipi6& que roca~"' t&is receitas sejam a puta a ·~l~:,_ar se aquau 

projeto con~titui cu n~o ~ma prior!.,..~~ 6o Estado o Munl.Cl.Pl.C, e, u çonoti~ui 

uaa • priot"i~ade, o e b Estado cu ~nieipic est& ou rilo ~i~posoo a â~'ca~ ~o~ ao· 

pcante, ""' an&Uo da sociedade l>taall•ira " do1 crganumo• I<IUltilat..-eu; 

<l) por outr-o la~c, o DIRD !inanc:.ia 3S, 40!<-dO Frojet.CI <l r.-stant• • 

o!•tividade, n n.!.O,m• on!ianc, •• , do 0,7St"; 

e) u o autuArio nao CIUpOe Cle r~~<:unos para-concotur ao aMamente do 

pro~eto, o 3!!<11 saplumente. euspende o aeumboloo. "C p;ogrunO!Ito de co;o.!.oSI:Iu 

..,_ t.aio Casca <i :in;~uoWic:.t.~el. •c :erao!l ~ IIU!nitutou. a. sua opcs1~3~ a uta 

.PI"liti<:a, em d~vorsa~~o oc:all"iCao< na d.l.retoru de BancO. pt:lr intanéO:io do .•• u 

repruenta.l\tl, 11.11.&, in!UJ.z!Hnte, n6o n3o um~ con<li~ôu ele, ~ZJ.nl\oc ou meuc 

;lunt.amente eco> outros f14;ius e11 desanvolviiOento, que j.!. ,...~iUatar&/11 também a 

sua poliçlo, altuar uma pr,tica qu• .:li ut4. conaolideda dentre do uu.a11a fi­

nanceiro de uncc MUndial.~, 

f) no caso l:ll."Uil•iro, a Ulln~nr~cill de recutaa e o~e&r~o• para Es­

tados • lluni<:l.Pios, em docorr&ncia ela llova e-on,tituts:ac. (e consaquentlll1ltlnte, 

governauntais a!ataru dupouc anterior11enu provans f''"" urvir de contra-

parti& a<» recuraoe 6o anm. S".__l"Wido o depoente, a qU"esUc nlc oe reren a 

"inépcia na pr~r-açao doo projetos ... o prOblema é-que n~o $&.poderia· prover 

que no curse (leau projeto hOUVUs• u trans!orJI'.a~O.= qu• houve, no que ~iz ru-

pUto i c:apadda<le da trnillo ea prover os recursos necudrics.A ccnt.rap.arti&!.." 

Dois O><plicaç~es de Sr. A:nanl, cal:>• re9Ut:nr que "' pr&co~oo ~eçonhee<~r 

ta.~>ú que, ... U<:~uns casos, rnu que s!o at~•olutarnante rnar<;~u.au, os ~ .. ellllol.lco 

n30 uu.o occ>t-rendo porque, no docorr~r do prc;ieto, ticuve U!><l ~u<!sn~a nu pnc~ 

'riclo!des de nu tOf!llldor, u~a a empreu., u;a c utado, ~ ~~dan~a <lo •"-""rno de 

um Estado, n~uit.u vaus, uva o11 que o E&tado reveja as ~uao p~lor.l.da~~~ d• in·. 

V<o.Stimento • <1Btoll uvu~o. em al9uuo ocanOe.~, 'l.e'lll a utoa muor lent.i.llJ.<> na e• 

xecu~o doa prcje~os. 

POr tOda= euu utOes, eOJ1ClUJ.. o depo•Ate, " gEP!.~~ eoU pro~e<~•n~c a . 

"""'olllllpla r~aveua"'o da cartel.n de projete <!o·a~nco Hundhl, p.ou aab•r q~aio 

os pr-o~etoa1 

3 - que ~p~uental!l dificuldades invJ.aveu, e c'''" uso,. evita( o po.o;~-

mente de COla.\e~Oeo inju~tifiG~v•.u. 

O Ser.hor \li) <on uruns reafirma a l.ndiçna~lo que cauoo~ no con9r~no 

Nac:ional, e no Pll11 tcci"o, a J.nd~biea J.Úerúrencia do q"vernÕ-·norte-a:nÚicano 
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que usas raeursos tranarn qrave inconvenunt~ ao problema ecológi= da 

All.l%0nia. Sagundo 1 i.!nprunu, o n•pr~Himo seria dest.!,.:1ado a !ill~ncillr 1 con': 

tru"" ~~ Wl& roorwa tran•.....,(ln:l.c& n.tu o Brasil • o Peru. "Pe<"lllnt.& ao _pr. 

Ur<;Jio baral •• 1\.t Vi&ll1li411de oo govarno <loa Ut.a<Jo& trni~oa 1Çfo<l.t.r ou ret.ar-

c:onn~e~ n&Muw. ...,rhtiloo ne~oei&do c:o11 o ~o....,rno ~apontt, ou que unna si<!o a­

~untado aquale pai& a qUe tltJiha sido ol>~eto da opoaiçao por parte do governo 

norte-a10ar1cano. 

:adca, a espr•n.ao. do Banco XUndial qUe poaau, direta ou in<lirat.aa&nte, t&r 

«o govarno japon .. • do n.um. 11eaac nuu <: ... o~ toa&vi&, duconhace opoai~ do 

o dapoant• r&1Ura qUe •!!lo exute n&nh\101 ca.nc:Uilllllnto <JoÍ projeto u- · 

nanc:iadc pele '10VIrno japOIIU c:o. relaÇI.O a c:on.tr\IÇSo d&U& utrada, silaplu-' 

!ttdJ!Çjlp d' d!yj1i' nttrna 

. o aan. li'Uaon l!&rtins in!U.qa ao ~r. A&aral qll4!ltc o Brasil reduziu, de 

duçl<> .:ta dt'll~ • 11111 t.,... rouuv.,.ante novo nas nagoeUçl:lao ontu d...,ador.. 1 

credores. Ves <!e HO'f para c:•. coiltudo, .,. 1900 a radu~o to i <lo uto bUh(les 

de dólaru, co-. Vll.lorn subst.anci&l,..nto 10alhores st• anUo. {Jiot.a do' Rd&~oi:'o 

~nto ao ,jtt.oqQ& o!o o!ivi!S& ute:rllll total - CQjo vslo~ fl,utua - t1111"1o 

12& diVidi. nlo nqu~rao!a (o!• c11rto pra~J'• o!&a va~iaçl!lu IIIIS parida<!•• ~1• 

tiS$ bilhCI•a 

1. ,Divi!S& o!& curto pruo ••••·•••••H••••roo.-. .. .-.- 14 

• ru:v.t.a.. o:o..rc:ial • • • • ••• • • • • • • • •.•••• •• • • • • • • lll 

• lntarband~.a ••·•••·•••••·•·••··•·••••••••~• -4 

2. llçl:"t!at,l,aOa doa ll&ncca • • • • • • • • • • •• • • • • • • • • • • • . -4 

3. D1Yil2& Reoj'.t.atra!U. o!e 114410 • t.ongo pr~• •••• lOl 

' '· Recluçlo • ••• •.•••••••••• •: • ...................... 

~ot&l •••••••••••••••••••••••••••••••n•u••- 112 

O S.n. Jad>aa Psuar:Lnll.o pergun!a ao o~ent.e quanto da <11Vio!a extorns 

.• <11 n•pcnsat>Uidade <lo setor privado fiporCjU& nOs, aqui nO BruH, ao contr•dõ 

~_oa_ outro• psau, t<lnlb•• acrucenu.~oa a o!.ivida prtvada no ~otn <la diVida 

r.connocida". !lo n7t>ndo lu~r, qusnto ai!inificaria .,. U>at.t.m<&ntà •• conugu:ts­

seaca !ran•to~:U&r c!e capital de oprUti.laos duaa diVi!U. pr.ivada •• capital do 

tilllo .U cuaa am>sid.iJ.riaa, ao invfs o!e tazt-lo come capital do ruco. !!: 1no su-

mentava, Mtur.alunu. o mcnunu elo principal cc.,_o <!6bito•. Em ;u.,., nria poa-

aivel utJ.Jnar "quantO poderi&l!iC$ .abater da o!1Vi<fa o ~· eorreapondu-n• a·- asa .. 

HprtilU!IIC= t.ran;tor..adoa ..,.capital o!e risco?". 

O Sr. UrgiD A!Oar&l .\.ll.fo~ q"" a divio!a p~blic.a <i de 70 .a aot , e 0 

, csracta~in~ o seu envclvi"n~o colO p.oil&l da ompUnLmc (&iC) •o inVfs o!e ruco 

• • • porque ;a o!npua finar.cel.ra ti <lec!\!.~ivel. o , reme~=<~ o!a lucre era por iaK& 

fi.lla. !!avia um "dete.!.to" n;a loghl4ç~c b;rasileira quo parm1Ha b. e,.pren utnn-

g•ira ur uma re~tabilio!ade nior nc ca11inho ~c ""'P'"ht~rr;c <10 qu 1 r? ca;ainllo ® 

c:iaç&o.da diVi~a. Só tnoa renoq"oci&çllo da <!iVic!a CO."TI a cornuni<!ade !~ancura. 

Eau.s cp•raçl!"'' ast.to u liquidando no~101Ú11ente•. 

O sr. Lere in!orllll U!ll:lh qut ta:a"oS U1111 outra pa:-cea, rou.uva & ope-

ra~On entra a11pruu atr;av<is <!e banca. w ""' problama qu uu. un<!o ad~ini.ltra­

<lo porqua os loanccs ale~,. que uura,. a solicitaçlc. <la npr~=ti10o a pedido d&& 

••praou. 'M r•rçunsunç<u 1!! 9"" u "IPreu• rrM?U! nrrn'"'~ Qt um Mnso 

vu Vll.rUv•.i.l." ('irito ncuo). Por ti:a intonna que •a diVida o!irat~ o!o npreus 

utr&ngairu aol>ra as auas aubSic!ib.rua no Bruil, na ll'aicr parti to>O sido liqui­

c!adaa, cot>D empNsUIIIO as que oao npr<ist:lll>n<l; u que d.o capit~l enio normal-

hU toa t10o, .,. 'iUnda parte, c&pinlizaçlo. 11. uior parte d&S oplr~u ea 

que bll.ncos alio !'<"&do':es <!e upnsu no Brasil, e quo ena~ operai)Ou ain& u~l,o 

-Vivas, a.lo recurso• Ml po~er c!<~ uprcn. U01 oido capuau:u<Ju. ~'-" a que<!& no 

OperaçOu elR vJ.9or. SOI!ltntt teremos a <liVi.IU.'renegoc.Llld& a novu operaçOu que 

'!onll )>Oiterlcras ao J.nic:ic da nou;a nnegcCUI)lo. 

Amyardp !l!!n 1"""Çip Q• '"Y'(!ft 

O un. J"arbll.l Panuinllo pergunta u o UCUJill. "' c:Ollveralo, •obnt.udo 

<! tcr=&J., 1\lc uri& ~ qran"• inltnlllllll>tC psrs .a raduçlc <!.a <liViM, ca•o nlo uw 

tivfu-o• v.t.ven"o • &IC&Carbaçlo inflacion.ir.t.& (a COJIV&ra.lo t .... a deiV&nUII .. de' 

pruuon•r o ll.umanto da boi•• Uc;U;a ao. •o•<~a). 

SeJt c!(l.Vi&, a!~ o sr • ....,.ru. P•ra o "apoente, o qovarno ;..., ccspa.n­

dau a COJiv•rslo, .. , ci&plenn.t• rltdlll!:iU a troqutnci& • J:ll.l.V&.z o• aont.an-tn, 
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o sr- t.on inf<:>ru qu•, a<:> lcmgc da l98S.. t1vuc1 liqu.!.da~c aa d~vl..<la 

nlc Ucl.de ui& jure~t. 

Por motivo• de çOfQprcailooJ jUnte ao Paliolo dO Pllt.M.lt~ despedia-o• dco s~n~do· 

ns • colecou-u .t. dhpod~Ao dltlt:l. Coml.u~. Parmane~u na IUIJ.o o Sr. Lore, a 

u .. percentuàl de at<l 2,5\ Gc PTII para ll!ll pa:ll no e1U9'l.O de duenvolvl.­

.,ento cc:oo " llraa-n -,ervir a lU& diviaa f ti~ come :-azo.t.val pc..----..19"\llfl 

o San,.cor Di ..,.u cornHre> 1ndliga a<> Sr. L<>re •u. ~~~~. ~entro da condi­

~o <le IObennilt.. pcd~rla:oos e~t~~-,-e-t'l" utc-nl'Vitl-milf:f""llfo de <:omprOT:Ic:J.:oer.to do 

no .. o envio .:~e r•="'-01 para pa\iar·a divida ..• ·~ iuo nl<:> compennrla" diH-

A pre>porel.onalidade de P:ll par .. pag&rnanto ~o txtcrior- te~. sido >nc.io­

%!lld& nos Qltimo• 2 anca, ngundo <:> sr. r.ora, upecialmente ell\ rel~~o "e> capital 

b) a proporcJ.on.alldad<t ttri4 que 1er ajusta<U. co~_o,a_cu~orn porqua ae 

c) hA 'l.!.rioa e:-:.erc.!:cios sollr• nu. t>i~6tese de p~opo~ionali~~de: cem-

,.,qutncJ.u, vantB.9an• e- duvantagans. H& Ullltl~ll\ Pro,<'tO~ ~· Le.l. aot>re a 

111at6rJ.a. I. :oa<ll.da o que u ditcun~~· sobu a d~ViOa <'Xtarna avan~am a 'f.l• oa 

tun~c, to411 a n~ tu a lucrJir coa ilto. o 1lllp0rtante_ <l u.zar .. tudo de toda& 

11 1<161&1 1 , .. IXiltl \lll leq\11 dtUa. conclui o depoent•• u podamo• avan.,..r e 

ollt•r vanug .... caca =o•~nto, na c011trcnto, o po~o t~ ter11110:1 ~tq~~a.:;,iona-

do o probl.,... dl nona <!.iviela. 

O Senador Par<;unta ao ~apoenu •u :ni ualmenu u""' poH~o ou um v<Oto, 

pr1noo com nouils obrJ.gaçOH ••• na impl~nta~o dMq e=ttada ou u 6 a1'4'na• 

--nnt1ci.!.r-io da jornal?" 

O sr. Lon J.n!orM qug •~ negooi.lçl!n com o B!RD s&c> de cc:opatênci~ ~a 

transfcnnaç&o de pane ~a d1V1c!il u. tun<!o p&n prG8ervaçtio ~~ BilHa i\!IIUOn;.ca, 

.i.Jl!Crma que o pan=alloiO!tc oc governo "d muito inie.J.al": liA UJI-;114.:;. quan~ a u--

11n1 puo forte no enerior e que "assa é " v .. r~ .. ~e•. 

o Ser.~dor cano• cnurolll. pergunt" ao ~epoente qual o ·volum<> de unr· 

vu ~xternu c:~o Pais? 

urvu com. 3 .,.,,. .. de c:~uu,.gcm. lluim, • ., novlt<llb<'o <3e l98S, as reurvu inteo­

n"'ionais ., .. ,. ~• 5 l>illlOes e JOO 01il.lt0u <3e ~Olllno. fscarec~ q~a nao tlllTI o 

o Sen~dor C..rlos Cl\l.8'relll quutrona ~ le~ltil'l~~ade co ~igilo das 

qrano llaci<:>nal? 

O PruiMnte desta <:tlllliU!o criticou tali\bil:n a propos~a do Pod~r E:.l!ecu-

t;.vo;~ par~ autoriu~ as nege<:laç~QI jl!ntQ B.O ClUll<> de PariS, que chggoo ao. S~n~~o 

Faderal urna ~emanJ anta• e som nonnum .S..c!o in!or:oa•,_J.vO--" UJU.- folna G<t papel <;:011 

roaidl.dlt, aprovou o pedido no di<1. 9 40 <lezembro "- 1999 - u. •.;noqn., lllll,tlranco• 

<:la uss 5 blll'-0.,.. 

O Sr. t.ora soli<:ita & cOliiPl'Un.alc dO Senador Clliaralli, lullrand<:~ • su.. 
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riqu& saon•~· COBC> -.1,<> p,o.ra tJ.nane!ar ;a Up<lnac> ~~ proecno ~o IUI:>IUti,I:I.Ç!O 

'h ~~ ~- ~n.• d• capitAl • d• inn.l!os W.sicoa. 

cJu.~a• aquala dacialo ~· palitic:a •cOnOmie,., a diVi~a oxtorn~; t>r~:ota 

.àltou da US$, >1.2,5 t>!l!IOU •• l9'73 paU US$ 4l,5 b.UhOu em H~a a, •• t•r.IIO.I 

Uq\UOO•,,da 11,9 b.Ul\Oaa para ':11,6 t>llhll•• da d6l&ru. 

.. ira; pala alava~o ~"' preço• do barril d• pcttOlco pala 0PEP1 o ngundo, pelo 

aWiento inUa:Ltado da t.axa d• ;1uro.. 'rornou·n ea.:a va,; .. u <lU'icU obt•r racur­

'"' ex~ornos para •ro~· a <:11v1c:ra. 

'· BOIIe-n a iiiD a prAtic:a al;l1,1Uva de c:ontratos sob a cl&ilallLI. laonill4 

d;C'• •juro. Uutuantu•, qua panou a ur praticada a ~rtir d• 1g71, ~ llola Cle 

uv• financ:dra diapar':"'. lia utilu.tivu do Bloneo Cadtr;al • noan• pr'6prin ava­

l~•-. moatr&lll qu• •ntra. l/4 a·,. mau<l• c:ra <l'1vidol bu.Ulcira ceve-te a euva~l!.o 

.- 1:&/1.1. da :luroa aot>r• o .. otcque c:ra <liviCI;a f~urca sollre :tUra. e' •tpreado") ,qlle 

lllo c:o~rupcndaru ;a Ull invaati!lento rul no paH. ou n~a, entro 25 o 50 !lU­

. lll!let de dOLÚu !ore o rnultado elA acdt.Açlo polo Brui! de t.a:<u ee jure• 

qual, e~cra cem rntnoa intenaidado, parliat'a em n1v11 ~o c:erça de 30'11 em rdaç!lo 

& U~'l'. l'opO'llu no Ut:l.l\0 quinqutnio. (1>184-88) uta puM c• recuu. ce nouu 

il!Unto. 

ditar t9da a politica ec::onOlll!eõ> <lo pau e tranafonoou-o ... "•><porudorH d• 

e.>.pitail? 1\1 t;ans!oraneiaa d• recunos raaie liquide' Cio Bruil para o u:urior 

no ~>•rJ.odo :!.993-BB atingiram US$ G!l,B llilhOu. t'ortanto, uma .. ~~ia IU!Ual õ>cim<l 

4e l1 bilhdu <lo d01aru. Etn.s tran~terênc:ia' corroap,on<lera~~, em ~~~~ia, a q11.1ao 

20'11 da poupança. naciOnal • a 3,511: <!o PIB. n-at.a-u <le citra superior a <!a ni•td­

riça tun&!or6ncit da llle111&nna ·no. ugul\<!a ~t~eta~e <101 anOs 20 para cobrir l;'&pa.ra-

ç:Oes d• gu•rra, co• rnultliiOos palitiecs d• lon11o prazo conllecidoa. 

Hegpçlarar aa P'Y<aa N NQWI Brl!Í!nlll'll! 

'· 
UQ 11ralido <lotcontinu~&od•. C&& u11 <loa quiotro Mininros M l'aMn<!a, nos lllt1-

EDt quatro anos, &<lotou utrat4<]1a dUtinta, a saber" 

&) na \IO&Uo Dornollaa {qua nl.o foi ~a anUue cU ComU5!.<>)" pcHUea 

Ciaç:lc altiva, ernllora nos mcl<laa clll.ssicos, cem os llan.cc:o int•rn"ci<>na.ial 

~5><1rta~~ .. repru•nta al'JQ u torne de 40 bLlhOU <!• <56lai-u. b) o llinUtro FUnaro, atrav6~ do Plano Cruzado, p~urou inovar m~to-

1\ part.l.~ doata ~1tua~So o pro<::ouo <lc tran1ror6ncu real <!O recur•o~ 

Co Br"\~U p,o.ra o e:<urtor .tnve..-teu o ...-~:>el <lo capital •><hrno no pro~uso <lo 

~unvolv;IJoanto• p;onamc1 a •trans!erir" raeunoJ para c e:<terior, •o iiiY'I <l• 

ll•poia da utubro da 1982 (o "utnDro u~ro•) houve conlprcmiuo 

co.ereu1. o 1uparav;1.t Obtido {pauov.·•• de~:>.. auper.ivi't <le US$ o, e bl.lhOoa a11 

15182 poo.ra US$ !5,5 b:UMu am l$183 e 11a~ ll,l I:>Uh0U •m.' 1984), POIUl>ili~OU a 

c:cntilll,lidf.C• da tranaf~renci« do recuraoa. 

ineapai::iC:ade do Estado (• doa ~oy•rnca) J.mpeOel1 quo o• 111per.tv.1U COllle~ci.aU n­

:sa• •'iltonH:uao.a•., Em 'outra's paÍavru, COl!IO " diVida uU pr~ticarnenu estati­

gl')a e ~ Esu<!c bruihiro nlc <lispOe ae ro1;11UOI l.tqui<los (poupança) par« nl­

dar IIIUt i::omprom:Lucs no OlltGrior; o strvico da \avl<!a e:<ternól tem co111o contra-

los do \IOVarno junto ao. pdblico' • emJ.u.!.c deoi11asurada de ~c.e&o.,. O Í;-eoul_ta<lo i! .. -

dUto dino • a dutcrç;o eu polltleas tucu • monau.ru, "• conuquante.,ant•, 

Allill!, a "diVida 'uurna• pauou a condiCiontor & ,poHtig. econOI'ica 

J.JitArna, afe'talldo o çreacimonto ecàn&uco, o ntvol (1.1. Wla~c, aa t&Xlla da ju-

doo nlo 10 na politica inter~a, como 'proter.cou colocar enfan no aspecto politi-

co da fOnOOJOCieçao <la d:I.Vi<!a. N<lo uria axao;uaco dUer qua navia a preun•<lo d• 

ccnt.ril>uir para,,... •nova orCem oconOmica interMcional'. o andUrec1!0ento nu 

co, d.r""' a· tOnica <l~~ ;utOes d4 C1V1d~. t!nl:lor& n~c tiveuel!l Obtido o ruultado 

c) o H:lll~nro Br•uur P•n1ra, .. ., colocar de lado a puocupaçac ~""' 

o cr .. Cimento, bu1cou, ce riovo, •nU~<!iuntc~, n:to oO cc'110 O$ banq~oiroa cc,.o, 

laeionanontc <!o Brasil cem ;a cornuni<lA<l• !L,ance~~ ir.ternacional. ~f• ,deu, de 

torln& inovadora a n1ve1 11~ndJ..al, a •ecuritiuç.to M <!1V:I.da, lwanao-u ""' conta 

oa CUA'iiCS indicado• pelo mercado ucunMuo. 

l&Co a maiO!'ia <los pnss11poato~ de negceiaclo que o proprio Goverr.o Sarnay nevia 

cupaç.to COlO um nivel a~ll<l.Uado das rcaarvu. Rno:~~ou m~u tarde, • certo, a preo-

___ cup•ç.to_ COII o n~vel das U$erya•, __ tanç!Co p_elas circ\!nst.a.nciu dra"'-1~1cas .:s 

CDlljiUitUr.l pnsente. 

'· Anil!\, •• a mo:ratOr.la de fevereiro de 1981 !Oi CW.oidetad~ pelo ;overw--
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oa Nncoa • o rMl-

J. Colr\_ a.!e;l..to, o Govern(LteatCu medi&. co=etu P"'~a terr.ar o Bruil 

corrente noa J"'gamentos dOI jUJ:<:)a, J.bd;l..c011.-u &quile que era a p.adra da , tÕqu• 

da politica antar!en encontrar \!11110 aelu;:&o n.-;~ociada de l01>ge pra~o para c pro-

naqOcl.e~ pa~a os .t.nvelt.t.dorn, mn nlc para o pau. li tal ponto que o ~ovarno 

uva da auspeneer n eonvenon, tantes !ora11 ~ al:IUIOI comttiOoa e a preulo 

moratória, cabe a per9unt1• ent.!l.o, por que foi t.ita a moratdr1a7 Entrou••• nala 

por !orça dt circunotancl.n• o n.t.vn ~u rnarv.u cain eotrap.t.toumente. Baiu-

u Oela um nenn\UI\ proveito• aa vant.aqena ccnugu.t.aal atnv•• da na;ccia~ao nao 

Ut;';lndAr.t.o ~ titulo• • <!n tll(llpo 11.<:)1 banco;, aObre tudo os @uropeu8, pata 

pt'Overem-n dt racun"a oapauo de antrentar &dvorll.dadu futura.a. 

l~97r 

10,4 b.t.ll\OUI 

i'roceo:~eu-u a ~nvanOu '<11. diVida aem a condi~lo pr<lvu. da troca <11 

l:>Onua (nuolu"'o 1416-oo C!lll, de 2~-01-aa), oo umttu mt.><illl<ll para juro• .. par-

<!u .:~ecorrantu da. queda au);latan;U.l dOI teuo• dO t~:oca. do pau torna.rM,-so 

quut~u em aberto. ugundo_aUmou-no,_ o- l!inUt.ro. cs-l:>ancOll-f.~u~am uma ccn-

traprO?CKta. de ref!nanciaJDant.o doa :rJ':·cs de 1967·00 no 10cntanu de US~ 6,4 b1• 

lh~u contra a pn•pcs•a bralllel.ra deUS$ 10,4 bi~hO~s par~ o t~lêM.o 1907-09. O 

100nitonmento ~~ eeono~u pele FHI ' co.n~iç3o ~c ~cor<lO "H&n<l bY" quo o FUndo 

fa~ com q~alquer pai1. Durlmte a v.t.gtnci& do acorde (lZ ou }6 ~.uaoJ. O Plll..a •~ 

• os ~enmboUoo alo vin=ul~dcs ~o aen~per.ho da economia. Jl vlmca os eteit.co 

ou .. tipo ae acor~o no Braul. A~u.aio, a quutJic içual!lente nria • qu, naa 

po.lavru do Hiniatro: ~o B~Uil nlo ace!t& a vincula~l.o autcmatica entre d•nrn-

'· 
ca <lO paU <:011\ rolac!o b. divi&: o zi~ue-u!ille <!&I propoatu Nvela ~rovuo, e 

os rosult.a<:l~ Ol:r.idoa, JUgroe, Nvalu. 1lllll pcllitie& ilçrOp~:ia da divida- B~ 

vor.tade atraV<I• de ~utos qen&rooo• "' .,., po.1.8- upcbNciao nlo COIIIOVIIII o• ban-

pais. De !ato, •• 4 certo que' necenArio &U1t9Ura~: a cÓnt.t.nuid4de <lO cNaci-

~e.'!to econOmico, coac fazf•lc cem c nivel a•"hansferlncia ual de recureoe qu• 

c Brasil tua de manter para hcnrar c acordo Unoado? De nevo aa circuat.l.nciaa e 

nlo a ut~:&td~il. poli ti<:& - for~:rlc o pau a !Udidu ~duraa•. o.ntral.LZ&ç:lo de 

u no no~izonte. 

'· !!ais .unda, nu COI!Ii&alc nao podlt menc• do que in.Uot.t.r ea ,,. preo-

cupa;lo com a· adcs;5o eventual de ~litic:al recoadvaa inspirA&:• pelo PIII,. 'pelo 

Banco lruMiial e pel&l diverau orqa.nJ..U;O•• ineernaciona.l.a, pcrqua~eo aa mudan-

~·· que parecu aer noj• apr10qoa41.a pala C'llpula daquelas inatituiçOn a.U !"gora 

nunca ae IIII.Urializaram na t.ran&fon:&Çlc ca auaa pt'Opoatu para u politiea• e-

'· Cabo ru~altar ainda que a.tl hcie_ nlo foi apru•~tad& ao P&l.S qual-

qu 1 r prcpcau de poliU"" econ.:IOtl~ ~u• n:cstre'cot:IO c g(lvorno entrentar/1. c nO 

9ordio quo pron~a aa taxas d~ juros intornu, li ln~laçlc e o andividament.c pO­

I>J.i<:o 11. .:livida •xte:na. En'!'J&nto u'to r.l.o rer fHto, o .:!Uicit p(lblieo 

continuar& <lemolindo u ilusOu da ecntt'ola <ja innaç.lo. 

9, H!o queremo& ~elxar de re~iatrar, nestas conclu30o=, a preocu_p6çlo de 

lll<JU~a• conudera;Ou Unaia: enquanto c PU$ no nu conjunto, acll a 

dire;lc po-liti<:a de um qcvorno re;>nuntattvo 'da vor.u~p ~a maioria, nlc ror ea-

p:az de artiCUlar u~a pcHtJ.ca co-erffit~ e111 de!osa de solia lnteunu fnnte aos 

cr~ores estrangein>s, o zique-zaqoe das ne9C"Cia.,-ll .. , a cl>.ÓOUn&ç.lo doa, c:rado~ .. 

.,. ru,.er uU~ emprhti"'c~ • aa uueua;ou <21. con~untUra iccnõm:ica deÍt.-r&o ~r 

tem as bc.o.s iiltenç!lea coo neq<>c.t.aao~u, sua timi~az a o1111, intenço-u do retc11Í.da 

do C:raot:lmer.to ucon0:111eo. 

o Pl&.'!O Brady, ora tm dUcuulo, ~lS o acordo Unnado pelo l!~xico -

por !ll&<;:roc qua Unham sido seus ruultadoo - J:llccle<:ara.rn na maoa du n•9e>c!a~Du 

nc Br&dl' raconnece que c probltll'.a 6 o taMnho ~a diVida. dos paUl& pot>ru e nta 

preciu ur reduz:ida. 
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Hou~n.a ]>l.ltlvru, ao um.a neqcç:Y.çlc pol1Uça, a ••r ccn<2U.:I:L"'"' p;i;" 

novo !i'rui~llnt• llleito e apo:l.a"a pelo Ptlil permitir;l re~e:!'inir a quntao oa ~i­

'li~e u termo• ju&tOI, o lllt'CaOc .. cunatuo ~c• titul<:>a oa ~ivioa in<Uça expe~ 

tati""l ~~ qw.nto a .. u paquen~o illt19CIIl. 111 proviaOea fUtu p.lol ban-

ÇOllOIIIill MUM~ill.l. 

oe notar, entretAnto, que no. lllti:aol :oeau 01 eroo<:>rn 

&rtic:ulara,.-ae .. nnor, includva .., uuo': Oe aeua interuau poUUcca qlc))llia. 

11 \lltilu r.unilc Oca "pahu rio:Q~~" em P&rU, e111 jull\o po.an~o. deixou clai'O qu• 

paç&o ~ j.apon .. u e ~e prauça11ente todoa oa crçania""" t1nano:eJ.ros 

illternac.tonail. 

tUt•ntoa dir<tto "- monta & curto prazo. o pau na ~· crucer por aeu própUo u-

!orço <llt pol!.!>a~. "Para iuo, 6 prec:"iiC qu• u conai<;a Wll acor"c qu• rltdUU a 

diVida' ~jurca reau • tlmortU&ç~~~), e por via do ecn~lqutncia, • tra~shr&nç1a 

dlt nçunos nua pan. o ext'!iCr, o urca~o nc:un.,4r1o linaliill <::> valor de 30 

ç•ntavca por dOlltr de !ac• doa titulo• da <!1'1!"" e oa bllnCOI t6!!t pr;"CV1elo parti 

de nona eçcnomil nja leit<1 a putir da VOJ>tad~ !1r11e de corri<;J.r ., diltorçOe• 

internas, d• reeatabelecer Ull& politica aqui' Lbta~a da inVutimentos a ao <;nto 

- o aUVio "" di'lldA - vonlla "COIIlPAn~a<la <la convicçlc <le que o po;U tu rumo. 

tarnaciOJ>ail continuar lo fal.tlndo e11 •çcn<ll.Cl.onal.l,da"u". Para que o pa.U tenna 

ru~~c nove nr~ necua.l.ria u11a "ura nneqocU~lo na qual oa '9Ute' de boa] 

vonta<le• n~am sllb,t.l.tUi<lOI peltl c!.Cialo - ~nme que unilateral - da p.:~<;ar-a."ao 
' o que aa~a compatival com juroa, prazca a valoraa h1at0ricos e com c <::resçimentcl 

~ \1111& eonjuntuu na q.,.l o Bruil trana!era racunca liqu.tc!Oa aH 

p;ora oa orqan111110~ que dnerlam .. r aa romen•c tio ~••envolvimento aeondmico, 

nlo elt..lO a Vista, h.l que reforçar-ae a poupan~& interna, P&rll. 1no nao b&sta & 

lal nao ae:ja trana!..-r.t:ao poora o extencr <!" torn-a como vam ocorreMo. S6 

~anto ao f"'manto atual, ca))e Clllervarz 

l : os ban<iueiros, " ena Altura, np•ru c nosso 9ovtrno p&n rein1-

<::Ur 111 I\1190Cil~l. Por outro ltldo, lem conaciên<::ia o os risçoa d<1. instabilid&.o•. 

a quara:. axi~ar 11tu.\~n e010o os caaos r~c:antu <SI. Venezuela e ela Ar<:~ont1n&~ 

., . 

zoe a:~CIIrqoa da <!1'11<3& ;l cO!Ilun.lo!&da financeira internociOJ>U. Ua ·n1val dt nnr­

vaa, aa CIIJ.Xa, &o ordaa do US$ 5,5 bilh~u - que 'rapruonta algo e torno da l.!IC 

I 
'ne Proqn.lll& de D•rqfncu entra<;Ua pele Pr .. idanta de C<m<;rauo ll•c.tou.l tiO Pra-

sidenta oS& aaptblie:J, no dia 3 ele aqe.to pr6x.l.llo pa.saaac>_t 

' 

•vi&l extarn<1. 11 ut.aqna;:ao d..:ana~ da re;ile raqu•r un teu.<». aa poaip.lo poli­

' tio:a, o quanto pc.n1v•1 a111 C:oaua. X no neUitar.t a ratOIU.da do craacilunto par& 

a.suqun.r o bam•nt.ar gocial • ro<l.u:Ur Gra.suoa ... n~e u ccnc!:I.(;~U ele pc.ll~aza "" 

JII..J.cri& oS& pepul.açlo. 

"'"'"' 

(!>Oc~mente &l.U>erado pele Kiniat...-lc <la Fazoon.S.., •praunuao aoa er&c!Oru extt'r'­

noa .. .,rçc d• HB7) 

111ndll qu& UgnJ.Uoativo, o alferçc da peupanoa interna nao nr.t IUfi­

<::ianta p!lra nn<;urar c !inaneJ.aaen.tc ao nivd <la invaatilllanto reCjuariOo. Torna-

lran•!ari<la pu& o an&~ior ('"r T.abala 7}. 

Por falta de f1J1anç:i.&Jllnto a"aqua<So do exterior a u virtUde oa. &lava-

~anjuau 1.1\t&rno. S&l.dCl ecooarciais •- pracadantn !cru ellti~OI liO paricc!O, .1. 

22,9 bilh~n •• lWC par11 I!S$ 12,9 bili\Oea- 1996 (tabela 7). O pr~e de a~ua-

p.onnau d& ae•Ur&çllo <la :l.nflaç.lo, r.du;:.lo doa pa<n-ou "'" eolliUIIIO da boa parti 

da pepUlaçi.O a collple c!O• n.tvaia ~ invaatl.Joento. A nn.s.. lntlrna "P.~ apita~ 

ClliU 13,5' antre l9BC a l9B3, 

11;\ UJmO ';,-larn e'lidtneiu do quo o proc:n•e de IIQOerniuç&o tac:nolo-~ 

'iliO:J da ~nc1latfia brnil.aira foi 11\tOl'ro..pJ."'e nca. "nc• "'" r.cenle, .aeoapallhtiMO 

·a que!& no ni'"l "" aHviOe"-•· na t..llla "'• invutl.Joentc o ne n1va1 de 

l.AportaçOea. N11t~rU111ente 1uc ~rreta u""' parda da competitiYi""d't. do, aater 

in~u•trial bra•ilUl'O e çcloc:a a pÕ,oa.t.J:>.Uidada de ""p;!lna.\o daa ellporU~Ou na 

o•~ll<lt~cu excluai'la <la deavaloriuçOaa 1.!1flae10n•r1u do' Ulll>ie. 1lc!.,.,.U; •~­

pol1Ucaa ela ••tab1ll:ta;;ao qu• '11111 ••nao tentao.i.a no arau.l alo tr•quant ... nu 
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US& Dil.ll!l&S 

DISCliiHI!fAC'l\0 ~" 1SIB8 lSIB~ "" "" .lBB7/9l(lli!:ci1) 

1 - s.ldo co,urcial (i\) ••• '·' '·' 10,2 ll,O ,,, 
2 - Servi~ nlo Fatorn ·-1,0 -1,3 -l,S ~1..6 -.1,._7 -1,4 

(llqut<lo) 

3 - r'ra.'\=terlncJ..o. Rt<::~>nct '·' '·' ••• ... '·' '·' a .. i. (1•2) 

4 - Transter6ncia !lecunoa '·' '·' '·' '·' 
,,, '·' ,lltaia/PIB (') 

(A) Fntn, U9\ll"OI, via;enl :LnUrnacior.ail e out.roc, 

IIECESSJCAOl!:S [,jQUIO~S.DE FlliANClAIIE!ITO SX'I'EIIKO, 1g97-1ggt ,,, 
US$ Bl!.I!OES 

DISCÍIJ!UliAÇ~O 1987 19BB l9e9 l99Q 1991 'l907/9l(lltl!IA) 

1 - Juroa {UQ.Ul~o) '·' "' "' '·' 10,_0 _jl,~ 

2 - ~~c~:o; .. ~u~i~:u~~~?çoa '·' '·' '·' '·' ,,, ,,, 
3 - V.ri.J-ç'o ~~ Ruervu '·' '·' '·' ,,, ,,, 

·~ 
4 - Tranuu•ncus ~~~tcunca "' "' ... '·' '·' '·' R~aia para Exterior [B) 

5 - !leCtUlda<lU li<l_Ui,.. ... ,,, ... '·' "' '·' Fin&.:lciamanto E>:tarno ( 1•2+3-4 J 

(A) sup5a LIBOR da 5,5~ • êot~diç~n at~&ia de •ipread•. 

{B} Inclui ca;>inia a~;ono:ooa, cApitAis co01per.oat6rtoa, t~ai\aterencU• 

1:.:1ilatenh e ~on.UUC'" <le ouro. !:xclul reinvutJ.Jrl<tntoo. 

rmf.rE, I!Anco ccentral do Brlloil 

(·Oocu.,.nto ~ivul~ado pelo MiniaUrio da Faunda am_juU.o de 19111') 

Par" o ruunte de l9B7 e o =o de 19BB, a aconomia br,uiloira !ar<!. UJI 

eotor<;<;l do aju._taunto externo, gue envolve ,..tao de expcrtç~as de US$ 23,1 b1-

pa~~entoo p&rB v.l.abiliur o objetivo de crucl.JIIento da eccnom.i.a bruileira, auill 

COIIIO melho~ar aa condi;:On d, n•~ocle~o do d1Yidli ~terna. 

Dnta fcnu., a ••trat,gia de ajuotiiJOento aJo:terno envo~ve dOil a1pectce 

principaU• a unutu~o de nl.cbt co .. rcia.l:- cQÇ~&t:LY<tl.l coa a suua'Çao pre .. n- . 

.. xte:na. A ill.iciativa brunura ~· retomar ,u nesociaçOu externas urb, COM 

ponto de partida o Pro•ente plano de controle ""croecon5~ieo. 

COIIIO penp..ctiva a elevaçAo co• mont..\ntc• totaia Co comé~cic exterior e a am-

Lati/la. 

A an!ase ao utcr e:<pcrucor utar.l =enoo conferi&, principalmente, 

pela unut<tnç.lo de ""'" po!ittca cambial ruHota. N<tste untiOO, Yale deatac"r 

que, mesmo <'luranu 0 perio~o da eonge1uento te:oporbrio ~e preços • $OlArios, 

ve11 aeMo n:anH~a " politic<l "" llini-<luvelori,..~o <!ÚtrU <lo cr,:ootdo. 

li estratégia de promoç!o de e:<portapee' nquere:â nAo apenu liiTI& adlli­

niatnçlo .!lgil ca ll.ltt!Utica ~e expcrtaçtlu, us tallll>ém o acuao a 1naumo• a 

a<!min~nutivu. Os controlu u~Ao apena• o~ ~~<li~panÚ·~u~ e nmpre que ponl­

v•l •a pcateriori", corn uso~· prc~oa-ra! ... nncl..J-ia aper.u para <;'OJ,~U abusos. 

A<lnai&, ~avarlt ~er re~uzi.da a l.l!to~fu~!l.Cla <lo diverso.: ór~li:05 federais na ex­

portaca?• cuja ~ra~ita~a:o buroo;r.\t:I.Cll illlplica em Onua aocro os prOdutos exporta­

dos e reOuçao ca co"'pHit~viCade. 

llMUteno;ao, ex-tensao e çenerauuçao do re9i~• "drat~back", inclusive para expor-

el!l fAtor .:ta. ~Hor relevln~ia para o aumento da cornpatitividad• de produtos unu­

taturado~ oxportâVQi; ~ ••tara nndo VillliliZIIdO principalmente pe1~ simplifica-

De i<;Ual J.Jnpcrtll,noia, eollltitui a redllçlo doi imposto• e tributoa ailldll 

remanucentu, ·que oneram os pro®tos """nufatura~cs expo:ta<!Õs. 

l«!co!!ll•ce-se que o acauo ao nnanc:Lalll<tllt,o ll prodl>Ç.ao o cc:oercialiuç!o 

n <:Onotitui "" elemento Yital ao pro<::en<:> exponador. A .. :ll!l, al"" & extanslo 

aos •xporucores indireto,s, ouscar-ae-.!1 """ior silllplU1Caçlo, a']l.l:LZaçl<:> e Ufti• 

:romidade no lilte!M. Oo uoca~lo de or,dito li ex~rt.çlio. 

Uooa poUtica a<;rnuiva d• export.a~o exJ.~o, ain&, a utili::açlo C• ills­

trt~~~~e~~tOI 0\0<lr.nol, :16 pratJ.Ça<lOI por nooaos concorrente• :Lnternaeionais. Dentic• 

enu in<ltrWIIDntos, outaca-n o U'JIIl',<:> <!e cNdito .t oxperta~!io. A agiliu.çlo e 

•,t.aplificaç.lo do• P:::ocadànt~ requon'l~oa. para o •~ro CQll.tra riSco. eo~~erc1-
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aia e ~ac~CU.ni~~ ~.,.,e~A ae ccnatituJ.r - .t.nnr~.nto ~ G:Lnaaiamc 4a axpor­

.~ea, radc pala ciuo~ ,.. aan~c .. tu~<!D pelo Gevarno, pravandc•ae prcxUa!Mn· 

ta 111.1 illpl .. anta~o. 

A ,J>OUtJ.ca <la COIIdrcic utar.t.cr nqu.r, ainda, Wla racicnal.U:..çlo da 

~iticll. da ;-pcrUI:"(!u, UUII, aa illporta"llu aarlc ccntroU<lal, pra!artncia"l-

· .. nta, ~ele IJ.atau <la pra"ca, ratlati<IO pllla taxa da cllll:lic a palaa taruaa. 

~l ~ac.t.c~~~c.nt:'"r.a ccntlícJ.cnaoa, "cl>Yiaaailu, _pala tln~~~ho·~ _a~!"'!'ta­
',;:lln.,"" poolo ni...,.l da rnarvaa .l.nurnacionaJ.a • pala.l nt<;~ccaçoa.a J.ntarnacicnaia 

',bllataraia e nlti).atarau. 

A rafcr..a Url.Uru, ,;:u:loa aatudos toócnicca ntlc undo tlaunvclvJ.doa 

pala eoooinlo da Poll.UC.O ~duanu'ta, <lavar• a<laquar a~ t.arUu da ilnpcrt.a,;:ao 4 

• at\l.al .. trutura prc<lutiva l:lruilaira, eoaprundan<lo atual .. •nta aliquct.aa nc~i­

naJ.t DOiaUnte aliYad&a, qua v~u·.t.a.m antn 0' • 105' a, u.nttn<lo nnncillJIIente a .. . 
uti;'UtUra da. ralorma axocuta.da 111 195?, a la<il.slaç.lo t'!riU~U ll'rnanta., contu­

> 
de, o para.dOJ<O da raault;ar "" u.-. taru;a auuva pa,stante reduzida.. 

. . 
20' ""* L~Çert.açdn (axcluaiva p;otr~l-) pagaa J.ntag~al01anu oa illpoatca sc:ora 

ela•, J.ncl.<!antu. Per outro l.adc, ;as J.mpcrt,•çdea slc pna.:;;a<111a a.t.nu por outrca 

ttlllutca, a ·~xamplo <1o iiiJICIItO aobn opor'"'~" ela cilll:lio ~ IOF, c::om aHquotu 

qua ]>0<1111 .uca.n~r 25\ da valor (FOB) iJiporta.do. 

Aui.a, " ~.tor'IOII ta.r.U.t;t-11, qu• 'f"'Plicari na ;a1Ur;açlo &a u.iquotas oc 

~.to.d• i.mporta.çlo de car~a de ll mil it·ens, e<>njuç,;da··,·dJ.ilr.ui~o du .uan­

çõaa e redu~~~~ atualJQant• am vigor, contribuir;. ccnudera.velm•nt: ~ra 1t cilt· 

p.tJ.i:Lc.aCJo oa. pclit..ica. O• importa.clc, peUitindc ;ainda a 'oUIJ.ina.~o d• di.vana• 

ra.'tri~n nlo~U.~iUHa~.' 

Por outro lado, a detna contra pri.ticu d•aluis .,!• CC!06rçic per p.art• 

ti• ncn<a pa.rcdrcs comarciail nta.rll. 11 d.tivan<;~O atrav6s de instruma~tos lllllil, 

acOerncs, pnvenOI)-U • JubstJ.tUi,;:IO dOI praco• d• rd~rtncU e pa.utas de va.lor 

' 
:.0: ~orr•nte ano. 

. . . 
Uior an9•:1-nto 011 ecciloooia bra•Ue.t.ra., a - upa<:~ia.l o... pequenas a MOiaS 

""r"as, 'no coa•reio ext.arior. ·,. dUp<lit.o de ua ~que :lllou~t.r.!.al ..ctJ•rno e 

ôrpron n• b1J!UIIm'"tQ çpm H!1!11tpru fUrutnnh r Çrnçjmenrp 

o Gov•rno procurarA, com Da" nnu plano, inverter e ccloca~lo tnOi• 

da.de IIU.iaa. da cr<!dito lltlicional qu• o pa.is poderia Obter doa ·ba.J!cca cnciaJ.a a 

o reajuJnunto oe suas ccnt.u .exurnu. 

rHscalcrwaantc <lo prl.ncipa,l, qu•. illlpHC<!-r•rn e,. u111a sUb$t.ancial tnn•!ortncU de 

recunoa uo;u (ver T~la lC), c que dd><:&v• pcu= .. p.oço p•r• c cr .. cimento 

ltCCnOIIicc. Eatu n'l'!eJa&a eonuv.U. .. ,.p,,, • obriçatcrl..arnante, cooo c .ante d• 

acordao ~unte ao :run<20 HOJ\aU . .-lo IntornacJ.cna.l, cu~;a tllcsctia. era ;ainda. muito 

praa.a ao dia.qnónicc d• qua qu<~lc;;uar dcuqu1Hbr1o d0 balanço de paqaJ .. ntc• u 

oeve saapre • <!en~uatn internos ca.u .... ~cs por axcouo de >;llistos do utor 

pODlicc. 

.,.d, dOs ~ur<a bancirico, !lOUVa llUnOu diUculO&du pau 01 chega.r ~ um accr~o 

coa oo bancos' crcdoru. 'ral a.ccrdo aó en~rou e.. viqor 010 aotnl:lro de 1905, a.p6s 

.,SUica~ • duonou ugbeia~ou, ten<lo•oe pu .. dc tO<lo o .aoo <la 1~05 na axpac-

tatJ.va de u~ a.cor® com o Fl!I, qua nllc tJ.nna a menor r:ondiÇio politica. ~· ser 

illplOIIIIInt..ado. Al<l11 ouso,. e n!o ®stante to~o aqu•la uro;"o de pa.garr.ento pon· 

tua.l ocs lU.ros do'lidcs, nao fel posuval ao ornil concretizar qualquer cp;ora(;lo 

de ca.ptaç'o ~· novao ncunca noo marcaoos financeiros !nterna.cioM!# no biênio 

ca.De, Ao;"cta. percorrer • ""trada 010 ••ntiõc J.n-:eroc. Pane~o'e.d.o urna 

.taxa oa crnci,.anto do .PIB requeriu Pllra, pelo man:.s, absorver os nono~ r:on~-

te, -rUica·n o dQti~it em tunsa~Ou r:ornntes ~o bala.nço <11 p.19arnentca im­

plicado por •'luele cre,Cilftentc. Fl:J.tcs os c.tlculo·$ "'-'CI"OeeonOI!Il.coa pe!'Unentu, 

c n;(&tc <lt rocuuca p.ors o !ecnamen•o ~o b.'llançc ·de pagaJ!tento& 6 c0!>9rtc pala 

!in.llicillfllanto ooc '~ros ban~rica. 

~ ~int.au, procura-•• •9ora ii!Vort.er a cclcca~c tra.d:I.Ciona,l U,.quu­

tlc dai OiVi"'- axtran.,, O•terminanoo-u pr.l.lllatro a t..ua de crucillanto a1n:Liiw..· 

ae.ait4Vel , p.ara, e• U911-ida., ~a<luUr-u c 110ntanta ela Unan<:iaaanto u.tan~o 

n-f'UIIt,iC, : 

hta.' ' a qr~~nde audanç:a. que •e apara na. filcacti4 de renegccJ.aC,Ic .,. 
. ' 

<liVJ.da •xtAn;uo • qua rapren1ita, ea nu,.. anAHu, uu Htra.UgU do ~~uatuan~ 
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n .. xil>iU04Co nc_ Un&n~irnento ~o ~lln~ Ce p&gamentoo, ~~n.vb ~a sul>~UtuiÇao 

«>e ~r~Cic'ion.U• "Pll~O~U ~· ~illheiro n:nre~ por mecanHmo• mais su~<maúco." • 

braulUn.. Ao 01UI!IC t0111po qu,. .uo;_ere ua sietema maio UaxJ.vn G• financ:i..,.ento 

ou:terno, o Gov•rno 101 (11-lpOe a ail ... ntar a poupança ~o uto: p~li.co atrav•• da 

u .... dev~~o ca car~ tribuUria liquiO& ,. .:la ua riqoroso <::<>ntrole • c:onun~o 

ao= qll,to• pítbllc:o-o. "110llllf cc;rm.., <"•opUI:.a.;n a con.:li"lo .:le que li poupan~» in-

torna ~ave ur crucanta, .:1• mo.:lo a evit-ar qu• u IUI>stil:llll pouPf;n"a i."!tenla por 

povp~""• externa, o qu<t sio;nific:arLI aumen;u a .:liv~a GJU;erna paia !i111nc:1ar o 

conaU!I\0, 

o un.ncianotnto pa.rcial Coa jure• <!, portanto, con.:liçlo &b~clutuonto 

necouo\ri.l. ~c aju•te utrutul'U ~unnta o pnicOo de tl'anoJ."ao atá que a diVida 

.:lianta. 

.,. 1981, para 1/S$ 101,2 bUh~u •• ,. 1991, embora o craac:.l.unto do PIB no patamar 

do " ... a. vt requ•r.r, coroe ln<!lcam oe reaul.t~t~ do mo~elo ma~..-oecon<511tlco, u-

11arca<!o .,. 1992, mu ceruunta aponte111 n• dlroçlo correu e, ~•h de qu" ~uo, 

01 i.n.:IJ.caaorn m•lnor•"' <:onoistent.e • ""ntinudam<~nU eo lOngo <lo hoi i:tcn~e da 

2m 20 d• ~•ndro ~c. corrente il.no~ õ 8rull <:onelul~ as· il~90C1~ôe~ """' 

o Clube C• Pera, tll')Ulatiun~ a quutlo <!os ""'P~éStimc= ·de or~anii~c• oUc;iau 

!oraro o reucalonan:tnto clC princõpal e ~utcs nl~U~ a 1985 ·• 1986 e a ne;c-

no lo. ume~trt da 1981. 

g. 20 ~· tavarairo, c Bruil ouapan~au c PA9'-Ifllntc oa p&rcela <301 :turco 

rel4.t1YC1 b. .:11Y1Cl;a llanl:tfill comercul <~• ,_,<!lc pr;a:<c • revalcu a inten~c <!o 1-· 

riiciar ao n.ç-cciaçl!n 'rnat.J.vaa eo' t;l.ll.lnci~nto ~c• mn..O... Ela Y1rtu~e <li 

Y6r:l.is Ci!;'Cun•UncJ.u, entra u quail •• ranllta a n.lo U..rtura ~· cr6.:1ito_ pa-

tive, o Gov<irnc braSileiro IMnteve onton.:liJnento com c Clube <5e PariS no ••nti® 

Ce a.:l.l.ar c pagamento do principal a vencer no ao. snutre. 

eccnCIIi<:c .:lo PeiS. )leu o .. nu®, o aov<~rno nlo Abra mio <l& <!Hi.nir " pc>Uti<:<l. 

Da alllOe, procur~r-se-6: 

toa de Pd• • c interesso dos cra<!oru em reçebtr e:a <linheiro ul!'a porte ~cs ju-

C) Obter, .. m con01CiOMliO&d,. outr;a quo nac ;a <lc pagamento <los ~;~ros 

e) QO>Isoli.:l;ar a .:livioa u p•~zos mau .:lilat.adc• e c0111 tax.u r~aH de 

jutCf ~ncncras~ 

.:1) ~pruentat alurnauvu, inovaacraa • <~• ~er<:ado, cc11o capHU1u-

ror'llla na';I&Hva, o quG !or a=r&®, <leuqu:ll!Cren«> e~o~cmics""~~· os .,justn 

::1)1=•• aumentos nllo previno~ nos pre~a ao P<!tr61eo, a int•n$1!1Ca~ao .:a 

pr.tucas protcelcniotu, o <:reac:Lmento • ta=a releuvam~nto buuo ao co~<ii;'Clc 

COIII beu neuu puosupouca !or;aro nalJ.U<:os u prcvutsu pare o b;a• 

l;anço de pagaun..-cs po.ra .os anoo aO 1!107 e l9SS. Partinao-•• ae ~~ ®j,.tiYO' de 

c:rucJ.!IIento QCOM~i= de 5~ IUJI !997 e 6\ u l98B, u Prir.ClFais contu ~ tal~­

"" <!<1 peo;-~~aritos em tnnui)Oeo corun'tos :1.1 foram utirnada• na u~o 2.2, ao C:.-

p:l.tulo U, o~<le se sup~ tll!llb<!~ que: 

bl' a rene;ccJ,Açao ao principal Oa .(!lVi<la cem os banco~ .::c~atc.IIfis so 

ra, , sn •opruct• .U911•• Qualquer cu=tc &<licional que <IYihtU&lment• venh;a a aer 

..C~uconUI<lo iliipiic=-u evi<lonumenta u awoeÃtÕ &a necõouid.;~;; ·.:..1 i:efin5n<:ia-



•or::!o~o~d " •~-" np;urnu• nn~Qdltl n 1000 o;>~DO'f •P 

Otl C~U.II'flOU~H OI> U..UOT:>l'l~l~•lll n;UOJ s•;uo~o;Tp np so• 

•(çt ua«U lO") 'DX"'"KI" o~p~nl:> ou ~"~uqo u o111o:> '986t "" Ol<l 

-nnp "" tu~od o<~saor o o;u ...... oi~~Jd •Se6t "" t•UH ov ''lTl";u~\11 <wlo;n "Pl"T9 

cp c..tnlll . .nn • ·~o•u~mv61'd op o~u~t-.ct O? or~n1o"~ "" •T=>Ut"buuo:> 0100;) 

-n]: "" o;u•llh>'f:>JicUH•~ ~9 npn>Hno~u "" n;J;zn~l u ~<U""""'""""'"n" •n•n-r1 

-nlnW! •· on~ '"" suot•h •ot•d & unl..tO:><:> o;s; onl:> w 'lPTP.,. 1'11 ·•u:ou~• •u 

~~~O.o.UOO 11! on~ o;Ut1111r.;I-'Hd\II U-QHW?V 'O<H lHo;) •ng:Srp~lld<ll & IOUU6u; 

•oAOU OP rotl.lO. 1:0 <:>nnou Olrnt; 1111\ ll:l!T.:tO' IX><O..:ITP CO,Uii""!,SOAUl 10 (q 

•(tt "~'ct'V' .:t•h) •n:lOJ o•m:n!in •P "Jl"•lU!n..td 

..... UQ:5nlOd11i ., OlUi1111!'FOU,.!!'U O 'llt'U11'( "09P"JJUVJ1 OOUB!UTtn~&l t~!ll •• 

""'llln 'lPlhTP 'IIP 0:STA~U o]:no '•o..t;o6U<!llU IOUJ&<\06 '&p SRT1UCl'lf> '"'"" '(.-.;..-~:> 

-·nu IPlii!OiftTOIIO!!ffJ 00/Letl nl•qaoa~ 1!JCd 0 ''11'9Hlvd1!~·'tt00 .,. '" DlU"II!'thLIOU 1C!;1 

-'rA.Jn <>11 .uw JJC.:.ln:>.. "I' OlU&UIOJl""Qd' fQ'C'l'C'J:n:oo ••!l~c..>odo 1!1! ·••u~t~~rtnuou 

1061!<'1 opuu 111'C'l~inUf<Uoo '01UR1a~;u• ,;o.m~ IOAH:>adau so I~B·to·tt - •"l"P JJC 

6S6i ~po~i!V: 

•onu..t5u; &p •"n••oadxo ""'" :•o~n~ IOAH:>edn..t ""'" npu•:>u;,. ug~'t6J~qo's" ""P 

-cp;n~H wc;;&' 'Ii!.i! ov OlucnO •:>oQ~'l:n"~JOWl! G oo:m~ tp I>!P1•• se opun;tv~~nou 

•o•u•wnouvuu•• "" C~<!Jedo se OOTJJOodU WOH•tlt\1 "'' npvunn't6R ot1U l!'l'nY 

•OU'It 'tP'ItO t1t0 'VlWOUO.:lO 'tU IOP11'lU~6\!l no JCIP"'lX' O 'ltJVd ICI~TJUSUCJl UUUCA 

-.lW!l-'" '"""''"'~'~, 'nQI(t1~< oot ~sn no ·~un111 oot I)Sn JOt'IA 011 '8061"'' o~no 

fo..tno •P 11:lllS,11!0p ~r,lnPo..td 'IP UQU 

-nw O~t $sn • !'!_\!tUAln_bo o •wnll_~lni:>H •znou""" 't";q\!e;) oOU"'l o (:1 

OSL $Sn llr.i1!JJOd 10P1!AõJd ··~CIPt:>•I!JOJ •p IO<TP,lCI 10 • l'l'1!lUIIWVUlOA05 IYJC1Ut61! 

Jod IOPT•,••uc_!, no ~_!lTP•ouoo u_QSr:!Jodu!; •P •o•·•nv;ouvu·u IC>AOU so (q 

UaQtltT"ill 0.0~ tsn__ 'lllll op •o o .. !IIIH'" stt·t 9sn 

'""~"1"1'1 (~I '"'I"SntOU'\") !YJPUnlf Cl:lll1'!l O? SCll\.:1(( lfOStCC!\HUP SC •nb (• 

I.:O((T,_.,uq ICJn~ op .,.,.,. c~ ~~ 

-rtlOifO 'l~'td OlUUL'O!ll6f 11!11 IU.6lftl n ·~lld Ç>l oyu DtyA o•-.I ·o~v 'fP~ 11 Olt:all 
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DlSC'FilJUNAÇAO 

1 • .S.1~o C0111o.:e1a1 

2 - serv.i~o nlo J'lnafito.iroo 
{li<jUl.<IO) ,,, 

3 - ~ansf•r'n<:"J.a d• Re=aoa 
Raah (1+2) 

4 - Tnmster&ncia ~"' Racun~ 
Reaia/P!B {111 ~) 

{A) Pn1.1.N.M.r. 

(B) htimaUYil, 

l9BJ "~ 

'·' 13,1 

-a,4 -1,7 

-4,1 ll,4 

,,o '·' 

US$ BlLIIOES 

198~ 1996 1997 ,,, 
'" 

u,, '·' '·' 
-l,7 -2,1 -2,0 

10,9 '·' '·' 
••• '·' '·' 

~AI!ELA l1 

Discr1mina;:lo 

».\LANÇA COM!lllCIAL • FOB 
J:xporu;:l!u 
Imporu;:oo.o 

StRVf(;03 
.l'uroo 
cutroa {1) 

:t'IWI'SAçti&S CORR:::IITES 
MOV!MEN70 llE CAPUA1S 

l!NSSl'IIIENtO DIRETO (Uq.) 
E!WRtST.FINANC.M~DIO LOIICO Pl<JI:zl:lS 

VALORES EF~IVI\H!;NTF; TIUNSFERlllOS 
FtN.O.l<CIAH!lN'l:OS DE IHPORTAÇ]..O {2) 

H.wpo in!jrnsos 
Amoruxa.çoos 

EHI'RtsUIIOli DE OR(illll'lSHOS IHTERN. 
Nove>a ingranoo 
ll..orUzaçOu 

IU<NC:08 ES'l:RIIIIGEIRO~ 

Novoa ,:1.n9ruooa 
Al!iortizooçllu 

IIA.'ICOS llRIISII.ISIROS (~G.EXTERlOR) 
uovos lngrcuoa 
lll!toruu;Ocs 
lliT&T!COHP~NIIIAS 
1/CYOI .in<]rtUDI 
1\~oruz.a~s 

BONIIS (AflorunçOes) 
O!>D!AçOt:s" DF; REf:IIAHCIA.'ItHTO 
AGtiiCI~S (ClUbe <10 P&ril) 

PR!NCJPIIL VINC~HCO NO EXEilClCIO 
REI"INI\IIC:!AHENTO rOTll 
Pl"~n~:l.pal 

Juros 
llliNCOS !!:Smi!IIGEIROS 

PR!IICIPI\L VIliC&NCO NO EXE~CÍClO 
REFINANCII\MimtO TOTAL 
Principal 
Jures 

CAPITAIS A CUIU'O PRAZO 
otr:.'ROS CAPITAIS 

SUPERJIVJT(+ )DitfiCl~(-) 
FINIINCII\~.El!TO !)O RSSULnDO 
I!AVEIIES (AUMENTO"-) 

OB!Ill:lllç0ES . • FKI [ 4) 
OBRIGAÇets 11 CUlr.O PRAZO 

US~ Y.lLHOES 

19B7("E) -l9S8(P) 
~~~ 

9.600 
23.100 
14 • .500 

•12.3-00 
•9.000 
-3-300 
-3.700 

3.413 
o 

4.155 
-523 
-2.55 

"o 
l..om; 

"' 1.735 
l.ooa 

o 
o 
o 

-429 
o 

"' o 

'" '" -.5~6 

4.6BS , .. 
-l. 063 

1.41) 
l.OSJ 

"' 4.340 
-9.716 
13.056 
8.7!6 
+-340 
-997 

2-45 (J) 
-297 

'" '" 
000 

1'.1163 
Z5.l0. 
l5.2U 

-íl.96B 
•9*398 
...;J • .:;.ao 
-:2:'.105 

J.SOJ 
o 

2.29.1 
-:1.55 

"' l.ll6 
- 6Sil 

1_.946 
1..0.?3 

o 
o 
o 

-l. 246 
o 

);'2+6 _, 
"' "' -"60'2 

2.94~ 

o 
-959 

"' '" o 
~-94~ 

-8.642 
11_.499 
a~642 

2.647 
-l"-246 _, 
l.J9S 

R1.J9S 
--!1.54 

RB44 
o 

r'OIITE• Banco Centr&l ~o Brasil 

(1} Inclui tran1!er6ncu• unilaUra.i•. 
(2) ·Inclui ~eoemeoho3 ~·Agência. Gcv•rnam•ntail (lll<:>t~d&/lnerca~or:L.J.) e cr,._ 

ditos do forne~e®re• !""iva(!es. 
( 3) AUlete a moneuu~o de ouro no montante d• US$ lO O OIJ.lh(\H. 
(+) Reflete • amorUza~lo ao nii. 
(E) Est;.aativa. 
(PJ Prole~o. 

TI\SELA 12 

BRASlL: EliTIJI.I\riV.t. DE FLUXOS FlNI\NCE'ROS DE ORGI\M. INTEIWI,CtOHAlS 

tiS$ II!LHO!:S-

O!SCRll!IIIAÇlO 1983 1994 1985' 1995 199? l998(P) 

BIRD (1) 
1;608 .l.+J5 1.539 In9rcucs 1.204 l.JOO '" li.JICfti%aÇ~5 "' m .,, .,, 

"' "' -~ Juroa "' "' "' "' "' '" w.qu1~o 755~ "' -~ "' " o 

'" tngreuo• "' "' ... "' '" ~07-
li.Jiortu.r.çOu m "' m "' '" '" Ju:oa " '" '" '" ~· "' L.iqui~o " " "' 

_, _., o 

m 
Ittgreuos 2-15~ 1.7~!; 

.\..ortua~Ou ~ m 1-0~0 '" Juros M ,,. 
"' "' '" = W.quiOo 2.061 1.592 -m -995 -1.391 ~1.139 

~' In<;~reues 3-6~6 3.432 1.214 1.9?0 1.?35_ l-946 
li.JiortinçOu ., 

"' "' 1.2?0 2.078 .l.-9l.7 
Juro• "' '" "' 1.075 l-050 1.158 
W.qu~~o 2.8~9 2-457 -l23 -375 •1.393. -1.13~ 

rONTE: Banco central de SuGJ.l 

'" Elll 1987 e 1988 inclui a lFC. 

TABELI\ ll 

BRASIL: ESTIMATIVA DE fl.UXOS riJii\liCEtROS El"m'IVOS: DE AGtli'Cl.\9 OOVEruii\KEI!'rAIS 

US$ IIILEOES 

DISCIIIlUII~ 1983 "~ "~ "" 1987 lSISB(l') 

a. Ao;•n<:iu 
tngreueo l,O?O '" "' "' '" "' li.JiertuaçOu "' " ou '" "' '" Jure• '" "' "' "' ~· '" L!qUi~O "' "' "' •?l'J -551 _,, 

1:>. ClUbe de Parh (l) 
AI>.Ort:l.UicO.s m '" "' " "' Jures "' "' ., s"e1 
LJ.qui® -137 -390 -~· •5S9 -~· 

c. total (a+D) 
!nÇrtUOI 1.070 '" "' "' '" '" AAOrt:I.LII~l!u "' "' "' 1.075 ·~ '" .l'uros "' "' "' '" 1.119 l.lqJ 
LiqUi~O "' "' 

_,., -1.390 •1.14<l -806 

Bl.nco C.ntrU <» Bruu 

,,, uclui US$ 340 .U.11\0o= <1e :1uro• <~e mor• ntinan"iAdos .., 198?. 

Paçnentos r•lat-J.Vo• " V&1oru noqc<::L.J.~c•-

(P) Projeç.lo. 
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'"' 
ll11ênc1u 
o~v•rnar>. 

' 

TABtLA 14 

FlNANC!~HENTOS I.S li!PC1r.AÇ0Es 

~suppHen/ Total 
BUl'l'rl cre~ito" 

2 3•1+2 

USS 1CILH0tS 

J./4 

l')"07.(E:) 600 l$0 ,, 
1·1115 

~-300 

4.:21$ 

].0.:2 4.5 2:2.1 

lSBll(Pl 797 

rown:: Ba.nco ~n~rãl ~o Bruil 

{E) EsHtii&UV&. 

{P) l'rC:!Oili.O, 

EVOL\!Çl\0 Ol\ J!ST!WTI.'AA. J;IA C1Vl!l11 

sx:r=A BRli.SILt:Rl\ POR NÃ~l!EZA DO CJU:POII 

CISCRlHlliAÇllO l~B6lE) 19SS{P) 
\!S$ MILHO~ PM<'t.lll I!S$-~.ÍL!!Ots 

lll.!l'l'ItlflCOts o:'JC!A:t:l 28.259 25.6 26.688 
Cl:'gan.Int...,.,.a<:::!.._on_~~· 11.657 12.4 13.341 

Açe~<::iU Otici<t.il 14.612 13.:2 l5-J~5 

-IMS'l'!T!IIC(les .f'RIVll!lAS 6:2.195 74.4 86.438 
Ban~oa r.:nran~euc•( •l -7:2.045 75.:l TI.eoE. 
Ba!ll:OS Brl'Uldroa{ ••) 2.96Q '·' :2.5169 

Inn. nao D&nc.t.riU 7.121 '·' 5..1563 

=~ !10.404 100.0 U5.l26 

FOJI:tE: Ban<:o central do Bruu 

{•/ Inclui a CliV1da da eur~o praz:c {Pro;latos 9 • 4). 

{••) EX<::lu.ive a Jl<l"I"Cila r:om ~tun<Ung~ do Projato· 4. 

{P) Pro;l~lO, 

PAI!T.III 

:24.9 
11.6 
B.J 

?S.! 
67.6 

"' '·' 
100.0 

•pi!OPOSTAS E: PROJETOS DE LEI SOBRE D!VIOA El('rf:Rl(A ~II'ZADOS 

A• principaio propc>~tu • pro;l•~os d• lei oo~ra Chid.lo !<:>ram di~~tJ.<Sas 

no Ali!l:>ito da "Oiln:I.:>UI 'l'l:a~• BUl" (~Ulli~Od su.t .. rr•d• Enhanr:<>aer.t I.C:t o! 

HB7"), · ..,_ tt'am1~a~lo ~o congr•uG. A "Qmibus Tr.ad<r llill" da CI!Ur• doa ~apre­

unt.antaa {<,llle 1ncorp.orou a Ni<:>ril dct1 pontca cantrah Co• projeto• dl' laJ. ~os 

CapUta~01 s seguir mencior.adco) tci apronda ero 30/0V37s a do Soll&dO IIJICOntra-

n ~o pl•n:~rl.O. 

I " 5ftDn1C>~ BJJJ ft"MlftV (De~ocrata·l(~W Jerse:{), t O parlamentar d~ IIUHor pr<:>:Je• 

;llo ""' qu<!StOes da dtV.I.da externa. Apresentou, em junho de 1!186, propo~~~~. .,. 

eor.trapou~o ao cllamado <'lano BaJ<e~, pau buscAr solueionar o pr®lan,. da dJ.vJ.-

volvimanto aumentarJ.a:oo uu• e~pr~stimOs aos p.'lins partir:J.pantu ""' US$" 3 bi• 

ll!Oes por an<:>, e;o u~ peUO<:<:> d<i' trila ~nos, perfazendo uss g ~J.lll~&! b) em e<:>-

trane <;<:>m Plan<:> llal;er, nAc ~verlA a requis.i~.'l.o_de nr:voo emprof&ti~o• dof t.a.n­

comerciais; c) para o~ paisu que <::<:>noordUell em ;it'omovl'r ruorm.u eéon<!nli-

c,u, haver;IA e redu~o ~e trts pontos per<:entuais n.o talt<l de juro• pa_ra um pe-

penaentu, Uér.l de canr:ela;ol'nto de 3~ do principal por ano, ho mesmQ P"r);O<:o! 

~••· i9_UallllntG em Um perJ,odo ~• t<h anoa; nu ale~ de m~~i~.u un~ ~=r<:~.o·_ 

Do anun>aanu, p<tr cno onoa coul'cu~!.\los. niJTK R~\!.~~liO ~e Cfip'<la D:I."Hda• 

o;:On !IIUlt!lateraJ.s sobre comércio; d) ""'con~upart>da, os_deveoore• ur>a11 de 

(ao contrarie do Plane lla~er, qu~ J.mp!le udi~~~ U?'!CH1cu), para gerar cre;c~-

(+/03/97), &ob o titulo "llrazUian Hora~oriulll, Crish Mana~uer.t, anc Int"r-

reza politic.o. oo pror.au da ~iVidf:'' ~lls de~ocraelas r.ao tolerarao o• lid.au~ 

qu• ucc1heru pagar a d1H<'l.1 u de~rirnento do creocinnto • ~a luta contra "-

of et hOl!le. 'l'J'.e Co~n~r)l 1= lUt Witl\ 1\ig-hcr debt_, r.o nm.r PI'PCucUH assets, and 

the uma old s~.crt!,.ll. '!'lle <!anger fo.' c;eouors H tM.t. e111erçenc:..- loar.G '" 

p41n• u de•en~olvJ.mer.tc est~o ob"cecado~ o;o01 ,.- adllliniGtr<O~~o ~o• emprt!sti:~~os 

jeto da retoma utrututall b) ruHtuir aos llderea laUno-úer1r:anoc a n~pon• 

bilJ.<:I.o~• pela adminiotraçlo da d!V.\.<3a, pela ~aspcna ;a~eq_ua~a ao. ocfor"os d• 
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~el para alivio 611 o:r.v.t.oa, • nbu' novos tm?t"hti"os; cancu,.,.anto de P<OrceU 

oo Fr1n~1po.l, ~ipOtau que PQ<::a co.wir mU• aos bane<»"""' pequeM, ~.xPosur•"J 

tamll•• u11>1. reror!JI. aos ugUaJIIer.tos N.nc•r.t.oa da mMQ a tQrnu- poouvel o alivio 

C:OME!lti\IU03 SOBRE i\S l/I!ClATlVAS !ll\ cAIIARA COS IIEPRl!:SENTIIKUS ~ DO SE:IADO SOBP.l!: 

DÍVlDA El['I'F;RIIA 

Oblerva-u uma crmvergfncia, nu du.tll cs.on, em torno de """~ 

v,.da a r~pj>uar o ducont~ aos pa.uu d..,.e~cru tsenadcr sarn.onn •. Ceputaoc 

~Fuce) r outra, <le n!crliU!acao OoB U'iJUlUlentcs bMcJorl;Cs oe modo a· facilitar 

a "Trade Bill" ror ll.provada a contiver u~ capuu:c sobro d!Vi,., a• Oi5posio;:On 

u no;rru mau tlex:t.veu Pli.U converolo de O.t.V!.Oa n invutinlentc. 

ExecutiV<> i' mf.nHeHou lllU Obje~!iu • <:ria;lo O• UM er.u.oaoe l.nterna_çi_on.al 

cior.lil .ao pn•rrcgat!va de Executivo, o congreno nlo dispo,.-6 de meios (~xeeto 

lao;:lo ool>re diVida, ccr.tudo, Mo )>Me,~ n: duprendos. o intenoo deNte pu~a­

~enur IOCrt di\":lda nos QlUinoo meus e a ev•ntual ~prova;lo (!e Ull8 l~9lUaç3o 

upe<:lt!cA oobre o anunto refletem • ctitlel. e a rc~elc!o, ~tlos pli.Uarnenuru, 

<la pol1Uca, vuta co1ro0 ln~ufJ.canu • utreita, dO Departauntc do 'I'e$CUto, a-

pUI>Uca. Por Uto, ~;inda qu• o Ex,ec~t1vo nlo ver.h;o & ;>~dta.<' l;nte~nlunte u 

determinaç!in que Herom, a ur aprova<llol pelo eonçreuo, e•rtamenu u ver<\ com­

!"1lido a avançar M llUBca dlt •cluçlln rnals nex.i.veia • ill"OVMora~ para.' prol:>a-

""' da diVi<S.J. 

REQUERili!:NTO DI!: CO!IVOCAÇJ\0 00 !!!NISl'RO IIAlLSOII Dll, 110BaEGA 

"REQIIERn.EHl'O M~ 22, CE 1998" 

4lS, :Inciso I, do ll•gimento lnurno c::o senado, v.t.moo 11ui .rnpeitoumente reque-

F'r a ~· El(a, a 'cOl\VOO<tÇIO do Sr. !!!nUtro Hailson <la N®raga,' oa. Fazenda, a !"i.m 

j:le qu.; p'erante c Plenãric, proste infcrnaçCeo ~obn enu~o• que, U\11lndo ;> ia-

r;enu, ,utll.o undo efetuados, CO!I o objetivo de .alterar & politi<:ae ~uariU de 

~ov•rno, relatl..,.mente aos serv~oc~ea pllblt<:os da ad~inistrao;:lo 'dj.reta e :lndire-' 

't.a, l>om ~orno ool>u a prct>UO>o!.tiO<t qu., envolve a divida externa l>rull.,.t.ra. 

O nqu.,rir.lentc quo o~~ !O~"'u1a"'"" reveno-ae d• 9r&nde :l.l!lportln~u e"<llo 

mlli~r ·urgliiC:ia, na meoioa '""' qu ã ütua~lo de» ··e~idores p(lblicc•, quanto a 

per~epçlc de ven:imentol, or.c:ontr~-a .. ;ot> :1~ de co,.pleta inugurança, inclu-

I! V' eom declaraçOaa diver<]er.tu entre os tituluao ,da !azenoa • <11; • seoaP. Ce>; 

efeito, enquar.t? o 1!1n1Stro Al.U1~io l\lQU, O'!' ontrevuta ao jcrnat ftc &atado de 

Silo PaulcM, edi.o;:lc de domin;o, 1'3 ~o eorrente mês, oeclara que, de prinle.t.ro da 

re<;latrou u.me m4dia de 90 a llOt • que, c"!" a !1m', e folna oe pa.g1ll!lento cne;ou a 

40t d4 receita liquid• do governo, _o Mi~!atro Mll.iloon & lfOI:Iregll., no meno jcr­

n&l, d&!ende, e~ 6n!uo, que a Oe•pna """' peu011l alcano;:e a 70\ e que ~ouve Ull 

_aurn•ntc rul de 20' no !illnnc dos urv1~crn. 

oro., uou <li...,roenclas I>raeisa:~~ ur <~•v.t.dam•nte ucl&uc~d;u, nao ape­

nao porque oe tratll. de u~a diferença bas't..•nte pcnder8.vcl, NJ~ ta~roém porque o 

Setl~do F'ederll.l, -' oplnUc púl>l:lcll. e oo serv1dorea t&m o 01r<Utb Oe ter <:U.al <:c-

~a mu,.,. oportunid.,de, o llinhtrc ~orlo. ouirl~o, tnt14m, sobre a. Olvida 

axt•rnll.; pois nta, c~c ut>uos, t .. J:l li<tmu dlretoo co,. a poH•~ca suarlU em 

garu, sendo notCrLas ouu impi.t.caç~u com délicH p\llilir::,o, cc,. o cra~clmento 

<!iftculdadoa n aua agenda pare c uendlmantc. S•ndo num, uta urh. a Oportu-

Por uso, tendo em vuta a l.JIPOrU.r.ci• dos prot>luaa •nfccadoa e -' ne-

eeu1~~e ~' que a acciedad~, co110 um todO, ten~a aceno A ve:r<li\de ooo h~.oa, 

tu todll. prc:ed~n;ia o presente requerirnent:o, a rim ~• que, ec~ a roaior ur~ên-

Sala dM S•~;~u, 15 ee março de 19SS. - Cllrlos eniarelli - Jamil llod­

~ad - Mauricio co~rêa - J\ffcn•c Ca.'11!1r9~ - Ita""'r Franco. 

l:IEPOIMEN'roS DOS P1lESIDEMCIÁVElS 

hndo em vuta a llrlpOrUnci<t do u11a ~ra oo nuooo oo tutllrc governo, 

uta co!niulo tomou a iniciativa dO; crmvi<nr candidatos pcUnci<ti~ • PreHdlncia 

o .. l'!ep(l)>lica para que expu"''""" no S~r.ado Pederll.l seus pontos oo viata .,. nlll.-

pao A diVl.d& nterna. Atenderam ao convite, pua ordem, o Senador JarDU Pas~&­

rinl:lo (21 do m.arco.de l;eg}, o Senador 114rio covu l!> <la &l>Ul), o e~-;ovarnador 

:!'•rll>lndo couor <~• l!ello (ll de abril), o DeputadO AUf DOIO.in;çt ('25 de !ll>rll) e 
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ccaaç:ou a h')' ir &o noaoo ~;ont.role ·em 1973, COll,- õ pr11\Urõ '~;ho<;iua do petióleo. 

I'ara ~;ontinuar fihancia.nOo a iJToport~;lo dUria de 600 mil ~rria de petróleo, o 

BraSil preeioou pad:Lr 1\Uito dinheiro uprnt..ldc. O banil de petróleo, que eusR 

tava doi• aólarn e ,...10, l>uoou a ouohr ®za dólaru. El:.tn 1974 e 1.1178, 

ntai:>UUOURn no pau:aar da deu a qwtorza <!~lares. A ~lanç.o. ~metcial br&oi.-

bruUe!rc !oi da 4,7 :>ilhOeo de dOUlra;. O nouo tlld1v!<l4mer,tô utair.o nun 

per.t.o<IO (74{'10) era oO p.1r& pagar petrOl~o, st em 1973 a no .. u. dJ.vi~a era de 

12,6 bilhOu dt Mllitu, :l,. "" 1578 a diVida bruu .. uva ..., 43 bilhOU e 500 

milhOeo de <!Olarn, 

porque o j>reç:o do barriA paucu de 12 ou H dóll>ru para 34. O petróleo to•nara-

••· no mundo, uma. &ma pol.!.tJ.ca a ecor.OIOiC• nu ""o• doo ~in o produtcru, m~m-

~ra aplicar em projeto• p..-oduuvo1 e, &UU, poder p>1910.r a divida.. Projete• 

c:~o ttaipu, 'l'ucurui, cai'oli"jh, o par11u• oi<fõrOrç~ & exp"loraçlc de p&Üól.;o 

"o!!a~on", os me~rO• <!o Ri~ e ~e Slo Paulo tinham come nnal1Mde um re~orno 

pi~r• em !982, ~em ncnhu" precedente ;qual ou perecido, houve u aumento ctu t•-

""'' da juroo externos, eu uxu nutuantu. A nona uxa_do "prun• r&te", qUe 

1111110u d~ clOlaru de jures, '""' um ano. 

Em 19114, a ncou. diVi~ll .:~~terno. atlnqia a cifn cto1 93 ::>illll:ieo de 

dOlltrn. Em cinco anoo '! BruU plt<;ou 55 bilhOn de ~~la.ru ·~ de juro•, sem a· 

11ort1:u.r o pr!neip>~l. 

Con~;ludcf irnposuvel ro;tabelOCU a politie~ Hnanc:eira de fin~ de 

1973< endividamento pare accurar o deunVolvimento. !uo, ~e·VJ.do .l oueran"" 

que u. entre a ..,..., a pagar do 1erv1~ O.. divida e aquilo que hóe Cbt .. oo coa o 

de llólaru. Qual foi o erucillltnto Oo nouo Plll? !llero. 

A aotraUqj,~. tradi<:i~nal de neçcc.l.a;lo uu pratitlllllanu eoçotada. !'; 

pnci•o inovar. Ull criUrio ~sicc deVaua ;er a~oudo na quut:l.o <1.10 diV1dlt 

externa. A reOuç:lo <lo se~ ll<mU.hta, ou de 1au utoqu•, hoje u torno de 115 bi-

11\0u o• dOl<lns. Trata-s. da u.. c<:>mpcnente de naturua pol1Uca., admitido !loja 

pelo• c~edores .t.nterna.cionais , Um uqundo crit6rio, a ur co~ado c.om o pri-

uuo, oeria o ru1calonaunto, ea çrande prazo, COI\ ex>n~:\Çl)u !avcrl.vds. rue 

~· perdlo. 

meiro, resea.llaleçer a cn~ibilidada de P11.i~ l.i fora. A can•liza~lll 001 dovedo-

demos continu~r mandando doze bil:lf~es de dóllire~, todo &no, só par& <:~.Uahtir 

Em pri~eiro lugar, nlio nlt COlnO mani!uter n(>j;U poU;Ao um volt&r um 

pouco no Uropo, para d~tect.o.r o papel que a diVida •><terna uu. desupenhando no 

am~it~ do nouo eruc1,.ento econO.OJ.co, de nono <leoenvclviltlonto o, portanto, du 

nouu rola;o-.. ntarnu e 1nt.rnu. 

~ dupe!.tc de todo~ 01 ciclo• • de tOdas .u ta:u, ll.A muito ~ue o Bra­

•il aprendeu a _~;ri~r rJ.que~l!.~l P\8.$ 1110 aprendeu D <lUtribui-lu. 

A~s o e1do do ouro e .do caf<l, 1'<'-•ticul~uente entre 1870 o 1970, o 

llrnil apreuntou uxu de crucimento que, "'" Udia, !oral\ 1uperiores .l.s dos 

Eltallc:; Unidos, da GUssia e dO JapAo. Nesse periodo, po"tanto, criii.Ull•n 

A mesm11. cois~, no er.tanto, eu nao poderia. dizer em rehç,!o 11 diStribUi• 

çlo de nque:..a. ueue campo-, o tlrasil n!o !oi capaz de a~~oeiar, de a~;oplar a-

quele cro~~;Ut1ehtO a uu idê:<tic:a disUibu;çAo, de 110<10 quo o Cllnjunto ~a ooc:J.e-

dltde, o con~u."!tc dOI Drasiloircs pudaou u:urruir, de foru juota • eqll&nim~, 

do1 be':eficioo da r!queza qeraoa. 

.\U lSBO, espeÚalmentt a ~rtir do 1930, que marcou o -ii.icio oa-Revo-

feito wo çranda oalto quailtativc, 0011 a. :Lncorporaçlio do quo Uvia Ge .. u mo-

<lerno .,. urmo.o de tecnologia. Durante a1u perJ.odo, .a19~• in~titUii)O .. .,,....,. 

penl\l!.ru u,. pap~l run&lltnt:ol, de modo np..:ial o Eoudo, pOa a ca.pac:idade de 

EootaOo na ec:oncmia reprnentou co polo•, ,o. fatorao ln~tcr .. do cra~;cillento, 

U<tc <1, u .t.ndtatr.l.a.$ lle bi!.Sit, ruo porqut, na 'poc:a, a iniciativa privada n4o 

para çrandeo invntimentoo. Eu mano, como astudante de ançennariB, Y.l. nu~;er a 
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u.nfa dt eonuruu UJI ~rqu• •toerUr;~o:o r.o Pato. Qll>l!l~O oo i."III.Ugll.rou o Priltlfti­

\"0 forno 0., COSIPII. • eU j.l UI n.puta.<IO Ft<!t\"lll.: 9S\ ~ "a.p1ta.1 tUIII dO BIIOES, 

!lU"- '"'" m010ento, a cosrp,o. totT.ou-n UJU. PPUU• etut.al, r..to por ueoll\4 in~­

clal, eono foi o oaao,<~a SiderUrgiea l!&eional, 1111.1 Porque o utor priVMo .n!.o 

pouuu recu.r•o• pan, tnfrtntar <!tUnninadoa prct>lnn, 

alt.al!lentt oapitaHU<!<>. ttua.ndo u e~iM a rthçlo entr• po.ut-vo oner-oso e p;a-_ 

tUIIIOnio li<Jil.ido dn empreua, Vtr!!ica-ot que- ••~• nu emprua~ bi'Uiltiru 

de Cll.pita.J; nacional, .. ;a nu ..,.,pr .. u bruildraa de tii.IIUt~ra IJUal - a eapaci-

dade de acUIIIulaçlo. <i e..pat de IUyrir a neeuUOâde, atol mu100 em setores de a_J-to 

invettl.lll<>l\~o a c:• 111!1-t_urr.s;lo ltnta. 

Jlo ot~mtnto u qne a ino:uuva privada I.!IIPlift ouu pOUibUida~eo, n·ou·a 

" vuae., ce.~o partido, ' a dt !iu_e o J!:lt'wo deve ur c~n~ocad<> ~ara outra• tantas, 

"'' pan:Lcular para rono.uur, exacuur e CC>1111.1'1~ar pol~tJ.c;ao acc::ia~o ""P<IU~-~· 

afe~uar a dutril>lli~lo, e po.u atuar .,. utorea d• l'>Onta, quer no campo ca e!.4n.: 

ci.A. quer no c::~1npo <la t&e>Lol<>;IJ.a, 

ur de PQUpanÇa ne<;aUva, 

u~una ratcru =n~rtbu~ra. .. para uoe.. Q O!>jet~~o <luta Cc:~uuo • ex~ 

~ninar u"' co• upectot. que contHbU~I"Ain P<>l1tica1n•nte peu iuo, iSto •• a ~iV:L~a 

o Elta~o, no JOo<lelo ac:ota~ • pa"tir <le 1970, _t~nl-~~ UU; cap""i<la~e de 

ir,,..ntiloento dtua<:!a ao reeor da 5 a H. Uçol capa.cida~e prcvinr.a, e::~ upec,al, 

de u""' eontri~uiç&o de empréotJ.~os diretos, ou até da c&_Pital_de nsc~. 1\tu,.~a 

na faixa. dt 4\ dp !>lO anual. Ho,e, upeetal.ntnta ... -pft'tir ~•_1960, nlo oO o• ~\ 

de:LXaUTI! ~· entrtr, CI>\I'IO sOTfl<>o «onvocaoos a n•~t<>noe: cOTTL ~u~ 4\, •huallntnta, 

• para o u.-v>cc <1a.~1•aca. ora, uoo st<;nUic~ que, paro. ~uu ~•nha"""" o:apael.d~­

d~ de acu~ulaç!o $~tuMa ao ro:do~ de 2+~, ~ouve ra-;uçao ~~ :(3. ~a capaei~a~e ~e 

~nvoHinnto, l,•o qut~ ~1nr que tfmina:oos e dka<la - nao !O o arasil, "'""' 

t.lw,.,., a· ;\016r1ca t.aúna • o eon;lu.."!tO co• Jl'llU5 <lt~edo:n ~ .,. Üt""Çà;,;- ~pior do
1 

se to!U.m~s o ~Ho:50 1~92/08, ~or1f~carerrt.oo4;,ue, ncuve uma nida U­

'l,'lli~a da captta~~ ~a hlrl.C" t.aHu • C).pitaU Oe ru~ o •~içe. 1111. <ltV1C:~ - da 

cr~cJI <!e lBO l:>ill',Ota de ddle"U! c~ o• 50\ dnu vuor ae1u Oõ araul. Duran­

t• eua partoco, o !>rodu~o Inioarl\o or'"to; na ""''rieo l.o.UTiol, caiu. 6,6,, 

Aeho, ~tan~o, qna o pr:~,~T~ur-o· <lado em rola;~_:> a ~1~io31. axt.tl."'lla ~ "' 

n'uuuza poll.tica'. COI'IO a, Q1Vid~ o.nvolv• ctiLrac:ttrhUcu de nat11reza. _econOmici. t 

da n"ture~ Unance~ra, pela illtlUencJ.a qut h., IO))'(o o cr~_ICimonto :r.;o.cion~l, 

t~na•••· U.l!ll>â, Wl ~))lua poUt.lco. Eu• I Q prU!.ail•o aspecto. 

. , o_ ~ogunciO upoct.o • <JUft, nao atua.!.& cireunstAncJ.aa, a ~1.,.idB fa:o oe>a 

qu<o i.mpc>rte11oo certos PI:'Oillama~ que n.l<> iaõ nouoa, ?<>r ÕJ<emi>lo, hoje, toO.O: vez 

valor da nona ~1.,.1dll Ptir ano, aui!IOl\UIII a •ua. taxa do ::turoo tlll nm pontO p'!'"C'e:r.­

t.:.Ol, o aruU obrtqa-u a Ulll ~eoeil>ols" a<litior.al ~e \1111 bilhl<> e't ~Clarçs. 

S<t911ndo U!D ;l<>r-nal <lt Sl<> Pllnlo, no peri<>do ~9?1/89, n.QG !>4911l!lC).S 122 bi­

l~~~a·da 06hroa do aerVJ.ço oa dlvic:a e, neau peuc~o. no.iu diV1:!11 CI:'UC'fl; de 

o pau 122 ll<lno .. de dClares. 

S& tO,.,..rl!lo~ o p10TiOd6 !990/89. l!'.ll.U <!I:'&~UC<> e <lU~l>nte o_ <;1~<11 praHca­

ll'~nto nlo n01.-va <ltnnúl=o n_ov,, "'"ri!l.c~r..,os que noua Cl;~<la &ul!lontou ce Ol 

·para lÚ bilt.Ou de 06laros e nos paçamo~ 9'7 bU110eo <le dOlaru <!e s""'il» da 

' ' lh~U de dolares 6• jUI:'OS e Uo\B P*Q.Uel!O parto de l>"'Orti:2ÇIU. r 
I 

Eue ,...,anumo uta tor,...n<l<> e~tru"mente <litleil " retoo\IIOa co cr•oci~ 

J!Lcr.to a o dutnVIill.,.ill~nt" econOmio:os. 

~ r.oua v1clc _d de que " diVida dt~e ur enearl>M <10 ponte ·<)o ~h~a po~ 

1iti0:0, poh, auilll clilm<> UU, invilli&HUI a retoll'a~a d<> cresc11UI1ltO. EU<I t Uo\ 

~jua ·nlo do nouo;. 

sarva~o• os a~uueo, 01 ere<loru utllboleoerUIJ novos flu~oa; •• nreeir-o, uMo 

' Ulll Prolll&:ma ~Q liqui<lez,_ iuc pemi~iria, atra,.~s de aproxi11Ló!ç0e' ;uceuJ.vm;-

Caio e· .. · a;ao circuU~ honrar " dl~t<la 10111 toa<>i os oa~• ~·r"'"'· 

oilnpl .. qQa<lr<> ee ~BI:'iaclo- da evo1u..ao do pa~"11Lento dos jures, no cio~<> do Bra­

•11, !OOB~ra extraonlinlt.rlo eaforço de ~;lu•t~OL~nto. A co~e~r de 19$1, apen~s....., 

19'9"1, foi oferee-i<lo \111 pa~a!lem;·o ~<> ser;rtço oa di,.iCa inferior~ 1~ llilMal dt 

Oó~are•. Em 19'81, lO--bl.lhOU do ddlareo o 300 Tl~~hOe&; e-.. l9B2, lZ l)Uh~U e 

2001 u 1996, 10 l:!l-:.n~c• e 'l:()(!t ~,-,. 1907, g l:!ilnou • 3~0; ..., 1900, 10 llH'l\OU • 

GOO! a, u 1909, ll llilhOn o 200 ~UhOe~ de <l6Uru. 

sobre a divi<la inte~na. 

c:os extra.o~ol_inlri<>l na llUAll;~ eourc-J.al,---nUb n!<>r;o llruta.l Qa a;lQot.ame:r.to. 'r:!.; 

vemos. a c::apao!Cade, no tllt:i.!IIO ano, <le aunqir ~ tar-eo-1n> gnperavi~- c0111"'iirei~l ~o 

IIUI\do, Y-' llil.liOeo ~. ~laru, Coa apen~~ l,~ ~ ...... trceio i.ÍIUrM~ionau. unr .... 

suparlvtt comercial 11'-U<>r apenu a llle,.nha e o ,;a.pao. 

~65 exp<>rta:oos ctrC11 de lOl <!<> Produto Ihte:no Bruto • i~~rpc>rtll!11<>1 de 4 

a hJ <lutas, 3~, trU e pouco, correspon<! ... 1 ilOportaçlo <!e petróleo. tuo ug-
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p(ltllie.,, n;a ~iV1dil illte~r.;a. po~qua a ~ivJ.da uu asta.tlu.da ' o ~uuJ,ta<lo da IJ\­

po~taçJo <i pago am cru;uo<lo,o, qui n fu.m ou o:om .miu.to, ou com o &UJI~nto (la 

atJ.vida~u. Iuo .-~ torto& axtn""'IDtnt• ~Hic:U, na ma~J.a,. eJI que 01 19 bilh~S 

"' <lOlar .. ~c auper.l.vit e<:>M~:<:i;al nlo fJ.nanc:J.~• bens "' eo.pJ.tal, nem impcrt;açlo 

~çentua-ae, po~t.llllto, '"' nl.val ~os o:n~ous, a J.~Ha "' quo. a qunuo 

uesn c~dern <le i<léiu • p:~ra &Vl.tar qu• a diVJ.da eKt.arlla c:Ollt.t.r.ue" pa­

raliaar o cre:cJ.mento a=!id!ll:C-o-, ·o "PSDll, •• sua prcpo,ota; doCUri, coi" 11.1-i:idez, 

P'""' oa eo.d• <l6lar Cl& dl.VJ.da nr.nllll.l'A FOr 2e eentuoa. 1110 ' :juõ~ que a tou­

:U<lad• do povo nr:uJ.lljro nlo u~" t>•ne!J.CJ..lrl.o dua1 nt.Õ-. 

" id<IJ.a: d• quo a quutl.o 6.. CIJ.vJ.GI. pan.a per um 10ee.>nJ.smo UIO t=to 

quanto qlot>&l, que neeunnAmenH cc~poru " redu,::lo ~a <llvids teta~. 6 8190 

c~n~nence, a.~avh ~o Pla.M Br~dy, pcilll pri.mdra vez, oi Eiltid~» .tini~ ~ niu­

"'"' un~H no sanu.do de qui :IA Aclitam a hipOt'aie Cl~ urna solu~o Politi<::a para·-

a diVJ.d ... 

t '"id~nl~ que a propcst• Brady ii.to 4 plen.amente utU!atórLI. g,. pr!­

l!ldro l.U~u, lllMt<ll!l & nei;iQ'cfiÍ;-iÕ-~nco a Danco: 011 U9Ulldo lp..,.r, mant
0
4J1 reitri-

~alquotr :u.notira, n<:> entanto, 4 \ll:l aioll:l qu• <::llt'j"a <l .. UI a~aa• no untido <lot 

•clus;a<:> poHtie.> para a <livi.sa. 

qua.U ala " neo;ocU~II no ureadc ncun<l6U<:>. " e•u ""'ean.l.t!mo, (!~-••• t.rlldieio-

BXJ.atu diverau verun~ .. para: .aplieaçllo dna• aecaniomot negoc-ia~o 

'v<:>J.unUrJ.a, se<:~~ritiu.~o nagoc-iMa • moiuo ucurJ.ti.U~o unUatarll:l. J!ll:e, pa;rill. 

1!: ilapr .. eJ.Mivel, ca quU•~· '"""ter o crueiiUnt.o econO.,J.ço no Bz::.o.­

sll, a fJ.xaç.io <1<0 um valor porc:antuU IObra o pol:OftCial'dll: uporuçao, auoc-~ 

que oe enc<:>nt~a nuso scmUOc. 

At4 uta mounto. !oi pouiVotl .._'\ur o .nun ritmo porqua"" Eltados 

Unido•, quo th encnna CIUicit c011ercial anual, U111 p<lt'lnltJ.Oc quo oa pauu da 

Améne~ LatiM pro<lUUia os supod.l'itl ~uo prodUJ:iraa. " <::.~da l:Jilltlo dt ~6l.&r•s 

d• juros que um paU da Am~rl.C8 w.una ~9• u n~u •xFOr~adcraa. dU""vo.lvl.• 

'""" o contr.trio da(l~1·o qua oo crG<loru llfir10avu •• 1982, no unHdg <l• qu!" c 

nca, " d1Vi<l~ suJ.a nonra:""'- • o ~htam.a volt;:r~a a operar. 

lU reui'VIOs necau~~LI•. uso <i t:.ll.o verdade que 1\0jot openJO r,o me: c a dO 

:t,u.:;·uo• p.~~ra qu• ••aa utuacJ.o perun•»& ec:~~c:> ost~.~ ~ara nda, • rottCII>&da co 

t pc>UJ.Vd tdUZir C Olt<:>q~a dll: diVJ.d\, 0 qU<I é .ii!Vi4Vel d .1 per:nanfn-

.::ta da atual sangria .. da umll <::anstuto .u:umuJ.aç.llc d<t o:a.pitais quo, multas ve~ 

problema r 

er .. elm•ntol 

4 - a: .oluçlo b6.ai~a. poou8 por wo trat&lllento polit.J.Co, ao ••no t<tapo 

<1111 ""' u unU111 ., ntunu. financeira:, J.sto '' P<llO IIIOC,.n!IJIIO da ucurit.J.UI>'AO 
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p~.n~i.u.~l!l r.l&UV& ao procauo da dUt~l.butçlo <la unda, uma vaz que a pro~-

tu n.lo idantiti<:aria UlO r .. ponoavu eep.eUico por aue proJ:>lua. A meu 

ver, uea probhma oi ruultanta da uma cultura. rr&dieion~lmanta, tam Bido 

•• u ... 

o <!.ado da fato d que, noje, ao~ct ua Naçlc na qual 35\ du !am~liao 

tb WU; rtn<la per cap1t:a ~atr.~cr de que J11iC u.uuc min:Unc. lssc._ Ugntt1<:a que, 

n 35\ du tamlliu, w... pnl<». viva ::em .q>rOl':imad4lnanta ua cruz.~>do por diA. 

ll"anal 35\ de t&IQ1J.iu, estlo incluidos 41.\ <:11. $CCiiOd&dfl. llruilaJ.ra. Elo teuoc 

<la taJ.:U~ otar.u., 54\ c:os mancru da 15 anca utJ.c nuoa U:l.><a. ~ uma ecneluolo 

rn.J.manu t:ruto. 

<;Juaot oi o villo d .. oa lll.norta7 s., para olledaeer a moda, mu.Lto eo~u" 

bcja, no o<mtidc da aneontrar Ulo rupond.vu, dU-aa•J.a qua o vilJ.o • o Eoudo. 

t evidente qUI ana Eltado teve u~:~ papel i~portanttuimc eo11o for~tul.4-

Estado aneontu.-u duorqantza<lo, am pr<>tunda erioe ·tioeal, hipertrofiado, lfc 

Paro~~. nós, so::U.l demccracia, o E:std"" deve u~ o Sstado ..-o::ialmente 

naeen&rio. D.,a nr efici~nta • dtiOQC:rlt1co. !lOja, n.lo na mau necuHd~de ~e 

que o tstado uja gerente de aeton• eeon6m~eoa, gutor de npruu de .atlVida· 

dea aeon611icu. Hoje, c Esta~ utl; undo convoCado _....n o e~ercic:J.o d~ poln1-

e.u Boc:J.aU, poUtieu que oejall dUtri:Ouidoru de renda... NO• precinmoo hon~ar 

<:atas eotlo afugentando os invutl,mentoo, upeeJ.almanu, os externos. 

O que usu.ota <I o eninho para !ou. que ii capitAl naeion.al utl tazanl5o 

por C<iluaa ~a d.I.Vi/ll, 

~ qunU.o •aJ.a~:l.al nl.o t illcompaUval cOJD o crescimento ec011011ico. ll.lo 

cnega a 10\: o nC:!Iera ~e traball!adcraa :b:r.tlilelrcs qUe ganll&lll trta .. uucs llinl• 

moa, e nlc vu alU de l,Gt c nW.aro de trab<llha<lcru braaUuroc que ganham i~ 

uueantoo dOlantll uiacentD*. dOlaru ~ o .nUrJ.o min:llliO do Sul ~ EUropa. Vi­

vaiiOa procl...,..,ndo que $Otn"'' a s<lt:Uo.a aconcmta induatr1Al do ;oundo e, no anu.nto, 

de Sul "-' Europa. 

EU aenc qu• iuo .até vai contra o eapital tanto nacional quanto 

utran9eiro. ACho quo, ..,.ra o eç.U.alumo, qunto uia farto o ma~:"eado interno 

sr rernnnr=a GPllPr ge lft:Jlp 

te da uot contexto da outro= pro!>H~.u eeonOmJ.eoo: vivido• pela lfll~llo. C<:J 11odo 

come ve11 oeMo tra~ada, 1!. rigoro ... lllente illll'll.glval. 

..,.ra as econOiliU do~ paues deve«>rn. Iuo, porque c trata101ento eonurvador 

o ruoe;o.lcUmentO pul-o e U!DJ>les r..Jt>" t""' reOU:r:ldo as tr&:!shrtncias 

alo, da persu~slo e oe neqoc~a~ollor "*<> como um !J.11 om si i:tcs,;c. 

Ne<;Sr ;J diVi~~ oeri~ eair no J.sol~cio:lino econ~J.eo. As solu;Oea uni-

laterau slo J.lusor~u. 

erucimonto. 

- Pruerv~ao Oo =~atar Pllblico e da funçllo aociol do utaOo. 
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eatrutu:-a. 

- tnto<;~~o ec• a •~onorou .. un~Ul, aubo~~s.naOA ao reViiOrnentc ~o 

... re&do :Lnte~no. 

cr4od.l.t011 privados ournc1 e,rcrçandc a ducentn.lio:açlc.,... r•>laçOu ontn dG• 

veOoru <1 <:rO<loru. 

Ao G<:>Verno fe~eul caJ>eru. definir o projeto .:e c-rueilnentoo de!iniç&o 

<le \UOa polltia ind"trUl e açri=a, ruliUI~lo de ""'a protun~a nror!OA .,dmi-

, U=•nt?l produtivos e & priV&tiZII~Ic. 

A ntJ.r..d• de avai da Uniao 6 ;IUStifiCidA pelo .. çuinte principio de 

Dire.tto rnurnaciolll.l' 

sua econoau • dO nu reçiliOe, 1 aua •cborani& • a ~iQllidl;~e do nu povo". 

COlo a libar&ç.llc da Uni&o do Onus da diVidi IJ<terna, oa NC'Uraoo !in&ll-

edro. ho;la apri.liOil.I.~Cs ao "o,.rniçht" volur.to nova,.enu ao $1UeN prooutivo. 

o GoVerno ttr• dinheiro em caaa • n.lo uu pre<:inr• busc,-lo viA Utru do ':'c-

10\ll'O, vi& en<liVidat!lento intarno. 

~ o ro•rCIOdo interno que nos flltlllora a rano;a, &Ul'l\lllt&noo o n~vu de a~-

.oecnO..ico t..01 prograr.a~c. 9~ uaim urm.,.; um& n&çlo $0l:>cr.n;a • r .. pe1t&O.. 

A propcat.a d& .l.rlhrnaci~n;alinçlc d& i\U>:01'!1& como !Onn.ll dR paga11entc 

a. d!vid& extun& deve ur re~U& ecm vu01enc1~, 

O 1lltilllo &cot~o celebra~ pelo Brnil ~om os ~r<!<lorãa exi:.tr"?' ~ 0 piar 

d• t.oclcl <1 devera. ser U!lttidO ao C<>ngruso Nacional, a ti01 de que seja anUiu­

do lllll ~aO& Ulll de seus terJnOI, 

A oolu~.!io da <livid!< ""~"ma l:lruileira deve 1nnr.Lr-se ll1llll projeto ...,i­

or <lo deunvolv1!1ento pau o E'ais. Hlo ur' pon~vel d&r sol~lc a nu probh-

aa, •• n.lo tiVat':IOOS a!ottivu•nt& ·u• pro;lato p&r& o PAU. 

i\ crile da d.i.Vi<!A .oxtern& • P<~rte de uaa cu•• utor• & criu do Elt.a­

do, ~c ••u IIOdelo de Oeunvolv:blentc poUUco, •oci&.l • econOaic<>. no • uu 

dunizaçlo avançaec. O Elt&<l<> f~eou para tr41, pr .. o • u:. modelo •rc•uc-o qúe 

IMiil. ezto:va do c;ue ajudz & socieoaoe, 

dlamaod& aevolu~lo d" 1930, 

DO lS99 a l930 a RepQl:llica c-ouuvcu J.nt.ac:ta a utrutura da EUadC hr­

d&<!A da ColOnJ.a a do IrnP<IriO, lleos& '"trutura, 11!1111 pequerur. parcela ea naçlo era 

E:ll 1930 houve ll!lla ruptur& com ute ~Ht....,., OO><inado peln ol194rquiaa 

rurus, para ilnplantar-n wn otcdelo d~ E&tMo mOdarnc. o IIOdelo iotplant.ll.dc foi c 

do Ellt.ll.do corporatilllsta, quot repr'"entava o1 ~o~ernidade naqu_~la êpoca. 

In,pirllllol•u ncG r~çi:oeo !uchtat <!e Portugal, Eopant.a, lthi.li. e ile~ar.l\~. Pra­

domL~ava ~ IIUJo do "l'Udc l'Glo Estado. llada =nt.r~ o Ellta<lo". 

Ao estado provedor ele tuoc ca.\>ia pro""'var o duenvolv1Mntõ do .!'<'~•· Os 

rtnci& ~•• un&a rur.cion&is p.or& c •"•eucr. o~ linanciat~~entoa ex.urnco, 

n.ocud,rioa para o c~ueiivo!.Ji~entc <loYaiS, d-dam nr tetto~ na !Or:o& da .,.._ 

nvi.Oto em 1946. Houve, iSto si:o, pro!ll!lda r<!91UO déi direuo~ l.::ld1V1~.>a!s 1 

coletivoo. Mu, o arc.":>ou~o de E•tac!o ccrporaUviota e p:'OVMor c!~ tudo ~nane-

ee~~ inucto. 

d•r • ooa Vls!io de E~Udo na::icna!sccilllista. 

,.O<Ierni~ade do EoUdO J:>cnilurc. Foi ••t~ uot- coa peric~o_s ~~~Aia !ecundoa na hil­

tória c!& pr~•oa~rni(ll;c!e Dr&H!eira, ou aeja a :;>re~ar;açlo do Br&HJ.- P"U ~ ~licu-

O 90V<lrno JusC<~Unc orientou-se por um nacionalismo de !lno e n!lo de 

deunvolvJ.Mntc. ':'inh• to<l.ls as COJ:di;d<to- p3rl!"-~r'""Uioã daa uiores naç~s do 

:mundo. 

o uu pr101e1ro pro~u11a <~• meus .. u slntotiudo no !amcoo u ... , 

'Cinquenta ano; <la d~~~nvolOJ.irnento em ~ince ·anos ~e ;overno". cio Ciii=õ an~s, c 

llrasil ~eu lllll grande $~lto indua•uu. o Pai.~ {o~ aDenc pá-roi ós capit,.!& de 

r1~eoa, que vur'am Iri:piantar a JOode:n'a estrutu:-â in~uatrj_,ll do PiOU. 

ESte prJ.11dro prcgra11o1. de 10etu vrnv;f. criar ali" col\<l.!~du J.l\<l.u~tri&is 

nac .. urin par& Ull uo;un<!O prograllla da met:..U n•ia expraaãõ: "Cifteó alfM-d~ a-

qr1Cultura, cinquent& anos da fartura~. 

o prille1rc progr~ma, o in~uatrial, cr:Lou aa condl.ÇOU par& o aeqPndo, 

por MiO de illfr&-eatrutura da ucO&I!Iento~ de enarçia a do CCIIUnica.ç.lo. 
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lino, inicia~ ~ a trauUrlncia da e&pital • a con<oi>Uta 00 Centro-Outa, 

A Rovoluç-&o de 1!154 ~ouxe oe volta, 0010. to~ o nu poder o;oneentraoor, 

o IIIO<Ielo <10 uu~o eorpontivina. 

taie ~e rJ.oo;o. "E o "!lt~o bUiileiro tc•o11 9ran<1es Olnpr61ti.eoa jUnte." Qcvernco 

• banc:oa utnn<;~eircl para financiar c <!uenvolviaento <10 Paia. 

O EataOc ~rasilUro ud noje a!oQaOc n <livioaa. o total <!& <liY1011. p1l­

bl1ca interna 6 de 154 b:l.ln~u de d6l&ru. Div:l.<la exurna< 114 b,llhOu ~· 

OOlaru. Total da <11,1<1<1 interna • axurnu 264 bilM .. da <!61aru. 

11'110 6 pouivel n:t.r do •utooo que ,repreunta c p.oçnantc &>s servtÇ"<» 

<luta <11Y1<!a, ••• Wll brutal ajuot.amento <1.11 utrutu.n Oo EIIUdo bruileiro. Por-

que a c:rin n.lo 6 OI. na~llc. A cri•• uU. lc<:aU.za<la n.o eotrutura de ZstaOo. 

A Uti;'UtU>a UaUtenCi&Uotft I ClUntelUta dO Elt&<IO o;eroll Ulla brUtal 

ooncentra~o <!e ren<lu O.: alQUns aetore• <I& ~t<:OnCIIIi&. u .. oisternil ao;onO:oico h• 

cll•<l<~ t•v~r~u os gaote~ a><ortliUntu das en~pasu eoutai5 "a con<:uolc <le 

aubU<lioo que peHIII vtolentam•nu sobr• o ga~to p~l<lico. ~~~a utrutura eo.norial 

eorrn~~o insUtll<:ionaH:r.a<U. e ~ra os interrnedi.&<ics que !3.<:1litarn o ace•~c .. ., 

U6r1o PObH<:o, Q 1000elo protecicnUta d~ reurva de •erc~dc, ""' nome do UOI !U• 

Q prco;ran de utabiliZII~IIo accn611ic& pu .. per \tm ofrio pl'<>o;U,.._ d• 

rear<l•um•nto """ tun~u <lo &ata<lo, t: pre~ilo .. uuur c Eatido, uto '' !or-

talec..- u tun~On do Est~do, aquelao tun~Ou que ll)<t 1lo prOpl'i;;ts. A pri,.ein 

fU""IIo ~o E.stildo 6 inYo5til' na içual<lado <le cportunt&<la, pOl' uio 001 Ur'ViÇ"CS 

<11 uO~o e •di'C&Ç"lo para todos. A uçuno. tunÇ"J.o do EStado é invutJ~ na o;aran­

tia o:~co <linitoo J.n.:!ivi<luau • cchtivc~.(justl.9"& a ~ei.uranç-a). Elo urceiro lu-

9ar 6 n>n~lo <lo EIUdo invutir na l.nfra-utrutura !>Ui~ do duenvolvimento G· 

ccnOIIico o oocial (inYutuantc no transporta, na enartia, na cornunica~lc a na 

irri911~.!o), 

coloc:aoe o Est..aoo <!ontro du na= tunç~n. oave ur feno um t>rutal en-

o proo;rama de uubtliu;lo eccnOmrca paon també111 po~ ~"' p~oe.uac de 

porte, cc,.unicaç:Ao e ir r l<JI.çlo ~e tinem o c~mPO de açlo du o:~~prc:n (,~atais que 

<!&Ytt:l pe~llllnocer tcl:l o e.entrnlt de Esudo, ;\o da..ail !oge11 oo c~mPo <!o a;3o de 

Ull ESt&dO .. IIICderno e <loV& ser pr!VIIU::adu. ~K ~~~t:~es que_!Tielhor se '111rn nos 

Ut1.10CI qu.nnta ilno• toraa •• que nlo 111vnuram o dillheiro do Est.ado ,liO utcr 

ocon6m.!ca-prcdutivo (UtOJ> !ornes, por exaroplo), us no aOC!ill, na !gll&ldado de 

oportuntda<!a;, 1ot>retuoo na adue..,ao, na ••M• • na alillenu~ do povo. 

E, por fi•, o P>O'Jrama de tltal:>iliu~llo eccn011ica Jl'll&& pela rone~oea-

Na nora a11 que nouoa crl<lono nntirom Unoe:r:a no prcceuo "" o;ondUCio 

noulO OiY1& externa. 

os nouos enoores precisai\ aentir que 101110~ uma 1\&9"80 solvente, Ull 

civil din41nica e real.i:ta<!ora .• 

os c:rtdor•~ precUam <le~cobrir ""' n!c ocmcs aper.a~ Wll pa~~-ccnuunte 

_5~11 um potencial 1111enac em ncuracs naturau, ,.,.,s q.,, ao~-o• tamb'"' llll'.a ·::a~lo cc10 

um projete ••rio e vUvel de dounvolv!,.entc, Eles precium undr que ~8e con-

A pa.rtir Oest• projeto nacional, da Y!~iliz&~llo <lo pau, pcden~ca un-

Ha;:llo O& nona divida, baseado em trh ponto•. 

o pri~eiro ponto c:cnsioera a divida vuni>., cUjO vuor utA J<~tr1:ado 

(valor reu JO c~ 40' ar.uxo do valer no11l.nal). O~ ere<lort>o illl't~vo!.-, que · n.\o 

que upenr al9u111 t..,po para recebe,r o pagaO)ento. Quem nao J.nvesur e11 nooso re-

o terceiro po~•o, no qual ~evern04õ c~ntr~r todos oa nonos ufcr~o~ • 

at..,~lo, 6 o ~ pt~rctiro dO !uturo, que ~• <lJ.sp~e a po.rtiçipar cono•c<- .>o proje­

to de ~t>unv~lYilllento ~c Pau, nl.c .... u co~o mpruUdor <le ~inl:ldro, ~u cc11o' 

invuti<lcr da capitais 'e ri•ce. 

s~u <11v1&a consoli.,.,,u nu11 caixa llnic.o de Te~ouro. l'or.iaMG no l'ucuro u~ v;;­

lcr·auvo (u a~s <I< ·su npreau) e u111 vnor pauJ.vo (a <11vl~~ <lusas 

en~preou). 

zer a ccnverdo <la diVida (enxuçan~o c nono utc"que <la ~~Vida) ter!o u~ .trata-

c t!tUlc & diYid~ externa O t:oca:do por açOe~ do enoque que j~ UMs. 

Da n~u parte deve•cs tcur <;:Ollsc10nc1& de que ou Ytndno• pa:rcala do 

nono ativo para QUitar a ~iVida cu va~oa .continuar nuu p~cc:euo _.sn um d• 
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~ivioUnO<:> ~cno.cc ca ganne• • 01 riaeca. 

Sr fpgtltl nra;ph 

o Sl". Leonel Brizcla eom•ça aeQ <lepcil!lento ruen<lo um ~et.-oapectc nu-

Lenob~a s. ~u. que c Pr.,J.dcu GetQlio Vargu, na d'Clda <l• JO, no:•eou 

uNO comiu&c, preUd~~ pele sr, o•valdc Ar-anha, pare rauizar- ua -,..,pla aud~tc-

var<;~u nlc tciiCll Hpr.tstillca, pi"lltiCOIJ!Iente, duranu os 15 .anca de .. u· 

produ'""" de t:crn.c-JlJ. nJ.tural, eClllprar equipauntcB militar .. :: 11: 11J'pla_m;_ar • pri• 

ou natureza ccloniilll, luivu ~"''"" c Pau. A• hao!!.,. cnuda• ~c DOVO t:ruiluro 

polc proceuc de endividam.nto 110 e"o!'lparldU .to :-esultantu da ucravidl.o • :X> 

aalo:~iaHuoo, Elo con. •qu"toncia celu, o Pail u encu, <leur~cu~-u os urvJ.:.:-o• 

vest.iloent~. enfraquece-u a ucolll. pllblic;A • ~roHf..-rllrn " vicUr.cia 

. pele uatem~ econOn\J.cc J.nurnacicn.u. 

l). &xa. re·ccnnece ã t~ti:t~r.cH ~~ un.a oplni!c públleill lnte:-naeiCUl, 

que nca quesuor:.•• co"' ra:<l.o, • propOa!~c <la ..tU.U"u.J.;Io ~· ""'uOnta, mU,.-r.aeo ca 

tnt•r<~nU ueu.os que pumoiam" ••n mcvinoeoto uud.lovll. S.Q"UI1CC S. ~ __ • pcd•· 

u e<>nt..ar cem eua opinilc pODliea •• I'•<"• unto, deva~.ae uclarec•-a a -.-.. pu-

to clla J.nlusu:;-u e irruponaaDUidace que n veu!1e1n10 no prcceuo de endivi-'_ 

ap•nn ~c• grupo• .-,o:~Omlcoa que ctereo:-.la~ empUitirnos a pa.isu que nt"o ""t<'ria"' 

liar " quuuc •oD c po:~tc ~•-- vut• ~uec e =nl e posicionn-u :l'll.vonvelmen'-'• 

.ac oruil. 

7J 

ltl:-a, 11. exe~.plo da r~lltai!a no Gc<·ernc Var~ao, a qual ~evulo apurar u irregu­

l.a:-idadu dei prc~esso de endiv:da.,en~õ e-ijue!itionar as clAusulas- c-pr'li~-~ivas ·.,-, 

,ag.n•eae., • •o urito. ~nU.o, po~u-u-.li txpor a opinUo pODHca ir.ur-n.ocicn~l · 

a in&en&atez 11. leviandade unto C<:is t:<nnadcres qlllinfc <lo& rornoceOcêu ce amp~li•-

eUu&~:lu colcn~au e oxtct•iv~& ~iz.., reaputo aoo jure• e ceve,.,, poiS, ur de· 

pital ao seu valo~ hl~tórieo ~crrup_cMento. 

os que foram pa;o• in~ev:l.cnente. 

co:~sicera \l.ltêapaMII~~~ u reçr-ao que noruum e o11tarna oeonooucc i.t!­

t~rnaeional, utat>alecicu no• E•t•~c• Uni~cs (Ccn!erin~iB Oe 9r&ttcn 11000~) co-

pou o3a II Guerra Hur.dial. 

para o próximO qcvernc, que, mcotnn"" !iruu e <:<>erOncia, pcdera qanhar a opi­

r.i~o p(lbl1ea in~ernacicr.al e lavar a bem ter-mo n n~9c<::!ac~u • 

$-'lla das Col":lissôes, em jb ~ ~ de l 989. 

" . " ~ 
Senador CARLOS CHIARELLI MJ;~ • ~(Í~ Presid.ent" 

'""'''" "~'"o "'""0"' CA~~'\Ji"< • ... I /? eoloeor 
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<ooodor ceo,ocoo ""' ~ ';l1 cJ-b 1r 
Senl!dor ROBERTO CIMPOS,venci,!wl 1~~,{./,- ((().L- '") ()i"l'•
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