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APRESENTAGRO

Fngicics de MUANCA N mAjeira 4 CoRduzir as negoTiagles ¢a GIVidA ax-
telta Lrasileira por parte d¢ Poder tornaram Um LU momehud para que & Conissio
Especial da  Janadc Fedaral orisda em SATCO A& 1587 “pars SXAMANEY ¥ ¢Uostdd da
Aivida eXtérna brasileira & avaliar as rardegs que levaram O Governe &  suspander
9 Pagarento cdos anfargos  financeires <ela decorrsntes, N0$ planos interno e
®XLACTC™ aprégantasse Un THIaESFi0 parcial de salm tradalnos. O reférido relatds
rie fOoL apresentado em merce de 1SB3. - -

Estm ralatéri® final di contd 408 trabalhos Tealirades pela Comissde,
incluinds, pasicamencs: levantamento de dados e informapdes junto ac Banco Cen-
tral, andlize oo processc de endividarento, contatos com Autoridades dos orfa-
niEmes multilaterais 08 CrAdite a do govELO Norte-smericanc, audibscizs  pobli-
CAE £OMm OF negociadofés ® ministros da Hova Replblica, conBideracdes scbre ¢ A-
cordo plurianual d¢ petendrc de 1GAB ¢ & sltusclo atual da questlo da divida ex-

tarna brasileira. :

A estrutura do relatorio 4 a seguinte: -

O capitula I CORUEM UMa ARALLiEe dO proCesss o4 andlvidamento axterns do
inicic 054 anos 70 aték 4 Moratéria. Os capirules II, IV @ V1 2pfesentam Uea
daiCrigle aralitica dox depeimentos dos hegociadores brasileircs da divida (ex-
Hinistres Dilaon Punaro e Bresser Fareira; presidente do Bance Centfal, Férnanao
Hilliet, & FernZo Bracher, assesscr ¢spesial 4o Hinistéric da Fazenda para nego-

ciagho JUTEc app bangueirod Antertacionalis).

©s  principais pontos discutidol nos  encontros dos Senaderes Carlios

Chiarelli, virgilio TAwors, Raimundo LiFd o Fernands Fenrigue Chrdosc, membros
¢a Comissdo, gom me autorldades qovernamentais nerte-americanas, Som as dop or-
YRRIEMOS MUIlCilaterais, com banqueiros, PATlamentarss @ com a comunldade  acaddr

mica nos Eftados Unidgs $30 relatados ng copitulo IIT.

A evoluplo” das Negoclagles a partir da gestdo Funato & as consideragfes
sobre O Novor rumdbs IMPrifisos pele Hinistro Mailsen da Nobrega ¢ 35Uk equipe

e tratador pos capitules Vo, V11, vIII, 1X @ X,
R copzivsdes estdo no caplitile XI.
Cabe vessaltal que Of Lrabalhos da Comissde prosseguiv dentrsd do roteis

ro 4stabelacids na reunild de instalagho. AR audiéncias piblicas, sobretudo Com

oF UASPONSRVess pelas negocidples de 1255 acd o momento (&X-Kinistros da Fazenda

¢ negaciadores ad-hog™. Infelizmente rdé foi Foi 1 organizar um  senipdrio

ARLErAASional sobre o ASHUNLO, O QU POdEra cer enriguecids 2 dibclssds e c kne

CARLLIAMRNES do solupdes.

© aprie B Sedicapiio dos Swnador€s & 2iseussdc agus resumida foi essen-

cial PAra of rasultadas ALCATCAADS. Quers IXZRI UM runglo especlal  a¢  Senddcr

virgilis Tdvora, 314 falacidc, cule espirito éritico a RUEUSLREMG KArCOU TE Lra-

baihes o2 Com:sshko tomd seu VicerPresldente.

Qs chietivos Jundamdntais Ja TomissES norbearam o5 LrARALNOST ROr ur

lado, a fascalazajlt e o CORtrole parmbnantes da agds neqodiadera, que  incumbe
dirgramente ac EXecutivo) por outre ladc, o exerciclo de JungQes CONFLiiuCionais

privativas A2 Senadc FederaAl $0%re a matéria,

© Relator gostarisa de ceafirmar ¢ qUE dLEse RA Prikelird recnido da Qo=

misszo, em abril de 1587:

*Tive a oportunidade de Jdiver ans :aprucnu‘nﬂ:‘n da Cohyresso norke-
amarican? que pode parecer #itranhc a ilgunax‘ Possoas afeitas A negoclacdo  4in-
bernecional o fakd de que 165 Noje, hod Erasil, ifsistinds puice que o ponta de
Iparr.ica para qualquer negoflapdio ¢ & neceazidade 42 CONtinuidpde db Crescimanto
ér:nnamj.co do  Paiz. Has @s3a convicpis, que se !'o-l. fo:'uzs;o ac¢ longo doa Ands,
eskd enraizada nequilo que ¢ fondamental para nds brasileiros, oU kejx, &m dols
compromissos que sdo antopiores aos Comprimiscol #0ondNACes. Tomas UR COMPromis-
;so POlitito que & o d¢ manter & demcsracia, @ Wh conpromizsa soslal que 4 & de
mcabar cof & miséria no Brasil. Hom um nem outts poderd ter uma <ONSECUDED ade-
quada sa ndo formes Gapazes, tambar, de negoclar com firmeza os NOISOE  Anteras=
43 No que dir vespeito p divida. HEo & exagerc dizer qua o que Poderd vir a a-
contecer RC Brasil dagui para frente = a polibiva So crescimenta, a pelitica da
distribuicio de

renda, & Gontinuidade de uma politica demecratita = tode isse

ird depender, em largs madida, dc noaso iito N2 renegoclaciic dAa divicav.

Fol com szea deterainapio gue prossegiimos Of trabalhos.

G  assessoramento técnico a ests Gopissdo fol prastade P"ln economiska
Juarsz de SCUZA, AtsesIOr d9O Sensde v pelo cientlsta politice, Jodo Bustdquis da
anbos

Silvairar Professores do Departamanto ge CIdncia Politica e Relagdes In-

ternacionals da UAB, gue erabalhdram, respectiVamenca, nde eapitulos I, VIII a
®: a nos capitulos [Y, IV g VI daste relatdério. O ecanomicta Fakrénis Parrala
Filho colaboroy na elaboraclo ™ d¢ Sapitula IX, FUncLondrios do Banco Central de—
signades, " a pedido, pele Presidente daguela ifatituipds, Lem colaborads ng que
diz respeitc ao agesso s infornacdes. hgrade;o a wd:_u a Coianoragio £ espacia-
mente a Juarer Jd¢ Sguza pela Fedicapho de grande parte de Seu tampo & elaboracdo
deste trabalho.

Na  pdigle preliminar do textd COALAMOS COM O apoio do PRODASEN, espa-

cialmernte ohs operadoras maclel Alves e Diga América Sousa Almeida.

05 nosscs agradecimentcs 4 Baatriz Hendes lagerda, ondsia de Lourdes
Caetanc ¢ Xello, Rosingala Del Giudite Alcdntard, Angela Ribeiro de Castre e I=
Montelro Gomes, Serviddees do Senado ¢ PRODASEW, aue trabdlharam com efi-

vana

sidncia na dlgitaclo @ edic¥o final deste Relatdrio.

Brasilia, agosto fe 1983, .

serador Fernande Henyique Cardosc

Relator

" Agosto de'1980
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I = DO FROCESSD DE ENDIVIDAHENTO EXTERKO A MORRTORIR _

© EYDIVIDAHENTC KOS ARQS 70

Em paiset tarentes de recurkos, & decizlo de Acelerar o CresCimanto e-
conémicc pode condurir & politicd <6 utilirar & PCUPANGa #XterNa SFORS SOMPlemdn=
to & poupanga domdstica. Fa &4 e684 Frocessc & ;wm:.. nif pode  envslver sdrios
Ciscos, come a expoﬂ'im:‘il Dragilelba 185 4anos Tecentes damonitra, se 55¢  exle-
£ir clareza na conduclio da politAiGA ACORSMICA QUAREOC A0 Mercads financalre in=

ternacional ¢ guahts acs objativos Ao peis.

Com e

ALG, & orise do petrdlec am fins de 1973 provocon uma inflexZo
no desempenno ca efonemia Rrasileira. ¥aquela época o Brasil concliia um Ciclo
da CTESCINAREC 6COnOmico. Mo periodo ce 1969-73 © PIB cresce: a 10% amuais & a

inflagic astablijzou encrs 15 ¢ 20% anvals.

O Govarno Gaisal, desde © inlcic de 1974, £#T uma apodo clara: as inves
de AjuSTar 4 GCONOMiA 408 NOVOS Preges  internaclionais da bans, SeCVipos
matdrias~primaz, ceslanthow uDd glYADLAECC ProgramA de subsbizuigde de importa=
¢bes da bens de capital a de insumes Résices - particularmente nai Areas de &i=

+ Serurgia e energia.

© financlamento desss nOvo Glole ECONUMLCE SEFIA felto atravds aa recl-_

Clagem intErnacionil dos cthamados patroddlares. A tase doninankte ¢Kd a da qus o

Pais ndo nes rava as a de curto praze, poli os [Tojetds 9% Segundo
Plano Faclonal de Dasenvolviments (II PHR) detariam o sistama d¢ surflciente ca—

BRCiddde dr eXPOrtapda para absoTVer of Custos do endlvidamento externo.,

E Lixporsante salientar que O Brasil e os demais pais ar desenvolvi-

mentc, inclusive ilgun_l pruﬂutnrr:--xpnrtade.raﬁ de petroleda (Mekice r Equidss,
per eKemFlc), engajaram-ze nNum ProceEso Gie transforid, Vid comdrcis; & “conth
perrolaa® Idc; paises ricos para op pajses pchres. Ds dades disponiveis demons-—
tram que o G#ficitE  comerciais  d0o DALEes QeSenvolvldor para Com ©f palser
Produtorrs-4Apurtadores a4 psirdlec foras repassados, via superdvits comercials,
208 palses or desenVelvimento ndo-eXPortaddres d¢ petrdliec, O possivel Confronto
entre os pairas produtdroa=esXportidores ¢ palses consumideres de  patrdlac  fol
evitado, assin, Pelo qndividAnentd 303 LAISES om dcsanvo}umleme, atUAVES da to-

iciclagen dos metrodolares.

O angajamentc 408 PALZGEs &N deFonVClViImEnAC nNeste Protesse Ful pessidbi-
litade, shviarente, pelios bapces intexnacionals, que concedlam os  emprdstiimos;
endossado palc THI, gue ACCRBANNAVE ¢ AVALLIAVA, ATMALNGhte, A% 420nomiad dos
EELS TArCrof! 4 encorajado peles gOVerncs dof paises credores, que  Jderam  BpoLe
polirice & estracégia de cresrimento acendrmico com LINARSLATENSE externd. Tarra-
$e evidents, <esta perspectiva, que a4 crise da divida extazna dc Terceiro” Munds

envolve a co=Tesponsablilidade des Jdevederes ¢ das credoies.

JA &B  10B%, A ALvida exeerna Ao Gaines er Aesenvoluvimerto atingis 3

casra o& USE 753 pilhdes, coR encaryos riranceliros (Jurod,” S4pEread:* etd.) de

UsF 72 bEilhies neguela anc. En LPE7, 3egunde ¢ados racentds o9 Danst Hundial, ¢

estoque ca fIvica subiv para USS 1,190 't-ilnhdo, £om Juncs efetivcs e rornc da

00 Rilhfes Anuais. Q Brapil detém I0N dn tOtal 4D JELItOs € A ANEYiCA Latind,

pouse majs <8 1/, Braecl, Argentina, Meéxioc, Feru @ Thile sl veapsisdvels por
€0k Za &ivadz da reglic, 3 gUAL Aapshds IS5 2RO Jdbiros junto 8 instituiples

cliciaig.

Do 2974 a 1978 O Brasil COBLOL CCm & LNQYasso liquidd do capitals os-
Lrangeiros 200 diversas formas, Mas PAYEICULACMONLE NG fOPDA o SNpréstimds  dos
Dancos Privacos internacionais. NG PEri0d0 O eXCEdENte 04 eCUrsos financei-
ros internacionais permitiu  ao Brasil ndo =d rojar sua divide comn obter,  sem
maioras dificulsadées, diAneAro NOvVO 403 Dandueiras. A estratdgia dd I1 BND

SNCALKIVA-SE CORS UMA Juva nag ondicbes 30 mercads financeire internacional.

As ankorldadas acondmicas Drasileiraa estimavam az neceseidades de fw—
portagbes de bent e Servigos, em funcdo 2as possibilidadas da exportagho - todas
gompativeis com uma mMalot Gu MANOr taxd Od CTeLCiments da economla - ¢, ARRIM,
cpeTaA¥AM Com uma previsie de aéficit nas  contas u:effent.n. Ease a3lae
déFicitario vis=z=vis o ipgresso liguids de capitais de risco 4 o aumenro ou di-
minuicdo Re nivel a¢ Casdrvas 1nterna=;nn;£= do Fais 4Pwia d& paTamatro p&:{a .t
necassidadas da financiamento externc nagusle anc, A equacio %O setor axternc A
scononis fechava=se DASiCAWente Con A capteglic de TeCLTEas Junte ass Danque}rol

intarnacionalis para of projetos do Goverad.

A exeruglo dmdsa astratéqia pelo Geverno Geisel, em cujo comanda Qoands
mict wstavam o Prof, Mirlo Henrique Simonsen (Miniltro ca Fazenda) & ¢ S5r. Jo¥o
Paulo dcs Rels .VeJ.J.nlo (Kinistro do Planejamento), 4leveu & divida extarra brusa
reglstrads de S5 12,5 bilhGes em 1573 para US§ 43,5 bLlhOes, e dezenbra de
1978 ®, om termos liquidos, dg 31,9 bilkles para 11,6 bllndes de ddlares.

0 quadrc exEerns comecal & $afTer alteragdes a pareir <o chamado sequn-
do choque d¢ petrdlec em 1979, Ge problemas politlco¥ na 4red de Solfo (queda do
X4 Qo Ird) e o inicio di exacardacdd da Crise da economid norte=imericana mar-
caram a economia munclil: em primeliro iugar, pela eldvaslc dak taxas de  juros;

am sequnde lugar, pelo sumente substancial nes Prepos 40 setrdled.

O prege 2o barril de petréléo saltou A¢ USS 9.8 em 19?-4 para Uss 27,3
em 1979 & atangiu US§ 33.5 om 1982, No pericde de 1950-82 o5 paiSes WerEYsas do
OCDE  experamentaras takas de inflagAc de 10,%5% (mdoiz anual) e um cecrdzsime a-
centuado Na LaxA Jr CIRECINERtC d¢ SUas economias: de 3,14 em 1873 para 1,2% em

1980~51 ¢ -0,5% ¢m 1962

ENDCYa 4% econcmias centrAis tenlam sido adminlstradas caz redeas cur-
A% APGE D EMFUROC CROque A6 Patroled, "of PALSEE of ARSENVOLVAMENSS iniciaram oF
anar 80 de veltas (;am WA crise Que, diferentemente das tradicionais, RS refle-
tia uma ¢rise geral mo centrc, naE GiR 2 tlevaclc dos juras provecaia peles  Ta-
zadox Unpidos. h Amdrica Latina, &k esperidl, apés uw poFiode da crel::mnrf.n:ri-ii
tinvage de 6% a0 ano, na média, foi langada pele chogue Y05 juros Ruc periasc de

estagflagdo que se prolonga atéd ¢ presonte.

Comc of A4bitds QxLerncs brasileifos Raviar sife gontratadol Dasicamen=

te 3 thxaz de juros flutuantes. o choque doS jures provocdi uma Elevagko da  die-

- VidE 82T CORSYARArtidA razl de kens & gfarvigss. A Parsir dessae morentce, & divida

exnterng brasileira ALsure um cardiar emine;

te firanceire: o hovos  emprése
timos,’ ne verdade, sE3 COUides Pava velsr em grande medlidy § 2 nivel Agfedado os

jurcs & 28 ArsirtizagOes. -
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De :9%71 =z 3576 4 2cORDPAR Srafileirs Oparara COM LE RiAs: & pagurssy

(L} 6a croem de LSS 32,3 Filn0es, Yackd Repnc periods B divida  exte

Fé3;e & LOMPD prazsy Avmentcu LSS 34,0 Dilhdes, COAEE nivel de raservak Inter-

nECIONEiF EVILUTY de USS 6,4 Halhles
¥

1973 pera USS IX,9 Diindes & fins e
1878, a dlvida liguida cresced USS 28,5 bilhSes.porianto, & divida, até AGUEla

altura, poderia sér condiderada cCompativel ¢om ¢ hidto A YEQUPSos do pariodo.

Ho  inigic do Governe Flgueir#a0, Ja& 73 gestdo do Prof. Delfim Hetzo
{Ministrs 92 Flanejamento}, ¢ Brasil ailnda conseguiy. CAPTAL FaCurSol ho nmerdado
financeirs privedo 4insersacional. Todavia, o hiate da regursed reais fol
redurindo-se gradativamante: de U§$ 5 biihOes/por ano para USS 1,5 bilhdo em
1981 e U3% 2,3 bilhSes em 1982. Ora, aké 1952, o squema A= felhaments Sas con-
A5 eXLEDAZ 40 DALE Prosseguid NOB Maldes d0% ancs TO. R diferencs, poreR, 4

que o imfacta de elevaplo dop Juros Sobre O eltoque 24 AIVLIAZ, fer Gom que & di-

¥ida brutd de médic 2 longe Prazo cresgesse de 43,5 DILRSes en fins de 197E
USE 70,2 bilndes eom Sezendbro A 1882, A conerapartida T4al de Dans & servigos

ndo-fatores N 4 Periodo foi O0 Apenss 14,9 Diindes de 3dlarss, Coms VerEnOs am

4guida,

Lo 1S79 a )982, embora o déficit ¢e Lransagdes correntes tenva creccide
a¢ US3 10,7 blindes (1979) pack US§ 18,3 bllhoes (1982}, o “hiato* reduzic-ze
gradabivaatite, JaAcumilands no periode un totdl de USE 14,9 bllNdes. Apesar dis=
30, & divida externa Liquida registrada saleod de USS 31,6 DilnSes, em  deZentro
de 1978, Para USE 55,2 HilhGes, en deZembro de 1982. A bola e neve financeira
£8T Com qUR, meEmC com hIATE neSALive dscrascente ¢ JON decrdEcimos signifisati-
vos ne nivel de resarvas(2), © PAIS ACiNgisda em 1987 a 2ivida de médic @ 1ohgo
prazo de US% IC7,5 bilnSes. EM Bumd, DATA UF h:iato Acumulado da 14,9 DIlhdds de
dalares entce 197§-82, A civida reqistrada liguida sumentou J4;5 bilhSes ds
adlares. A Ciferenga 2a US§ 19,7 DIlnbes refere-se 4 jucos, "sproalt e Hfeprn

refinanciaces, h— —m

Simulagbes <o Banco CANtral, ¢cr Sase rag Condigdes CORLratukis 9z di-
vida registraga (Praze médic toral de Cardntix v amorbizapdes de 103 meses, Te-

sultante O mddia 04 57 ¢ 46 Pesss, respecilvamente. para o periodo 0el893/851)

nA "Lingr” TESL média dx ordem de 1.49% a0 ano entre 19607/7Yr ha taxa média " de
Juro flutudfte verifizada nos mEXTages INtAInaCicnafs € em ama Lipdters rezodvel
sobre taxs 02 iLSTs flxa de 8,5% BG ANG BUGETEM qua © “efeiro da alta da  juros®
entre 1979-86 scbre o AALOque A AIVIiG Acumulado Aaid 1986 varia US§ 24,8 bil=

hies a 49,9 DIINOWF de délarea. [Vide Tabelas na pdy.28). Groose made, podé-sc

A{iTRAr Qe entr4 1/4 « a metade 34 AIVida EXLOCna LIARIS&irA raferan-se A JHrOS

10!

T Jures, seflqbilqler constrdpariioa real de Hens ® Seyvicos Eara o pals. For
SULFo  1adR. & rerdado gfcindaric de bi:ulos da Qividh 4XLETSA BADLAGELLE CEGAS—
Ltrd cperagles com ur desdgic da ordem 24 2/3 49 wvalof Ae fate. Esks dadp, pOr si

ag, indubiifvelmente corroberd of reszliaAds das SIISACOEE Acima referidas.

731 € hidif e recurscs redis & definids pelo saldo 043 transagdes
COTUEnse®l 1iquidc A3f servifos Je faiores - jurDe & remessd de
H o lucres o dividensss. - . . -

() As rensrvns internacionads-do-Brasi) TlifuaFai Biife U864 e 9 bilndes
Ho periddc de 1972-82 com excegda de 1978, chae © volume dw reserves
aringle 11,9 kilnbes. Perém. - do inicip da 1979 & fing 2e 1982, o
Brasil perdel USt 8 bilhZes de Buas reservas. :

Cabe reasaltsr que 2 enZividanenis dos psisel M desanvalvizente - &4 g0
Arasil er PATtisular - NG pericdd ARAlISEdo reflere no S5 B alta des Zurom in-
ternac:Onais, rmAs Lerbem O 'QuUe se poiE :r.ar:ar 8¢ efeitonprecp d¢ sopdroic, ou
s@32, as parcelas dos A4fi-:45 COMEYIIALL COYFeepondBnias 4 queda nss pYefst de

WAPOLLAGED VIE~3=Vié C AUMentC Do prencs 288 LmporiapDes. %o case mfasiledre, &

detprsorapic 905 ternos de Lntercdmmois Mz perisa:
Med:a  ankal.F&¢ SLETANTe a recuPerapds Ao8 térmid Je LroCA ris pericio 1984-62,

$0Dratuds peic campor:

ente d Prejcs &r perrcies, alhda egtpmos com UM defa-

smger 0 SJuREe 30V er relagis a I977. hpenas para 45 eXporianbes asumuladas de
US§334,5 BAlNDer G0k Litimos 5 anos (1GE4-86), a retiperafio de prepes e 0L

Teria Aumentddc acssas receitas sxuaArnas am aproXimadamente USS 40 bilndes No

quinqueLic. CDViameh astamcE Aadmirinde a

pdtese reaalisid de gue noFsc pAiS
en gerai, & GOMPETiLIvO RO mercado mundial (ou sejs, “tomader de pregazv)

0 impacts dos Jurgs sobre & divida enterna asth, portanto, uwebilical-
mente ligado tfambém ac mOVimgALe 3@ Pregos dot Produtos A axportagio dos paises
em deseAvOlvimente nd¢ exportaderes de potréleo. NP Primeirs case,’ tem-ae a pav-
cala "apropriada® pelos bangueiros; no sagunds, a parcels apropriada peles  Rar-
cades gos paises ricos. Esss pargela pode ter sido transferids cu nio aos codsu-

micdores dagjueles paises, cependendc 04 FOIMA d¢ arganizacia dos  Intermediarios

de qopdrsic.

A partir de 1983, a guestdo 4 ALvidh adquire nova gimensdo., Segundo z
Programagio do Setor Externo (PSE) submetlda pelp Bracll 208 banqueircs em  Hova
York am dezeabro dg 1982, A qoonomis brasileira & direcionada para & obtenglo de
Us§ 6 bilhles de superavit comarciFEl, com umd previsho de déficit em  transagSes
correntes de 0S5 .5 bllhoes. Cono oF JUToE A0E deDitos iXtarpos pravistos para
1983 estavam na cask dos US§ 10,0 bilhdes, flca clarc gue a partir desse JORen-
te © Brasil marchava para a chamada “transferancia liquida da recurses reals

para o ékterior™, com a fim pSPRCLfiC0 da CUmprir O #ECVigo da divida exherna.

Verm & ton&, entdc, o dilema de un hais subdézenvolvide: gemd compatibi-
lizar seu CreECimentc econdmiCt com a transferdnclz. de randa real PpAra o

axterior. Em cubras PAlAVEAS, COMS pode Um pais pdbre, de tepante, passar a fi-

nANciar OF  PALsER Tices, trARSIOFTARGO-se 4@ IMPOTLAJOL em  expovkader de
capitais? Ho Curto prazo, se uma scciedade SURDIta UMA recescdo profunda por 2
ou 3 BROS, BEU Sistema eGINPgice ¥ CApEZ de crlar UMk CApACidade ocicsa tal que
Easts uma ACelerapgdo g2 deparda &gregaca no Ceriodo S9JUInNte - LoDYEELdE FR Pu-
¥Aca pel0 GELOC SXPOrtador através da compressho o4 relaglc  aalariss/caxz  de
campic - I8 QuUe & ecOnDMiA VOite & créscer. Vale reylstrar gue o crescimento
acondmice derivado das condigdes AciNa pode ter f4.egD CUYLD, simplesmente QGu-
PARSO 2 Gapacifade ocipsa geliberadamente criaza. ESgotada assa capacidada, as
atividades econdmicas voltar R OAT $allis A8 "excessD de deManda®, reforgandc a
tase clAcsion A4 gee A4 4 ganvtenplo 4a niveic 34 Anvectimanss compativels gom
as conaiples veRis {apsorgdo de mAc de obra. imporsacdes produtivas, equilibric
d¢ caixd @XLErNA, remessags liQuidas a¢ exterior, ete.) pode garantiy p Sresti=
KERLG e 1ONGD Prazf. A experifncia drasileira 1o Frimeiro qUinQUAnio dektd Qiém
cada confirma a ceqra: 3 pPerforMance do biénio 1964-85 derivou, fundamentalmen-

te, das CoNdiples criadar com a recessio 1981-1963 4 das condicdes favoraveis de

SeNBENDY eHEE!

2 CRISE TIFANCTIRA IRTERNACIOHAL -

_A_ situaplo oo Bragll giante 905 Credareg intesnacionsit nio dlfsse.ss

sitvagho 40 demats Palser ¢ndividades. Os casos oG Méwico ¢ ag Argentina  sdc

exerplo: < =4linoE: apesar 2@ ambos seren autc-suliclentes em petridleos: 4 Cri=
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S8 Ja divida 0F ALINOE de fErmA Ldo GU mAls ATENLUACA Oue 2 nos. Exsas. napbes
COMPromateTdr $eUS LLVESLIMEDLOE dOMESticos COM Firancidmencol exterros, Acredi-
tardc que ndc sI¥reviam o choque de juros d@ OUA JOXAM VICiRAS; NEc enfreataviar
Testripbes A expansAs de Juas exportaples, VEle dizer, 2o S0freriac rosirigSes
& 1nserpho 94 SUAE RCCNOMIAS No mercads mundidl; ndd enfratarian ura  detericra-
£ac Td0 Frofunda nCl SAUE LETIDE de LI0TATCRR T TERIc A mufdo,” que fod ae cerca

de 25%, &7 r43ix, §nC periodc l9TT/ES. T

0 gubldre Acimh delineads, de natufeZd eEtrutirzl,. arrastou=se de 1375

238 € Begunds senesire de 1962, Os .doix primeiral ands_do Governo_Reagar (1951-
82} foram mWarcades, ResIs GONLexto, por Uk tOtAl incomprestsds da dimensdo Ak

queastia da divida externa 49¢ pAisesr pobras. Hesse periodc, as taxas de juros
internacionkis atingiram patameres jamais ALCANpAdCS = & TPrime rate® chegou 4
21% em 1991 {16,83%, wédia Anual) . A ortodoMid 42 POlibich #Confmics dox  Bata-~
dox Unidos combinou o pior doa oundae pars ¢ PALZSE IUDdesenvelvides: Uma Poli-
. tica monstaria contracionikta com uma politica fisCal w COmerclal eXpanalonista.
Eabora osta politica techa permitido alguna sxpansio da economia .munadial, rrovxe

4 tona a crice financeira gas 1962.

O México “quabrat™ e 1992 & declArol A MOrALArid EXternd. Em setemnro’
daguels ano (O Chamado "Seab4Thro Hegron), as putoridades dos paigsed ricos, 3 co—
magar palos Estados URidos, YeCUSAYARM-ge 3 AUMENLAT © SAPLtAL do Banco Hundial &

ao FMY - aumento cuja finalicade serid evitar o efwito domind qua viglumbra=

va, dasde gue viassa aconpanhada, obvianente, da RUAanNgas nos moldes ca opArar
dg Funde.d pasipde NOrte-amATICARA na raunidic do FHI realizada no Canadd em e~
taobry  de 1982 foi do hdo aceitar o Aument® dds Quotas dos MEMBbros naquela ins~
tltuipio, sindalizando aos DANCOF quo 4 &lad caberia 4 tavefa de  equacionay ©

problenx da aitlda. - S

Ora, eh 1933, & divida extarna dod Paikes om desenvalvimento Jd alcan-
CAVE 3 Chsk dos USK 764 DLlhdes. Para ima tana da jurcx efetive da ordem da 10%,
©f Paices anm AefenvolvinLo hacessitariam Qarar $aldos eom Lransaglas correntes
Algridos de Jjuros. &R EOYNO A4 USS 77 bilhdas PaAra SaEvir o8 jurce d, seur
debires. Comd Gerdrlem swEBe superdvit? R nivel sundial, of pifses ficos teriam

que q-ru' déficike coFrespondentes,

Heamo assim, o= Danghelros internacionair Ampuserad A0F Faisas endivi-

dacos 2 inversXo da equaplo o8 S8uS_DAlantOF de PAgamentos. No Casy brasilelro,
AIPGHII, LUma parte d0s  Jurss de 1903 serid Tolada. A_outra, o Brasil teria gque
bancer. Ha ;s'a mencionada FSE {(dezembro de 1362), 0 Brasil e compromesia a gerar
USF & RilhOes de superdvit comarcial em 1583, PATE NOS AeMAls anes Terac & seu

TET CULTAE palavras, Lum primeirc momento, para

deficit en 1ran'n‘;:hl's"cbrfam.'
cady  délar de juro devido ¢ pais gerarla clnguenta GantEvos de ddlar aos
bafgquelrot. NUm 3#9Undsc momentc; a partir 44 1984, & paispagaria  Antegralmence
05 juros. Nesse peiiodo o Brasll cecorcerid 20 F¥] QUe, BArk conceder empregti-

Ro3 40 CiPo "SEENG byY, axige o monitoramentd 44 &stonomis.

D& ponto de virta @gg ¢redores, o Braslil cave um excelente di:mpennm
dos USE & DLIhbes de¢ superdvit comercial em 1983 passou a USF 3.0 Filhdes om
1984 e, dessa formd, <&obriu os juros devidoa. Internamente, porém, a recessse
fol Profunds e COM CUILOS 20CIAIS elevadissimos! EEtima-3a gue Corca de 5 ni=
indes de tradalhadores do setar formal foram lanpados no desemprego, Fol sequra-

mente 2.recessdc ®ais violanta <A econorla brasileira. Ne pericda da Grande De~

prassdo.a socisdade bragileira era fundamaptalmente rural e a populapla economi-

CAMENtEe Ativa CONCEALCRVA-BE OS5 CANPES. O GuUAAre dos anos BD ¢ de unh socisdade
industrial, urhana £ JdeSPrepArada para enfrentar © desiemPIego en Tassa.

A Contragdc’ DC  perildo ISBI=82 comproresel 4 Performince 41 esonsmia
Drafilelre melo resto A3 prosentd décaZa. Ademals, o redirecionamesid da  econo-

mia para  a produplc 28 Dens  eXportavels exacerbos ¢ o

S0 Professo
inflacisnaric, e gorte que, do patamxr de 1004 de inflagho &nual 2c inicio  da

deShcd, BALTAMNCE PAra ¢ PANAMAC Proxinc a 2404 em 1S84-BE.

A Zescrganizaflo FitAnceira Ao setor pirlicc irpediv e iipede que os
sUPerdvits Tomerciais sedar mails Qn MENOE @sterilizados, $dn malores Lrangicracs

& pslivics monetdr:x, & palisice figcal, & tarxa de jlros e 4 inflagkc. § rrams- -
formaclio dos SOlares decorrentes Ao &XCedenLes COMRrCiais (em Jrande medida ge-

rados pelc setor privadc), acabs Por ¢levar o caficit do metor pablice {governo

« optatais), Este, face & ua idade d¢ gerar para invastimertcs
(devidn & d4ivida externa), & incapacidade @¢ Alnentas a efizigncia dos gastos
PODLicos, 4 impossibilicsde palitica de rezlinhar tarifas &« insumos  produzidos
Pelas astabais, “opta® por rinanciar-se de duags formaa! pela emisséc de titulos

pUblicos ¢ prla onissdc primdria de moeda,

O resultado desse dasarranio gLodal (incerno & extarac) & que a socie-
dade vem bangands a substituicde Jos encargos da divida pUblicz  externa (gue
paszou Ao gsetor privade para o piblico} pela elevasfo exacerbada ¢e dfvida pi-
Dlitk interna, atravds de taxas inflaclonfries incompativels com qualquar forma

de oerganizagdy social di Produgis g da distribuigho de hens @ rigquera.

0 Estado brapileiro procisa reorganizar suas finangas de forma a finan-
Clar seus débitcs prerdvitos, através de fontes ndc inflaciondrias. Para tanto
prociss, “antre cutras medidas, rencgociar Buas dividas PACA @SLANCAL ¢ CUSLD S0-
cial que a tdog atlnge da forma sacialment# lndksta, POLE © filancidmento Atual
4 infiaciondrio. S4 4¢ PlANG OXLACNC 2 aXperidncia ¢ rdlagea da Aivids & de a-
cordps provigirios Som ob Dangueiros nés Gltimos cINCC anos nAo del Cerkd, tam=

Pouco deu serto & pelitita de rolagem da divida ne plans LAferdd.

% FORATORIA EXTERNA

Fo pericas novambro de 1985 a janeive de 1956, & inflagdo tornoU-s¢

"fara indomaveln. Em fins de feversire, com uma taxa de inrlacksd mensal de 22%,

© governe Draslleiro, S@QUARCC 3 exporidncia da Argentind & de Isrsel, aactol Om
Progravma de estabiliZagde de Prefos, chamade Plinc Cruzadc.

0 Flano racompunha parcialmenie © poder de Compra da classa trabalhade-
ra; ‘congelava por prazo Indeterminado a taxa OF CANDLC ¢ tOAOE A3 PUejor Ao Xis-

LaER, com ekie;Jo da ta¥a de jives; mudava a

zadd = e Fliminava a cofrefdo monatdria de todos O3 ALIVOS € CONEYALOS.

B exAIQrbacéc dOc consumy interno {"euforia Ao cruzadon), compinack ao
congelamento &0 gAmpie, fez com gue os $aldor comarciais A5 pxis sofressem  uma
inflexdc a partir ce Iunhio/julho daguele ano. As resarvas cambiais foram par—
clalments vtillzhdas pard financiar & importaghbo de alimentes (Carne, leite, ar=
roz, fei3lo), 4ulgads indicpensdvel ¥ sustentagdeo do Flano na Ares 4o
aDaztstimpnto. ¥o entant® O fAte mals importante para 4w%piICAr & & rLe perds de

Tecursos foi a redupio das exporiagSes, como veremor ad:ante.
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¢’ esgotamento do Plane - am que pese saus ASPeCctcs positivas - dedixou
Tore sAldos 4 retomeda do pragesst irflacicnario, uma redu¢do Nc  dssempenne  J0
sesor axterne (Falde de USS 8,3 bilhOmn en 1986 en Couparapde cor ok USE 133

SilhSes de I985); e umi froshe de USS 3,1 DIlhdes nag divisas. Az reservas  ias

tarnecicnaZf (Caika) cairam de Rival de USY 7,7 Silh¥as no codeps dd ano pATd

US% 4.8 piivSes en dezemtro de 19BE.
%¢ $13ame trimesire de 1396, s ¥inlstre Diledn FUnatc liwava race prds
geQuir regociando com o Clubs O PAris para, em segQuidd, retomar 45 negociaslos

tom ©3 bancOs privados. INternamenie. €oa langasc ¢ CrUzASe II, sinal.zanac dop

crescres a ¢as$prsiplo d¢ aLandonsT a hesersdoxis dc FLAnS Cruraas ¢ ¢a resompor

& capacidade Tinanceira ¢> sator PLELASS.

Com 0 relatdrio parcialpente favordval So FHI {dezawbre de 1986) fobre
O Lesampanne Ca etonomix bragileird. & Clube Ge Paris nAWDCAGH, T dn  JATielrd da
1987, ©8 LermSs Propostos palo Erasill rolagem das dividas Jde 1985 ¢ 19BS, som 3
AN0s de cardnaia 4 3 Ge Emertirzap®o! XF linhasz de créAitol O AQEncias oficials
(Exinbanks) seriza reabarths ac Pass e o FAI faria & avaliaglo da economla bra-

silaira, nes termds c¢o Art. 40. 903 Estatutos Zaquela institosicEo.

Os saldcs comerciais O9 Erasil em janeirp « fevermiro de 1987 eafram
PAYE, na média, U3% 120 milhSes mensais, correspondende a 1/10 do valor nddia
oh$urvada  fI0F MESNOS meses dOf ANDL ATL4rIOTES; neszes Ools neser © pais perdan
maiz US$ 1,3 DiJhEo da suas reservas (Conceito de Cainal, ¢ RS linNas de cridito

@21 institpigles do Clube de Farss nlo foram reabertas.

niante desse QUASro, © Governo brasileiro deClarowy, om 20 ds fevarwiro

de 1987, & sSuspensdc Ac pagamanto doB Jures A0s Dancos Privados, Telativos A ai-

vida eXiecnd dr mddio « longo prazos. Qs jures relitives ag coéditos comerciais
@ depdsitnsg Lhterbancdrios (dividn d2 curts prazs) < 4 dividas junto acs orga-
nigmos sultilaterais a £o Clube de Parls continuvarian $ende pagos noraxlmdnte.
Cor is3c, O GOVAYNO 3MAgiTAVA PrOLRGEr 3§ SICAREA redarvas do pals [dal ¢ sen=

tido ca crapada "moratdria técnica®) e forgar o hances privados z negocial um

£corde de mddloTprazo.

o Einlstre Tunars retondl, NOS MESes 3aguinuss, a negoclagio da Sivida
JURTC 808 DANGUELIOS Privados a ac Clube de Paris. Em pargo de 1987, subhmetal
acs credocel B estimasiva das “necesaidades liquidas de financiamentc extdrne
para 1987-1991" (ver anaxo: *0 Finanoiamerto do DesenvolVimente EConthico no Pe-

riode 1387/1991%, capitula IV).

As Tnegociagbes, nos terWoE Propostos, furam intarcompidas Gem & rentn-

cis do Minlstro Funare no més sequinke.. - . .-

© FERFIL DA ZIVIDA EXTERNA

¥os  Gliimos dez anoF a J4vica externs brasileifa sofreu un processo o
Crescente #3:RCiZacdo. Xo indcie A0 Professc de endivigimenis a4 presenga dc Ei-

tado 34 fcf MAYCAnte. Par UR 1Ad0, Of grasces projetOl NACICRAZi dos anos T4

PEFtohSiar 4T A8LEL produtivo ESLAcal {petTéles, enecyla, siderurgiad. Por outra

e dok

1ade, a parcicipaplo @ setor DURLict no prosesso 4Ia tambim de Anier
v
barqueires, gud.obfinnap ¢ avai do Es:ade. Todavia, 4 medida sm gue, 2 nivel mas

Croecondnics, © QOVErnG necersitaVe ¢ rocursos para “fechar® o balange de pagas

nentos, s erErasss dstatals foram delibderagamente utllizAdas nas eperagdes. A-

. guela alscra =8¢ imporava a necassidade de recursos PACE © BRLCr PERILcG, MAS ©
fechamentic ¢as CoREAS GXTEINAR. AS EMPrEMNE eSTAtais eran obfigadas pelo Governo
2 fazer ncvS: emprddsines, nA@ Fara invastir, mas para fazer face i necessada-

des de qquilibrar &% CORLAs @NTRCRAS,

84 nB rolagem 4o princiPAl A CAGE Snd humentd¥a 2 Dariieipazic o Esta-
do o tobAl 2R AIVidA, a parzir aa .’ﬁuld“valur-.zg;ao 4o druzeirs Tez  FAing de
2979, e rain tarde, de suszensdc de pagamentse, a esu:m:a:.;aanfa'anm:ve;
inclusivé 3¢ furos Gevidos palo A¢sor privado. 9;_ jares dcs A4DItos axternos g

VEST DAFLETAM A 47 SePCSIita40N. X 2ruzRASS, nC BARZs Ten . horase

porsabilidade da divica a5 emprasas PaGsava, antlo, FArD A mECY dc seisy Fi-
1iC0. UKA VeZ Gue ¢ Banco Censral, ndo 4AiEponds de CRIUCECS suficisnter #n Od-

ilares, de.xavi de pagar 08 Ireddres IniErnatidaniif,

'
De todo oSEe Processo, COMPAGXC Pela Sua natlreza, Tesultd gus o Ettado

brasileirs O4tém atualmente BT, 4% 33 Aivida externa ragistrada [junho de 1983]-' -

#eja na formk direta, eja na forea de Aval A0 QoveTnRO fed€r2l U doa goVArTos

egraquals. - —- -

Do total ga divida externa regisirada em derembro de 1986 -~ Ud§ 101 bi-
1T|Ee.= - S0% eram junto a bancag COmercials estrangeiros, 22% a J.nlr.;.tul.gaeﬂ o111
bencArias 4 O restante a bansos brasileiras que Sperim no oxu‘rmr.né :unh6 de
1988 {total Sivids registrada USS102,3 bilhSas}, a participagio dos banges Cre-
-uares POrmATSCEL FATAVEL eNQUARLO A PArCela <as fnstitulpdes nie financeirax go-
freu pequetia &levaclo. Os bancos Amer:.c}hn:fja’pnmns & ingleses detén 53,5% e

ROSskE Jivida com bangos.

AL projepSes do Programa Econdnice de sunho da 1587 incicaram que ek
fins de 19587 eata ddvida crescaria US$ 4 RLilndes, edyr'espinoentes & expectdtiva

de refinanciamentos dod Dances Privades. Em termcs réais e en relacss as PIR,

ASte repr id um est a ne da divida, dada a  inflacse  que
tanbém avinge o dolac.Com efeitd. enquarito 4 relagho oivida total/PIB era de a5y
om 19895, e 1987 a relaglc faiu para 45% @, No AnC pASRANG, RTLNQEl 40%. B yue—

da, nesse cazo, reflotiv DAFLCAMENTE A& valoriZzacid do dOlar frente As demaif me-

adag " feress. -

A Givida e curts praZo akingio USS 9,2 Dillides mm dezembro da 15685 «
45 eestimativas ¢¢ referido programa indicaram um 1igefi's decrdscime para f£ins de
1987: US$ B.Z Dilhdes. Na wverdade, este d.l.;ra".dl aringiy US5:3,6 bilhSas enm 1967
4, ®n junhc A¢ 1983 jA havia sidc elevada para US$14,2 BLlhoes, conforme Relato-~
P10 do-Banco Cemtral [1s89). Come fol anterioriente uss.{m::ud;:, a vulhe=
rab:lisace &as contas externas do Brasil Ao "Choque 90F jurof" deveu-se’ & coe-

tragio ae operaglies a taxas flutuwantes, htualmen=e, 74.1% dos débites  exuérnod




Agosto de 198¢

DIARIO DO CONGRESSO NACIONAL (Segdo II — Suplemento)

Terga-feira 29 9

ua‘ Pale estfo sujeitos & jurod Flexivels, sobretudo A_”L,ibnr“ (44,1%) @ & "prime

vate® [14,1x). ApenaE 35,3% o dIvida Tegigirads referef-ée a LaRas fiXas de A-

génciag Governamantais, Organiamos e Irecituiples nRo Financelraa (crédln:;s in=
tercompanniag, suppliers creaits, ESGis, esc). h tana de Spread tem varisdo de
0,35% (organismon incernagicnais! a 3.52% {insvivuicSes nlo  finencelr 5, acima

refeTigaf). B meédis Ce ],08% refresenta, inegavelmenia, bR Eusto elsvado para o

pais.

Nessz¥ condicdes, um aymantc de um PONTO PETCERLUAl nas taxds de juros,

internperonais, B¢ RARLICG NO PeFiodo A4 12 meses, &1 : an A roximacamerte mzis

de US5 1 Dilnks ¢ CUSTC FIManteiro da clvida &xternd brasileirs.

Comg 23  taxae de jurcs intarfecicnais JdePefidem, ENtre OULCOS favores,
da taxk ae InflagRo 4o paléed ricos ¢ da forma cemo  FipAncied Seus  daficits,

eatd clayo qua 2 Guestdc az Aivida pasa~ mela sintonia da peliiita econdmica dos

Pais#s ricos.

O esgUENs de amortizagko <o princlipal da divida edtesna Lrasileira con=
tinga extrebamenta concentyado tastém né tempo. Abd 1992, .ds acorlo com oF con-
sratos, o Brasil daveria AmortizAr 82;4% de seus déuitcs - cerca de USS )% pi-
Lh3&¢ por ano. .Conforme Ssquémk J¢ AMOFLizazko da Dluima publicapia do Hance
Censral [Progrima Econdmico, mARpG de 15897, © Drasil deverd APertizar cerca de

USET2 PilnSes avd 1994, de Um toial da US5101,7 Dilnd rraca-ge 3¢ cifra ele-

vads PATAUMA econDmia que.A CUrds FeRAS coisgdue cobfir D% furce & "spreacss.
OBSERVADOES FIMAIS

A iuz da andlise precedante, pode-ge ASATRAL GUE!

a) antre 174 ® a getade da akpal divida wxterna registrady @ 4 nio re-
platcass do Brasil referen-ad 20 efFLt0 ok alid das thuas 08 Joros  intachacdo~
nais gobre © estoque efecivo da divida , Portanto, Ancre 25 @ 50 BlIndes de dd=
lares ndo entraram n¢ pess s0b 2 fOrmE de bens o Oe FerVIpOS exteérnos. Referen-
Fa  ®iClugivaments =z JUrox & YEprafds™ sobre JUros # ";pra:d;"} ademaia, 2g Li-
vészemny recuperade pelc menos I0% 408 Rosscs tecmos de trocd hd Lltimo qtingod-
Mo (1994~868), nossas recqitas de divisas teriam auwnentade em, aproxivadagerte,
USE50 Lilnfas. HEO 4 a EOR qQUe O PrOPric mercado secindiric de tituloe de nossa

Aividd extarna opera com desdgics de 3/3 Ao valor faca acs papdis.

b) a participagiio do seter PiDlico no Drocesdo ¢ endividamentc eXtecno
nos ¥nOs 70 Fol MATCARTE, warte Faled projatos PEblicos du 1L PRD tomo Fele inm

taresfa  dessé COMPIOMELLIRMANLS POY FRrte dogs banqueirss ind ernacionais. Ademais,

e ukilizadas no  levan-

a5 oMFresas estatdid, ef Darclonlar, foram celiBeracam
kamanto de enprdstimos externcs, nlo nacesaariaments ¢om a finalidads de finan-
Siarem seng investimentos, mAN CoR O 'oDfetivo o4 CApLAT Fecursos. para o
"fachamente® do balango Je Fagamdntos, O Estadc erd respansdvel. 34 em 1581,
par 2/3 ¢n Aivida externa dDragileirA Tegistyada (Q&Dit0s contratados diretanante
o/ou avalizados pelac trés ecfeéras dé governo). Em 1906, 4 divida Ppdblica exter-
A 3% Corraspondia & mals de 854 do total, Esse Procapsc ol  agraVede Com A%
maxi-~Casvalarizapoes carblaz ¢ Som A mMoratiris da favereiro AdalddT. Hests case
a5 reflassas de jurcs pera o edterior foram fuspensas mas o sekor "ﬁ'r!vado gontdi-
nUOY & NOnrAY secd comprofiissds XCermos, em cruzados, Junty Ac Bance Central,

Br junnc ae 1983, o Estado brasileiro raspepdia  por  B7,4%  denosma  d(vida
extorna, Esk quests tem  Sériaf inplicactes, tanto dg ponto de Vistd sogial

come do pontc de Vit da aestho da Colsa piblica. Os encergos dos  Aervicas da

a:vida PUDIACA externs vam pendo DAntados pela ocifdade como um todo, Através
da glevagko da divida piiblica internd e, consejuentemsnte, 40 aumentc real inv-
Fitado da taxa de juros e da prdpris inflacdo:

¢) © Prasil pagou US$ 191,7 bilkSes de Juros brutes & amertizasdas (3)

a comunidade financaira interpicionsl no par{uﬂp_ 1922-88, e, ne entanio, 2 Jivi-
@2 externa regiFtrads crescow de US§ 70,2 bilkles em 1962 para US$ 101,0 bilhoes
em 1986, atihsinde de U8 ;101,0 b:inBes en £ink de 1987. Segundo o dicimo relsn
térie 8o E3ico Central {1988), durafke o periocc de 1984=83 foram Payos USS28,8
Dilhdes de {-NOL‘&AMCOIB_ maip US$5D.9 bilndes relativos a juros, cors=a Ok ia-
gresso de US526,5 bilh2es, Ou sesa, "o Bragll remeteu maid que o dobro do qu-:

recaney do eXi4riof®. SedUndo & referido documenkd, ao finel de I9BE a divida

- axterma tokal atingiu USA11Z,7 DIlnéRE. Sendo USSINZ,E bilndes Telstives & divi-

Ax da midic A longe prazos e US$Y,9 A de QUCto Prazo. Nosins levantarentos indi-

£a0 que A5 LransferSncias de recursos Teals Para © xterior ~ na foTia de juros,
Jugros, dividendos @ ougros”servigos 3e farores (liguidos) ux:luld;l -as amarti-
ragdas  de  gmpréatimes, = atdingiram USS 63,8 Rilndes no perfodo de 1983-198B.
Fortantc, uns médis arual acira de USS 9 bilNles. Desdontanco-s# o ;ncvmenr.a At
Yuide de capitais estrangeiros, na fOTEHA & CADItaiS altdnamds @ corpensatdrios

& TTAnSerdnzias Unilaterdls, o Braeil Temeieu AD EWIREICY mais 26 LA &0 bil-

n3es liquidts Do paTicdo;

8) & LrAREferAntiz  Af recursits rofis afima nisada GOCLESESIGE, N hie

dia, a quase 20% Ao arc <3 PoUpRAgA DACional e a 3,5k as Fiz:
snperi;r A da Ms:rﬁ;'ica transferéncia da ALemanhz N4 sequnda metade dox anos 20
pAra cobrir reparaclor de quUarYa, Com  resultades politicog ds 1!:_hrf-qa Prazo
conneeidon: a destruichc da demgcracia :aqn;la pase;

: a} o') Brasj,l- proveu 4 comunidade {.Ln:m:a!._ra qu# & sapRz de gerar akce=
dentas comercidis a que, portantd, em Condigfer de cre::mhm d& gconcria muR-
gi41 e da refoRASA do iRvestimente Produtivo irterno, £ capaz de saldar seus
colpromizacs. De pais defiritaric sm ful balangs COI!L;C.LM aloangemos © sercelrn ™

waior superdvit do nundc)

£} a repotigic dh  experidncia  becasdiva do perioda 158183 4
inaceit#Vel, poi3 coMprometsy o ALSOMPANLO OA GCOROMIA brasilsird pelo resto da
década. MNo periodo de 19AP-85 a renda Paf capita calu 13,5%. O quadro 9o estag-
nagde sgonSaica &0 Brasil mos angs S0 (Medide pelo Crescinento Frativaments hulo
e renaa Par capita) ¢ 1‘rnvu’uvn‘. masma que mankivdspemce o crascimento Rédie
a4 5% nos 41timos  dOLE angs.Com efeitc , apesar do Crescimento real da 7,6% &
3,6% do PIB, respectivamante, &m 1985 & 1997 2 bexd negakiva de 1988 (0,3%) Nos
conduziu no fiw 4o ano paspads, a um PIB per capita inferior em 1,3% ao de 1980.
Portanto, m LeIMOs Ae produple global de paie, estamos ondw estovanos ha 10 a-

nos)

g) A cohcesslo da Crdditos pelecs orgalismos internaclonals - principai-

nte BIRD & PHI, dog quiis Somos BOCLi08 - Continua Eujaiid a  ¢ondicitnalidades

. ~
formais ¢ nle formaisz. B precise firmezA para mudd-1as, Tais mudkacas COntribuie=
Ty , inefavelmehte, para gue PIFSAMOS CeVertAr metd guadrs de estagnacdc  desi-

nel de nosza economla.

(3] Vide Relatdrie BACEN, p. 115 ¢ 216, Exclui as. amariizapdes referencifidas
8Os JUTEs ALIASados a Lantor. . .
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TABELA 1 THBELA D | . R
EVOLUCAD DA DIVIDA EXTERNA BRASILEIRA b
HIATO DE RECUREOS JERIS
DIviDA DIVIDA  RESERVAS{~) DIVIDA LIQUIDA REGISTRADA EKFRESTIXOS
REGISTRRZL DE CURTO DE HEPI0.E EM HOEDA .. ’ 7
BRUTA I3 LONGD PRAZG
(a) (8) tey 3-Ba(g) (E)... i) S L — -
R . = . JrRos  Liourbos RENDAS LIQUIDAS  SALDO £ HIATO TE
IBILROES USs) PAGOS AQ EXTERIDR DE CAPITAIS (»} COHTR CCHRENTE RECLURSOS -
s o ) (B} i ) {D=B-C)
1965 4,4 0,5 3.8 - - —
197¢ 5.2 1,2 4,
1971 6.8 19 4,; (IILKOES USS)
1972 0.5 %2 5.3 i
1093 12,5 5.4 6.1 . 1973 0.5 0,7 -0,.9% :
b a2 L9 1874 o6 - 0,5 - o
17 10l 4,0 171 1975 1.5 1,7 -5.01
1978 25,3 8,5 19,4 . . e e 2476 1.8 2,2 =377 T -
137; 32,0 5. 7,2 24,8 32,04 21,53 i 1977 2.2 5 —Ae 37
ig; £2,5 8,8 1.9 e 43,51 29,50 ig7s 2,7 4.2 2,79
1879 49,9 5,9 9,4 40,2 43,90 34,63 1878 4.2 5,5 3,20 )
1980 33,8 10,4 6.9 45,9 53,85 37,82 1980 &3 7.0 “5.40
1981 5;1.4 12,5 7.8 23,9 51,41 44,89 1981 2.2 10,2 -1,50
;93: c,2 18,2 3,9 88,2 0,20 52,92 1982 11,3 13,5 -2,50
1322 812 12,2 4.5 76,8 81,32 59,64 1581 95 11,0 +4,20
dan 10,9 1.9 791 21,09 56,47 1984° 10,2 11,4 -0.04 +11,368
1985 95,8 2.2 10,5 85,3 95,85 66,20 2985 2.6 A2 -2 *11,00
19se 1010 23 5.7 4.3 101,02 57,55 1985 2.1 10,7 ’ T +6,30
1967 107,F 13,% 4,9(:41.; 102,6 107,50 - 1887 5,8nn 6.4 0,8 5,63
3:21+C - o
. X - S —— 188 13,844 15,3 4.8 +10,50
1908 i02,E 2.9 8, 1L} 94,7 102,80 64,50(nnj " ? : : . -
5,3{c}

1988 - Dados 2o RelaLSrin de 1989 ¢ do Programa Ecohomicn, marpe 1S8S, do Bzace Cantr

FONTE: Banco Censral. Bolétinm ¢ Programa Econdmict, fev. 1987

() fonceire de Iiquider internacional {ouro, CES, franché=Ourc
ne FTET, DAvisas conversiveds!l.

(»=)  B5aldor #F 30/06/BS = vide Pragrans Econdmito, racas de 1969,
p.107.

=) Salde er ITavareiro ¢é 1987 {Horatdriz} 1oz com:l‘qus ua
liguides (L) e de caixa {C].

HOTE:

E d:favencd entra T ¢ F TREBLG-5¢ & Sébipgg Juate a organisnos mulilla-
Cerdis Qe creédive (FxI, BIRD, BID, IFC, a outros), antiBades oficiais
{ex:Thanks); _frédito de fornecedoras, LEMIE'§ GULIDE.

TABELA 2
TA¥AS JURDS HOKINAIS E EFETIVOS

TAXRS DE JURCS INTERNACIONAIS TAXA DE JURQS ETETIVA

FRIKE LIBOR SOBRE A DIVIDA EXTERHA (ws) -
a) (8) {e)

1973-78(mesia) 8,64 1,46 9,19

1979 15,60 14,78 11,40

1980 21,50 16, 44 . Ay ~ R

1981 18,75 14,94 15,00

1982 11,58 9,83 28,24

1983 11,00 10,39 CT 159 b

1984 10,75(=) 7,50 12,51

1985 9,50 2,11 11,09

1985 1,50 5,31 9,50

1987 8,75 1,50 4,54

2988 16,50 ) ooaz,24

FONTE: ¢elunas A & B ~ Relatdric 4¢ Bence Central, 1935

HCTA: (=) A vrprime rate™ variou de 10 & 12% d&¢ janalro a outubro de 1984.
Portanta, sofrau uma redUpdd sunstancial apanas ne OltimD  trimes-

tre 4o ano. B B [

(==) Juros FPages &0 EXTe[L0T No Ano/Estodque Divida Bruta no final de

anc antaerior. -

FINTE: Banco Central, Folebif, Juversos nimercs (dadoa dae colunas A, B ¢ €)

NOTRS: 1. De 1385 rara 1986, ¢ importante notar que, Gom A queds Re saldo co-
MeTCLEl 4 Com A MANULENCAC JAS CEMesSsas liguidae ac oXberlor 1a casa
863 1D Dilnfes de dblares, © pais "pecdeu” cerca de USS 3,7 bilhdes
- da suas rtservas interracionals.

2. R coluna ™ refere=se ac valor 1iqUido dps juras efekfvam. €e TeRe=
tidos ac dxterior @ Ao valor dos juros devidos a bancos comerciais
depositace  no Bance Central li.e., ndo peretidos  durante 2

moratérial,
* Exclui Amortizzgles

~ Rerere—ée €2 a jures brutos & extlul-os jures ajrasados de bancos.
Fonte - Reratério B, Coeniral, p.115

ThHELA 4
BALRNCC DE PAGANERTDS DO BRASIL = AlgUns ltang héalcsoRm

BALANCA - EXPOR- INPOR- DEFICITS SERVICO DIVIDA SERVICD DIVIDA/ RESERVAS

COXERCIAL TRCAC Tagho e {desp.juros+ RECEITAS/EXPORT.
_ _ BROCE . Faga)

- . (BILHOES US%)
7379 -11,4 57,7 69,2 -31,6 . 28,0 0,54 7,30
1980 ~Z.% 20,3 32,9 -12,4 14,1 o, 70 5,50
1881 +1.2 23,2 22,0 =11,7 17,8 6,76 750
ez 40,8 26,2 19,4 =16,3 - 20,5 102 3,90
1983 46,3 21,9 15,4 6,8 12,6 0,58 4,90
1984 +13,3 27,53 14,0 -&,.Q TTTT AL 6,48 7 11,99
jogs 12,3 25,6 13,1 -0,2 12,7 0,50 10,40
1986 +8,3 22,3 4,0 0.4 13,7 0,62 &.70
1587 +11.d 26,2 15,1 -0, 8 9.7 a,37 4,900

T T T o Tt T T 1973 T T8 30w
1908 +19,1 33,7 14,6 +4,9 19,3 _o,%7 8.1

. - - 5e3{c)
FONTZ: Rolabim Npnhal, Bance Central do Hramil
con<untura Alversoa « F Getilic Vargac

¥ora: « Niveiz de retervhs o nds e Feversivo fa 1987 (moratdrial}. O
Banca Central vem divulgando ¢ nivel de reservas intarnaclonais do Fais
com  uma Jdefasagem da trds meses. hodim, PArk O Rés de CULUDED & 1987
temas O Beguinter aoldos: 4,3C @ 7,3L. em TeV. . de 1987 (morasdrial,
nos  conceitos de liguidez (L) @ de caixa (C). Ds dados diEponivels até
o momsnte 1do daa ount. de 1987, mostrande USH 4.3 bilhbes (C) & USE T,3
DilhGes (L). Reserves 1988: S&ldos referan=e4 xz dezenbro. Pag. B9 di
Programa Econdmico, macko 1939, . N
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TABELA §

sIAULAGAC DO EFZITO DA ALTA DE TAWAS DE JURCS REATS SODRE A DiVIDA EXTERMA

SN e
e i

EINta da var aQi: 245 L2458 Jursh Al
53T L fivicy eRtenRy I0T ey HEN L

DIFERENGA DIFERENCA DIFERENCH oivioch pivIDn EFEITO
ENTRE JURCS AMORTIZAGAC INGRESSDS REGISTRADA REGISTRADA ALTA DT
DCORRIDOS E  QCORRIRA B OEORRIDAS £ OCORRIDA SIMULADR JURSS
SIKULADOS SIHULADA S1KCELADOS
t1+2) (4=5]
(1) (2) (3) [CH {5} {6}
{KILHOES US$)
1979 - - - = - 55,803 55.803 -
1580 1.473 - 1.473 B4, 244 62,770 1.473
1381 3,604 - ©2.604 73,952 66.884 5,678
1882 3.248 - 2.245 85,503 76.908 8,323
1583 2.952 - 2.952 93.335 82.280 11.278 R
1384 4,588 294 4.983 102.039 . as.720 16.259
1585 3.29% «.GL5 4.305 105.125 84.560 20.564
1986 2.530 4,295 230.323 85.263 24.858

FONTE: BanNCo Cehtlbel

HIPATESE: Taxa d¢ Hures real (LIBOR) Hdaia 1950/79 = 1,49% a.a.

Prazo médio de caréncia 1950/85 = 45 mases.

prazo médie de amortizagko 1500785 = 57 meses.

Prazo mddio totdl 1980785 = 103 mesaE.

RS R Y

e 3 et
0% & Wi € A0 TN i REI
[ Lionings Balacss  Smlutos  Mocrions ¢ otarrhag e [t Y T "'-t.* 2
Werin  Gmibie WMl CROND simides ssaldi Sipiure - .
L e e e — e - = <
== rem. - . : N
T
B e
b HxTe HAAL WX U
R Hilal ! LT i::’! g.::
.!98? b Uk st [ ] 1 L
= AT OMGE MM s e N e
i R N 0.2 LN 85
"ﬁ Ft?.ll et W B LN ] [~/ 21) fERE *-Sl
Hiw I A ) Stz [
Mt
' porria
" et
ez, -

b or siras, SINEate k12 p epritdo
A v fo

153

ST MR i CUEAGA JOTIDKG SRVIPOY 44 Mins
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Beridas  Simluies (MRt ety smdadn  dimlig fimjuios {iwot Nz G, fbeates!
im . 1N LW WA
1™ 18] g Lo Y ona it B LMY 106 MUY Bd w4 L2 an.2
1t GIt. TS5 Quhid ma Sef. 4 He5H U DAL M LB I, SN ) 822247
m 1304 miy L WA b2 Tek TS MW 1R ] BIF Q4P LSS
fo<| .4 LIk BE) U . by uyy Ll R UR R 50426 M it L TN
im L4272y 4. e T ko B i PHLH S S LT - ¥ N Rk
e N M7 0. M UM 1. 1.7 TR MR R L] LA R RS A ]
_l!li L e KL fot) - -8 LLFE>] = K1 WL Mt ROLN LKLY HEN [ ST T A 8 )
| FIRTR ]
borid
M srevins
o
foat d Jorog Hlabutte pesia m amrlone AT Litas,
g de dwros fim 250 2.
it sedln & orescia MeTodd IINAKT | 46 mesrs
wrzm wedic de asart iacwn herinde LR, BF metes
a0 midin tokal weriods /1TSS 16 waes
TN
et ol
Efeite ds variatic 416 (g 4 jurop wteratimni
sahre z divits BREEIR aracshecms [OBLTR
s . "
nimen “Mmén T 1 LT ding |
et Jeng are R “ertra qwms 4rimioes 15 larHEr: CTusniEs  rsptrn renova rpovirdin - S 1Y HiI
Friie Lewiges  womider  Sielaos  Gadios  ocoTIsH @ coTisas b I WHO RMGE bmid sthlata Ta fhtanie  a:.
errdss Sklates  Mosest fetea) siwdanes sielua siwlans Uwns hosh e Aesamten
ur [ % ] ALY MO
i [<HW{ ] WEH WL B = bagse  Laman skl .5
bt fudl L~ XL AT LT 055 LI L1 a0 B.5
2 [Jrock B TN MM 6820.18 [Sopt] MDH RELE LT o] A
L oL 0y T (2 X1) R RH sMi32L BRERAT 5o
1 L ] L ] HIEA) L) w3z B{SE.26 i .
L] o, SUTEY 8.8 LT e Wy L1 R T 5091 LA
it BHe 8 @nn HRY U LR L Pl HH 5
B2
nearride
Howrvips
Aol
tza de Jwas Tetaate seeia o serioda 1577 Lidza,
ooy g Jeros B 4 LHaa.

s eedio dr Cantecih nersode IYA/ATES 4 meset
wize wdln e mackinru serish BV 7 wes

sraa wedio Sotal wericda LYWVINES!

1 e



Agosto de 1985

DIARIO DO CONGRESSQ NACIONAL (Segdo Il — Suplentento)

"Terga-feira 29

13

TABELA &
DIVIDA MOBILIARIA IRTERNA FEDERAL
{SALDQ EX NCz§ HILHDEZ)

Fiuat DE pivIba FORM DO BANCD CENTRAL
PRRIODO (em poder do piolice)

YALORES VARIAGRG ¥ VALCZRES VARIAGNO 3

CORREXTES 12 XESES CONGTANTES 12 KEIES

(saLpos) {saLpas)
1893 9.523 55,7 3.711 - =257
1994 53.081 457 % 6.562 6.9
1585 258.48% 287,0 .p08 - 52,5
1588
oy 331.7173 386, 4 9.747 43,8
Jun 384,863 175,2 9.315 111
Jul 344,639 125,39 8.540 -1,2
Ay 237703 56l 8.312 -18,0 -
Dax 355,219 39,0 T.580 -20.2 -
1987
Jun 1.14%.935 22,9 8.€96 =45
Now 1.991.502 ... BRLE - . 42,4
Der 2.292.575 538,27 - 33,8
1sg8
aun 7.550.508 563, - . s2,1
Dex 31837 44T 1.378,2 - 33,0
x589
Jun 84,367,977 1.010.3 - 56 . )
EONTES: Banco Cenfral/ STV !
FQTA: Até nov. 4¢ 1987, pregos de 9oX. 15427 - -

A partir 4e Jan.1pgs, o daflator & o INFD

11 - DEPDIMENTO DO EX-RINISTRO DILSON FUNARD

Ho dia & ¢e main de 1987, aproximadamente cuas Eemanal depoic e dedixar
© POste de Ministfo da FaZandd, o Sr. DIlEON Iunaro conpdrecen Perante sste Co=
RiSAe para digoltic a diviaa exrerns brasileira, Ma primeira parts Je Eud Axpo-
31gd0, als APONLOR aB ANcvacder qus Buscou introdwzirc ma Aiscusslio & ranegaCia-

10 ca givida. Na sequnda, far um breve 24Vankamdnto 005 rasyltados obtides por

sus aborasgam.

Enbora "a Sligcussio oa Jivida seNPTe anvolva sspactos técnicosM, disce

© §X¥-Ministbo, "6la & cha diafussdo SEsEnCiflments bolitita*. POF ser tesim, a

s.m!‘-\lra bragileira duTante sua gest3c fol & de lepbrar acs dsmais paises gue a
Cespohsabylidade Pola cPise atusl pAPLenciA "maif ace tredotes 42 que acs
devadorast. Isto faria 46 Br. Funaro @ primeico Ministco da Fazenda drasileirs a
SNfAtizar DAs negeciacSes o 1386 politicos

Com  gqus Antecescores Of AFPECtOs téCniCOE LEnderAm a Prevlecar, & as
rensgociaches da Alvida PraticAnents $4 TesRhiam e discutir acOrdos  "Stana-by"
34 #Xistentes jonto & IHI. Al4N dias0, OF Plites CTedoCes 4Xigial indiscrimina-
dansnte ajustes nO setor eXternd que Acabavak por Uesarrahjar as P ——

nacdes devedoras NC PLane interno.

O cazo do Brasil 6 Lluskrativo. De 1§82 a 1984, o pais chegon a eiperi-

PIE

MeRtAY indices nagativos da crgdtimentc e @ LransZérir, eM 1584, 6,3% do
Fara o evcarior. Mas, Pard reboRar ¢ sed Crescinensc, o paiscndo pode Lransferic

mais Yo Que 2,5% 40 zeu PIB, segundn SAlcUIC do ex-Minissrda. Nag Jécadas de 50,

60 # 70, © Brasil tinfha crescido 4 méaia d; 7% #0 ane, COM umd POupAna anual

stpefior a 20%. Park continpar crascendo Aquela taxa e alnda mbr.l._r todas of

encargos da  divida, 2 POUPANER Lrasileira teriz gue Chegar aos S0% aproNimada-

MENLE, UM DALAMEL IMPOSSIVEl de Se aringic.

¥2 Opinilo 00 ex-Hinlstro, os credores hio devian ter o Brasil como um
deveder qualguer, pols, além de SUAZ altas Laxas Ristdricas de ':rlft.'i.vu:nrt-u, ng.l
tan eWtido nbis recenteseita, Gom até USS 12 bilnOes, o YArcelrs seplrdvir gae
mercial do myndo. I$t0 deviz assegurar-lne a possinilicade de negociir, REc A
Potiglc  de pRgamento Come forx feiic ::-é 'sntin. mas Sin uEa posiple de rafinan-
Cianento que diminuisse az custos &’ a:.v.tm‘u garantisse o Cresgiments hacionmdl.

[ L .

O alementos mencionados hels Sr. FUnALO T Primeirs parte.de .|-ua *XpG=
sigdc implicavam, na PratiCa, gue O acordos de renagdciacko, tanto com 03 ban-
tos comarciais camo SOW O Glubk d¢ Pafif, fosSEN desVinCUlAdos de¢ ACOEdGa pqr;-
iqlos com o fundo Menetsrle Internaciapsl.’ds asforgos do ex-Hinistre fO_:raj! }1:1

Sentidy de estAbelecer 3 dPAVInculiclo SCunA e A& Ebter apaio juntc 303 governos

403 rpaifes credores. - - P

Nos primeirol S6is Meses de sua gestdd (g Sr. Sunard assusil o Ninistd-
rio en 290sto ¢ X9B5), 95 Tarmliades tbLiSOs fOLAL Judse nulos. £ra oMY s ale
® SeUs AUNilidTes estivessem conversinda "com URA PAreSe de CORCreio®. J4 que o

creddres VARNM EEmpre COM & MEsmA respo8sal "Voltem ap FMI e Fescivas com ele o

praviema®. K persistdncia I:rasil;.l.ra, RO antante, Asabou Por fEIfFAT © guUE eN-

M:,J-.Lsr.r'g: Vic TOMG Momd @IRPA NOVA NG Préfessa Je ﬁegoﬂa;aa".

wigeiadanensé, o CAdA [alr, ‘mssk 9bapd CaPYESEntava un 4 fo30¢ da cor-
’ yf.pn;;.; -r.-om -L,.a vigho br poucs diferents de cad E5tado. tor o6 Estados ynidos.
por axswplo, era muit® impdrunnte Que, apds o primeirc randatc do Preniderte Re-
B3an - que cozewguiu, ASCevds dar axas de Jurck altas, pr:vqca? urk difizuldase
profunda nos paises devadores - que seu ;eqﬁi-ﬁo Wandato pernitisse Aar ds napSes
devedorak na compensasio o. ®ais do quw iso, um tratavento Juste que  mogdifi-
. cASFR & Talapsc eatre Ticos ® pebret. (...) E assln, pall per fais, cm;:‘-mo: &
levay pdc apenst unz nagocinfdo politica mas uma vizdo conjunta, unj,v_-::a';,, que
da divis3o entre rices e pcb;u #, a0 mande, ENCORLTAY uma

livrzase Of paises

selupdc para a trise iNternacional complecimenta diferehte dz que havih 3ldo co-

lzcada até aquale insgantet. R R

Erap duas 3% negoclapldes a serem feltar. UmA GOM 03 Dancos Privadds e
oukra com o Ciube e parls, ambas tratande de toda a divida de curks e lengo
'prazo d¢ 1995 # 1968S. A Primeirz, com o DANCOs PriVAdOR, acontecen io9o am Ja-
nelra da 1986, # foi cORCLEZda Bem gue o BraEsl Arredagie pequer "un miliuatron
de 3Ua linha. A 8equndd, coR o Clupe de Paris, EOMOu, iRtermitentendnte, todo o
ano de 1985, a6 mendo fArmade Um acerdo am janeire do and seguinte. AParventeman-
te, © Clube sgperoy bOC Umh aValiagio Ax ecopomiz brasileira, felts em novambro
dg 1986 sequUndc A normg ¢atanelecids pelo Art. 4o. do FXI. Segunds -‘:ta‘ arcige,
t0fos G Passes NempbICE 9o FUNaq recebem uma Hissdo avaliadSta por Anc, o que

" ecerca, rag’uhmn}.e, -tﬁnt;r GOR 03 paises devedores quantg com oF oredorea. A
avaliagBo aseim Produzida rde inplica em acordc ou sujeiplc a prm‘;ranas do Fuan=

do, ¢ © 5r. Funaro pOde apressnti=la come uma vitéria do Brasil. -

% #X-Einistro mencionoy Jdois pontof qua ficaram RAra sle "abaolitapente

clares” ne procadse de hegociacdo. Prineiro, © Brasil pasSars & NAGOciar & gsto-
st

que da ¢ivida & nic apanas a divida do ana. Segundo, x NOVR maneira de cratar a

divida J3 derrubara Al9UAE mitos. Up dezses mikos Bizie Sue a suspansic o paga~
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FeNso dos Jures trAria prodlemas para as dividas de curto prazo; S0 dias depois
dx suspanslo, os preblesas verlficados tinham ido insignificantas. Outvo nmito
ara © de quUe a9 regras parh renegoclagho eitas em 1952 tinham que ser mantidas,
;Ils WREAS Fegral deixaram de OpeTat fREe A LhovasOas ANLroduzidas pela estraté-
gid brazileirh. ConEtatou-2€ GNYim qui OF FreqUEntds ACENUE PO parte dogs crado-
res 50Dre 3 existdncis de us mercads voluntaric nlc passavanm mesmd de Atenos  L-
Sa005 para *prorrogar decisdas definitivas que as napbes té@p de tomart.

"hi decizles definitivas slo tomadak quande oF dois ladss olpam com

muoita clareza o problemd que sstd sobra 4 me

¢ O qual & de uma crise dew  )582

que, até hose, rol ignoraga psios Credores, deixada como Be fosEe una grande
crice dos paisas devadorss, mais de 70 nacdag, todas recapendo o 'mesca tipe da
moniterAmente Sontradrio & Sue ECOTOMia: *eXpOrte MAls ® fAGa pagamentds A altura
CAE AYCEEEIcAger de zarvir O seu ddbito'. © Brasil também 4 um credor do Clube
de Pari: ¢ de OUXrAE Rapdes: NALRURA DAGED estd pagande © Hraail. Portanto, @
interncs de Algumas

crise 4 muito ralor do qQue ApPsNAZ UMA  CTise da  AJustes

naghes. R

ri posiplo brasileird hia deve Ber hudacd; ¢ und posigdc i+ discussde
d¢ Bl CUAGSLMANLO VATEUS C PAFARMANLO da divida, uma divida que dave sar honra=
@3, GCGP® EERPre, POAS o Brasil nac ¢ um pais d¢ czlote. AO Contraric, & UR PAIS
dsterminaios

$4Y1c QuUa MOZTA OF E#US TOMPrOmMissos, Fas Nonrd Jantro de Prini=

o crascimentd dd haddd Drasileira

PLOS GUe NAY ASTAFRl

"o Brasil # umk nagdo que ndc matd discutinde 14 forz ur empréstimo;
efth Siscutindo o futuro 4os Brasileiros. A Hacks nlo fol 14 fora rneFsciar  Sem
03 gOVETTICS, COM A& #rcidades inbernacionais e com os proprios bangisives priva-
Jogf $oMO AReTAR uma oTpress qUe Precisa de o Crédite - 4 uma nagdi . que  estd
discutinde & Futura Jdedenvolvimerto, 4 modernizaclo, + s€ O Process: lndustrial

brasileirc, gue TeZ 34 NOsma «conomia 4 citava 4o rundo, val ser mansidc ou  val,

$or TuTALHAAD NOE ProAimcs anes. B OLSED guUe estd am jogot.

A queda do 3upaTAVit COMBICLAL Yerifithdk Na 34gLRAC HAMARLIE Of 1936
COINoU AiNde paie imprescindivel, para o Br. Funaro, ligar o CrekCiments Draki-
leirc com & D4CORALGRGe d8 relinanCidmentc & com o problems do GELICit internc.
"Ha realidada & negociacio toda para ter uR déficit Baixe significa wenos Invasw-
TiNENtOF  1Nternos, Mencs KUsLATLAGEQ ¢o Crescimento e, mals do gie 1sso, Jampre
UR POAAr de CORPCS RANSY, PAYE JUuf #9 SeNDA BRLL eNCAdAnRteE, PAra sa  tar mals
opartunicade e PRYAY O JNTVACO G4 QIVIGN GNtECRA... EW SURA, “# URA gquastlo de

CURSCiManto VArsuE re 5 de dividendes & transferdacids®.

O  Yuadrd brasileird dos Qltimes quatro anos, aspecialmente ne gue can-

carne aos investlmentos, Iol um quadro de racassdo, gquase EeR  transferdnciae
tosASlAgiCAs & BMN IAVESLINANEOS NOVOS! O CTABCiRmARtc d¢ 1304 ¢ 1585 se fez 2
través de capacidade oCiosA3 of investimantos estrangeiros foram paupdrerieos atd
R4SMO TO ano de 1986, QuUando houve Uk rabtomada dos lnvastimantcs nacionais dque
ChegaraM a catca da 20% doc BIE. Ante asse quadro, & ovidente para © dr. Funaro
qie :; Brasil continoard sk distanciando da tecnologia nodernd ¢ reduzindo sua
corpetitividade no mercado interpacional, a menos que haja Uma  forte retoRada

Sof IMVESLiMentos w 34 ACelers 3 transfardncia da tecnologis,

Fitialments, o sX-Hinistra falou da suspsnalo do pagamento de jurcs, ar-

JUEARTANAO Gua &la veio Ium momenke em que © pals pracimava defendar suas

raservas. Hio velo, partanto, porque o peis estivesis guebradd, pois ale &inga

stinha cerca de 4 bilhder de JGlRres Af resarvas. Tanbdm n&s nouve, <Coenforme 14

pe afirmou 1& fora, © dasejo de gque SUEYes paLses  $eguissem o caminhe
brasileiro. Ao contrario, & atitude brasileira ajudeou tanto o Héxico guanto a
Arqentina e a Venezuala pATa qQua ASEES palses fechassem suad Regasiaglies rapi-

daments, restandc o 2rasil como um casc isclado, povque, ists sim, “poderia pey-

Ritir uma negociapdo melhor para o Braail®.

R EXPOSiPEC inicial &0 ex=Hinistro DLISOR FURATC SECVAU COMQ PONLO de

portida pars varlas indagagSes achre a divida per parie Jo§ Senadores, Ranbrok

U N3O da Coniafsa ESpecikl. PAUE Faclilitar 4 dascrigio desta parte co sncontro

& avitar repetirdes, identificemps oF principais temas ADOrdados &  VANGE

T descrevéd-los na ofdem seguinte:

1 = Fupde Monetdrio Internazional (Fernando Henrigue Carddsd, Ronan
Tito}s

2 - converslic 4a divida em invastimentos (Fernando Henrigie Cazdoso,

Savero Gemes);

3 - tecnologlia, wmodernizacdc, desgenvolvimsnto (Carlos Chiarelll, Ivan

Bonzto, Jamil Haddad, Virgilic Tivora);

4 ~ legltimidade da divida (Farnandc Henrigue Cardose, Jamil Haddad,

Leitp Chavas):

5 = CChfronte com os eredores (Aluizio Bazerra, Carlos Shiarelll, Tvan
Bonato, Severc Goues e Virgilio Taveral;
6 - nmegociacdes, emEtratégia e fAtIca {Rleisis Bezerra, Carisg Chiarel-
14, Jamll KacZad, Renan Tital. o
T Esies celr tef3k n3c esgltal todar BF importancet GlesiOes Isvantadaa

aonre 3 Jdivida, na3 FepresentAm uTA grands pATie, sendc a maiz signifizativi, o0

que Ee discu na audifncia pObiica. DS nomes Sue ASIMA APATECCR enire Farénie-
se3, poatos em ordam alfabdtica, sdc dos senadores cujae  perguntas  ajudaram A

facalizar of rospectivos tamds.

1~ Fungo WonebArdip INSernacionml ¢ O Crescimgite SCONOTICY = 05 senas
dares Forhande Henrigue Cardoso @ Ronan Tito moptraram-se céticos quantc 4 pro-
palada mudanga de acento noa discuraas do FHI em favor da tess de ue & saldx Ja
crise estava no orescimente econdaico. Estaria mudando @ oreodoMia do FURao? In=
dagaram entdc por algur geato ou declsic goncreta gue comprovasse tal mudanca. O
8r. Funaro faz um ripido sxame dag DOLIticAas dAE VAridd fontas lnternaciondis de
rectirsos = do Fundo, <o Banco Mundial, dos bancos comerciais, Ao investidorws,
® até do “mal-pxecutadc” Flans Baker - chegando 4 conclusdc 42 que nSo sabia 4s

"hatillin CREO CONCEWLO™ gue COMProvasse uma mudanga real, aldm da retdrica.

2 - Conversio Ae Aivids em rapital - A principal preqoupaglo guanto 4
®3T& ZBAULREO, #XDrasla pElos S4n2dores Fearnandsd Henrique CArdeso o Severo GOReS,
fol 2 possivel corralacic entres conversio & dasnacisrnalizacio. Para o Sr. Funare
WBSA Correlacko N0 ChegR A 84Y Nocsssarianehts uUm problemn pols tudo depende de
‘coms & conversdc & administrada. As dificuldades sSo as RASTAS COR QUALQUET iR-

vastinento gatrangairc. J& acontecsu d& algune setores 32 econowmia serem  Jecna-

Agosto de 1989
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clonalizados, CALDS 4m qUE 3 correcdo &¢ problema tem £4d% chamar os eapresarics

nacicnaif, Akravés de incentives,. BHOES atc.. & Promover o sel fortalscimsntc na

Area, Y¥as o mais interassante para o Brasll. O ax-Ministro Arqunentou, nko 4 &

conversdc 490 Principal da divide, mas a conVersdo dos juros:

"Isto " porque o Prifcipal vai wencer dagui a 12, I¥, 20, 30 anos, e nde
esté sende discutido nas hegoclagSes e nem ho rafinanciamento. Em Lermos de flu~
X0 de caiX® 9 principal transformedc em inveShim#nsg substitul o jurc pele divis
‘dmda. ndc resultands pertantd em grande aiferensd de caixa para o goverio
brasileirt. A0 Passdo que ¢ IBro pago no anc Lrlnulnrmda em investimento, leto
Etudos

$4m, pesd RO fluxc de caxa daguels anc, PoTtantd, todos os do  Bangd

Central, Aaté aqora, foraAm RO SENtido ds tXESAr o JUro pago RO ANG BOY investi-

manto esttangeire. P -

“ALEN Aistt, & LrANBIArmApAc SOE JUYOR Permitiria comerar um sletemd g2

vasos comubitdntes ne negotiacdc internaciondl, principalmente para o8  bancos

Rulto peqLencs que encontrariam &3 unm Frocesso da resgate de seus JumoR. PREMIE”

tiria Bind2 a existdncia no Barico TRNtral de UM mercade gacinddrIo de cerifica-

d95 de JUres, airavés do qual © Brasil poderia diminuir o nimero A4 credores que

Lem 1% fora™.

3 ~ Ircncipqis, godernizacio. deesnyplvimanty -~ O quadre de patcos in-
vastinent0s, pouta transferéncla dz vecnologid, Ce dificnldades para importar ¢
da  inceckéZds pintado peld 9. Puparo ng U depolranto, Ievou ¢ Senadar Ivan
Bonate § MANifestay ¢ cemor d& Gue & indostria brasilaira, neje Baaterve avanga-

4%, estaria sorrends o UisSo de B¢ tornar cbsoleta Ygal come ek oierrendo ne

caso argentinz*. Q Sensdor Jamil Hadsad, por $UA vz, Ergumentou que uma renago-
ciapho gque cuida apanas ¢r "rolagen da 4:vida™ acabard inpedirdc © desenvolvi-
ments tacionai. © Sesador VArgflio Tavera quis saber cono’ afompanhar o dasenvol-
vimentc nacicnal, "maxime wecpoléqico®, se nde fofer bEm sucediics of esforpes
de renegocidfdc. E o Senaddr Carlos Chiareili Presivpot-fe ex $Aber se ndo ezta=
Procadas cu sugasibes, clarag OU SUDreptirias, pard que 5¢ fizaesse

riz  havendc

moaificacées na politica nACional de informdsitca em  krocd de fatilidades na

renegasiapdo.

Segunde o " eN=MINiBtrG, nac negofidtdes NS0 ae fAl eW Anformktica.
Fala-ga anteé em sondiciopalidades, issc depeis de 1982, Antes; 4 rolagem de di-
vida ara  feita comercialmente, an discuasfed AnLre enpresas naclondiz, algumas
d8las wstabais, & O% bancof. Depoix de 1932 4 Folagem passou & Bar feita sch
condicionaiidades, Elas . Axistem ho FNI, n¢ PZana Baker, nS Chube d& Daris, &
tlas AUmeniad cada ver malk NC Banco Hundial. POrtanto A infovwhtica # todos of
cukres PoRtes ado  parte do prozeasd, NXO  direto, msé  indirete, dag
condicionalidades. Eftas coStimam obrigar as NhcSes a Negociir UNA bertusa Bai=
or, ura liPerdade DASCr ¢ RXPOCLAY @ Importdr QUA Pode, pOr sUa VeI, entrar em
cehtradipde com o prépric servigo da divias. Este, por lua-v-z, aXigeo ur ajuste
ne  sant3dt d¢ 0 PALs RO exPortay, inmportando © Menos possivel. AL estd uma con-
tradiglo muito explorada inclusive p4lo Brasil, POrque ho moments em que ¢ Fator
fiNanceiro SArvé4 APenas & dividk, els deixa 04 1ado o comdroio, 2 importagic o a

AXportaple, A3 transferdncils de tecnologia & CUELAS nacetsidades Jocials.

4 = Logitigidade dadivigs

4 ctise 4a divida, pois nlo 36 gera muita indighacdo ¢ frustragchd Cosd ax

= Esk¢ & CLAIVEZ O tema mxis complexc’ sobre
rag=

postag aloAngadas na discusedc nes sempre SatiEfazen. Comc 0L que chwganok a

oty orise? Deve tar havido algum errs, alguma LmPruddngla por parte de  algoém,

pois o gue -:LA’ 50 pAsSEaAndo RIO PARCWCE COYFRte nem Aceitdver.

¢ Senador Farnando Henvique Cardaso, Preccupadc ém deslindar & composi=
fAC da divide, quis saper o GUantc dela se devis A remessak disfaryadas & sub ou
Superfaturanpgitcs por parte d3s corporagdas multinacionais. Femessas Gusfarga-
das ¢ sud> Ou SUperfaturamento cortamente existem, respendeu o Sr. FUnAre, ¢ 4
CACEX busca sempre fazel UR CONLCOLE rigido sobre issc. Squ efeikd snl?xe a divi-

d&, no entanto, n¥o lhe parecia t4r sido grande cu significative,

9 Senador Jamil Haddad lenbrol o fat¢ Je que a# nAgooidgods de emprég-
tings foram remlizadas Az veles por funciondrios do goveIne do segundo & atd
ResmO Ao terceiro sscallas. Fara ¢ Senacar & EXECULivo Braslleirc teris, desde o
tfcyerm: Hédlod, mwaurpadc funpd4s Proprias ¢ indelegavels do CONOT&EES HECIonal™

N9 qUe 3ir CesSpeite & contratapdc de ¢mpréstimos eXterncs. Qle FACCEla da divica

Feria indevida em face de tals  irregularicades? Bm  pespoEta, © eK-Ministro

limitou-gs4 & chserver que "o importante sobDre a4 Aivida £do oS juro‘.‘- "

@ Sanadpr Leite Chaves ;evantou outre AEpecto ao'"m’ referindo-se an
principio geral’ 0o Direlte sEUNAC b cual, toda ves jue uks clivIula’ conkchtual
fica conéicicnada 3o ATDILTLC A8 Lnd das pactes, efca ShAuEnlA ¢ nula. A alta
exerbltante 4c8 juros eNCALIxAr-se-1a neshe prifncipic. Houve denbncta aor Brasil,

ou de gualquer outro pais, cOF relag3s A isso?

Ka  verdage nunga NoUVE POr parte Je nemhum goveric dendncid oficial de

contratss R fungdo 2a alta do3 juros. A razdo ¢isso, Segindo o Sr. Fumarsy ¢

que A flutuagls dos juros ocarre em fungio d¢ mercads € nio ¢

trao das paries.

5 - z ra; = Ura prencunagis geratl pRtl 23 Senade-

TGS #CA SADET TUALL os CECUrsCE OL de que forcas AISpUNna © Brail o caso de

endurecimossc poY parte oos DEIQUBLTOS e de fnsucesso na ranegochapdc, K6 caso

de insucexsc, indagdu o S&SA30r Virgilia Ta

2utarguaa?

4] 87, FPunaro AfAEtOU  assa CPpAG:  "Ifso seria um  sticidjer, E
ACrescantoul “A 30luzlo-GUE ENKErgANO: n3o Fasid peY Lma RUSARCA A8 ;ccnn:r;.‘.; in=
LEYLA; DASEA POT UDBA NEINSLizag&s das neqoziscdes. So fo:ros mal fUce2idos - S~
ponhiamos gue ok banqueiros nEC Queiram conversar hais com 9 Brasil - neste caso,
ficariam suspensos

95 Juros, USH 5 ou 6 DLLRGes. mais do que estamos pedinds

para normalizart,

© Senador Severo Gowa3 ouviu na axposifdo inicidl do ax-Minictro rofe-
Ténclar 3 sindis o comPreensdc @ simpatia por parte dos banqueiros. Ele chamou
4 atengde parm ¢ rAko de esies MEImCs Danguairss CeAgiram bxultances com 4 quedz
de dr. Funaro. Portanto. oste nEo paretix ter estada am sintonia com s bangiei-
Tos, ou entid oF Dangueliros deviam ter uma visio diferaptq da compraenslo ¢ sin-
PATiz refaridas. Fu Logo Caso, SerLE  precavide elperaé -3 -nduroc}.nn:c," L]
confronto. 5e1do 233in, qQuais a3 linhas meskras Dath uma politica econdmica ca=

PAX dd garantitr ac Pais x sua scbravivencia?

fungao do arbi-

qual séria a oppEo do BrasiiT A
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Agasto de 198%

o Br.. Fonaro voltou & insistir em que o Brasll, SOM 3 ROYaLOrid, estava
suspandandd & Phgamanto de U35 % a G DilhSes por ano. E acreacenitou:

"C Bragil deseld NOrmallzer EUa poaipko Juntc A0 Marcade fANANCEICY
internacicnal. & existindo entendimento, o3 3 eu A bilhdaes #56 um investiments
qua  Jd $e ATCONLrA MO PAls, Serid POCEANCO URA Yomesdd 4 RENGY, 18340 u deixel
clare & OF aanhores HANqueirps enbendersm wuito per. Kic hd portanto uma neces-

sicade AMPeTioka de mOALfiCAr & olunciis BFasileira mas Bim B necessidasa ims

pericss do ter o refinanciimanto para que 3 ®itUaple se normalizen.

© Senador-Ivan Bonato lerbrol gue 04 Dancos procUraran tirar &0 Brasil,
1046 depeis 42 decretddd A MOratdéria, dois OU Lrds Aidg Na TENGvagdo 003 eMprés=
timos de Curic prazo, 4inaiizande com Lsso Umk tendéncia que poderia ser asfi-
xiante para o Bragil. O ex-Hinlguro admisic que depois da SUSPensdo Nouve um mo-
RENLO N Qual o3 Dances. Lnflusive of grandes, Come O MOUgAD Guaranty. cme:arnd
4 presgionar. Q Brasil, ho entanco, enviou-lhes Um beoleéd, NEC admitindd mALs Qus

&g linhags de crédito de Surtc prazo fo

préprlos DANCIS teriam consthtade que NED Havie sentldd &b farer prazsde  contra
& linha de curto praze. "A linnacomercial ajuda a4 axporiagis hrasileirva, o
superdvit & & linna interbanchria. Ha of projatas 3 e 4+ Que #Etio zEEinAOAS o
que Severiam eI mAntidos. ASEim, nio hd porque AeTrubaC UMD NACAD QuE ROS Llbie

wes anos pagou USS 24 bilnbes™. . - -

Fard o Sanader Aluizio BeIerra. N0 entanto, o enfrentamenid COM O SLS-
tomd FINANCHICD Ainterneci¢nal era "gigantesco” v as negoclagdbes deniry dos  mol-

des anteriores rA¢ SRTiAM CAPAZAR df IRIClVer A crimt. O enfrentamente, no seu
antesddl, ¢Xigia um maior eNOUrecimentc por Parte do Brasil. © qua deveris  zer
feitd Stravés de uma Aiscussdo mais aprofundada e criagdc de uma base zccial de

sUstontacds para as posicdas 34 Faig.

B =} - H = O #k-Hinistro Fusars InfOrMATE Ta

3ua axposipdo anicial 4ue & Brazil rio terla usado & estratédgla de buscar A so-

ladariedace dos dawmdil palaes Gevnﬂoru‘ PAYS #Ua ApAQ ¢e suspenslc d¢ jurss.

Q Sansdor Carlos c'nnreu:. chsérvod que a propostd Dragilelira ema, comd
4, UMk RrOPOSLA pACa PUSAY A Otdem econémicd ifcernacional. Ko ¢ Lmpa  proposta
de CORNIYONtE, mas umz noVA Vigko) UR novo enfogue global. Exmste, aldm disso,
COoXS JUNSLCATS da extrat#9id Dragiledra, na filpsofia de sua proposta, L fdésa
wA¢  de lgualiade mas de EFAmilisuAg que iwplica na lolldl}':ledaﬁl- anrTa os Talsed
dev"d:r‘!s. MFAD aerif LNGRIGEEANLE POr 1420 MESMC,Y indagsr ¢ Semador, "nés ter-
me$  CONALCOES Se agir TONJUNLAMGN:4 CAM eSS PALLES NG 3ANILA0 g CLIEITOS me-
Ahores condigex, Aencrc o8 Ldéisx da mudanga da ordem ;:cnomica, ",:'“r nio g

tratsa ApamAt ca relacho PAis-pais 3&s 48 Ue enfogue WASY amplo: paises ricos,

paises pobrasTe

0 Senzdor Jamil Eadded, falanpdo s2bra mesme aasunto, cologoy & questio
de forma mais pucinta: "V, EXAa. qAlak# que ¢ qiet &Xiite DA CeAlidade, NDeste Qo=
mentc, 4 UM Cartel de grederss & que A posiglo Ao Brasil era uma posipEQ inde-
pendente Bath hegoclaglc da divida, Pessollments, . tenho usa vislo cu‘ercnu.

{.as) ER 3ChO Yue Para ¢ combetar um cartel de cradore

hd de s& ter um cartgl

da deVodores, Cags contrdrio a balanca desequilinra vlu}.lnunmu CORLIa BELESE™.

M GACAARS A0S Bancos brasilelros. Os

A0 que ¢ ex-Miristro yeEpondeut

“Existd CATL3Menté uM ponts rajor gue Lne todox na cevedoraa, mas ndc a.

suspensio de juros. A suspenafo fOL UNZ medida do Bragil para protejer suam
_resarvas. (...) Vas reunifes do Cartagena gxigtid Uma Posiclo muito clara de Que
03 pAlsty devedorss devem aer ALscuLidon caso a case poils  sias  economins  2do
diforentes. Aseim come nés, Srasil, nio Gdnitiamos Qs OF PALSERS CEadores nos

GOLOCATIOR MUM LUgAY COmum GOMG pAls devedor, nds também ndo desesavazos gue o

inversa (eodes o4 crodores num lugar conum) fouse verdadeiro. -) E a posigho
tambédm &m relapic an FXI & as outras instituipSes, os gavernos, oi 4% fazer do

Brasil Ur cago 4 PRCLE. Aifarsnte, que tinha condigles Aifercites cas das ouLros

__paun & por 18$¢ meame njo precisava dos Acardcs *srand-py’ nem d¢ nonltoramem—

E¢ do Fundo Honetaric Interpacional.

IIT - vIRGEM DA COMISsRo A0S DSTADCS UHIDOS

Entre oF diag 28 de junie ¢ 2 de julhe de 1037, os Senadores Carlos

Chiarells (Presiden

@), Virg:lio Tévora (vice-Presidente) & Fernandc Henrique

. Cardosc (Relatcr destd Comiss8o) estiveram em Washlngton e Hova York para con=

varsar zobre & divida Drasileira com Autoridades monetArias, banqueircf, palis=

tico¥ & pchddnicos. M apte JYUPS juntol-ge o Senador Raimundo Lira, Sasodm mem-

bro dr Comissla.

04 objatives das diecussdes om ap autoridadas financeiras, TeRrBEeN-
tantes dos medios acadénicos & TbDanglalrsd foram estibelecidos depéle de um
Wpriefing® no IGaBArALY, OULTG no MINistéric &a FAZenda e, fimalnente, outro na
Eibaixaga Drasilaeira sn Washington, com o embaixager Marcilic Worwira ¢

Iunciondrios da erbajixada, notadamente com o conselhelrn Sérgic Amaral.

En sinte

4 PropSsito dz missdo era:

1 - transmisir algumas Linformagles cobre & “PLanD Bresser"” — wapacial-
mente <= asforgos PAYA sonter o défigit piblico ¢ & inflagio = o MOSErAr gque ha-

via apolo partiddrio ne Brasil para a pelitica Proposta;

2 - colocar InFase nc Apelo pelitico & pasiclo negociadora do governo

fronte & questSo 4a divida com 4cis cengicicrantes: =
a) a continuisade A6 Srescimento esondwiCO do Brasil - & base de S A &%

&C ano = nEC eEtaVE SUjeita & restriples s "condiclonalicades® do FHI ouv  dos

bances;

D) yuaisquer .cordos com 05 Bancos OEVeriaAm Ber firmados independenté-

mente Co¥ entendiMentes com o FMI, 4f tai modo que 06 desendwlios  fuloros  ndo

devessem obeHecer 2 vegras estabelécidds peld Tundd nem o monitoraments deste;

3 - reiterar, quanic ac FH], gque o Drasil, como pais memdve daquela
tnecizuigde, viu com sagisfaglo OF Sinais - pOT OFA Yerbais apanad - v mudangh
pa pollbica tradicional que ele susteatava Fara €5 baises devedores. Ou sela,
qua eparentemente também o FM]1 compreends a recessidade da manutenfic de uma po-
litiga  sustentada de erescimente pcondmice, portanto n@o recessive. Nestes ter-
mof, feito o ACHrdC COM A3 DAncos, Sk ¢ Brasil recorresse ag Fundo para  empress
*timd% adicitnAiS e para & troca de opinides técnicas, pr'avave}.mente N3 haveria

opeticdo politics de nmonta 2 reaproximagbas)
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4 - éransnxh}r a1 inkerlotubores nosth prodcupazko COM O AQrAvVamento
'a.l sitdagio :n:‘m he 3rapil, e nozse cwnFr'oana Politice oom a raverslic da tan-
dénuia do agravemento di pobreza ¢ 4o JEFEMPCEgO que qualq\.wr'po‘.iuca récessiva
TrACLar '

5 = gxpor oF principeis pantos yie a nava Consrltuifdo provevelmente
acelherd - nmtrl{ 8 solidez do processo de tranticle par_a 2 dmocrfc“'———q—w.
®utretanto, .sn.:a facilitade oL ASiFfculbddd CORJAITE Maicr QU MANAr latitude gua
5 gcve;nn all:an;«l‘!it nd negociaclo da :;s.vi.u, FoEbo que a continuidade | dos  ine
Vestimenios depefida UestE Negociacans ’

6 - pov fiRm, chapar a aten;3¢ para o cardtsr pluripartidirio da Cemis~

£30 ¢a Divida do Senado 4 44 Mifsl0, COMBCELAS POD  ropresonidntes As  pArtidos

que  sustentavam © govarno @ gue fazian oposiplo, demongfiANds IEELT qua no c:\.'el
toCk 4 JLvida eXtEYTA DAvia um ugur'go de todos of partidos para chegar-se a so-
Ingdex positivas para o Brasil

Hais especificaments, as cOLVArSAs OULGNTArAR-ss 10 KANtido dw tranami=

bLir 43 autoridades 90 Exscutivo ¢ So Leglzlativo © desejo do Brasil ser atendias

ne3 Feguintes pontok:

A} acwgsc COrrents #'com establlidace dos produtos brasileiros ao mar-
CAYO ROTLE-ARACICANG, PAIL Que S4jd poRRival gerar, coM a3 sXporLacdes, cé flu=

xof [inancelros capares de permitity o PAYAmENto da Aivida;

b) eatabilldode & preges Jjustos pars as  exporcapies de  produtos

basicox, de forpd i impedir @ “detariotAGAY doa LerHOS de trocans
13
¢) flexibilidads nos <créaiess comerciais pays Gue o8 Dancos Crism op=

pSes Tovas para O PAJAReNtc dos Jurcs & do pringipals

d) apeiC NOTtw-anericanc is instituipSes mulvilatersis dw crédics (tipo
Banco Hundial) pars que 41as Dosfam SuSPriT FuUncCas da fomente A9 desanvolvimsn-
¢ etondmicy CUE Faises pencs Jdesanvelvidos, S4n Qua arravdes Aslas e imponham

novas condicionalidades.

Com eSbe pPropdalto ~ mantivemes  encontros com OF  fogmentes  j4

Rancionadok. As SONVECEAS COM A8 dAVAYSAL PeTaCNAlicades zerdc relatadas a  sa-

guir en quatys ‘tépicos: convarsas Com rapresentantes da cpnnni.da:l-_ acaddmica,

cOm pRElamentaras, COR ALEOPidAdes finsncelras w, flnalhente, ©OR 03 Banquedros.
0 relate que to fard 20rd $inkéleo EaE. aEperamos, Kuficisntemente elucidabivo

phra dar contx O pensimanto pradominante nos  diversoa  Fogmenios  socials

contactados. .~ ' ) -

ENCONTROS &OM ACRPERICOS E JQRHALISTAS

Westas eACONE O visdvanca transmitir 4 opinido pibIlca nOTLA-ARATicana

oa itans caferidos RCLMA e CAPUAT as vayiagdas de apreciapio $oOre A Questdo aa

aivids & eventudir solucSes alternatlvas. A mizsdo teve B Oporuunidade <o

encontrapr-a¢ eam Académicos e_jornalistds BT QUALTS osssides: Na Wilsan cCenter,
num almogo no 4ia’ 29 de junno de 1987, um almofo ne ombiixada e Sla 20 de ju=
nho, um encontrh & LACAE deste nesmo Ais e Re £xfd ¢a manhk ne dia sequinte, 1T

da« julho. ° - -

Danktre ©F ACAAEMicOA, CONVErsAMOS NOtAdAmehte com o FTOf. Robs. ¢ Sole-
mom, dz é:uak:ngs Institution, com o Sr. Richard -Fel.nbc:g, Viza~presidents do
{varsers :eve:np‘men: counzil, com o pref. Rudiger Dornbusan, ow N1T, com o pref.
Jeffrey Sachs, oc Harvard ¢ gom ¢f profé. Frad Sergoran, Villian &line & Jonn

Williamson, ¢a Indtitito para Economia Intarnacienal.

Aldm

CeFtes acadimices, canversancs tamddm, no Wilson CEnteT, com os
Profi, Leslie Bethel, 42 Universidace d¢ Londres, Thomas Herrick. Richird Rise
Cramcrs, Beaferd Sm'.v.h.-. e Brossed-Giscard. Com este grupo de 'scholavs™ 4 dis-
cussdo foi mencs esperiflck scbre a divida ¢ maic ampla’sobrs 2 trantipdc poli-

bica A Briasil para a dsmacracia.

Robarks S0)oney . da Breokings iastitution, t‘:u:zlj::nu’a:‘. implicaghes dé
médic prazc 4o prevlema 83 ¢ivica ¢ am particular o financlanento dd4s necessida-
des de invectiment?. Pondarou que ura 083 Alternativas 3rin © ProsCeguimento oc
endl\‘lidamonto, processy que © Brasil bom condlples de suportar, tendo eh vista ¢
Dom dazempenkc de 3ub Dalinga comergial, DUtTa PossibilIidice eETATLa A ADEEEUY
de mércade de capitals ad investidor gstrangaire, Obsarvou que KOS Ultimcs  anos

o8 EUN tdm atraicg grand

veluaes de investimento, para Financiaf o seu déficit
SORArcial. Com & refuglo do ddficit comercial, seria posgivel efperar QU¢  Uma
parcela do volume de irvestimento pudess® #or trAnsferida para © Brasil. O Héal-
co, na Gltime megocu:;lo. Intreduzin RecANifTes ROVOE Par: 9quacionay g pmbh.n'
¢a divida. A Argeftina, mals Tecantemence, faz © EREMG. A quest¥0 AQOrA estd om
3EDer z& © Brasil ér:u:urara i5ualagnte APCir caminhdd hovos pard ai solugde do
problema.

Para Rudiger Dopgbussh , Profaesser de MIT, o prossaquimento do servigo

da aivida par pacts Aol paises devadoras # pouso vidvel, pois & pigamen:

aos
Credorws Peprasentd tma parsela wlevada do orfamanta piblice, Por Ista, o ocuste
00 servigo 3 dividz ¢ auito dlto e implick ou em inflagdo ou ¢m Corte deo inves-
Eimanto produtive. B cUrtc Prazo, a redugdc nos .Lm-:tst.l.:nlnto:; COMpromste i peri-~
Pectiva de cresCiMente. £ 0 gUe poderd ACOntecer ho Bragil, no Corrente ane » no
prixine, come  Tesulbede  das tyransferéncias efetuadas acs crodorak Dos Gliimeg
angg- A sn.l.cut.:l.u ao l-:.u._;;.bnnk 4m alevar !I;;l roservas 4 uma resposta -aa.qu-la;.
Fois significa resirar a divida valna dc Centtd das atengSas o abrir ®EPACS poara

a definigio ds mecaniimol hoves de financiarento. A 3olucio do problema da divi-
»

2, entretanto,. nE0 9% dard por acordo, mas em dosOrrdncid de LNiCiRtivae unila-

terais doa devedarea. Um encaminnamontoc unilateral Poderia comportar of saguin-

tes mecanismos: Texit Donds" para parpitir a retirada ao procaiso logyoclader a
DACOS PUGUETIon @ régionais, que sob o aspect-c; politice BAG OF mais meorta.nt‘aa.
Pols cegfrutan a; qranﬂlrpoderr da pressio l-ilbl‘ﬂ 0 Congresta; capitalizafio uni-
jateral des juros, modiante a emizsdo da URm Certifichdo rejative a, POr EX4WpLG,
40% dos.juras ualudos no.lnu. Sequndo Dornbusch as firmulas nagbc.l.l'&u M diviaa,
tﬁm’reprtsenuaa Apands Ui paliativo LempOravio. A conversdc de d.l.;r.i.da em inves-
t_i_mcnr.-n NS0 4 Fauda ACednAdE POLF provoca frbe Impacto monetdzio qua 3¢ reflete

o aumento da inflagho.
3
‘geffrev Spchy . Professor de Harvard, assessor da Bolivia na negociacko

de sua divida s¥teraa; insipgtlu na gose 9@, come esiraségla negocieders, manter

por um tampo longe A i\:s;:er.sau dé Pagam;r.\'.a dos juros. Uepaip de discortoery £35re
oF dlfevantes momentos 4 CircunstAnCias ca negociachd  da divicd g4 Boliwia,
Saclie  asszinalou que of palsss devedores darwérica Latina enirenzam noje om di-
lema DASLCO ehbye & Ortodoxia @ R NeLCIOdDXiA LaOLD em r.emcls ge politica acend-

« R receita ortodoxa lova a uma

mics {nterna quanto de neqociagdo de guas dLvidy
‘compressdo 0o crpamento pibllco, de ROdS A 9erar’ OF reouracs pars O PRTANANLY J4

divica ¢ tPfaz como CONEequéncia uas Tadugdc A¢ crascimento. O mddele. he‘:e:‘nﬂm{o
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#ette  2dminisrrEsio tem méritcs por resiatir A ectas predsle o gue & Aificil

toda VeI que existam razdes Leqitinas de queixa em relapdo & politicas  Somereod-
is de parcell0s. E parece haver queixas em relagdc 2o Brasil, partictlasments

na Area ge informdcicx;

¢) oy returscs para fLRADCIEY ¢ crescimente sEO wn ponun Sruclal. 3
oste robpeita dave Naver praccupAcdo com & contlnuldade a Fum a oreof nix, de
modc que ¢ PALE POSSk YeLoCnAr ao marcado de empréacimos volintdrios. Huites,
sobretudo congreskistas noz EUA, dofendem nova atitude perante o prodiema 42 di-
vica, O Alfvic G0 CoNCkssdas para os devedgras. Nas isto & invidvel, pods ds go-
wernui hdp §m cond. ~Saa de olarecer r‘.:urscu Phr'k que of devacoras Faguem op
BANCOE. O DNCOE. POC 1Ud WeI, 0do tém condigles de =apcalir’ dividas “Ou Sispen-
$AU' © Pagamento d& JUros. Medi?1s que pederiam ter repercussdes negativis  sobre

0f Préprios devedores 4 médic praze; - =

d) 4 partir de sua expari¥incia em lidar com o FMI, por maif de cinga
anos, disse $r. Volcker comprednder aé arfituldades do Brasll com o Fundd. Mas,
por  outra lado, ndo ¢ poRpival conceber um caninho parg TeESIVZ o problema daz
A5ViaR Som a particlpdedo de THIL O _Banco Hundial v o BID devem desempanhar  pa-
ek  iMFortante Lo fidahciamento <% um Programk de crescifente, HeR O financia-
mente por prajetos ndc ¢ mazs suficiente e 4 preclab recerreTcAUE vwEE Fals. a
empréstimos orientados & polIitlcas, que sajfar Incluiive e desemoslse rpide.
This eMPréstimos, Ne #Ntansc, <ELAo condicicnados a mudanfhs b FOILLIGSS FEONG=
mifas  sobrobudc de natureza eeioriel & reguaren, POC GRNISEIUINEE, Wn DOR enter-
GLRANLC entre o Pais e 2 inatituiple, scbre as direcldss geraiz da po:l.;u_cal
SCOndmica. MUibaS VAZRE UR GOVErno pode ter O PropoKito A9 LOBAT CRrtar medidas,
waF hegita ep tomd=lam, ez FACE de sUz impopularidade. Os projates do BID podem
askim facilitay ¥ adepio de medidas quie de outra forma serioW mils Qiriceir. Uaa
GEE, ATH35 que pc.mars.n conportar um "Policy Oriented Loan™ safia A de comércic,
poif  sariz do interesss &0 Brasil intryoduzir medidas de cariter liberalizants
neste cimps., OULCO Makoy poderla sar o ow agricdiultura, col o SDjetivo de Cadover
oF AuDdigior ainda existantes: A rceforma. a¢ elstemk financeiro poderia Eer gutra

posaibilidade. Em todas wstas Areas o Brasil encontrack EaIYane ComUm Com o

BID & na xadidd ¥R que hoUVEY La Progresso nas reformas de politica sCongmica
promavidas coa ¢ apoio do bante, ficard mai® fdcil chogar 4 UM entendimentc coa

o Fundo. —

Indagado scbre a patUrera do entgadimento visualizads com o Funda (ge o
sizplec endassc d& UM Programa brasileire ou ss a conclusds de ul acorde
rormal), o 3r.- Volcker ponderou qua existam diferentes rodslldadec <e antendi-
MERtS ¢ aludiu, SOMO oxamplo, a0 CASS da Coldnbia, ¢r que © Pundo dau endosso a
uR programk preparpde palo Governs oSlomblano dem que a Coldmbia tenna selicita=
4o deserbolsc 404 FeCUrsOs aprovandos. Hias a Coldmbia ndo tinka pagamentof  atra-
#4405 205 Banced o ndc devia A0 PHI. Paloc gue se conheca 90 prograsa brasilaire,
nds K4 hada que © Fundo ndc posea aprovar. O entendimento pofe  sey fOYmMALl cu
Informal. O propric Governo brasileire pogera chagar & goNclusdc de quéd Bits no

2t pridprio inearesse ter um ACordo formal, © Brasil terd n

asidade a8 recuc=
EOS ®Xtarnos pari financiar o sel creacinento. Ho Romentc em que Chegar & Um aR-
TAndinmento ¢om 0 Slube A8 Parls volrard a‘:am:ar com oz feCUrson  das  agdncias
oficiais  de créfito. Nas ¢ aificil chegar 4 €3t eNtondlARntc Fenm alguR thdosso
ao FMI. E nés eAtamod ProntoR @ AJudar para chegar & esita entsndimento, Subli=

nkou Se. Volokar- - -

O Senadar Chiarelli fez uma eXFOSi¢Ac sobre as medicas ce austerjidace
de que ceastam ¢ Plang Srasser ‘e sobre © propSsito d& gatendimento Com os credos
reR, para asslnalar 2 irportdncia que tdls esforooy SCnten com o APALID Cas par~
ceiros do Aracil, COm vistax A CEEOAAGA 00 CresCiment®. O Sr. Volcker acTescen=
tou que o APCOic 401 Falses Credored deverd manifessar-s4 no FHI e oo BID. Em re-

1ncdo dc Clube de Paris, recordou que por vezes da EUR sajram d¢ camiing pra fa=

zer um geMto @8 apois 2o Brasil, come DOOITRL DOL OCEZilo do Acerde da Janalro )

com os crederés oficiaia, Pouca dopois, QUands A éfofcMia  brasilelCh paBIoy a
apraEentar Uesultadas pryocupantes. o3 EUA encontreram-se em zituapls amTaragosa
em Pelapfo acs demals credores no Ciube ¢a Paris. K questdc de um ?Hteﬂﬂl’l&nic
com ©F credords Colocou-$@ de ROVe CRGERLERNLE, A SOLuUghG endonkrada fel & de
adiar of PUrAZOS PATA pvitar uUma confrontagdo ¢Im ¢ Brasil. Assinalando-ss a pro-
pdalito que a Anblg‘dl:dada 0a carta ce Tri:h;:' havia n’u!cltaso' apr;ens&u no Brasil

guanto & resl resposta dos credores A solicitagllco braaileira, o Sr. Ted Truman.

~ chefs da Divitio da Finapcas Incernacionfiz do FED, £ifse que ar condigctias esta-

belacidas nO ACOrds o Janeirc rdc haviam 3ido atendsdas. A luz leste  situaglda.
o3 gredores csitordaram em prorregar, &t4 15 de seteMbro, o prazed relatives 4
afotivapio do reescalonanentd dé princiPdl vanoldo ne Primeiro semesilie. Com re-
lagdc 20 principal A vencdr no sesundo semestre, B ALY ¢ deliberadamente vaga,
nA medida am Gud M6 existe :\.lue para o .reuscalenamenln [acorde com © };H:l nem lD

Clude de Faris poderia aar um endotso 4 acunblagho de atrasazdos,

Respondende & uma indayagin Jo Senad.r Fernande I-!s;n:.Lque cardwo. sobre
o COmpremisie do3 aktdg:us e Jauelre ‘na zocante a'felher'tur'n d2s 39énc' $ oOfi-
cidls de crddite, §p, VYoloker ponderou gue as negociagdes do Brasil com seus
Sredores deram=:se em Acls momentes. Em Sotemdro do anc paszada, ¢ ae'ser.panro d&
aconomis »rEsilelra  justifizava a disposipdo dos Credored, transmitida ao Bra-
511, de concluir um & orse que levasse A retomada d3s Operagdes, J& 4m  Janeiro
o naviz mais  condicdes para tanto. Assin, segunda @ Sr. Truman, © Aterdo de
Janaire Sricd 3 eXPACtativa, maF n¥o o compromisso, d¢  reinicio  Axs  Operacles
coR o Brasil. Hoja, prosseguiu o Sr. Yolckar, ha condifdes para ue antendimsnto
qua leva & rMZDETCUCA dzs AZENCiES dBNtEQ &4 WA CpPrazo  ralatlvemente curto. A

a St.

chave astd num acordo cop o FAI. A parkir dal tudo £i04 mais facil, P

Volcker.

EntreviEta gom O Secretirlodp Tesourp, Janns Aaker

A entrevista god Senadores brasiiairas cem ¢ zecretdrio Baker iniclou=
s& com apresentacdic, pelo Senader Fernanda Fenrique CANJo£o. scbrk ¢ procasso Oe
dsmocratizagio no Brasyl, of trabalhos da Constifuifte. oa atuals probDlemds eco=
nénicos, inclupive & divila externd & outrds percalpos ao processs de  desenvol-
virento, scbre Of $drigs problesas socilaif, gue LopSer a maputengdo da alta taxa
d¢ crescimento, que ax 1547 Jdevaria sar <e 5k, para alevar—s& para @ am 1968 &
Para 7% & partir de 1989. O Plano OresssC inClul medidzd apropriadag para comba-
ter a inflaplo e terd o apoic dos partjdes politicos ni rasnifo. No TARDS exter-
70, © propiEitc do Governd N8a ¢ o de PETEistir na MOTAtAria, mas ¢ do hormali-
TAC a8 Clagdes ¢OM A comunidade Financeira, dantro de Certas condiglas, o que

deverd regquerer:’

a) ea primeira jugar, um entendimentn fobre.¢ Cluba de Pavis. O Brasil,
& daspelto d¢ UMA melherz na balanga comercial, ndc ted condicles d¢ efetuvar o
Dagamenta do Principal a vencer no' sequndo semestre. 3 Carta de resposta do Clu-

‘ba aA¢ Faris 4 solicitacde Drasileira no entants nfo d Clara;
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b) definigdo do relacicnamento com © FHI. A exparidncisa pasaada co Bra-
$11 ¢sm o TUndo doixel & LmPresaio <¢o qQua & impossive) compatibilizar combate A

xn::ugia Cok Crefcimento. skd & & imagen gue ficou na opintdc piblica. QUerencs
-

necmalizar as relagbes com a CORUNIZACD rinanceira, mas teomed Ae evitar o pPro-

blema politicc relasive ag relacionan;nto com ¢ FHI. Em cue mefida serla posgir

ve) recorrar ao 3ance Huadial copo subiiisuto oe FHI. Lodasou o Sena

Em sua Tmepogta, o Sr. Baker sublinhou A rel4vingia dad’questlas suscis

taday pelo Senadur brac:leiro 4 reazaltoy o apolo 40§ EUA & consclifaglo da  dex
mocTacia na Brasil. BEra3C MOl GUA O partir de sug pease na Secratarla do Te-
soure, a porjtica dor EUA em relapic & Afvida exteria dor paises de ronda média

%o 500 a &-

havia mudedo, COM O rECORRCTimenls €1 jue o ajustamento deve ger f
tica praferencial oo crasciments sm V2 ¢o 22 austeridade, Em  Jancire. o8 EUR
empennAraR-As DATE  COMVANCEY AIGUNS <0F membros do CAubBe de PHFAS & CONCLUAL ¢
acorde com o Brasil. Pod iste, o Teadiié recebeu con desapontamento, pouce da-
pois, a noticia da suspensic dos PAQARCILOS DOT FATG® 40 Brasil. As cdificuldader

de rQlaCionAmentd COM o FHI plc Ccomproeisivels. Has ¢ Brdill tom £30ra de  resu-

perar a confiznga da comunidade [inanceirda & RMOSLCRAT que ostd disparcto a "o
play by the tules“. & normalizaglo dan rolagdes com a comynidade financeira &

vidve) ® para tanto seriam necasséric::

a) o enyajamento do Bra3ll num programa econdmico cansifxente e que
Sonte COM Ceapalds Lnberno. Pelo SUd lha navia slo¢ Telatado, o Governo estd
trabalhancs nesta Slregdo ¢ 0 novo Ministre da Tazensd deve vir a Washington

pard OlsCutir aste proegrama; -

b} algum tipo  de relacionanznto com n PEI porqué, a despeito 405 pro-
blemas politicos, 4ste 4 o LNStTumehtd incernacionalment® disponlvel para ~ en-
GARLATARAN:G 4o problema Oa dividk. AR ragras do Clube da Farls estabglecom Gue

ndc LA condipOes de reescalonaments 9% pagamentos & VENcer sem alqum  tiro  de
relacicnkmento com o Fundo. Este relacionamentc poda E&r “low Key", sen gr:nae‘

vigibilidade politicaj

<) finalman

Estes meCapismos apresentam a2 vantagem Za reduzir a ne:nliiﬁaﬂc de no-
YOE 4MPrdstimcs & [Or conseguinte, da ndo provocar Lm aumento &6 endividimehto

@ 90 PAGAMENTOR O4 JUros, CONGIULL O Sr. Daker. -

l

€ sacrotdrio ¢e Estado adterin, JOhh WNlLeneAd. A0 FAUCAT o Xiz-Ae bras
3ileira, &Contuou O desenvolvimento:s positivos em relaclo & aconomia BrABIlei-
ra, particulsrmente a pelhord na DOAZnfa comercial., as indicag@es scbre o plano
€COROMACO CONBLStentE, © A& referénIias feiras pele Presidente da Repiolica a um

modele eCondmico adevio 8 d¢ mers

- Regorday as wengdes 3 umd aproximagio com

n,er, que &, a eew ver, crave e ro)vgdo para a divida a4 exarce  infludncia

favorivel scbre of owpréstimes ¢ :instituigfes come. o Bando HMundial, sobre 2%

resscaleninentas ne dlube de Paris « scbre o bancos privadas.

%A Arca de comercio, 4dnifestou ¢ Sr. Wnitchead sua satIsiEyde coh B
pProjato 4o lei aprovade pela C{mera &76 Deputados sobre  coftware. Insistic DA
necessidada da o Brasil abriy ainca RALs A& .4 €CONORIA pAra & exterior, ndc a-

PeRAs & area cawereial, mas sobresl#o no setor de invastibentos. CORCIv’ 1 suyhs

R - -
chservacdes inici%is cop 0 comentdrio de gue, Ao Visitar o Brasil, no ano pases-

do; havid ficadd impreszlonade &om £oTLy anlmosidade nas relapdes  bilaterais e
com & quantidade de temas suscetiveis de $& LOINAC POntos de friopAo. RescAltou
20 MaSMO EaMPO O poteccial de parcesia entre of dois Paises, &N Deneficis de ame

Dog e da prépri3 econoria mundial,

Depois 08 #xplicar a natircus & o objetives da mitsdo do Sensdo, o Se-
Tador Chiavelli assinalou a importinciaz crescegnte do  Jongresse Brasileire no
tratamente  de questdes econdnliRy, particularmence a 8a $ivida eRierna, Conclan,
FoU OF EUA & #VILECEMm o Proteclonisne ¢ pANifesiou a PSPArANga de QuUa LARDER o
Senado ;enna 4 2PTOvar o Frojeto de le: sobre A protegdo da propriedade intelec-

tual ne &res de sofuware.

© Senader Fernando Henrigue Gardess sublirhou & importdncis crucizl do
crascimentc pira o Bragil, ¢Bi o desentendiments com o FXI. € ‘Fundo tem hole
nova ratdrica; Que o Brasfl espord £ tEAUTZA em realldade. Em relagic zos in=

vost estrangelros, descrevel o referidc Sanador as princlpais diaposigDes

. SCiA Preciso iniciar ¢om certa ravidade of LE

tcs com o8 Dancox privedos, IChre © USERCAlonamento & as 1551480435 de¢  HEVOS

recorack. pois oled ndo estdo mAis dispostos a Aabuar como Eupridoras vasiduais

de recursoa. I T -

A discusgfc Com 9fF BANCOS pode  orientar=sé Pelk 1déia de Ua *renu

APproach™, prosasguiu o Sy, BaKEE. Uk dag razdes pelas quale ¢ paccoe argsntino

fol subscrito tXo rapidamanta 4 na ‘j\l.rl;dada e opgﬂ.s‘ ADArtas AC DAL &
aoe Rancos. O Bratll sstd em RelhoTes CURdipSes do que qualquer outro devedor
FECa rerolver o problema a Aivide, porqua o 260 potancisl ¢ ilimikado, Dai a
POBRIDAlidads de OLArecer opcUas atrasntes, no conkexto de UR cardsplo, que po-

deria incluir:

) conversko de 4ivida am investimentor

D) algum £3ip0 a4 DANWA de investimento. como o BIN, previsto no acordo
dzs PiLipinas]

€} akguma modrlidade de “exit bonav.

percinentes Ao Projets da Conetitulpdo, para conelylr que ndo existe uma posicso
restritiva, mas 30 conkririo, bastante liberal. Scbaistgn C4rtas cestrigdes  =o-

menta em setorei Y& ssguranga nacicnal, comd & 0 CASD 53 ProspeciSe de pekrdlec

ot YMGETVAF tAmMporArias, como ¢ 2 Eituac®o de uma parte da indlisteia ow

informdtica.

D Senadcy sr:.rginn Tavorn, falando & sng\f{r. rasFAleou, comc O foz em
todas as mRtrevistas, s identidade de vistas entre o Joverne o A oposigde  qua
Cepresoata NG QUE diT repeitd & negoclagko da Aivida aXterna. ACETLOGL que O
Brasil praciaa crescer ¢ usépanas.r o comdroio, sspecialdente 3 importaglies, para
poder modarniZar © sau pardque industrial, que hd eete anoe nio recede investi=
mRentos nevas. ENLretanto, para importar miii precifimO: XPOYTAr MAlE, d&i. 2 Re-

cassidode de o3 pafies Lndustrializados raduzicen sudé barreiras protecionistas.

Ac  finadl da epktrevista, o Sr, Wiltehoad apontcu parz o interusse de
maior LpkercaAmbio d¢ missSes parlomentires sntrs oa dois gpaises. O . senadoras
Lrasileiros, Ppol' sSUA vez, CORCOrJAran C03 O Secretdrlo of ESfado alterna & ra-

cordaram A coRtrimicks valicsa d¢ 5r, Wilkenead para a suapensdo ou  desanuvia-,
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ments das dfvargéncias entre o Brasil e or EVA, fazendo igualmente referdnzid

208 oforpos- QU $6 'LEm PLOCUCEdS BmprABHJML Com ssd® objeEivn.

Entreylsra col MICH) CARJSsSUE

A missko dod Senaddres LARLL eapecle]) curjioxicade uanto ads redultados
44 entrevisth Com o novo diretcr-gerente do FMI, Sr. Hichel CamAgssus. Zste  cu-
riosidade advinha nko #prias 4o [ALD G ser agueld lnstituigdo - @ F¥I = pega’
chave Do procasso de rencgbCiacdd ¢a divida mas, princlpelmente, porque & ag3d

do Br. Lamoessus frenta do THI eram, o £iio, airiboidas intengler veformadoras.

Cmm afeitc, de h& aljoa takpd se noticia que "o SMI 34 nao 4 rais ©
aramo™. Com 450 qUer-s¢ dizer que » politica g enpréssinos e os avals d&o  PHI

aoa bapsos J4 ndo esssvam condiclotades & mplicagdn  da cophecida receita

Tacessiva: equilibrio orpaméntdrio a gualquer prepo, cOnkeng¥o ~ dalarial, taxas
da  jures *adeguadas", fomento das ovportigles s contrRfBO dag impodrt qdas. pacd
que sejam qaradcs o8 AXCAGENntes qud permitsn & ppcamento ¥ Bivida e dm < Thaddip"

comérolo internacional.

Ha verdade o 5r. Chisdassu¥, nA COBVEXSa mantldA com & nizslo, MosLrou-
te Pom conrRecedsr dns proplemas do ¢asenvolvimanto gcondmico e, notadaménte, &g
Brasil, Reafirmou sua oOAVACSAC de que Bem Srescimehtc deon@nico LEo haverle
possibilidade do pagamgntpo da divida e qlk "C3 benpos BRO CULLOS" B O enconirs
d.ocorreu e ¢lima amistoss mas de¢ muisa objetividade,

Entratanlec, ¢m NENNUN morento abrip m3a 4o Rapel’ do Fundd no Contexté

global dar negociaghes. M3 simpatizava com & ‘Id€ia de¢ dar preemindncia 4o Basco
Hundisl = gue ¢ umd insticuigBo de¢ famenio & nla de controle - nos NMYVOS ajustes
das fingngas internacicnais. E nAd deixou de ponderar, Somo  eca. nakbral,  spas

preocupaches CoOm 0% desaguilibrios orgamentdr_ocs dos palses devedores.

Exy particelar coem respeibo ad Brasil, Hiche) Camdessus dapasitava ax-
PECEALIVE favOTAvel a¢ Pland Brasser a siperava visitcd Ao ministre, Reaficwoy *,
‘dispoaipic d¢  Ajustes ¢oA  QUande latitude: dispunha-36 & visital & Brasil se
45to ajudamse a3 estabalecer uUm Clima t.Ic confianga pdra a nweu‘a;ln o divida,
aceitaria um conkactc ndo formal Com O FHI CONG £OYMA PATA TeELIBelecar &8 Nbgo=
clacles ou iria atd a o auprdstine do tipe "stand-by!, com os reguisitos h-ibj.-

kuals, #& istd parecesse melhor ag governo Brasileiro.

Bm éintexa, havia predisposigic pesscal favordvel a uma acomodatdo Cor
of ittecesses Drasileiros, mpas linitacdes inatitucionaia fc_:rtl: que desarcavam

Qs ligites 43 Alegada "aew wave" 4o FXI

Cs genadorss byasileiros capstiram ao -lr.‘c;.mdauul #ea apdlise A0hre o
quAdro econduice 4 insvituclonal, Eeu apoic 2 LMA RegeCiaghc gue resquardasse o
Anteressres soberancs do Brasil e A fimme disposigle de colocar em Primelira lugar

a zuscentagio de WRa poliricd de Crascimento raalista, Ras firme, da ordem do &

4 7% Hos proximes ancs, PANN qie O Dais PUdeEre resgatdr aua “divida sociar* ¢

&ontd,

r A qeCar emPrego para a populapdo-

ENCONTRCS COH BANQUBIRCS

Em wnhnw‘r.pn a pissED Tave & eportunid’a‘ﬂ- de CeURiv-go cod dels Cepra-

Bentantes de DADCCE reglohaif, % Scs. Richard Thomas, presidente 3¢ Firse ¥a-

ticnal Bank of Chicago, o Chat.
celpnla ¥ational Bank. Em NoUa York, no ¢ix 2 de fulho de 1987, Houve um almogo

com Ceprasentantqs 403 Dances Crecores & SOM asFacsores Jeskes bances. » se-

gnir, un breve restimo dak convarsas mantjdag Nestas ancenLros.

| Bichard_ Thomas . presidente do First Hational Bank of €nicage, um dos

PAnOres entre oF grandes bancos credores, marifesfol sia cORLiAACa nh  QCOROMLE

brasileira » observou gue ¢ 50U Lanco, embor2 espore que A divida venha a ser
inteqralments Faga, #sStd digposio a duiscucir cam os devedoles diferentes mocali-

dhday de alivin da divida. -

Sequnde Charlas Coltman » vi::e-p.-esidenr.'e: T-;ke:'u'*.wo do Priladelpniy Ha-
‘eanal Bank, o fornecimento Cowils6ric de novos empras:imds poc parte dod  Dan-
cos nds d uma boa solugdo, poid Apemas aleva © dstogua da Aivida a 5 volime dos
Juros. Por isto, o Philadelphla Yational tem dwfenaloc & tesu";;:-que um; paree
dave ser

dos  Juros restisuida aos devedores. A seu ver, o preblema da divida

poderd S0 resodwidd mediante A CORCusedo de *sanloricy® acs novos  empréstimos
en relagho 4 divida velha. O Philalelphia Yational, gue apregenta uma Situacio
,peculiar por suz "ex.polu:'e” relatlvaaente BALKA, Vendel ag IONZ0 Cos YI1timds  a-
montants  importante de créditos para com ox paises em

Tos, com  desconto, LR

dgsanvolvimants. ¢ Banco teve perdas, acha gue vai ccnr.i.rln:ar a ter pardas ¢ re-
.jun a t.e-se de que o alivio da divida lavard oz t:;an:os a)se_ara-lr.are:a 08 pai-
sa;em desenvalvimente. Ro ::am.:s:w-. o Fhiladelphia Nauonél tem inter;.ssar em
aumentar sual operasfes cam 65 palses devedorss na Area de credites comer:’h:a.
Sequndo ¢ Sr. Coltman, & chave estéd ELE concessio _de "EENLOrItYY aos  NOVOS
empréftimes. & titylo de lustragho, mencicnos 2 Ripdtese de um pais devedol se-
parar ume parceld de c:.l.v;d.? (2515 poy exsrplol, 2 gual ccn:m_’eria "_senim'it!".
expressa num compremizsc de pafamento regular dos jurcs e 42 um "spread” de 24
acima db "Libor”. Esta parcela preferescial o Aivads viria 4 ser Integrada pela
transfornagho da divida velha, convertida :"uma taxa de @e5cOnto préxima. kas
ecima 00 valor a0 mercade secundgdrioc. Tal mecanismo, que Eevia asrasf ¢ para um

grande nimers da bances pequencs e regionais, permitiria yma considerivel redu-

cED & um alivio no serviso om Aivida.

ENCONTRD COM 0 coMITE ASSESSOR

Es Xova YOrk oF Senadores tiveram 2z oportunidade de almopar com Dan=
queircs RUk encontro n¢ ¢udl estavad presantes destacados Heubrods do  “COMiLE

REsagyor® da divida.

Além  da redteraco dop pontes de viesra da Comias3o do Senade houva am-
Plo 41Aloge mo gual, POF uma partd, o6 Senadoras reafirmavam aspecizimente " &
nova politica do minictro Bressar Pareira {notadanents a dasvinculacic entre ne-
90SL0pE0 Con 0% Bancos ¢ Com v FEI). D8 PAnqueiros PErqunkaram achre o déficit

piiblicd e'-a real disposigko do paid do "pér A gRSA &R ordem”.

Fasta  (ltimo aspettc havia, discretanente, préccupAvio qUENto ac clima

favarivel ou ndc ay capital eatrangeiro gua cerin gerads pala Constituinte. -

¢ toda a discussdo o que mals impresELONou & mizs¥o FOi A anallse do’

aconopista-sanlor do Banco ¥organ, Sr. De Vries, scbre a sconomia intermacdonal.

‘Bem rasuRlox 2 mensagem transmitlida por aquele dcni aa u
AT AlertTEC PATA & eXPECEAZIVA de YR DRINO SrescIMARTO 30 ComdTCio  inzernasiomnal

hos proxikos anos & PA¥a as dificuldades no Plane FinAahceiro U nAo Acveriam
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QAT BATgER 3 JTATdER transfardncias de capital dAca  paises credores paya o

devedores.

Noutros termos, para o Sr. De Veies -~ & possivelfante com rexlisup - os
paizes am doFenvolvimento, e quirers® contLNLAT A Crescer {com¢ neés  propunha-
BOE ) devem :::rm:.'ir com BLA proprit poupAnpa interna.

IY = DEPOTHEKTO DO MINISTRO BRESSER PEREIRA

Yo Aia 5 do Agoste de 1987, © Ninistro Lulz Carlos Brescex, Pareirz com-

ia de

PAr#c#u porante & comtesio para Prestar gpclar s 1cbre sua
rensgociacdo da divida DrasilelFa. © Sr. Bressor Poreild regressara hi pouco de
A vidgem &e contatos w sthdagens 20 eXrarior, quando icuara. 'a: autoridadar
DOrte-aMariGanas, s autoridades 968 bancos multilaterais w Aok BARGGE Credoras
© R4EDC Lipo de 1NFOFMACAS quUe 4ls DABEATa ac# mexkrog da CoaissSo.

*ETGDATAMDE UK PlANG de controls macrusdéonduico qua pre d 48 neCesEida=

des d8 recurdes sxtdcnof 40 Hrasil nos Préximos anca. Egserplano  macTustondaico
imagina que hajs compatibilioade do Servico da divida COR O Grascimento do Pais.

Exse tama msrsce multo debhte. Muitos eConcmis

afirmaa nke Taver 382 conpa-
GiDflisede; que ¢ inpossival PACL 0 Bracil ao Jmsmo tamgo CTEESE, ter um
supsTdvii comercial de US§ 10 hilhOes, & ainAs pagar juros EObra uma divids  wx-
:'Um aita, qus vio direto pu"_l © @éficit piblico. De forma fue, nlo tsndo o
Braril condigSes para isto, nido teria Como pagar a divids. Este planc mAatTceso-
HOMACO pravé Tue necespitacemot USS T,2 milnBs, oos bancos privades Tos proxi-
5on dois Ates, para financiamento de Sores, & o que elax chamsa oe "dinhairo

novVa", mak qua Prafire chapar de financlamento de Jurcs.

wpregisariancs ainda que os "SPreAd" DAIMASCER PAT3 INTO, O PreSSuposto
DAsico a.'n Prograra € de que O ‘apread' Baia zero am toda & divida. COR  assas
atas  condiphies basicas ~ USE 7,2 Bllhbas ¢ 'spread’ Zero - Leriames SONALpSes
de CoMpatibiliTar CreICiNEnto COR & eatabilidsde de pragos e con o secvign da
Aivisa. A icéla & qua CAriaRas USF 10 DiihSes de superdvit comercidl nos préxis

»os AN9s, Que beriamos wm déficit dederrente A U535 3 a2 4 bilhder ¢ que
teridmos uma transfetdncid Jd¢ rotursc: de aproximadamente US$ 7 bilLlag nos pré-

ximos Anos.” -

E£m  linnas gerals, e353 fol & proposta qie o Sr.Brasser Pe’ aira levou
43 autoridades ¢ Credoras SRLTANOEAroS. A reaglo fol previsivel: parguntarap-ine
b ;

sobre & FNI., A cespota do Xinistre foi que o Brasil nis pretendis, nlo tinha
necessidade, nem ViE interesse om f3ZCY ww acordo Com o TUNAS No Momento. Os mo-

£ivor brasileirod ardm OF SAGLIRTAE:

VEM  primeiro lugar - 4u dirse ixsp Den ClAMADENTE & todas A avtorida-
ded Americanas, sem excegde, & tOdas &% putoridades mulkilakorais.e a0 Progrio
gorente go Fupde, Sr. Hichel Camdorslis - enLencAmoF que:o poder do Fundo d¢ ter
vincitlide a ale of bancoE € excesalvo. O Brasil 4 um pa‘il suricientemente pede-
t:eao ¢ rosponsavel para nlo ter e#dd LLPO (g vinculag3o en cima ¢e suas obivida-

dex a S¢ sud POLICICA ACORSMACA.

“Em SeQundo LugAr, RAO DIUElenoemes ber sEge bipe de ASOTdO porgue o

Brasil bem upa. decisde multo firme 0o proteger suAs vesdrias. O Presidente sar-mi

ney entendn que as Teservas braglleirze ndo deveriam ser inferlores a USE 5

_@outoru_vj.raru Wea espécis da nAbito -

bilhfes. 56" fiZemes a suzpenslo do: Fagamentos COM UM numaro inferitr de reser-

vas porque ROUVE UME defici#ncia de comunicagde.t”

0 529und0 morivo enunclado Teldo WARASLYo teM A ver com as Condiciondii-

‘dades geralmentes incluidas nos acordst com © FHI. Como tew mostradc a sxperién-

i A0S VAYION Padzas que jA Aasitaram tdis acordod, FJempre gue M QU QULrD Gb=
Jetive ou condicldralidade ndc & sasisfeiko, TRT e tedns  as

Hdancos  suspenden

ntos.

Faga: "Surpenderds LOdcS OS PAGAMENtOS, NOSSAE YesETVAS COMECALIAR 4 DAai-

*ar « ndo DeriaTOs ousra aleernakiva, J& QU ASn  Leriames sMpréstimes

woluntdrios, senlo a o Aa¢ jurcE. De fOrma que a

o que realmente nlc ne PATECE

Tarofval®.

N¥a cenferdncia  que f8r perante o Copncil of the Americas & DA entre

ViStAS que CORCAdEU & imprensa. ¢ Hinlstro Bresser Pereira comentou sobra Of as-

PECLOS CONVY # nia cop is da nagociagdc gue 8le Propunihk.

*tapread’ onal. Nio 1 seria uRa SO—

ERTC Para mim £
IUgED MRS Qefinibiva para a divida, £ easa #01ugd0 DALs definitiva estava 3ends
apontada pelo mercada financeiro internacional. Wesse mercada hd um desconto so-
bre 2 divida brasileira de 45%; egte damcoptc j& acontecau sobre z dIvida em je-
Tal; isto ¢, o valor das #g0s dd6 DRACGE, QU J& fOram reduzldas substancial=
mente devide A TOrem falto empréatino que s3c, em grande parke, incobravels.
"Dapold, efre desconto jd apareca T4 T#38IVAS Que OF bancos fizeram. A
RALF fAROS3 delas fOL a recentes do Citibank, mak, ﬂeldn_J.BBL o8 bancos europc-us
4 japonases veém faZéndo rezervas. {...) Entdo, O nArCAde J& determincu que davia
fATAC UR 4#2CODTO ® garia muito TazOAVel que ¢ Bracd]l participasse de  alguma

forma dasss doscohto, = .

O Ministro infermou & Comimsdo qua trARLtAm No CONQresdo ARMricans Jums
,Tasolucdies uaﬁom.nlau“ "Dabt ManAgement ReMdef", uma no Senado ¢ Outya na Cimara
aok  Deputades. descinacas | a incorporAr O Jesconte Aciva numa possivel salucio
parx & crise. A Ldéia ¢ qua o JOvern® norte-americanc g4 garantia = titulos da
valer mer:nr que 2 divida, emitidos Pelos palsed devedoies s trocades pala divica
atual. o Brasil, por exumplo,- ten un desconto de 45%, e poderia  smitir titulea
no valor de 70% & 75% ¢da ALvida. “ESaes LITULOS =eTiam procados Pelos ashais dd-
‘bitcs 8¢ Bradil, MAE cop URA garantia dads pelo GOVernD aMQriCans ou por Lma an=

JCidade qualguar que este Goverso apontaFse, ¢amo Por exemplo o Banco Nundial.

ExEa solugdo, evifentemente, atenderi® acs inters2ses Jo Brafil & O Saus creco-

Tes, @ reselverix O problema da givlida brakilaira®, conclulu ¢ Miniatro.

TerminACA a  exposiglo prelsminir. o3 Semadoras Ronan Tite, Virgilic
Tivora, Jamil Haddad, jlvirla Bezerra ¢ Raimmmdo Lira passaram & questionar o
MinAisztro gobre E£3SURbes 34 AROYCaQas no depaimense do Sr. Dilson Fundroe: oUasci-
aento, transformacdo ¢a givida en invostimenta, modernizagde, moratdy.d, shtica
zero etd. A paravra ol dada entde ao Sanador Roherto

de  negocipdo, vsErpagn

Canpos QUE, Por GAG cer membro da Comissdo {Lunfdime se dustificaria  depels),
decidis n¥e Anquiric o Minlstro més teCer A1Quns COmantiricr kebre &2 egoclian
cles Pl"ﬂ‘!rl‘-ﬂdﬂl Pelo Srasdl. A Fala 6o Senadsr sxlyic 0o Kinistre uma réplica
4, POr causa dﬂ‘&!lque: explicites a0 PHOE, ‘merecey rampén uma réplica do Sena-

dar Ternando Henrique cCardosc.
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A fala 0o SPACON Romerto CARSEE = "SC. Hinistro, eu desfraveria a pofturd na-
gocial do seu illgtra Antecessey, Xin!SLrc DL)$0H Funard, COND Bendo Lma poRLUTa

de Afrogincis meagifnich. B descrave s postur: de V. Exa. coma sandeo racional

onirica. Regicnal, porque V. Exa. & um Lom eccnomiatd, com Ilvecs de Ko

23us

rarecen aplausd ‘e gGUe CORTAm €om O fespeiic dh ceRinilade agad a. Gnirica,

porque V. ENA. ¢ obrigads a prestar contas a um parcido que nda prira pela  con-
BiETéNCIdA A AQus poatilados ECORORLILHS ® Cujo GACENCLAMENLO Airetd oo sndiresd
da economla passard acs livros de tex:tos como detentor de vérlok reccrif: duas”
niparinflagbas no espagpc de 18 MEFes, ima Tecessio € UTR moTatsTia.

"Caky  §6u mALs  velhb € OF Yelhca 3E0 Presunfesos [(dif meskb O GITEAS

espanhali ‘el dAmble sAbDE mds por viedo que por dlablor), pErmiriFe-ii EEr-lne

um canselha, Zsse conselne seria nls FELET ea apvEad’ Zero.

THinutoF cepoiz ar v, Exa. eivaciar, ¢ome um JO& cbiesiVos ao Braszil, a
obtansdo de up 'Spread! Zers, SURICAm O 'spreads’ sobra A5 nossag linhas  ce
curto Praze o8 0,25%. Reagdo instantAnea d¢ mercado. 0 qile, Certiments, tera
caugadc prajuizc ans nOACH 6XPOCLACCIes, que tiveram qUS arcar Gom CUstos adi-
cionals e, tanDim aos nosoos Impoertadores gque ENFrEALATAN Suzcos lr.a.u- altoe w,
SATLARENLS, OF Distarall Lransferir pars o consumider,

"HI0 & realdista falar em “spread’' Zzera o Do ha semtlhanCa entre
"sprazd’ e deadglo, O degiglic que eMiste para o tILuinE SYaflleiros, e PECA biw
tuloe Qde virids ocutroF palses, & Um fendmenc de mercado, nio 4 uma decisdo
Dancdria LOmAdd 4n comib@s dm ¢rédito e conunicada 40% AClonistss. Um banhco ndc
Pods Jar "sprsad’ zarp & nko sér Que ele ostaja Aisposto A fa gransromar am en-

tidaae filantrdblca, coisa que, @

alnedie, nic ¢ aceita palos Acicnidtas. o

'spread’  Eero SiQnifica que ¢ DanCo se contontaria, meranente, &M CepASSAr re-
CUrsos A0s cUstOs de captacka, que #le Préprio anfrenta, $em nasa para  cebrir
CUstos  Operacionais. Kada de 1UCCO & nem UmA FArGAm d¢ TASCO. Pargiatacih & V.
EXa.: 9 of desdglos que ale xofre o mercado? ISsc € um Problema gue o bango tem
que sXplicay aog acionistas. Mas ele ndc pods, de anbemdy, p»:r:n\:.:mlar—n cano

entidade #ilantropica encarregada de marsmente repazsar dinheiro d custo Zero.

“HEO 4 renlista, também, Sr. Hinistro, exsa postura, porque ¢ Brasil

ndc & & nico Fals que negocia & sus aivigs. Evstoe ~un  amaEiAREse de beordos
complexcs cop Argantina, Com @ NEXico, com a Venezuala, tom a Cordia do Sul, l‘
CATLARJRLE, 88 @ Arasi]l obtivesse 'sprapd' refo, Lodos esses PAises imedididmen—
t4 passariam 4 qUerer renggociar svas dividas naksa Dise filantrépica. Hic é ro-
aligta, 3v¥. Einiktre, E quante mais ¥, Exa. fRlar am 'spread’ zefo, majic se  en-
CUCtAM &F LiNRAS da GUELC prazeé 4 mals acresce O 'apread' 3@ cort® prazo. E, &b

cantririco das linhas de longo Prazo. que nds j& Abscrvemd®, as 1inhas de  Gurto

Prazo 80 4inok uck vivENCia Sosldiand, sdo elxs que ALIMENtad o Cawditio De ex-

Portacd® ¢ Importaplc; Pata nds ADIOLublnante Aecessdrio. o

"Ndo participe 4t otimlsme de V. Exa. R relsglo Ros proximos Redes.

Acho que V. EXa. 9std empenhadc, Patric€icamente, numd quech-dp-Ligo. O men ree

culo & Que A depands DF VitalMente <as linhas S cUrsd PrATE. TEHcdnErce I&uo'

as3az Linhas de Surts prazo, due CINGRCLAm o camé¥eld extericr, s8co dadat pEles

MesmoP bances Com o quALS @FLARCE fUMAT QUAdA-24-braco oA relasie A0R cré

d¢ longo Prazo.

"hinda  um fendmenc que @ peculiar i leglElagho americana e que deve

JFausar inquiatac®as: ¢ Acd oLiufre ndo for feiko NEANUM  Pagaments, ALndk  que

BiENGLICO, € PrevAvEl UG dt Erds entidades controladorTEs 26 aunde Dancitio te-

- [ . . - - . . o--
Tham que e reunic paps reclassificar os créditos brasileiros. E “h4  um  ceric
risce Se o Pais Ser dec)arads um £15Cc 'sub standard’, subpadrdo. Neste casn, €

leqalmente vedada & axtecs30 de qQualquer crédito ad Pais, O que nos deixaris na
mesma s4t0ACES 2M gue se enceatrd ¢ Peru. ’

YESSe& pPerigo de reclassificagic ou cesslassificapdc 9o prasil ¢ um pe-
rigo real. Eu nfg O cantamplaraiz frivolamentas 4 bose de experibnels aasaz longa
"7 que tennc, pergue fud renégu:n&:;de gividas do Brasil pci’ Eré‘s veres, Pensed

. Aue_a Gltimk consOlidagdo, feita em 1384, necs  iivrasse bara sempre
REnAlhacds. Vese Que esEA humilhagdc agbr: Ae repste & veic que egtamos criando

“Gfa nova cuitura, § culbira da moratria.

TMNOS meUS tempas A mordtdria era conpiderada hémilhanee aoidente de

lpe‘.‘cur’uc, @& qural Precisdvames nos li.\:':ar. p'e‘.' um gentide de decgncia intima, ©
r&is rapidamente possivil. A novd CLltUrd da moratéria passt a4 sar um aip pa-

tridtico, & AmeRcA dasirpid 4 econONid da mercade, 5. Ministro.

“Kés  espeTivamos tar um efoito  dowmind BXTALNG  PAls  S0DTe PALE,
declarando=se inSOlventes, e forgands uma ‘reformi do sistema  finsnceiro
internacionsl- O que agonteceu  fol  domind snterno. A celtura da noratécia 4

facil, porque EstAdas e Municipiaos s¢ bonsideram descbrigados de pagar & Unido,
_a Uniic nio EhgA o8 seus furnecedCrss = pemom ai as reclamagles de ABINEE, Te-
claracfos lAncinantos = e O devedorak que n3o pagsM 95 bancok. Erpsa  culblra,
9r-  Hinistre, ¢ perigosk porqua cenflita <ol ue aos mbjatives, muitc sabiamente
eXpresas POT V. EXS.r 4 reftauracio da p;:upanga privaga.
"A restairaplc da poupAL¢s privads exidn confisbilidade contratual.
Alida, o nosac desanvoluimento etondicc come um todo KAO AVANDALA s4 nio Ceor—
gErnizarmds um sistems de confiabilldade Sontratual. © Que faz & morasoria & di-
vinizar, por assim dizar patcicticamenta, a [nadinpléncia, QUE A nec war €  sem=

pre s  acidente d¢ percurE0 NUMIYNANLHT No Sisc atual, alidE. 4 im aiidentd ¢
PercuUrsc que nos ocorfeu pPr simplas 2e3ruido na cenduglo do veicuie. porque ndo
navia  precipicion internaticiate, Soma aguelds que Precedersm outyas meratdrias
prasileiras: quoda dramatich de Frect Se cafd, Jepreashid mundial, alta da  prego

aa petréleo, alta de taxa de jursg.

VFa realidage, guando deClaramps ssta ‘moratdria a fomjunrira interna-

cicnal ers favordvel, o crescimeate Twndial normal. Em Algunt Paises, COmo of do

Lesks acidtice, DS um erescimente atd 3nckhal, da ordem ae 32,54 ou 0%

apualizade.

voncordo com Y. T Exs. el QU& MAG NA mMOEivO Denhull para coNSidSrarmIs

krd ida se FRI um swicidic. Tenhe iAPressic .:h que, n> partido de v,  Exa., peuca
geNite Eaperd reslmente ¢ 5§ §°0 FHI. Su ael bastanca, porque Sou guficientemsn-
te velno para ter partivipado da cobferéncia d. furdagho. HSJe cr}r‘;.ndc xcnerdrio
LM 151 mtmbrv:' dos guais apanae £l sde -pa::ses &esenvolyides; :cdu} 7c’as Jutros
230 PALEns TUDGISARVOLVLAGF €, FOFLANIO, barscanente simparicas aa aiticu)sades
@ & indicapSed de

\dos subdesenvelvidos. Doza 203 paises mambros sdo comunlatas,

‘que, Como FACLE da Préprix ‘glmsnost’, cu jedn b o gue for, akd gordachey L]

rid interessado em = juntar & es=:a ordanizagio, cemd ji- o fez a ghiza

Somuniste.

-"Farsiste outra gonfusfe -~ B ¥, EXa. prestariar um Servige A0 Pais se 4

sCLlACRCAREE, PArticulament® no LOGAALE ad sen prépric partidd ~ gntre

desga

recasslo
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e PHI. Hannuma orgarizaghe Intermasional, ComO nenhum goVerné Bensats, Jamais
oodetiva fazer um progrard reces$ivo. 0 Tecessdo pode Advir acldentalmente de
outra cAULA, <O O¢S4NUIlINric do DAlERGC de paganentos. S Um DALS TEM LN Jesd-
4uilibric de balanga de pagaments ¢ nAD encortra mhis FOrNeCcedores e tinz,.clads-
res dispostos & pagar, elp t4f QUE fAZeT O ajostamsntd, gueira oo ndo quelra,
com FHI ou zem THI. E nds estamcs, scb & sUa DACULE ST, Ministro, faZendd preci-

samente osse  ajUGLANENLC, RLLAMOS PrOSNramdo ser saldos de exportacdo. O qua 4

que significs 307 1 Jifica contengd3o 40 CONMIUMG iTMTarno. Fxzk contengdo  pode

tar A3peCtOs  resessivas, independentemente de Lr ou ndo a0 Funde. Ir ap Funds

talver Amtsnuasse O problend, porque nos teriamca maior acesse 4 flranciamento
internacicnal, ¢ R2ACYLAMOS MANLEr UM Iitme mais elevade de imporiapbos. O pro-

grama db FYI podin SEr ANLi-TeCEssivo. ...

"Ur3 vez que ¢ Presicentd #Etd IMpondc limlteg de tempo - provavelmente
& estd A Bud TUNQAC - LimitG-me A AXLAN COnsideragdes, desejande 2 ¥, Exa.  bom
FUCEEEC DA Sua Err.p:a:.udn, mai B5liZatanao-lhe, ralvez UM pouco mais de plesti-
DACIE COT A5 CONSEQUENCLRS Adversas Gid podem RAVIY 0F UM IMPAFE¥ Cu e uma
gueds-de-brago. A mais grave dexias consequdncias # © Lotdl Jdeszparecimanto da

contridulphe de CapibAis a8 LASCO PAYD & aconomie brasilaira.®

B reéplica Qo Minishio Bresgss PACSLNA - "SeDAdor RODECLO Campas, #U tantén o
CORALARES Um SCONOMLISEE Notdvel, e cenho 4lto qua of econcaistas tém  obrigagdo,
entrd 11, G4 ESLAYAN A4 Loordo em basicamants 80% das colsas; nas, feliznante,

alos Tican em Jasxcordo er 20k, o8 bonz econonistas. Ur maus econcmistas  podd

Ficar e@ desacorde em tudo, E acho que ha om desacorde entra nda gue depende,

inclusive, 4% fato do Sr. ser de Uk partido ¢ eu dg oukro.

htom relagic ac problema do '‘spread’ zaro, acho Jue nio antendi o gue
V. Exd. falou. Ed ai uma discordidncia sm primeirc lugar, de  conceite. V.  EXi.

Sizkemmb quae o ypauco nio & antidade rilanerdpicas banco tem guw cobrir custos

OPAracionals & Save tar uma b de lucrc. Estou de. plano acordo <¢om budd  1sd.
Acontece que © 'Epread' nko foi feito para 1Eso. O que fol Yelbko pars iss0 d &
taxa de juros. A taxa de Jurcs & falta para cobrir OF CUates operaclonaisz s gar

1UGCO PACA 3 WNPIANA.

O que & © 'spread’, SAlVo eRgAnc mey, & a taxz de risco. Por que a
Bragil seNpre PAGOD TR 'spread’ mals alto 40 que GULICY PASSRE, U0 Gue Paga, por
wxanplo, a Franga? Forque 3 taxa d¢ risce 409 Brasil ¢ eaia alta do que x da

Franga.

"¥o casc akical 4o Hrasll o risco ™34 fToi realizado. Estamoe Slmplesneita
tendo um preblema de Financiamento de SUTCE COW QULID nome. O neme & Jinhesiro

novs, quo eles 36, Has na vercade ¢ capitalizacio de furos.

*Quente 4 tase de que o Bras nio ¢ o Lnico BALZ & Que hd cutroz Dpai-
E@s que saguiriam o exerplc dc Hrasil, #sta & uma conting¥nciz Sa  eituagio que

viveros. ) CIICA GEAZL QUE & GONLE POOE QLG ull NG SREO & GUE B4 €ILX tote & A

46 bom eNemple ou de mak mxeTFlo.

MEStoU Qe ACOrYC que © DPrasil 4 um pals impertante;, « uma decindc e uma
cenquista 40 Brasil ke 4Spralavi-para os denals paises. For exemple, o DBrasil,
atd recentemente, n°w conseguia 'sproad’ ménar <o gue 1 » 174, R Argentina e o

Hexico 34 conseguiram porgua mudou D clime. Eu ACNC qua &Etd Na LOra do  BUrABSY

—_—
co!

i3éia gue estd ficando nova, Come tanbDdm A decizdo do Citibank da fazZer As suas

reserves & uma lddia nova.

“Entends perfeltarente B preocupapo do Senadar i raspelto de QUAdas-
de-brago, WAS n&® 5€ trata ¢& Uma queda-ge-brogo. Trava-se de o Brasil defender”
ume peEigdo de Inkberasce deie. - -

Y. Exa. se preocura, tamdém, com o meu otimismo em relzgflo Aok praxis
mo3 messd, Ex Ndo vou dizer que osteja muite oiimista. PBu  esperc

rasolver o

problena. . -

“Zom rYelagdo 45 linhas ce Durto praza cue sdo asssnclails rara finenciar
as exportagdes brasileiras, eu gostariAa de lembrar que estas  linhas _'.r.':.ereaun
20 2rasil, mas tamdem interessam ass bancos crederes, que yanham ue bom dintelra
20f alak 4 tdn Lptevess POr LSS50 masne &m TmANL&D boes ralacdes CONDECa. Azsim,
& nés A0 ASLATOS LOMArce decisles wnilateralis, eles também ade devem temar.
Agors, 2eND Gud devembs PYEOCUPArmO-nes COm qU& OF LAnCes ANG  Lennam pretuizos
nAiOres, que nAe Raja A reriassifioaglo de orédaios delae com 2 Brasiii lsto d o
que poda acentecer em 20 de oukubro. £ muito Lmportaite qué mantentamce boas ro-
lagfes com QE noEscA credores. Mie, lnfeliZmente, eM CeTtos momdntos nosscE in-

Loresses nic sic axaramentes O3 mesmos. E af, entdo, Lames gue fazer alguma coisa

gue pko § agradaval para eles.

"Eu realmente ndo goetc da cultura da”moratdria & pdo estou Propande e
nipStase algund s832 cultira. Importante, porédm, ¢ gue nio fomos nox que decidi-
MoE  Suspendgr o mercade, mrnm’ aled. TR agosto &¢ 1982, Jepais de hos smpresta=
Tan &M eXSOGLE, SlLArAmENLe oM oACWESC, 2 DOS 4 X RUILOS OULIOS PALAAS, OF Dan—
CoE, de Fepente; perderam & COLLLAngd ante a quebra do Ndéxico e suspeanderanm o
mercado para quase todes 3 JutTes palses, inclusive para agueles que tinham uma
Situagis bod, comc sra o caso da ColSmbla. Nezzas condigples, davemos razer todo

¢ s8focgo possivel para evitar a moratdrix, maE &

08 que tar com Ruita  Qlareza
gue ola ¢ um lnBtrumentt da nNegoCiAcdo qua temos & que dava ser UtiliZado d4 maw
neira miita ob4detiva. Se pudermos e@vitd-lz, otimo. Se for inevitivel, IESURANO-

1a, porgue lssc faz parte doB NCSMCd interessek.

"Estou de aCorfc que, quands tenca um problepa <s desaiuste Te balange

da pagamentos, bemes gue resolvd-lo. Uma das s0luples pard ele ¢ & recessic. A

outra, & a dedvalorizacfio cambial. Uwa das Auas ¢ ineacaphvel. As vaZes & Dossi-
vel resolver o procblema através cde financiamanto, mas come o financiaments easti
A$CA350, Jordlaments Um Pals comd ¢ Brasil hio tem sltornativa senio desagumcer
UD POUCO & BUA eCONOMIA BEMm ONtYar ew rocessdo &, Bldk &880, deavalorigay a
taxa d¢ cAmbio que osth valerizada en exceasEo. SoR lREC, TecUpera-se. O que &

ECecizo ¢ saber fazié«lo bem, equilibracamenca.

*0 FHI nac significa necessariamente racessis, estou de acordo coa'v.
Exa. O que existe 44 parte do Furdo Kenetdrio Internacional, nhistoricamente, o

uma pricrizaghc Parda ¢ ajuste A% balango de pagamentos oR relagio a0 Crescim

t .
*FENOMICO. 5O fecentemente ¢ quUe 4EIE teoria vam #4nd0 RUJAOA, mif o processc de

,mudanga & lentoh.

Aposto de 1989

qu!.r' 'apread’ zero. Pur'.-:\.\c, realmente, toda essa {ddlu ac desccntn.d ume
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» Bor ~ , - ¥gz. Prefidenta, 5vi. Senado-

res, §r. Ministro. E . R

rEm  primeirc lugar, fellcitd=o, & 3 nddtambém, por A% momento. Par-
ricipei de viries reunides, no pApsado. Com QULTCE MENAEtros, RAd NURCa D pro=
Caizo  de RA9CCiAfdc e nunds Para edplicar COM Clucaza o ghe eStdvi idndo faita.
S6 depels &b rescauragio Ak democracia 4 d¢ o Congresed VGILar a aesumir A posi-
c30 de lideranga nas GUaskSas politicas Brasllairdd, inclusive [as econdmicas, &

que nde AsSizkimos 2 ese) éspécie A2 Drévia do gus zerla o paclanmentarismo, am

que oF MiRitbPos vém, expliCAmM, Cecobied perguntas precisas, curtas e obiezivas =

& nox felirdko por Isso hodk - & Cespondem banbdm com toda clareZd. Issa & um
avanzo muits importanie. §e Slvéisamos utilizade tal pritica ng passads, nfc Le-

viamos hojde de RAGtAr & téCNICA S4 racionalidade oanfrica.

"D oniriswo ¢ Lm pesadalo gragas A$ ividas imensas que O POS nos Zeiw
%ou @ gud FOCAM CORLPAidis $8T que Livéssames absclitamente quAlquar participa-
£80 no precedac decizdrics Hoje, estamos penoldments tratando 3F Tepdr E §Esua-

£80 do Brasil nume ceh@igAo qua permita a et Pais cofitinuar crescends.

"Cuere dize* tagbém - 'e falo pelc PEYE - gue o meu partido ted, nesta

matdriz, Um pansamento oue Tde fOoi LMProvisado. Ainda receatamentd, ha Tonvenpko

d6 PNMOE, DCUVe uTa nggecidfdc antre vArios ponton ¢f visia Sonflitantes. O Ka-

nistro Bresssr Peraica iny conheclmento dos resultadss Wedsa hedbciagko e ael

gue preftcl Ne axterier 4% informagBes periinentes 8 §Eié respeibc, e qua B pis
'

#ig¥a do PXDB & hoje apsalutamente racicnal com respelito age  inter a5 do

Brasil. - - -

FHEA VArias modalidades do racionalidada. Ela, om 3l meBma, Pode %3O ser
substaneiva - pary waar umA expresslo weberiana. Pode ser ura racicralidads fore-

mal, gqué atends enay A4 reposit3o Aa um fistemd thl como sle § dadd, seam que

POESADQE PUGAS A 3Uar regfés.

"Hi uma Qutra racicnalidads, gue visa atender ds mudah¢as necessirias,
para Qie Aueles qua #3L30 DA POsigdc ae pais en Arsenvolvimento. ¢ome & O NOEEC
camo, POSRAN REBURLC Do COACEELS iiternaciondl uMA Posisdo madurd de reiviadicas

¢do ae asus inberesses.

“Os  DALqQUeirces nio Lém POr qUe dlscGtil &8 politicas PSStas sh PrAEASE
aqui, A n&o sAr QUe ke trate d@ Ainhelrsd novo. Isgo ni9 oforre. Trath-so  apenas
ds  refipificlamento d¢ Juros. Quem Liver dinhelro para ¢olotar no mertAdo para
Tele Investir terd o cuidado de verificar se 34 LEata de um bok  investimente.

Cabe @ exea pemscad, 3eja banqueiro privado ou oficial, tomr as medidas

necesgidrids para e aggequrar 9o bam J.nvuhn-ntn. Fio sk trata 94330, & sim ag
refeyosiar  furas. Portanto, acTedite que a politica do Xinistro Brasser Peredra
& corretd RO mentids de gua 3. Exa. val doF DANCQS PArA tentar Um  entandimante
gua & - diga=s2 O pASARgem - df Qrande intecadst Mitus. Talver Até feja de mais
interesse Jos bantcx a¢ qie do Drasil.

@ nosso & gohntratuzl, PEYAr O que

davemos. O dof Bangteiros § mily do gue ikco, & Assegurar-zs do Sue continuar¥c
4 ber um bR Cliente. CoAtinvario a té=1s, pofque ¢ Brasil ¢ usa economla com
potencial de dessnvelvimento, a3 ¢oNLrério ¢o Jue Euitcs ApregoAW ¢ POnsSAM. .
“Falc novamanta pelo PHDE: RAo 4stAMCS AMPONOD SENRGAS SlAUSULA restrie
tiva &0 inveatinento estrangeliro, aldm do CAZCAVEl FACS UF PEif QU@ Precita pron

teger c e crescimente.”

¥ - A EVOLUGAO DAS KEGCCTACEES, A PARTIR DE IKFORMAROES
PRESTADRS A COR1SSAD PELO MIKNISTRO BRESSER FEREIRA .

E PELC PRESIDENTE DD BANCO CENTRAL, FERNANDC MILLIET.

A ParIAr 0 MOMERIo Bm qUE © Gouqrno Dralleiro decldiu retomar 9% en-

tan:!unan:oa COM 9% Bancos credords, POF mela do CORLtE Asaessar el Nava  York,

asta Comigsio  pantave BUCEeSBIVOS SNCONSIOE COA © Winldire da Fazemca, Brosser
Pereirs, @ ¢om o presidente do BanZe Central, Felfande Milliet.

As  informapdea recebidas dagualas autoridades, no que =4 rafere & es-

tratégia gerdl dn nagociaglo, Cenfirmaram declarapBes piblicas 4¢  Presidente
sar:éey no eentide de que:
&) guanto 42 convershpdes Com o bENGOE, ¢ JOverno brasiteire ndo Llria
Sratiay fenhun PAGANMNLO $inbGlice 208 cracorses 4o Brasil no extsrior. *O0u  ghe—
garAmOS & UM ACOTdo qué resulte du um lado na suspansio imediaka dE morateris e
e oUtrs ha CELCIAMA dos fluMse Ge CECUrSOS extGFRGS Para o fais, of floa thde
. .

como eEtd® (0 Estade d¢ §. Paglo, 3/9/87);
b) quants 20 FHI, "adc vamos iniclar a negociaclo da divida partindd\
dos Qrganismos internacionals. Vamos negociar em Primeiro lugsr com  Banqueircs®

(@ Estadc de §. Paulo, 22/8/87).

A propoata de renegociigde da divida exTernd spresentada pelo Brasil ao
Comite assessor ¢m 25 de setembfo de 1587 buscava COMDALAE O efifogqUa  Convehsios

nal de finanTiamentd dos juros COM UMA aberdagem Alternativa

1¢ngo Prazc que
Pravia & conVersdo da debyios de médic prazs am  bérus 4 sscin chanaca
“sacuricizapdo™). - - .

De ACOCSC COM As ausoridades brasileiras, a proposta objecivavar
crescinento  écondmige e pssabllidade de pregas

&) B3SeGUrar razs)vel

para a ezonemiX bragileira;

B) reintegrar o Drasil na cominiZade finanCeira ihtermgclonal)

@) ARSGNETAr  uma  solucdo de longa prazy para o prodiema da divida qQua

permitizse a0 Bracll pagar seus COMPromASSOs A0S vene 05 azrdves de um  Ccron
nograma  confistents COm A 3iA capa:mad'e as psgamen:'o e gue, pol ©ikro lado,
Preporoionadsa &8 bArcos Ul trAtamense razogvel qué Ines perolrisse manter o
valor dos ativos registrados em geus livros & receber 0S5 DAganmentos de Juros coam
periodicidade Cegulac;

@) refuzir para o8 inveatidores particulAref LARLG intesndE GUARTS eX-
ternds as incertezas geradas peles frequentes ¢ repetitives :us‘cajonamentus da

Advida.

© ENFOQUE CONVINCIONAL

A parte convencional <a PropoAta brasileira previa a conlolidagac da

dirida num perindd ndo inferjor a trds dros, a gsifar de 1965.

Pare 1957, ©SroTunna-#e o flhanciamentoe de 109% cos jures Oa divida de

médio praze no pericde 9s 30 de feverelro a 31 Je deXembrd, nuw mentdhte 3e a-

- Promimadamenteé USS 4,3 bBilhdes.
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Alfm divio, registruva & notd oficial do Hinisrdl'ic que o Brogramg $CC-
28rico qua fosse dlscutide com o FHI Severia basear-sm of mEtas que o governo
orasileira colfiderBide realistas @ AJUL5adas 40 Interasee nacional, Mersde ez-
Pocial Fefsrdncia, hesse particular, que ¢ Presidente Satney, em repesidas e
claragles povllcas, NUNcA doixou de TeCOnhezer que '.rsoh'ni'aﬁ.(i'd.ﬁ dscisfes na-
1l pelam rigidas Fe-

Llonals impadia a volta do monit as 2

gras do FMI. - - . - — -

O Hinistro Eresyer Perelra plo congiderava qua O aCOrdo provisecio 4 O

pagamanto da parts dos juros atrasador significasse ¢ fim da moratéria.

Segunlds vle, © governo brasileiro sU SUSPendaria 2 moratdria quands fis
casme concluida a negociapde 4e um acords de média s longo Prazo com s bancod,
pele qual o Brasil refinanciarii 0% dom paganantae 4o Juros wm 1987, 1988 w
1988, A sucpensle x4 SttIroris quandc o Bragil pudesse paMber un pagamento  sus-

tentade de jurcs, da Acorde Com & <hpacidade ae pAqantn’c'n d¢ Pais.

b $Itlagko DAS BEGOCIAGOE KO FINAL DA GESTSO BRESSER -

Ho dia 15 de cezembro, tris diaz antes J demissdo do Ministro Brasser
Pcrll.‘rl, o gOVATRC DFAILLEIre hy3ifdy UM acordo de  ZinaNCLAMANLO  interine &em
114 bancos estrangeircs no monsanké‘ds USS 3 bilndes, Fara aquacionar o paga-
mente 408 Jures de 1987, sutapenscs dasde 20 de favereire @ 63timados ¢m US§ 4.5

bilh3es de zuas YEservas,

Confgfoe ¢ 43tabalecida Pale acorde, nos diat 30 d¢ deZembro e 11 de
Janedre, o Braeil Cetirfaria de SOAF TeRervas depositadas n¢ Bank of  Internacio~
nal Ssttlament © totak de USS 500 milhSos, ac mesmo teampo em gue 0f BARCOS deba=
sitdriam 1535 ) bilhdo: com issc periam quitadeos os jurcs de Sutubco, RoVeNDrc ¢

dezenbro. Copdicionade 4 aprovagde de Up protocolo com Of BENCQS PACe © ACONES
de médic praxc, dtd 15 de Janeiro (proviogivel atd 29 de Janeira], 3 obtengic do-

Ap0i0 dos bancps  Atd 13 de matgo ¢ A Rzxinatura go referldo Protocole a 15 de
Jurhc, o resetents (US3 1 biindo do Erasil e US§ 2 DilhSes dis bancos) serja  de=
sembolEadc em A5 de Junhd, saloando~3¢ os juroe dg 20 44 Zevereiro a 3D &g sev

tembra de 1937,

Sequndo  Llnformagdes raceridds pele Comissdo, A& condigdes e¢m que fol
n!?oci!ﬂfl esge atordo repracentaram §rande retlocesio, st CONMpIrddas & .proposta
A.n!.c.l..nl Co Brasil. D acords de finanCiaments pravisdrio fol adainado, havendo o
Aragil aceiho OF SUSLYT RELs ALLos de dNe se tem roticias, Eendo o “apread™ cal-

culade ¢m 2,3% a0 ano sebre a “Libort. -

Além Se IRSistir nk Reqooiscdo 24 pacta pendentd: © governo brafileyre,
conforme esclaresimentos prestadss & estd Comifsho, deixoy bsstante claro ao Co-
Aité O Dances QU@ O pagamentd des 3Uros, <o forma cdi‘r'!'ﬁii. &partir de 13 de
Jjaneirc, =4 saria pocsivel ao final das n-gocuc&q:. cem ® conclucko do  acordd
4s Midic m QoNgo Prazo. Q Argumelic APTAfentads era o d¢o Gue © Pais nEo irim pa-
gar 98 jurca da 1508 somenta £&m reculi0s A& Suss THSAYVAS, MAS BAM OATh Um fie

hanciamentc adeqUalo..Se DAQASSM, BETLZ B4 atitude Irpesponsdvel pela amaxga de'

rdpida redupio das saservas.

For odere lade, ¢ Hinistro Bresser Pereira, relteradamente, assinalon
que ze a ngociagdc 8o Protogoic COm oS bancos cTedor€e rdc fosae concluidd  até
29 da danwiro, ficaria evidenciada a impossibilidade de o SORALE ASBAsSOr céndu-
£ir essa mavéria. O Beagil n¥o FrOYrogaria esde prazh, JUSPenderip &f CONVArLE-
¢lns  com © Comitd Assessor ¢ procuraria fornas zlterpasivas O¢ entepdimentc di-

rato com o8 credsres.

Denktre of pantos que ficaram pandentaz para discuasio com o Comktd A

Aeksot, JdeVeRm 34T lewbrados:
4) financiamento s £0% do% juros Ae 1987-89;

b} taxa de Jurcs substansialmente abaixc dos F3/16% obuidos pela Argen-

tiga o Méxicor

©) mecanismog  de SALVAGUATDA QUe EVILACian NOVA SUSPENnad0 d¢ PAJAMENLD
dos furos @M Virtude do fatores farz do centrole do Paic, comp 3 hlta f3Ka de

'"itos m A PETAL NOS termor da Lrowa;

4) furisdicag;

#) fesvinculagic entce O desarbolics dos bancos privados & o d@ pro-

gqrama de ajuste COM O FMI;

£] aceitagic ga "pecuritizagie” da aividz.

Patralalamente #x nageciadles de Wova York, per proposta do Basgd Cen=
tral, o Coens#lhd Monetdrio Hacicnal, em reunido de 17 €8 povombIo, aprovou & Re-
solugdo no. Y4lE,  qua estabeledst as regraz bisicas do Prograza Ermsileire de

Converslic da Divida Exterya em Investimentos.

Com  vistak 3 possibhilitdr a conversSo em investimente de crdditos com-

tra o Bance Contral, a Uni3p emitiria pénis de conversBo da divida extarna.

AOTeE  OU Gepois 0 lan¢amento desses binus, O Banco Centval 8 AUnOri=
zaria a conversde, Te caso de credores participantes oL nEo dos contratos de re-
-utru:urlg:lc € dividh externd brasileira, sa s c'rudarcrsl originkis tivessamn,
formpalmenzae, SONCOYdade com modiflifagdes CONLTALUALY QUE 3@ FiZessem nocsssiria
para permitit 9 lingamcnto desses Bélvs e a propria converzdc. A conversko o
Tréditos contra o Hanco Teniral idnefte Seria permitica apds o langamento  doi

BAZUs e dependerid %o subgerigdo Prévit dos bénus pelos titulares ccs créditos.

As  negociagler com o Comitd .Ansesso:. rct;:maaas em 25 de seremdre,
prosseguiram com Lntervalos en outibro, noverbro o A¥zZemdro.  Interroncidas  no
Aia 18 da déZemdro, depois do acordé dr Iinandikmento interino, deverianm ecr re-
tomadss no 413 11 4¢ janelira.

%o dAia 13 ge dezemoro de 1997, ccm A cemiAslo do Hinistro Eresswl Pe-
voira, foi axpedido teles & comunidade Iipancesira internaslonsi, assegurande &
intenc3o &o Brasil de prosseguir Nna 1mp1ementkcaa a0 ACOrLP kpseTine € Jv contis

nuaZr as nagaziapdes para o acordc de mddic e longy Prazo, dentre A0 calendirio

Previsto. '
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ossze, dizsm o SY, Bracher, "o momentq escolhido™ parda & racicallizacke. Fol pele
com & instruplo de negooiar sem rAdicalizar qus eke viajou para Hova York e

‘busca *daf MELnOres VANLAgIn: & dar melheres ConAigdes® para o Brasil.

A% negociagtes de cukibro BS chegiriam a nm acords previsério, OLil ko-
davia para Orienktar a situacd parm Tm acordo posterior de mads Longo prazo.
Tante assim gue OiSCULiu-Be PuUitc 2% $aidaz alternativat Fard a reclassificaclo

2 Larbén tomo CriAr UM ambiente Zavoravel & aventual dipcussdo s dlvida  pro-

priamente ditk. /7 . . . -

A sclupko Que foi pospivel negociar aprazentava oe'seguint "z aspectos
principals: © Brasil concordava am DEJAT Of Juros <a ooeubre, novembre &  deIEm-
»re de 1587, num tetdl ¢¢ 1,5 Dilhdes de dilavas; desse total ¢ Brasil desembol-
saria %60 @ilh@es ¢ of bancos CefinAnciariem I Dilldc: QuARED ace furos da 20
de faverdirs a 30 de setembre, 0 Brasil 36 of pageria no Casd fe Ee chegar & umd

negoclaghe fina) qua julgasse definitivi & BACAEfALAriIal & Novamente na data 9o

pagamentc destes juros, pré-estabeleclida para o dia 16/05/88, ¢ Brasil desempol-’

saria 173 ¢ oa bancos cefinhnciarciam 2/%.

Guazte 40 papel do Fundo Monetdrie Inkernaclonal nea negociapbes, nko
se chegou a nenhum dcwcte, #wDODE HoUvess® grandes discucites. O que sg  CONee-
guil nestak  foi WOSLCAT ¢ relterar o posiplo brasileiTa, que ork A ¢ negeciar
com ok Dancos €m BCPATEAC, A d4 fAZEr AcOrds:s <M §epavado com os Danc T ¢ QoM O
FXI. "Efta poalpho Drastleira fo) claramante definica: nio mCeltaremcs vingula-

ual acorde com o FHI. Exca

Fdo do desshDOLE0 IO AMPIERLiROET Dancarics a4 um v
Bra a nossa poslplo, @ de gue © FURAC Pera ¢ Qual pedirlamss Apoio & UM Programa
nozae, Do W programm dels, s4vAs um nove Fundo, & saber, Um Funde gue ndo ti-
vesge poder, um Fundc Qosvinculads do deseibolsc dos bances (...) e estes & uma

tese MUitoc ousade nosss.”

TeAE Pﬂl’l‘f-cl.l, portanto, fOram Afirmzdos pelos nezeciaderes brasileircs
guanto ao THI: primeito, Gué Rouvesss Jdesvinculagdo; tegumdc, Jue © tempo de sg-
licitar apoio do Fundo Pare algum Progrita serid, - s€Tiam, 21ias, tempo e pros
grama = 46 Breail. E MIEMC aEtd FESEO ¢# padir apclo, ©S negerliacres brasilet-
roF © condicionaram & qllxq_huuvns- Progressc TES megociagfes profriamence citas.
E quals serlam e¢£s¢s prograssos? O Sr. Bracher citod dols: & ediminaclo do

tasma da reclassificacdo e a desvincuiagho.

0% comentarios meis eritltdd A Proceaso ¢ NSgoCLECHD vieram do Sana-
Qob Reherto CARPOE. U S¢RNadcT comparacel & audidncis piblica da Corissfic Eapo—
Tial para, Bals uma VeE, fazer a defesa do ziztema financeiro gua_sle aszistits
naster RA gquUArelta ANGE « Apresantal Eua tede sobra O qua realmante astava acon~
tecendac Son AR negoclagben.

“Agredito gQue o bancos tdc hode am ALrdz AGUIidA™, Qi332e O Sanader,

"g somente CONSChLirdm nessd ACOMOCACEO (& CUTLisslEd prarc poraue tinham um Ln-
Tarvsse wIpacifico da  evitar & degradaphco da QIvida braslleirat. A dtvida dos
bangueiras estarla em zaber cop guem fAlavalm: ¢ COM reprasentantes do  qovarno
Drasileiro &0 4o com Apanas &s passcac fisicas doa 3cs. . Killiet o Bracher.
M extremaments ALfIGALT negociar qualquer <oisa SoR ¢ Governe

brasileirs®, disse o Senador. O Governo taria deidads de¢ ser Umd passca  Jjuridi-~

Sx, COR & guUsl sa Lravar t optrAtiais, e s4 transformara
nuy agregado de passoas fisicas. 0 exemplo mals clarc dissc Eerle o sntendimenteo
Tirrado pela AutQlatins Som © Minfstre Dilson Funaro e nEo reconhecids depais
pelo Ministro ‘Bresser Fereirs.

Para o Senador, © Rom¢ Fuhare sstava inticamente ligado 4 "tala
aventura™ da meratsria. Desacreditando das axplicagSes sobre a suipenidc A0 pa-
gamento dof juros dagas pelo Sr. Fumaro (vide capitulo IT), © Sensdor Robarto
Campos atribuiv-lhe trés segundas intengles: a primeira teria sido “exercer um

efeikd doming schre © T

<o do munido subdesenpvolvide, que & coligaria ao Brasil
qontre a D’onunin:ane £inancoira interniciorndl™; a segunda “pareceria ser a as
Provozar umd reforma ne slstemm financelro Ln:efnacmnaz'; aa te:'c;i.rn “parecia
sar tma mobilizacio POPRlAL para qlﬁrsflu;h <7 calote*. O resultades nbu.a;u,
Inu entante, teriam side, sagunde o Senador, o conkracic dos  desesadoes:
“AUJEntina, MéXLco e VneZUeia fi2éYam fapidamente 0% AGCACS que mals lhes con-
Vigram; todos ACREPARM que O Brasil 6 Que devia se reformar; ¢ nlo houve sensivi-

AizacEc pepular ao calcote™.

" BTAELlL  JCINGPALLIOU-3& DO EXLEYIOC, SeNCO A NOZER LWdgem hoje a de
um pafz calotelro em finanpas e pirateiro em tecnologia.... & grande assercho
JPICRJ.SH terminot  gom ume spluclo numllr,qnu. Hegoglamos um pcoerda que & Tigor
20 & firpe en relagdo 30 pAgaments Cf JUrof goe temos de FaZer entre  oubibre o
deZenDro.,  CompAfe-sc  ifsé fom & AcerBo mexicano, gqud ¢ de 20 2nos. Compare-se
izac com 0 Acorde Pastore, gque era um acoTdm de 16 anos... Fa reallidede, ndc
e1capamoz  ag  Funde Honerba;m Internacional e acre¢iio que o §r, Ferndo Bracher
#3TA OANGO URE ANteCPretsRAC ¢ FAZende Lmd eXtrapolagio sentimentidis guante a0

Que eossd  contide na declaragdo conjunta. S leio bem inglds, {...) nlc se& Aix

all gue o PHMI pxaminary © programa brasiladrc © gua se diz 4 que © Bragil

RIoourard um progrema do FHI para apsiat © &eu prograna. E melhor dizer as ooi-
a3 Comoe elas $Ac & N¥0 D4 nennuma vergonha niso. FPelo tANErATio, se alguam vis
téria houve dos negociadores fol exatamente & fo aceifarem o menitoraménto de

Funde Honetdrid Intevnaciohal...

"EM  Sumd, LAiZeWOE O PAOT ACOTAD de Na3sa historid, mas ¢ admitdvel que
2lgudm tenha conseguido negoclar com © Brasil Jaca a atual confusfSp governaman=-
tal, onde existem PAsEOMS Tisices mAas N30 eAiste peksca SJuridica, seja ds Gover-

no, seja de Ministdrios.”

A resposta de Sr. Hillle: acs comentdrios criticss de Roberes Campos
-n,lo Abordou 4 Lesa des.e BODYe & FAltd d¢ Daseoas juridicas [autoridades compe=
tentes) do iado hrasilalro. hinkes, Duscou demeonsirar que as GRUBKE G¢ BRAivida-
ments e ga crise estavam com o lado ¢os Credores. K exCessiva liquider do sisie-
.
#a  financeird lhternacicnal teria criado condipSes propiziaz para que © Bragil
»¢ angividasse. Em seguida on a partir @a 1980, Eeajustes feitos na  economia
norte-americana aumenkaras schremaneirz A demands JessA &30NCHiA pOr novos cré-
8itoF, faEENdO COM QUE O GXCEESO Ib 1iqUIGET d0 $iitemd 49 Lransformase em  eI-

CASEBZ PAra O poises em desenvolvimento. .

. De upecir;.cu act conentirlos do Senador, o Sr. Hillleb explicou apsnag
'qu- ¢ Bragil ndo estala farendc um HWYRA {(Xultiyaars Reacheduling Agresment ou
Acorde Plurianual dJda  Regscalonamanto} tipice’ CONO O Qe fOrA negaciade pelo
Prof. Affonio Celeéd Pastorn ol SORG OF gue foram negociadcr palos gOYMCNOs wexi-
cand & arqentipa. Esses KIRAS foran plurianuals noe principal, ou seja, naq‘nnc
o que o8 Palses J4 hio estivam mesme proximos a pagar. Duinto acs Jurce, ollx e

4a, quanto Aquilo qQua o paises ndo podem pﬂgir ha totalidade, os HYRAz aciea
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reaferiran-s4 goralmante is ReCestidades do primeirc anc, rem hida dizar 10DYe Of
subsequentex. AD CONLPAYio, ¢ Brasil astava procurando féchar um acorde que al-
Lerasse ag Cogras Jd sstabeolotidss dedde 1582 & 1981, “Nés ndc satamos  Negus

eiando um MYRA tipico™, inaistiu 4 SC. Milliet; "vamos refinanciat o principal

LRIVEZ PCC UM PrizI0 meNer, Mas vamos tef' YR programa de fipanclamento dogx  juros”

PoY trd#y anca, ® 1380 fol ACWito, Senador Roberto CAmpos, peles credores m Nova

York."

01 comentArics @ lndagagdes 303 damals Senadores revelaram opkras face-

taF impsriantes da Proposta brasileivz de n-uu:a;lo,’. 4fpocialnante nas guastSes

do "spread” zere e <o retorfno a9 FHI.

Depci¢ de pedir Uma deZiniPic de "Liwot™ e d# constBtaf gue o Brasil
concordava em pAQAr Uma marfgenm de JUrss de 7/6% acimd da “Libor”, maAis umk  taxa
aditional de 1/B% para Sida Dance, Arredondandc & margem de JUros para 1%, &
nais una taxa varidvel fe 1/8 a 1/10% de incentive PAra ©F bancos que aderiszem
a0 pacote, o Se¢nader Itarar Franco quiz saber #e 2 sugestlo Gk "spread” zerc

contlez na propostd brasileira tinha 5190 uma "briaczdeira.

3o tinhk Bide Driricadelra, respondek o 5. Terndc Brachel, hds para se
antender reaimente & que s IeZ ACA NECEAgArio levar em conta & distinglc eRLra
uma CeestrubrAP&S glopal da diviga © uM emPréstlmo ponte. No caso o que © Bra-
B3l f&Z fod um AMPréstiso ponte = neste Caso seguiu-3¢ & Lracifdo da usar comd
referdnsds a menor taxa Jd  Praticadd no mercade IFLeIRACcional qu- ard 4 do

MdxicO. Has 0% regociaderes Prasilaires N&o seguicam &penas A Sradiglo csuabile-

cida Pelo Héxice) e s#guUiran teaddm & traf.gdo do inceniivo psiabelecid: pe-
las NAgOSiAEOes ATPRNLLNAE. AEEIM, o8 DEEpileiros aceitaram um "apreaas de &
mais O AnceRtivo que seria de 1/8% caxd todas Of DANCOS AdErlEFEm Ao pacobe Nag
primeicas duas sSeNATas, EMDOCR S5LE ArCAndo esUivasce Eassaco Ak tradigio @&  em-
bora 4 pOREOEA 46 HOasil fosse 4 de mOdificar as reqrai das Aeqociscler passa-

¢a3, © Sr. FernSo BYa Mer CONSLASIOU AR Taxas Acimy YRAViidris do Drazil.

0 Senader Carioe Chiaraili veltou ac assuntc mals tasde. O gue iria a=-
CONtECEr nas nagociacles definitivas ¢of o pedido de “ARroRA" Lero sm O Brn.!.l
ACRiCAVE, Nas nedoCiacdes PreliminAres. PAgAr hE taKeI ACLRT A aceltacdc tAtlica
do "spreac" g até 1 @ 1/8 sobre & "LibOr" neg negociapfes preliminares nid irdy

EOLAPAL 3 aytratésla do “sprefdt Tere diAs negociagBes definicivas?

Atentc &8 Contradigdes Ou Lnoonsizténcias na manelire Prasileira IE con-
duzir a negocizgbes, 2 Senador Criarelll passeu i guestlo do FEI. Se 2 postied
brasileira era iniciaimente B 24 a3 fazer gualouar referdncia ac FiI Aﬂepnls qua
se chegasse Az neQOCiagOas mAit curadouras, k se 3¢ 5201 que 0 AZUSte DusCkdo
naz flbimas nedcsiey Jex  eTA  Provisdrle (aperas PATR  siperar o memento da
neio por Que Foi qne se ARtroduziu na prepesta kErasileirs &

desclassificazic).

Quastds Jda depvinCUlapdo? {ue VARLAGeR trouxe aguela referdncis ou fol ela felta

ApEnas para gatisfazer a epitldo publicd interna? Ou sard irreversivel sase pro-
tess0 TLEC KO FHIT
TERtendl que & iddia & FAmitic o £ nuk nado (=1 %

& FHI, mas coa cléusulas, candipbes, atc.. que © Brasil val impor. Ora, o Fundo
hEo  val aprir pi0 O4 LOSa & AUR estratdgia de muitod anosy o FXI ndc lida COM &
Brasil como 1ida SOM OF QULISS CENLC & SaRtos paisesT £ el  perqunto: :t:‘i qua
ponto € Tea) axj9ir que o FXI s transfoCme DRCA ACRLLAT qua nés, © Brasil, pos-

shmos Lor plancs Per noa elaRoradoE, por nds u;:umdm, ® que #la, Ta verds—

;!a. vai TANLEr-3& MUSAAO #Cs scus Padrdes & procedimentos? Abé que pontc & issod
ai uma convicgdd patridkbicc-idealistz? Até que pontc L3850 tem viabllidaae

concretaTt

Concluindo, & Sonadcr Ghiarelli Llembrou referdnclas feitzs pelo Sr.
Milliet, SUR BNGONLCG ARTArior, SObIe A4 necesEidadss Drasilefrds de NVEStinen-
tor ¢ ab dificuldacdas da obt#-108 internamants. Se ap investimentss nio podiam
vir doc setor piklice, Fe 0 setor privade nde via clims nom estava dispasto & inm
Tagtir, LEE0 DA ACArrotava a DADILL08de de CRELAI CEFUrSCS Do mercadc finan-
:-:.lro internacicnal e, a.l.m:.tanumgntu,' nde Zriavk usa Jependénciz  lnsupertdval

para o Brasil capaz J¢ tirar=lhe as FOPQAS ns nagoclagdo?

EW resposta, o 8r. Farnands Milliet afirmou qQue, Com relagld @ recursos
encirnol. as Qnicas esparancas raIobiveis estavadm no Dance Nundial ou  talver em
reocursos jJapcneses. O mhximo due £¢ POderid OSPErar Ja comunjdade bancaria, a
continuar A asupl crige no alstemh internacional, ssria ima reduglo .na transfe=
réncie ae recursos. E era axatawante om fungdc des Poisibilldades de captapio ae
recursos adicionais pregentes no Banco uunh;al e no Japlo qug a dissociaplio g~
unau::a entres divida bancdria e acordcs 9o Fundo se torjava da  maior
importdncis. A continuar 4 atual vinculagpdo, eBSes Cecursos noves Correriam o
Tisco de sef Automaticamente 2propriadas pelos DANCos na [OYMA de malel pagamen—
te de jurof. TOINA-fe Nedossdric, POULERto, UMA QUeDLa COM © PASSXJIO-

D Governd japands tinha lndicade gue se dispunhp & conceder recurscs,
avidentemelté, cazo 0 Fxis tivessa o apoio do FMI para o U programa econdmico.
Ezse 4ra O COREeXto po qual o BErasil estava examinands & posEibilidade de um a-
cerde com ¢ Furde., £ ¢ Sr. Bracher SAnNa deixAdo Dam ¢lacc Que o Pais $& busca-
Tia tal agorde & sou  proprio LOmMpo, casa enténdessa gie ele LIl A3 IQTUTSCE

DOYOE .

Q@ Senader OJACir  SoAres, plur 4ua ver, ROtCU Jue AE nagociagles anges
Proclanades Pelo GOvorho Cemo emipefiemente polibicas, passaram a ser  EBRINente-
mante tédcnicas desde cus o rantasma da reclasrificepio SUrgira no Ngrlzonte. "R
Governo bresileiro, 2o decrezar a moratéria, p¥e teria cogitads de que em Um de-
terminado hmemento seria nece¥Saridmente reclassificlde e sofreria, em dezcrrén-
Cid disso, AMDEraAgos gravissimos nd gUR ACONOMLia?™.

0 Sr. Nilliet responden gue as negoclagdes r:.nn:j.nua.vn\ POlitiZds, mesmo
porque parte delas estavan sepdo conduridos com ¢rglies governamentais d05 paises

Sredoras.

0 Senacor Odapir Soares perguntou ¢ .38 Be o Sr. Hililet serl: capaz de
Japarar ras negecisslop uma conguista do Srasil.
0 Sr. Millie: comegou sud Cespadsts ceaflrmande gue N0 LnACLP ¢& Crise,

am 1982, estabeleceu-ie um formate de negocaaples eguivocaso, baseads na teoria

de gue as dificuldad 1 Jde financiamento eram um preblemk de credibllidade.

"A vardade pordm & que houvo uma enorfa demanda de CrEdite por parte aa

@CORCEIA AMNTICENA, Oue d¢ SUpridera PAEEOU A focmadora de racursos, Hoje os cre=-

doras sabed  dissc, e, pelco menos individualmente, ACeitam a nacesslidade de umy
rafopada de crascimente na 4CONORLA dof paipes andividadog. LSS0 exigs UNA  Ru=
danga no fOrEBAtS iy nogociagSedr N0 eatantd, fAltd LAGErANCA FATA WUGAL... O

Brasil, acha, L4 Bfte ANC JARGO DM AVANGO, UR eepurric. Apesar de ndo  sermox

Aposto cie 1989



Agosto de 1989

mARIé DO CONGRESSO NACIONAL (Segfo If — Suplemento)

Terga-feira 29 31

ums economia 4o parte da americana cu da japonesa, nas, mu.:ammtl Par iniciatci-
vag politicas, estamce induzinds & sistenz financelro internacionsl a reconhecdr
que nfio GA WAL4 pAYA Redgetidr nos termom 4R qua tradiclondlmente se negocioll. Sk
ConsequilMoF URE NUCANCA, Creid §ue berd #ldo uma iRiciativa politica muilts bem

socedida. ™

Cabe AERINAlAL Que grande parta GAf inCagagbes feitas aos Srs. Pernanac
Hilliét @ Fernlo Bracher fol Prevocada polo fATC d8 qUe Menhus Wos Sanadored Li-

nha tido ACe#3E9 ALE aguale WOMENED Ac Protocele ou minuta 4o acordo preliminar

estobel4cido com o2 yueizos. Hic € que da palavra dos negoclado—
rad, 'éxpl.lcou & Senador Jramar Franco, nas & andlise do protocolo ajudaria muite

ne CONNACITENto FALE PrAcifc 39 QU Se DANSArd nas negoclapbes.

Aconta gua a minuta reclaradi PAlOS SONACOC#s Ainda nio Einha exie-

LEneia ACaD&3A. Haguele AOMENLO Mesmo, informou-~sa. o 8r. Ankdnic de PAdua  Sei-

URS CHEOQUES Finais. Aldm dassa mi-

X&§ astaVa, 24 no Banco Central, dandc a
nuta, dois tEleSraNds Negociados, um emitide pelo Brasil e O GULCO eRitldo pelos
bancos credores, completavam a Dasg dosumontal das Qltimas negociagles. Esses

telegramas sim, o 3c. Bracher dims, devian ser Lnterprerados i ‘granum £alis.

AE verdade quando se din que Usk sua declarapdo 4 brasilelra, 8im, a
declaragdo & brasileira ras 4 nwa:ud! com a parte contréris, « a parte
:an:;tru, & tendc negociado esse taxto, com ele, o gue diremus, tohsentiuf
Consentit o suficiente Farn gue estivesgs NO fogso talegramd, Sen  qug houvesse
necessidkde de ums réplics da parte celes: nho consentiu o sufifients pi.d HOr 3

U2 asgsingtura sebaixe.” - - N I

Devido a os=a condigdc procarid ¢9s ¢oCUmMEntos, ¢ SENACOrES FANTITEM
Doa parte d9¢ tempo ot ferinde as informaghes g8 que dispunham, vdrias delaz ob-
tidas pob vias sxtra-oficials ou  entdo vasalas na complicada lingul <e Shakes-

paare [$#gunds raclemaplo <& Senydar chiarelldi}. _

¥II = NOVCS RUHOS: FIX Dh XORRTORIA

Cocr a nomeaglc d9 neve Xinistro da Farenda, Hailson da Xébrega, o g0
varnc brasileiro passgn a adetar, segundc saclarecimento prastado por Sua EXCe—
1dncia & ®ALE Comisalo, uma poficle asis flexivel, O pragmatiamo nas neqoeu;:‘b-s
PASEOU A SLigNAficar A aceitacdo de um acorde mals convencional e A colocagie
'para ua segundo plane de ALFURS pontom RAlx sensiveis da AiscuxaXo qom og Dan-
cu;,‘ atitude aparantements baseady, enkre SULFAS FAZOes, n: oxpectativa de Oue A
conclysdo de negociagSes com 02 baNCOos reabriria @ mercade financeiro internas

ciona) &¢ Bragil, -

Da acorac com as informagties chtidas pela Comins¥o, as novas autcrida-
dau‘ prncurl‘vw chegar & uUm Acordo Com Of Dancos o mais rapkﬁamnp‘ possivel.
Eara" tanto, procuron-se gatisfazar novas condiffes prévias dos bancos & 4o Go-
VOIRC nOrt#-ARATICAND, SRtré Mk URLS & g9 O Brasil voltar & #eT COCrents no pa-
gamenta ﬂai Jures B partir de lo. de Janeiror 4 & Of ACHIELAC OfF Artandiwanios

para um acorde ¢om @ FXI, .

A®  contrArie dos Hinistros Funaro & Arassdr, que M‘num'wn & Comisslio

PaTMAntemente INfOrmAdA A Zespeito da avolugdo dax nagociacfes, o Ministro Xail=-

'son  ga X¥éhrega restringic a prastagho de informagfSes: tants & opinifio phbliga

como ao Congreasg, torhands mais dificil ¢ scompanhamenta desies entendimentos.

Comd era d® 3¢ @APeraY, CON & aa equlpw r vel

Felz negocizgle dx dividx externa, O3 bancos cradores & o JoVeric  noTbée

ANRTICARC Firzeram um priineiro teste pari verificar o gral de floxibilidade 3¢
Governo brasileiro, loge no refnflcic ¢0as conversactes, N2 questdo do  pagamento

dos juroa a pareir de A9. de janelre.

conforme refarido Bnteritrmente, O GOVErro brafilasre havia deixade re-
giskro exprasto, juntc 48 autorldades norte-americanas @ Junto agn  Iepresantan-
=4s dos bangos, que A% poderid pagar o3 jurcs a partir o4 1o. de Janeiro. desdd
quée houvessa um asforgo de -.-‘:-opera.;&n de todas ac partef interessadaa e se  con-

clutsse o acorde de médlc e longs prazo.

Na reaberturs das negociacsss em Mova York, ¢ GOVerno DYaBilalro fol
novamenta ameagado pelo Governmo noTte-arericano com & reclassificacls dox crédi-
tos pelc TCERS, casd RAS fosse fuspenaa & MOoTAtoria & partic 2o 100 Je janeiro.
Por outre lade, of BRNCOF ¢ FeCUSAFAT A DPro#seguir nas discussdes zobre a2  pro=

Posts Prosileira sem previimente Tesdlver sssa questldo. | . .

Bo consririd doctorridd na gestdo Bresser, o Winistre Hazlson auterd -

Zou o3 nogocladores drazilalros a altarar & positho prasileira o a  aceitar uma

form:la que pecmitisse a0 Brasil pagar sem Qualsquer sonélphes o3 Juras gr-res--

pondantes a partir 92 lo. de janeiro. Dessa forma, sem REnNUm Prograsso NA NEGO-
ciapdo, o govarno Drasilelre cecidiu modificar botalmeilta Sua estratégis, aban-
donandc, A pratica, a propasta de 25 de setenbro. - - -

Come  consequAncla, de Recrdo com Uma nota 4o Ministdrio dx Fazenda de
1a. de feversizo, & governs Drasilelro &Nuhclou o Pagaméato Col recursos de buas

reservas de 37% dos Juros de Janeird {USS 350 milnZes), suspensendsde fato a

_ . 1 -
T “moratéris. A Yetomada 40 Fagamento d9s jurcs sem um financiamento adequads BIig-

nificor  tanbdm O abARCOND. NA Pravica, da preccupagdco £om o nivel das Teservas
qune hose, com ok pagamentas unilacerais feitos em 1983, devam situar-ee Dbem  a-

baixo de US§S 4 BilhJes. Ce s —

Ko mesme aia, o Presidente & o Relator diata Conisalo qeram & publici=

dade a seguints Yota:
NOTA DA CO¥ISSAC DA DIVIDA EXTERNA

TSurpresa, a Comiazdc d& Divica tomou conhaclmento da reviravalta nx

Teyociapio do . Governg Drasilelro com o ‘ccmn Agsasacr <o Zancos.

“Tichamos a Pl-hvra recente do Ministdrio da Fazenda de que nXo haveria
mudanca substantiva ni linha de atuacdc <o Governo.

“Carcada da 3igilc a negociacie 4o GUverno brasileirc com o Gomité As-
SREICC AFTREANLOL ontem um dudohramuﬁ:o imporeants de qual & Nagho tomou conha-

Timehto por meio da nota ofisial. ) -

"p goverpo Rhrasileiro deciaic, sem aperente contrapartida, pagar 37%
dos Juros de janeiro, ratitangd para tantg de nozeay reservad, U5% 350 milh&ins,



32 Tcrga—feilrs 29

DIARIO DO CONGRESSO NACIONAL (Segio It — Suplementa)

“Eesx  Qegizko contrasta com 2 1inha 4ue nos fora apresentada acé aqui.
*Na propostz dbt Governo brasileiro em 38 de Jetambro navia insvagtes
qub ProcCuravam RAJificar & forma clissica de negoclaclo com of bances. Ao lado

da parte ndb convenclondl 04 Propodta Gnae e previa a securitizaclo d¢ parte da

divica, ¢ :;overnn Yrosilelrs, na negocilapc convencicnal, se dlispunhi & introdu-

Tir ﬂ;"lr‘ql PONECE  NCVOS enkre o qUALS "iffll Vlubll‘.;.\:.lﬂlmi'.‘\?.l reduzidos,

. laivagmrﬂnl,,tmmsmcnhas de B0% 0s JUres, eto. - . -
; “Com : decisipo de ontam, © Brasil Slterk 932 ":rar.d?l.a- Certn w, ankted
., da discutlr o acorde de médio praze, fuipende a mOratéria. S3o deixados A¢  L0Ae

@5 pentos inovadores, Busca-se fazer um atorde  com of Dancos. © Mais rapidamen-

L& POFEivVAl, CQNLTe de critérics Que nio NoE fOCAR comunfcadss.

"Em relagdc ac FHI, diZ a nota do Xinistdrio <a Fazenda que & progcesso

de reaprozimagSc deverd Llnicidr-ce Lmediatanente pAra preparar um acordo furmal

com o In::h:uli.;lo. GONLTAriARGS Assim SUrpraendente

Rinistério da Fazenda de meados de novembra. s ° ° .

te® outra notd OficiBl O

Hppagar da afirmpreso Que o 2lementol DARicos da proposTa 48 25 de se-
tcl&n‘o CONtINUAT & fAZ4r PACTe <A pgenda das negoclepdes, 4 pritica astk  mos-
trando que a alucida proposta parte de estratégia totaimente diferente

"M Hagdio Vb prescupada Maik assa NUdRnca OE UMD e UBA NeQoCiARED que

exigird, sobretude, coAtAMIldade e firmaza da posicOma.
u

PSuspendeUrsé M MOTALOTLA Fan nenNima VANtEgem quUe 44 esperava dala ob=

tor i‘:e.u negoniazde gue ela induziria.
3
PEedidas  desEa nAtureza Ndo JeverlAm £Ir LORACAL gam 0 fornhecinento 4o

Congresas ¢ da sociedada. . - . e -

"Cowa  Prasidents  Relator da Comissin Kl-pifcm*crmwaa EXLerny, do
Sanadé Federal, acredfiamos oportuno fazel O Pres#nte reglstro, Ran.festands
LI-12 TN apreur:!ao T Quancoa evoluplo das negociacles. “Informamoy; por cutro laéc,
que na préximi semana levaremos ko conheclmente da Comissde o Infacne Preliminar

sobra ac negaclagles que acorpanhames Ard Agui, poBiclonande=fos a respalr,”.

. - - 1
Mo dia 11 de faverairo, o :um.lt'rn Mailgon Aa Hobregz informeu & opi-

cantraprop

nido pnbli;a qua @ Comitd R sor dos Bances havia apr
forRal de negociagde 49 Daverno braxilairc. O Ministra &a Fazepsa fonaidercu o
fazo &na altamente pen.uv:,. d!}‘io}.i d¢ trés ancos de ralagidep axtromameiie  teR-
l-l.ll cor a comunidacde financeirA LNtarnicicnal e cerca de deZ dias do gesto de
toa uup:ad- 4o GOVALrno bDrasileiro mo pagar USF 330 milhSes Fnrrupcnden\‘.u a

parte 403 juvos de janelro. -

Os principais aspactos da propostd, 44 Dape convencicnal m substancidi-

mente divqrsa da ADresSNtAGA pelc Governo trasileire mm 25 a¢ Setanbio, era

a) "new monay" - o bancos estavdh Preparckdcs A gfwrecer cerca de US§ §
PilhSes de dilaras para FLREACLIAY parte ﬂa pagananto dos jures ho pariode 1587
1968, assin Sistributdoa: USF 3 bilhdes & 1987 & US$ 2 blinder en 1980 . (o Go=
varno brasileirt estava pedinde UsE 7 bilhdes, modificando © pedige Anicial de

US3 11 silnfes);

b) perdiode -~ of Dbancos ofereciam 1987 e 1808, deixando fa‘n o ang de

19897

c} taxa de risco ("Ipreadt) - o Danses arerssiam £,875% Ao ana (o Go-

varnc brasileira pede ©,8125%); .

q) praze dae financiamento do principal - 2¢ anos (o Govarno brasileiro

pedia 25 ancs com 10 de cardacial;

L} &cardo prévio com o FEI para cbterg3c de crédito “stand by* {inicic

¢& negociaclio mm margo ¢ aasinacura em jumne); - -

13gf dox bances;

£) wvinculagldo <os 1so0s do FXI aos

g) omitem-za a8 seguinkes. questlbes: a redugde dob Suros am tods o e3to-
que  da diviea {"carva out"); "securitizapko™;  sdlvaguardss  w  60% ¢

rafinanciamente.

Por outrs 1ado ¢ Governo brasileirc, atravéz ¢o Hinlstro Hailson da Ha-
bEegd, AAMitiu publlidmente ter Floxibilizado sua POBicEo, aldm do nORtantE te-
tal & sar refinanciado, na questic da securitizacdo (o Conselhs Konetdric Bacle- -
ral, em reUnidc de 37 de janelro. aOrovon medl ficazXic 23 Resclugde 1414 do Banco
Central, qliminandc L COTGigAo Frévia ca eroca de »onus  pava profeder a
conversis), #a porcenthgem dos JuTes A Ser fiNARCiado (cerca de 50N a0 inves de
80k}, dan. ealvaguarcdas, do pagamento do regtante gos juros de Janeire de 1288
(US5 SED milhdaes); do Periods de abrangéncia do acerdo, da Jurisdiclo, ca épock
ah ABSLNATUTA GO ACerdd Com & FKI, ¢ d¢ Lodof Of Prazos Provistos pora se mogar

a um protocelo com e DANCOs.

Hos diae 16 & 19 de fevereiro, o MInistro Hailson 2a Hibrega visitou o
secratdric do Tesoure Jares Baker, o presidente do Bamca Rundial, Barier Gona-
tle, @ ;:J.rntn: qerent‘l do FMI, Hichel Camdessus, =lén de membros do Comitd As-

szegsor de Bancos, NasSed GRCOnLrDS, 0L exposta & nova palitica do Governg D!

sileiro pACD & dividem axteraz e pedideo apoic do GOVECNC NOrte=americanc para as
negociaSes cor os bancos oredores @ com ks Lns:x:ul;ées'nnanceius oficizis

multilaterais.

Ho dia 28 de reverairo, & Ministro da Fazenda anenciol o principais

ASDACEOS dg Lo preliminar a

PeLO governe Brasileiro com o Go-

mitd Assassor em Hova IoTque.

Pelo referiae  entendimenta, verificava—se Que prevaleceram, na gquase
totalidade, cop PORtog apresentados na propests dos  bancos  cradores de 1l Ce

fevaresirc.

S#gunde informagdo Ao Hindstériod da Fazenda, o8 bances concordavam em:
2} necessicade ¢e financiaments da USS 5,8 bilndes (bem abkixe do soli-

Citads pele Hinistro Hailson Hobrega e metade do pedido pelo Hinistro Bres

Paraira);

) kaxa de cisco {"spread”} de 0,0125% para parte da divida;
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¢) comissic O pArcicipagdo da 0,375% (mobra & totaticade dos WSS 5,8

bilhdes, o que AmpLica ne pagansnte por duss vezas Sa comissd3o para o mohtante

de US§ 3 nilhbes);

a) aumente de US5 500 milhdes nas linhas dw Curto prazc.

Coptinuavam pendan:

entre cuitros aasuntos, mudangs na taxa de Juros,
Yprime rate* pare a "Libcr", reedpTEBtiN0 [("relsnding®) de ERCUrE0s  depefitados
ho  Banto Central, prazo de amortizackd & cardncia Para of NOVoE ADPrEscimos &
Para o principal, Jurissigdo, emprésLimo-pohite para cobric parte <og  jurds do
SeGUNDD frimestrd. - .-

. Q governd DERSilelro ABRROCNAVA,  entrae OQULIOE, OF FRQUAnTEs poTLOE:
kcagve-ouL® pRCA toda a divida, $AIVA-QUATdAS. pacuritizacdo, desvinculacko  en-

tre Of deserbolscs A4 DANCOS Privados e of da FNI. ° PR

como gests - UAllataral, M contrapartida, ¢ Drasil fez o pagamento de

USF 780 milhdes cetiradar das reservaz, relacivos & parte dos jutos da  Janeiro
(US% 580 milndes) e m totalidhde &¢ Favereiro {(US§ 200 milhBes). Anunciava-ce

gue #m abril faria o pagamento dod iulaS Caferentes A MATTO (DSG 230 milndes),

Finslasnte, O govayno brasilelrs anunsiow, o din 23 de fevereird, con=
versagtes com o FXI vizanso 4 negociacic de um acordo  “stand byt em fins da
jucho. 0§ badcok Credores CONTinuAYAD insistinda na IOTTAL1IZAGRD do acordo Com =2

embolics.

FM] antes 93 assinatura Jdo protocole & 03 vinculagde doa d

"
Atk © f£inal de RAargo, de atordd gom o Hiniskrce Hailson, ¢ agorde dsfi-

nitivo anerz © Brasil = ¢35 Sancos Cre2ov@s doverid s CORSlUNIdo™para

adesfio de pela menDs F0% dos Sredares, pudasse sar ASSLAAGG wm fins de jUrno.

Somente & pariil A¢ 1o. de julheo, €OXO © acorde “stand DY" COR o FMI  negosirde
@ POESIVelasnle E3Sinado, & gue CORAGATLAM & ser liberadas i QUantias emPTAFLa~

053 PelOS DANCOE PACE COLYLE O PaFamentc dos jurcs. - A -

Em Gonsequlncia diaso, tOADE Of pagamentos que @ Brasll sfetuou au de-,

vEria Bfetuar FATA CODYIT O mervipe da divida {principal & Juros} nc  primeiro
semesire de 1998 (I:Pm axcecdc dc empréstimo-ponte PAra ¢ BEQURAD frimesile se;
Zor aceifs peles DAncos) sairam ou SEACIAR das Teservik, Aldm dor pagamertos acy,
bancos Crsaores, © Brasil 1iquidava pringipal e jJuros do FNI, Bance Randiax.,

BID, agdacias oficials, Juron dor DEATRE, lucros, ¢ividendls € TEFALTiapbes.

YIII - DEPOINENTO DO MINISTRO HAJLSON DA NOBREGA

Mo dia 26 de abril do 1988, @ Ministro xatlson da Hibrega, 08 Fazenda, '
comparecey a0 Plendrio do Senado Tederal, para, nos terNcs do  requerimenco de
convooagio, #subsaritd peles Senadords Carlos Chiarelli, JamI2 Haddad, MaUricio
corcda, Affopsc Camargo @ IkAmar FYance, prestar Un dApCimento # esClarecimentos
acerca aa  Aduas importances questdes ¢a vida nacional: A 4ivida externa @ o a-
jugkamento da folha de sdldcics 06 Pesaoa) da Unilio &s ?Dilibllf-daﬂﬂl <o Tesfanro
Hacionale. -

0 MiAnistro concentron sus exXpdsiclo “nuna avalizcdo da quastie da divi-
da externa”. E necss contexto, F@z "Rent3c Ais medidas xdotacas Trecentelents,

kouUs  ODJebiVOR & dUd vinculagde ©ofm s  objerivos da politica écondmica do

governo. ™ -

" suspensdo da pagAMantos «ALAVE Presa A protepdo <o nivel minimo d¢ reservas 4o

Ha Frineirs parte Oe sca axposicSc, © Hinieero fez um Q-trcspecto a0
bintmio TOeksnvolvimento & DAVICA ExterDa™. O 5r. HALlEon reconhecs <lUs "desde a.
Indepe?aéncza. # sobretudo dutanto a Repibljica, hossa huv_a;:_{a ecnnomj,:,la." plena
de casod de dificploades em carvir a. ALVida eXt4INE, PO yazlec internaz oo por

. .

€Ausak AXEeYRA3 fera do centrole do Pais*. Entends o Elnistro que *a divida ex-,
rerna Gonstitul apenas uma novYa manifsstecsn Ja nocaEEidade de hos Adaptarnos &
um anbiente eXterno desfavordvel @ em mudanga, ® 2ESAM garanbirmos a continuida—
da gda noase desenvolvimento.™ A divida ndo pode ¥er analisada ¢ avaliada de far-
ma isclada. B preciso sensiderar: 1 - &5 condipbes om que a divida 7ol acumula-

¢aj @ = &% mudangas no candric internacienal e Jue OEYam origem & crize recenter

-ag razles .que astirmularedm o endividamente, . ¢ N
i ' )

- C.Xinistro analison também & 'acelaragko do endiviZamento exUSrng & par- |

tir ¢a segunda metade dus  ansa 70 linflueRdidda por fatores Internos g
edtornas), da mudangz mes PACTOES de fiNAnCiamGAiOS ATLErBAcionals pos crise do

patrélas em 1972 {novo papel 00s DANGOE comercliid ), 42 opfdo 40 governd Geisel

da ajustamento dgueld crige pelo 1ade da oferts (o gigantesco programe de sub3-
. .

titbicdo e iﬁpo!'tacde: no Pericdo do Foverno Geisel) e do papel do Segundor chog

qus @¢ petrdleo em 1979 ¢ d& tlevagdo dps tamas de juros lnterhacionais.

Em seguida faz Alguns comentar.~s sobr'e 4 Crise da .a.l.vl.ﬂl anterna 4o

Tarceirc Hundo, onde destaca © "setembro negra" &e 1¥E2, » extensio A
mexicahd™ gobra tedop os paises devedores, © pProcessc de ajuste imposto X GEFRI
paises & 2 "AisLEibULEEe miitn dealgual do eny~ do ajuseenentor, as frustractes
do Plane Bakar, Aangade am A985 a continuidade Na transferéncia de recur-os gos
.ML.¢| Fobraa para os Falses rices, etc. ’ ' N

O Hinistro entends quae "Na uma Clars nesessicdade da tempC PACA que 3e

jpromova wna sazea ordrnida PaTa & cTise, e ensa BALdA Ordendcd devq abranger es—

rorpos  d¢ ) fatores BHAILICOsT 01 Paised industrializddes, os bancok Creadoras &

.0F paifes devadores. 0 primeirss Frecisam ¢o LEMPO pata xbsorver as FErdaR  Com
‘a “crise (dirobas, na forma da descontos do vAMGr dos E{tuios @, indireta, na
forma Q¢ reducEo Ce inposte de rendal., "E o8 paises endividados tamDéT  preCIsEm

de LalPC Para Ajustar slds gfenpTias & Uma nOVE ealidada ipternksionzl. Eles

t#n que fazer LEsc e forma Lanbdm ordensda, #em NBLRUE B

socisl ou politica e, para Ls§o, Precisam de f:nanciamerto ndequa'uo. engrantd se

Promove essa ajustanenta, ™

€ HEinistrs ¢4z um relatc sobre a asilatdégia dq renegociagdd da divida
3 I3

axtarnd brasileils & partir de ID5Z. Ox ecordus 9671982771989 §F I9gE “foram  In-

#lrenciadcs pala chamada abordagem copvenciofal de Feestruturagde.™ Segundo o

Hipistro, "o Brasil nfc £oi capaz de aprovaital Ad mudangas gue COMEGILAR 2 bR

operar naife governu.’ja a partir d¢ 2984, Nagu! ano © México consegulu prazo
SUparior a guinra anos ¢ reduglo do "spread* pafa todo o nr.nqu: da sud  divida
piblica. Destaca nacse periodc ds nagcolagdas as aun‘ mra:ér.tu‘ do Brasil: &
negociada de Junho/fuing ge 2983 e a de feveraifO de 1987. Em anbos OF CABOS, &
Paie. Para ¢ Miniptro Matlgon, "houve usa demori O Teftabelecimento das n.ﬂr:-l
Ciaghed SUtrs O Brasil ¢ g BANCOS DrIVAAOS, ¢ ASEO ACArrstol Cuatos financeiros

adicionais para ¢ Pafz e ua grande desgasse de NOsSse Pelacipnamento Com & lomti—

nidade FifAneeirs internacional Como UM fodo, @ RAC APenaE Com O4 DANCOS.T

merige

&8f6 de deterioragho
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fuands ¢ Hinistro Mailmon aesumiu o Mind

#rio da Fazashda em Jjanaire
pazsafo, o Bracil 34 havia veiniciado ac negocidgles tom ox bancos credsres (o
Feinicie havia otcrrido em 25 de setembro de 1987, CONM O HARISLUO Brasser, & re-
HULEDL Nd CAPdo fhbtarino de dezavbro daguale anc, J& referido nestd ReLAESTio.
Pelc acordc, parte Acs Jurck <o periodo da moTAbdriz seriam tobertof com refis-
nancisamantos A Ccs JUros 90 quUErtO Lrimestre Eerlam pagos pele Brasll. A precou-
pagao principal do Sr. Mafieon, sm realacic & divida extetnd "ol a de asssgurar

& continuidade d¢ procacsso negociador™, - e -

R expoaiglo do Ministrc Kailson a partif dosse momento trata das cecen=
tex nagooiaches que teA felto com os cradoras e COor O FMI "dc conjunte de medi-
a3 adotadas interAdmente pard reduric o déficit piblicc & ca nova realidade in-
ternacional que, segunds cré, vam desafiando c desenvolvimento bragileiro. Jul-

gamos COnVenidnte apresentd-la "ipsis litteris”.

“Quandec A$SuMi ¢ Hinistério da Fazenda. _em janeira paspada, minha pren-
supagho principal, em relagho & divida extarps, fol a de assegurar B continuida~

lagera foi mentida, asslm o¢ .3 foram

de 4C Procersd « A equipq
maftticas a3 linhas biaichs dA Proposta de 25 de AQLemdDro, poLs eEtava convencido
da que atendia aos objetivos da nagesiagao. A¢ lango dos fILtimOa meses Foram
feitol Prograssns AmMPOTSARGEI hod dNtendimentos OOM o Coricé Assesior d Bancos,

aleancando-sa result 36 wXpressivos no que diz THLpELlTo A PONLOS raleventes da

agehda Negusiydars.

"R PTOpasito, CUECD APTOVELLAD gFtA opertintdade, de esdlarsciientc, J¢
dobatd, has tarbém Ze prestacdo de CONGal, para LIWEET 10 Cannaciments do Fenads

Faderal uma relagdc dos itanE MALE relevances j4 ASECtadoE com of Dancoss
"A} PRINGIPAL

"A  divida do Brauil O médio ¢ longo Prazo PAra Com o5 DANCOS comdrcis
158 estrangeiros & AgENCLRE da bances Brasilelros Ao wxtarlor monpcs A USS BT, €

Gikkro no BACEN em der/B6). A concantragldo’de VANCimentos

bithTes ({poaigda O¢

desaa Aivids ocorre n  pariode de 1928 & 1993.

Wia pegociagBo tom O BANCOS, Gra em CUCFO, Fomseguimos reddcalonar i
giviga vincanda No pevinde de 1927 & 1923 [(pericdo de coheolioagio), come féz o
¥dxico B, @M EBGULGA A0 X@¥ico, a Argentina, ¥ Fllipinae, Venezuela, cnile, U-
rugual e asalp por diante. - .
nesse perindo que wval de 1588 a 199%, serd rowssilcnada

“Easa OAvide,

com 20 ance ca Praze, ¢ o MAler PrAZC A CORsegULAc EOC UM Paie & Tercedro
'
Hundd. Com S anox de Cardncia, também & © maicr Periodo de cardndin J4 consegui-

d¢ POr um Palis sidividado do Tercaird ¥undo.

"Além  dlpso, Venciea & cardncia, oF DAGAmMentas

rie feitos de forma
crescenke, de tal forma que ho primeirc zno Je PAgAnanto, gue se Jard oem 1595,
PAgarencs Aapenas 2% do total A divida, e © Olilkd pagamento e Jard ne ano

2007, as 10%.
"B) 'SPREAD' E TAXAK DE JUROS -

"Q nove ‘apread! acordads com ox bantod & de 13,164 ao ang {0,81254%)

que &

o spread ido pela Arqentina o pala Vanezuald, pAra toda

_ _Erasil pulverizou os saus tonadcres, dada & propoid diversificagic as

a Aivi2a Ao sekor phlico. OULrD gANDG oXProFsivo € que nio DaveRs mals taxa

Tprime™ no consrako, kodas secic ragidas pela taxa "Libor®, gue tem vAriAde A
navel multo mais baixe do que a “prime™ do mercadeo americans. O Brasll, portan-
to, gania duplaments, ganha COM & redugde do “spread”, que & de 1,54, @ balxa
rela metade; & ganha com a mudanga do refersncial de Jjuros para chloulos dos en-
cargos das cperaglas com o2 DancdE- Aldm huao, CanseqUimes ygue s tancos renul-

tiaasem & ccbranga dos furos de mora no periodo. dd MOCATACid <"ifts € Praviste

T %M coitrato & reprasentard uma economia adicloral de :érca de US§ 330 milndas

para o Peis.

"A forma como serd zplicaZa a taxa da YWIos, D& linguagen t§enicx oos
banzos, © "cacve out™ , todos OB CORLrALO: do setor PUdlAco, Ancluinde o  depti-
alvos RO Bancs Central, $Ari0 reestrUturados 4 nova taxa, 20 nove opread de

13/16 {trere cezassais avas).

“E um processo Complexo, poTqus, diferentemente de guirc palsea, o
egonomia
brasileira. Para ss ter uMA i¢éla, 2 Bragil tem mals de 400 devedores fo ¥ati.
POPlice contra 30 a 40 O CARO MAXIGAND, e mence 22 QU 3tD NO ChEG  Argentino,
tampén adotamos umh tdcnica, a ¢a Resclupde no.€3,

"EG  Eftor  privada

que pulveriza entre multos konadares um mesmo empréstime timade por LR banco
brasileito a um Dbanco estraigeire. £ a  conneclaa Resolugho no.63 de Banca

cantradl.

“EntBo, 3%0 milhazes Of CONTIALOS gue certe que ser emendadc:, reforma-

Taoa, ¢ por issc concordamca fie, ho C&S0 G0 ssror PURlASC, A neva taxa  cemegard
a vigorar a peetlr dae 1989. O Brosil perde uma peqUehA 4cononia 94 _urod neste

par=icular, mas havia ganhe, €M GONLTaparsida, uma dispensa do pagamanto da  Ju=

ros  dx ordem de USH 300 milhdes. O que ganha-os com & Jispensd & Flgnificativa-

mente superior ao que ganharenes om ¢esorréncia desga grande cificuldade cpera-

Giena)k <a mmendar oz cohbtratéds

%9 Brasil “comsegUe, ambém, B reprogramagdc 4o pagamentd de Jurest em

vez de trimestCel sert semastral. Era umd CORgUistE qQue :tinkd 5440 CORseguida

pele Cnile. Elad $& inCOCPOTE, A9Ord, A0 CA30 Brasiieiro. IS0 representa um a-
diamentc, em termos de flux® de Caixa, da ¢rdem de US$ 600 milndes. Quer dizer,
A eenjugaplo oA fova taxa de juros, & APLICAgdo A% TCarve QUL Periods de Qsch-

de juros vai provocar, Ne periodd que val 4o COntre-

-1 © ¢ a repr &
Lo akd 20 de Sulhe 49 1989, uma seonumia de USS 916 milnds, O Primairo da ja-
neirc de 1338 atéd 30 da julhe de 1982, Ho pericds 2a consclidacsa, que € de 1988

& 2993, istc repreasentara Uma reduglo de USS 2,56 Dilhles nos encarges da Sivida

© mxterna bras!leira. Durante O pACicdc 40 SONUCARO, VANteé ANos, a ecohonia 4 3

orden de US§ 4.2 Dilhdas.

“Q terceira pontc & ©'da necessidade de financiamentec. Um deatague deve

defi-

sor Telto: pela primeira veI na Listdria das iachas, um pais

nir um montante de racul30s  A&W URA Prévia definipho, de Acorda ¢tm o Fundo

.
- Honetdrio & & participagic 9@ Bance Hundial, O Brasil obteve USE 6,4 bilhdas de

Tecursos adicionxis da Ranto, UES 5,8 DilhSes de mddid ¢ longia prare n USE &S00
milnSes Qg resranaleciments ¢e Linhas de crddite gue haviam sido perdidas ao
longo do periode gue vai de 1932 atd hoje. Extes, 2a parte e médio e‘ longo pra-
70, US§5,8 PAlhSas xdo considerados Drutas, ou S63a, tods g etonomia qus © Bra=

211 TiZar No peYiodo do contrata, de deswnbolso, gue 6 de primeire de jJaneire da
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1583 a2 30 de Julho de 1986, tudo QUe Ge FiZer meste perigde de aconomla oF ran-"
ces abaterio num montante Drubo definido. HEp Pracisy dizer que, apesa deste

& & uR volums RANOr, OuU Eeja, estamos

acerto, consaguiMos qua O Abatimente ol
eeononizando USS 915 milhdes. Acertamod oom O DARCG pars abater apenas US$ &00

wilhSes. Portante, em vazr de US34,9 bAlhSes, vamas & US5S,2 Dilhdas de finapzia~

mente liquidac de nddio Preze.

ng  prazs daste financiamentc novo serd de done anof, COM Tinco d cA-
réncia, que ¢ © Drazo gue bem $i90 COLCAGLdO A QULIOS paises, como o HéXico & 1
Argentina. MNeare ponto, nde diferimos, mas O 'spread’ mera de 13/16, manor do

irem 13/15 n& divica velha e 7/8 ou

¢us alguns paises iram, alging
24716 na ALvida NGVA. A eXemplé A9 qUA tarbém outres paises fizsTam, estamncs pa-
£ANAD UMa comisssc, vma 'fee’' eguivalente a 3/8% sORente para aguelas bpancos que
adepirer a um progvama até determinado prazc. Se Lodok  Aderiredm. ARG

reprasentard um custo ga 053 19 miihdes para o Brasil, signiflcativamente Ainfe-
ricr ds saconomiAs que serdo Propicisdaz pelo acordo om diiCussEo, 4 EEEE PONLY

34 definido. I -

rLinhas de curto PYEZO SED UM quATto pontod J4 cefinldo e serdo Erorro-

gafas por um periodc de doid Ancd ® meio, 20 invés de APERES UM, quE havia  £100

2 caracteristica oos TTEE acordes anterlores: © ¢4 1981, o de 1984 m o O¢ 1986.

E pravi-se, Te Gontrato, gue t0dos oF bancor terdo que restabelever az suag 14—

nhas de creédito.

“EA  uma deficléncia o4 ordem de USS L pilhde, & agueles DANDOS que nio
restabelacerem nEo terfe direlto a participar de operaghes de ‘r_elending’ nem da¢

operaghes de Gonversio dd gividi.

mAsertamos, tombém, oULrd penks, o'relending’: os bBancos 10mente poda-
T30 eMPrEEtar LD Zetor Privado ¢x Fecursos que forem pagos palo MESRO, ou  seja,
depocitadcsd e BAnNCG Central, Preserva-g£o. azsim, UmE PATSALA EXPrasEiva dod [e

ecursor para rolagem d& divida do setor plnlice,

"para D0 setor Privics, O Fraze decsas sperapdes sers de sete BRO3, COW

gquetre de cardncia. Ne ‘dinheiyo novo', o seis anoz,' com trés Ze :arlns:}.n. Fata,
o setor plblito, que tampém i¢ Denefigiou do procesio, o minimo ser. d¢ 4AoIe A~

neg, com cinco de caréncis.

PEstamos, paralelamenia, 2profindando © 3131090 com O Janzo “Yundial
PAra restabelecer um Fluxc pesitivo de Cecursos.

"Ho an® de 1947, o Brasil pagou lhquidamen!

a0 Banco Hundial usi 568
nilnGes, umd situacko inacaitdvel, inconvenlente para © Brasil ® QuUe  Brecizamos

reverkes. - — -

"Yeske contexto astd a retonada do dlilogo com ¢ Fundo Mohetdrio Inter-
naclonal, que ¢ us &4pstte fundomantal no processs de normallizacic daz  relaghes

d¢ Braail ¢om & comunidade interpacicnal.

“Ja € varcade que o Fundo Monetdrio Nio mudo: em esséncia, & também

verdadse quUe aprendsu muito §Om & QXFeridncia 408 LltimOs ahas. O prog de

‘raunide do Comit@ INkerino, oeorrida hi cerca de duas semanas, consolidou-ge a
iddia de qua programaz de ajtstamento devan sey de prarc mals mnlqo. vizends
fefpre due  possivel nudancas  AsLTUTUCALE Para coPrefio de desaquilidrice. Da
mesma fOLRA, A LNEredugde de pecanismos Se contingdncia nos en;preumcs ac Fundo
Monetdrie, rCecentemante aprovadss, vaio at.enanlr 4 uma damahda a'nr.:.qn dos paisec

«andividades.

"Crela  qua ACis (MPOITARTEE fATOR WMerecom ser Jescacadas neste momAnto

que ¢ Brasll Tetoma as negociafdes com o Funde Yonetirio Internacional: o

Primeire da¢les & que © programa qua  Yamos discubir brevemsnte cor o Finde
Honebario teria que ey realizado de gualguer forma, COm oU Gem o Fundo. Pertam=
to, © Programd antes de Ser uma ex.l.gén:’u do fundo ¥onesdrie Internacicnel, in-
COTpOra &3 medidac dd ajustamantsd gue $X0 uma necesaidade indigcutivel para a

rotonada do processc de dasenvolvimentc.

“As Cecehtes medldhs  AJOLAdRS DA ecm\:er_o aeficlt piRlico fazem
parte dossc processo de Pedjustanchnio, ou 3ejk, da convenidngia do Pals u; ajus-
tar & sua ecun‘amxa, relangar um Processo de fnvestirento, Dabeado na.eliminagao,.
4 mais ampia poasivel _du! dozgquilibrios atuais da econoria raclonal. A limitaw
¢3¢ a0 snaividamento <dos estados, RUNLoiDIQS e empresas estatals) 4 adequacko da
folha de saldrios do seror pUblico 49 possibilidades do Tesoure; & <liminagio do
subsidic do Lkrigo e cubras medldas de, &iustemento que ainda virdo ndo esgotam o
conjuato de medidas que © gAVEIND PELilA tomar para Cotelotir & séenomia nacioe
nal ne  Tumo Certod. Wames uer gue ¢lhar corefesamente a privaiizacio de algumas
AMEresas estatais e 3 modernicade na BSONURiS nacion;l, ou aeja, A veaduglo subs-
tancial da intervengio do Estade, cejs ds.e‘u, TesA lndireta, no processo de
vegulamentaglo., Além da necessidace de reduza! OrastiCNeNte o Aosequilf” TiO das
flnangas piblicas, espocialmente na Unife - a slt\ga;ao do desqquilibrio na Unlio

4 maior 40 gue nos ostzdos & WMunicipios. - — - s =

*Hd  umA nov  pedlisade ANTerNAcLonal quo nEo poce ser lgmorada, g oEta

realidade se traduz, <o ponto de vista JOMESLICO, A Necessidade ¢ elevarmos

_ substancizlmente o nivel de poupanga. O Brasil poupa, hoje, aperas 1B% <o PIS,

contra 25% no prinsipic da dégada &p 70. Park que essez objetives sejam alcanga-

fun=

dos, fazen-se necessATias, 2idm 23 YeoRgdo &o déficit plblico, FUdARFAE FT

das na ecanomis, visands NaT apenas adapid-1a ac Novo Cendrio internaciszal.

ROENLTA  GFLAF FALOTES, METESRm JSLAGUR A necessldade de se repansar ©
papel do Estado nk economia - tanto e7 sUR Jimensdo regulatéria guanta nd condi=

80 de produtor Siretc O¢ DEAs e SAYViges - @ de se Cever o extessc de protesdo

_ @ regulamentagdo n3 Ared’ < COMErCIC BEEIYior.

"X paCUphS 90 APl d&3 omp

astatais & ¢l 30 processc rogula=

téric 30 4ol aspectos que COCrespondaram a MOMANICE wApecificos do nosac pro-

capse 6 Tdesenvolvimento e, nAc obitante I is para que avangd na

COREOLIAAZAS, Inteyragke e diversificagkc de noSs& @StfUtura produtiva, hoje te=

Pr = gzbe T = um freic & continuildade 4o crescimento.

O fegunde aspétho relicioddds A retosadd di’ hogoclkels com o THI diz

TOGPELLD A0 PAPEl catalisader desempenhade por aquela instituigde. A chtenpdc de

‘un acorde com o Fundo, reapeitadas as ciretrizes de nossa politica ecopfnica,

reajustamento jd N80 Dusedm ¢ equilibrio de balanco de FAJAMENLOs A 04 Sontas

pidlicas no curtizsing prazo. 3o vAriaa as indaicapbes desta evolopdo: na Gltima

F T& & aberturz de ifportantes canais juntc & coaunidade financeira in=
-tearnaclonal, centribpindo para ampliarc os fluXcr da finsnclamento para o nosSso

Pais.

Terga-feira 29 35



i Terga-feira 29

DIARIO DO CONGRESSO NACIONAL (Segfio 1T — Suplementa)

Agosto de 1985

"ESta 4 UMM CondicEo particularmente impPortantd para A reconada das ne~
goclagSes Com 08 QUVErncs de paisec cradorss, raunides junto ag Clube ¢e Taris.
“Reduzir az tranaferdncias da recunsos algnlfica poder importar male. A
reaDertura das agincias oficlais de crédito dE nOSsas importacdes ¢ rundamental
PAra ALAVENCAC GALe ProGAsss, eKpecialments no ROMRILC B8R gue PrACisAmos recupe-

rar virics znos de baixos riveis de inVestimento.

HA  nOTRAliEAphe das relagdes com a comunidade financeiry internasicnal
culminard, nuas quarta otapsa, Com a introdugdo de wecanismos A8 mercads na as-
tratégla de CesstruturacAs On Oivida. Fate procasso I VEm; Ta realidade, ogor-
renio lcul o8 mecanizmos da conversde da divida Bm INVeSTtimentok, e atravds
de cansiz Anformais quanto por meid dos leildes promovidos pelc BI-ITI:é Tentral.

Contude, as condipfied gt Pals, Princlpaimente NS que e rafers A conduchko da PO-I

lgtloa  wonerdria, Lmpddm imites relativamente estcelfos Ao slcance destes
MEGARIANDE. -
FADEnAR 0 YEANGCesso do Arasil, em condigdes ROTAsLs, voluntArias, nos

mercadcs financeitos INterfdciondis, poderd garantir tma solucdo J@ longce prazo
para @ problema dm AIvida. AF mudangas nos padrdes de FARZRC{AMEntc iNTETNACiO~
nal ndc permitem, coniudo, KroVer Ume reversde 403 moldes vigantes na dicada de
70, Anfes descritps. Creic -Jus o réingresso 90 Srasil nos mer2alos firancesiros
Apternacicnais, noe mercadex de capitaizr interneCionals, deverd ser caracteriza-
do  pel9s STACICIONALS uonu’s que CGLBLrUiCam no Passadc o cerne do endividamento

DrEsLledrs N2 €XCACIGY, &, EVENLUALBen:te, 4 Um Processs de securitizaglo da A+

vida nor moldes, com algumas adaj‘ajfes, no caso Mexicanc.

“Nb  final, godtaria de voltar ab sentidc 4inicial desta Winka

Antervancde. Existe uma néva rcalldade instertdelonal desafiando A economia

brazileira. K continuldade de nesso desenvolvimento eCondmice estd Na razag dis

reta de nossd CAPACidads de CeAPONdET d¢ fOrmA Adeguada A 4STK  NOVA  realldade.

Reconhecer © MEQOLaMeAtd <¢a abundincis de riNanciamentos @XLRrAcE 50% Anos 70

rdg significa aceitar A Fealidade de wicassez absoluta ¢ de recesslo dos  anos’

80,

“Nosse objetlive ¢ lahcar ac bases para Um creacimeits ststentade na 2é-

cada nue F¢ Aproxima, através de ums npova ahordagen do Frocesso de

- |

nvolvimento, 2 necessdric modernizar o parque industrial, liberaliZar o co-

Afrcio axterior & redefinir o papel do Estado n@ economia, reduzindo A interven-

clo n & gulal

nEARRY axcessivas. Incliinds corajpsa revisio de¢ subsidics e in-
centivos Yiocalf. A £etrutucd de financiamento da  €CONOMIS brasileita precisa

ML TEpensada, DUSCANDS NOVAS modalidades de financiamenio GMternr € & r2augio

g0 servigo On AiVida, NAS A0 mesEd tempe levandd 4n :Oni'imrlclo & n-:uua-u-'
de  not XPOlArmos Cada ver RAis na poupanga domdstics. lsto € Rulto importanta.
E preciso tampén que 0 que O E3tade, libdaride de Funpdes que DOSSAm $6r  exerci=
¢as ' n CONtrato Pelo SMTOY PriVAAS, S¢ dedique @R DALOD Jrau &0% Programas soci=
ais, especlalments 405 JastinadoR A amparar ak POPulagties PANOS !avo‘recmu da

Paiy.

“Ho planc externo, Jdevemcs eviLAT unk Politica errAtica gue oscile wn-

tre @ con e ae B precizo & far contintidade ao procasso

negociador. © utagxo'da aasenvolvinanto atingido pels econdmia brasilaira neo,

PerRiLE® Seu 13Aclaménto, Bab pena da Edrio risco OB fetbdcesso.

4f  i1lugério imaginar que um palis scrlphc posse mudar tods um siskama.
Reccnhecer que a eatratdgia QUA Vem SR40 #QULZA dosde 1982, Dedmd ccm a5 me=
lnorias recentes, reprezenta uma distribuicic injusta de Snus da crisd em desfa-
andividadox N4o hos

vor dos pais “giza & Duscar solughes smedidtlstas o U=

tdpicas para a complexa gueaklo da divida axterna.

“Por outro lado, L[aMpOuCO GevVeNcs NOd ECOMGARr A uma akltude de confer-

nigno ¢ de¢ passividade. P 205 na 5

de um acordo adequado as
;necesnsf.adnn do Pais, qua Parmita ainimizar o8 eofeltoe adversce da divida exterw
na Achre & ROASE CApACLade de invartimente, sebre o Jd&fiviy pdblico € sobre a
L;\flaclo. A‘é:l..!._n-l-!.nac.l.o dal ARCErteZas BEsOCiAdas A preblema da divida € funda-
mettal pArA gua POSSANCS AVANDET no aentids de recuperar &3 DaBea 30 CEeSCLments
& Qa estapilidade

econdmica, < Assim eliminar As profuncas Q:istorcdes soCiaje

geTadrs Felo Processp Lnflaclordrio.

ng governg opiou [l CARIRNC ga negociagic, buscandc mudangas progres-
Eivas qua bragam uma SOLupdC Maig JOsIx para © prodliema da divida. 2 propria  e-

volupho dos fato¥ no contexte internaciondl tenderd a estimular solucles adegua-

dus neste sentldo. Do ouird Narke, PIra gue O processo de negoclagdo em  curae

Fossa, am todas as scas fajes, Froduzir of resultzdos gue dele e eapera. ¢ im-

prescindivel que o Brasil FecomSLrua sum bage de credibilaidade.

"4 cenciliagic entre A necessldade ¢a grefcimento @ o cumprimento de
NONS0E COMPrOMiEKOS @XL4Ynos Anvolve & bulfa CONStARId 08 NOVOS MAGANLETMOS  Qpa
permitam  al:visr a'u:equg da @ivida & TeOUZLI O 14U ETTLfC. A negooiacio Sa
divida nlo e esgota om umd ou duas etapss. Ela & um Frotesso  recorpente, por

izsc Tmesmo, exige flrmeza d@ PoIipdes, continuldade @ credinilidade na pelitica

econSmica, ACimA ¢ tude Asterminagdo politica para fazer frente 258 desafios.

“Era o que tinha & ddzer, S5r. Presldenia.™

INTERPELACOES DUS SENHORES SEMADCRES

¢ debata franco @ ADEYLa SODrE A questSo Ja divida eXLerns tem carac-

terizade & atusgldo Ja CEDEB. Wesza aentlds, os ax«Hinistros 22 Fazenda €3 atual
govarno, Eenpre atenderam &0F TOAVAtes da ComizsXo para tratar oo aesunta, espe-

cialsente 4o processo de nAdivifamente, 82 suspensio do pagamertc dos juros, das

negociages em cursn, &is altesmailvas vidvals, etc.

A m;ampglo no fluxo de informagfes & CEDEB sobre As rocentid Oego-
ciacles, por parte do Mingatro ¥ailgon da Nébrega, a despeite de solicitaglies da
Conissho, £of obiato de questicnamento pelc Senador Carits Chiarelli, sglicitan-
da ac Einistro que reviese tal postura “para gwe tivdasenck condigtes

efebivas

ds debater osLA CORJUEAG NOVE ¢ LNUALtAAA, @ a5 mesmO tempo antiga, da

Fistomdtica oe negociapko da divida extarna,.®

O Sanador Carles Chiarelili perguntoll zo Hinistro ke ¢ &cordo por ele
anunciado 14 estava dafinitivamente firmado OU 4 A4 L¥attva de "intenzdo & go-

verno chegar a

uE ital t0des gue V. Exa. nos trouxe 4 oolacko?" Lembrou &c
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Ministro o artigo 18 incise T,  aprovada N Projeto da. nova._ _(:o:llr.i!ui;au, que
atribui compet@ncia exclusive ac Songresso ¥acional para aprovar OU NEC acorocs
internacicnais do FALE, LNCLUSLIVE CaES2 natureza, Mogirou-se Lambdm  preccupade

com A inforpagkc COCrente na inprensa popular ds que o Brasil €3t Aelxando ge

ceber U85 ¢ bilndes, Tatidos no BAKCO ¥Undial, Forque “faltaran detarminadas
prw:.eincl.lu, >uateﬂlinadn Anforragler, Catkerminssas priorldades, o CAMEC S0-°
cial, N agSo govetnamental DraEileira.” e e e e

Ewpora © HiRLSLTO Kailson tiveSEe © “AALlor interesse™ em ssclarecer,
"de piDIico”, as SAVidas levantacas pelo Jenkder Chiarelll. antde lider Jde PTXL,
o fata & que o teNpo O« [edposta do Hinistro dc interpalaclae do Senadcy Tavia

& #290tadD quando chegou & divida externad. Infalizmence o Ragimento do  Sezado

ainda ndc permite a tréplica.

Para o Sexador Joko Lobo, o encamintamanto da questdc 42 divida enterna

brasileira passou, Tecente fente,. por dois eNfoqUEE GlametrAlmente oOpostos: ‘um,

b 9 COMARAG A0 ex~Hinistro Delfim Nerto, S9uURdc ¢ quUAl “dIvida externs nio sql

Pagava, ¢ roikva, F¢ compurha...™ & que, Ainda NaF Palavras do Nobre  Sanader,

TDASMIEIMENte exproutd $ pensamanic do redime ApLErick, de regiMe militar...t O

outre enfoqie, condUZias pelc ex-Mihiktro Dilsan Punaco “que Seféndia a  Lddian
chave €9 FMDH... que gueria & wordtdria, Adliela posicde de indeRenddncia frefta

a4cs credores internalicnaiy, ... que a divida externa daveria sgr negociadz®, a'

viga externa Drasileira que, SRIVEZ, se na0 CULOAdA Com UCQERCid, Provecars sé=

rios desaztres no sUCALEARMEItd 4 norso pargue produfjivo, v -

Com bake nesEs Lhtersretagd, o Senader JoBe Lobe pecquntos ac Hinistro

Halleon “gual o enfoque e pesiciensmenic, deatre asses doik, que Sua  Exceldnsia

B4 e$COlNer no FLUREALE TONEEEET

@ Ministre HAIl3OL dlise nBo se filiar "nem & wma ¢écTonté ndo & Gutr
y

porgue:

+ = o BraslY Ainda nio cstd amadurecida p«;:'a paéar a tua divida, pols

¥EUE nivels de poupaNfd $Bo infericres g sids neceasldadas de LhVestimento:

? = 0 Brasfl Freciza imporkay capitkik para complementar sud povpanca.

34 Ee pretends Crezcer A VKR taXd de §/7k ac &no;

3 - B auyior extevna do Brasil, ezsim com de toas ¢ Tércelrd Munde,

tem conpenentes de edcesso de corrente do Choque dos jures ocofficos entre 1981~

82; -

. 4 = stodos. devenos trabalhar para reduzic ¢ estogue 42 divida a lenga
Prazc, Bejh Jtfavea Ok dextentoa no metcado udhpiﬂr:.n. 5.5; arcavés 41 convers=

sIo em ocapital de risco efou resstruturapko intraregional (Amdrica iatina) da

{griro nq:-u).

§ ~-0'objetiVo, sequndo Sua Exceldncia, & criar condiches para o endi=

‘VJ.dll\antu adicioral 9o Fais, nos limives convenidntes “"Como ondrreu em todas ag

'qUORONiaM QUG pASEACAN G4 Um estdglo 46 desenvolvimento pard o de pai

Andustrializada.®

Em resumo, QAZ ¢ Hinlstro, "DUsCAm®E UMA Degosiatld adequads da divida

sxtacna gue permit
1

"L - a redugdo dos encargoE da arvidaj
Y2 = o prolangamento 46& prazoas de PAJAMEntn;
»¥ - o prolongamento dos Prazod de cacdnclar

"4 - a ¢riagdc de cOnAicdes para redupdio do estoque panlasinamante des—

Ba divida;

"5- QTIAr af comdigPes pard o retorne coordensde, voluntario do Pais so

mercade internacional de¢ ¢apitaia, comg 4 @9 interesse da gcononiz haclondl a da

.7 area social-* - -

0 Sapador Jo2o Lobo encerrou rtua interpelaclo certo de Gue 0 Kinistro

Hailioh "tem O mesmo enfoque que o Xindstro Delfin Netko: & precise que < Brasil
%0 integre 4 ooletlvidsde internacional NOvamMente” & que, "evidentemente, nao

VRMOS [eAesIONTic & roda...t

0 Senador Fernande Henrlque Caprdoso ressalvou, infcialmente, gie & Ao- "7

catéria nio fol um programa ds PNOB, mas pmh "decisdo politica d¢ Presidente da

Replblicz = que o féz Dor uma razdo técnica..-”

9 ‘Lider ap FHDE e Relator dasta Gomizs¥0o mogtrou-se Surpres) com os a-

vangos que o Ministre Haflson - kal qidl um’ funciondric <a ONUY - acradita ter

haviae ras negosiacd ‘H\c obstante a4 sensapldo de falta de posigho politica o
;da governc no Fais, ndc faltam gestas de boa,vontade de Orasil nessh questdo “da
uw.ca.- Embora feconhepd Gue O qUAdro Lnternacienal Neje exida medlBas efenivak
de reajustes, oondena as medidas pregapizadas pdle FMI, pois “as mudangas da po=

litice do Fundo rdo naguela linha do funciondtio da OHU = gdo gestos de DOX Yos=

tade, mag ndo zlg sibstantivaz. Ha pravica o reajustdmento gue estd sendos Fr
POsto & mronomia braslleir2 & convenclonal.™

O Hinistro MALISOR &FIrmara 4 CEDEB, no infcio dc sua gestdo, "gue maa-~
Labid os mesmos Criterics, sendo os mesmos ObFALivds que §4 estavam GOILRAYOE &
negoelagde gque ja vinha senac feitd pele Minlstro Bresszer Pereicd”, gue mAanDe-
rid a mesma 1inha neadciadora, & qual recebel S Apcio & gestdas deltd  Cemissdc.
f+] Senadolr mOosLrou-se, MAIS UMA VeZ, LUrpreso com “as dafinipfes que o Sr. Fa{l-
s0n Apresentcu, em pienAris, tobra o ATordo ©a Sividz. Segunds © MKintstrs

"CENLEGUANDS Um DPrEZO o Nte ANeS park o Principzl, com it anes de cardnsiar

imos qre ecte soja felto da forma crescante ¢ 2% no lnicio ¢ a
. . .
10% pa Gltima parcela; COnsequimos balxar o, 'SPrSad'; conseguimos que & prime=
- L L
rate’ nfio seja A taxa de referfncia; consequimcs Que U ‘thrve ont® Beja Aplicads
a0 setoy pivlice...”
Q gehadsr Fornando Herrique CArdosd TICUN® & EONA © &quivoco do Winie-

tro HAL)leon quando ele, APresenta OF pontos aclima referidos "Como st ISto  fosse

}4 negociagde  proposta porque A negociaglo Proposta com CeiAcEo 30 'spread’ nio
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Wra asta. 0 *Spreac’, diria-ge, deria rare; nwica acredital no ‘gpreadt rere. De

qualquer maneira, ¢ ‘opread’ que se obteve 4 um 'spred’ copvengionat, & o

rSpread’ que o Héxice 4 havik cbeide, Nanhima  vantager gubstancisl neste

matdrih. R -

"Quantc Ao *CATVE out', & 28 Para o sator pUDILco, Nio sa aplica 30 sa-

tor privade. E K2is ALNGi: Pensava~su JUe pEse 'GAYVE OUL' meria computadd a
partir de¢ primelro £e Janeirp de 1987. ¥, Exa: NOs antncia aqui - su nko sabia,
astava ASTando QU E8Tia 4R 1930, mas DAo, VAL Sar 4p 1583, Nio houve avasge ne-

ahum, crejc ec. - -

“Com  ralaghc 20 ROnNtante dk FpCUTSos, OUvL; Tinbmeras vezes, o Hinlstro

nfo seriam

Brezser Pereloh, sm nome do governo, dizende ¢ seguin YPrameiro,

pagas  jurcs, nde EATAR feltd AeqUer A SUSPEn3dD Provisdria da mormtdria s« nic

tivasse havida Uma negocidclo global.' Houve # SURPenizso provimdria da  Woratd-

rid, PagEMoE OF JUCES AnNTed de haver a Negociaglo glubal. Ainda achb a condugde

do Ministro Brocder, NS 0 Interpalamos mals umk YeZ & 5. Exa. dissa; ’'nkof ke

ndko howver um acordo até © Aia 29 Je Janeiro, Nde, novamente, vamos svitar que

nos arrisquemcs & upd SitUACE0 igual A anteridr, OU s&jR, QuUR o Pais  fique Sem

aivisss suficientes.® HNEo opsuante, foram pages gerca de US$ I plindes, sob ¢

conceite da pagamenre de jurop, & nda houve acorco glebal. Porranto, ndo  vejo

qua t8nna havido, nests matéria, um grande avango.

"E Mmais alnda, disse V. Exa. Qua o nONtadfte dessa ATordo & multo infe-

Fi00 &¢ MORLANLE que $¢ AMAGinava inlciflments, OB sajm, perguntava V. EXA. como
¥ES zer pagos of Juras dests anos jlAverd um amPresbimg-ponte” Ja4 estd definido o
thpréstino-pOnte pars Parmilir os juroc deste BNO? Fals aindz, ¥, Exa. sala hom
'fow’ de  3/8% pars 0f DANCex fgua cederlam ad Acordo. TEsa Acerdo 4m que ponts

€sta? Quantos barchs fITmETET Foordo? O Pais pUivisa saber. JA o dissé O Seamausr

Carlcs Chiaramlll que essd agordo te€rd que ser aprovado polc CONOTESSO,

Provavelmenta. V. Exs. NCE Tfaz cemo 74 resclvido. Mid veja Que sein aszim.

"E, flnalmedtc, NASEA parté, B questlo que V. EXa, nic delxou Dem cla-

ra, sobre a vinculpeac ou n¥o dos desemboiscs A AFCovagdc do FHI,

“Li na Gazetn Kercaptil dgclaracies do SecretAplo-Geral da SEFLBN, Ni=

cHAl GArtenkraut, ¢ GURle quv de V. Exa. também, Tz quals ate a AXPresszo

‘monitOramento’  foo uradi. Veja, repito, NEO LenNG ROCFOr B Falauras, apznas
quam tinha era o Presidente da Repiblica, que C4C1Arcu, intmerss yezes, que nia
aceirariz menitoramenss.  Perguntc a 4, Bxa.: 3@0ra vai-ze Ecelbar? Ou fard o
chamadé monitgramento espontinec” Quer dizer, -Oft€Mag nés = fazer sudd aquila

que #les Jdesejam para depdia g:imert'ndo, ndo foram &lef, fomos nds.t
VEY  praforiria e se Jleseyia SIATAPENtE 30 PALS, S ten que §9 fazer
¢ monlioramdnie, por circunstincias qua Poder #eC compreensivéls, compredndere-

¥o3, gostands ou  5d  YOStAncn, # 4 realidade cUe se ha de impor. Agora. diZer'

Que nadl, que ndo esrd havends monitoramerto o, 4G MesTo tempo, fazer o mohlesra=

RENto, 4Craditc aue criath pArs o governd umg situaclo Qifjcil de ser axplicada,
PArqUe YAl LET QUE DSAT BUDLRTfigios o tanpo LOAC PAra dizer: &, mhs hdc 8 hem

ZEBLR, parece que fol. Nox 4 que querewcs © qué #Les qusren.

Y. Eka. disse - & o diges com rAZE0 - que 3a esgotou O mnllo'ae
firanciamento. Nic entendl bem & peferdncia que f4E 20 meu Rolatdric, coRO 5@ au

tivesse Ccriticade a USLLliZACRS de fundos axtarnas. HEo, en nde critice. M V.

© Brasil, como ¢ 0 caso di Nalisiz, da Indondsia,

Foxa. a:ipl, ¢ & vardsde, que Néuve Um B3gukamanto dessa tARQ ¢@  financiamento.
Atraditp gue V. Bux. pads adiante volte 3 insjistir na tese de que UM 903 Denefi-

cilos 04 NoR1A horealizaplo de ralagies Coa © Funde ¥onetdrio Internacienal ¢ gue

,'f“ mersado voluntdria de CAPLLALF IOAPArec . Poiz astive, como saba V. Exa.,
convaragnde com o Comitd Asfessor dOf Bancos em Hova York: 1& estavs presesficé o
Bcenomigea=Chafe do Hance Nergas, o Sr. De Vriek, qua fdz umd enposicZo que me
PATECEU Dastante realista e nos relakou Alge que V. Exa. diBie & dasdiss€: Dada
a4 Eituagic internacional, #va melhor que cada PRIs CONLESS4 SR 3 pOLRANGA’in-
tarna, porque dificilmente haveria o Afluxg de recurBos pard &ikgs  palses, até
pur_qun of paises desenvelvidos - E8tddas Unidés e da Europa - ®3tko atrainda, de
nove, Capitais; onde ha excedentes £iNanceires hoje & na Azlm, ¢ esssec  exCeden-
Les dlriglr-se-%0 mais facilmonte aos paizan qﬁe oferocam opartunidade de nproa=
da, peste que ningudnm pode BOLT a0 Capitalista que ele invisha par gesto da boa

vantads, ele. ¢ fa% POT UNA qUertIo ekl de inteTessss.

"Acreito, porranto, que V. EX&., quando oiz, por um lade, gue taramos
de Cegularizar as NOSERE NEFOClag@es COM O Fundo, PAra que FOISAmos obter raour-
203, far umd apostE, que eu Jirig ATCLEC0AGA, porque nio Greid que €sEes CecuUrgos
venham 3 partir desis gésto de bpoa vontade, En Aegunde lugar. disza V. Exa., ne
final, ac responder ad Senador Carlca Chiarelli, ¢ opdsss distor dus.a 7. Exa.
que Of TeCUrECE BAC Aificeis & qug Lomox de CONtAr COM A POUPARQd jnterna, e que
9 reajundte ¢ feito DAYA ODLAC POLPANGE. A CONLradifNo 144ica AS vezss ocorrs no
"di.scurso e nlo tem LAparidncia. Ipportante ¢ saber cemd o goVErNo estd encarsndc
2 retomada <cfetivad d¢ dessiVolvife,tn, @ as medifas gue V. BEX&, #sid implemen-
tande 3lo me2idas que VAC dasacelerar a economia ~ V. PExa. Desmo  reconhecsy,
SAPGLaAmERte, TosPer‘endc A0 Spnador Carloa Chniareill due €55AE madidas vio 'a.-

cacelersy & economia.t .

Sopre ak questdos d2 poupanca, do mercago voluntdAric ¢ sobre © fomité

do3 Bancos, o Hinlstre Hailson da KoDrega afirmou: *acho que ful Ral

.entandido, O que en dlgo ¢ gie Sovemos naos hDASeAr Crescenbemente na,poupanga
interna. £ prociss Navey UM Esfarp0o 02 CECUperACED dcs Riveis ¢ pOURARCA, para

que ele volte, P?lo mMenda no campo lntérne, Ao Que foi no iNiGio da década ae
70, Wm gue & Pailx como um kode poupava, 4o laso inteTno, aldo como 23% J. FIB, &
roje n3o poupa mals do que 16, 17%.

“¥. Exa. Juestiona & questdo 30 mercado vluntirie € Lraz uma infarma-
‘tde do Comit? de Bahz . Teaho ura informapks ¢e quem traballa O mercade gue g
Brasil deve freguontar. Realmenze, ¢ Comitd de Bancos, & parsicipagio de bangos,
comarciais financiandc projeiss LLE paises como & Brasil, 4 definiecivamente Coisa
d6  pRessdo. EELiVE, AGOrA, efl CaCAGAS COm o Fretfidente da MALOC Casa oS¢ lBnga-

nento da BOnus 4O MOLEado JapolEs, qUa Me disse esperdr que © Brasil fosse o

primeirc pailsz da América Latind 3 velizr a frequentar o mercado de bdnus com

ez V. Eda, 530 sasba, mas pouso AnLeEs da  meratdria,

grandes possibilidades., T
© Brasil S5tavh COM EOAe O PYOCessO FTRPATAdo para ¢ laagaménio de Um grande wo-
iume de borus, da ordem de USH 50 milhbes, grande para a¢ dificuldades, no ner-.
cads Alapdo. Acredito que s& o8 paises do Tercelre HUnac voLltaren Ao mercads in-
sers o

LaTRAGienal, ¢ acredite gue sim, o BrESil, sam duviga algumda, primeirao

i nEC através Of am-~

candidato, nEo nos  vglumas gue vle obteve na ddcade de ’7
PréEtimos bancdrios, rus atiWvés 08 ¥ercado de binus, porgus 1530 3& ¢ Umd  raa-
I.’u.eada no mercade de Londras, no MArcadd de Téquio, Do mercado de Wova York, am
patses com mandr Qriu de potencial em LerROe G dwsenvolvimentd scondmice do que

aa india, sem contar os tra-

dicionais freguantadorss do mercasos oe pinus, como & SWdsia, Comn a Australia,
L
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come & Nove Zeldndia, como paisea do sudeste asldtico, come Coréla, Talwan, Cihe

GAPUTA & AERim por didntm.

rOutro pOnto! V. EXa. Aiz que wstamce fazendo uma Aposta arriscada, na

MeNids em gue estamos T

490ciande Com & Fundo OU negociando Com Of Dancos. A-

Provaltd DREZ reEp

tanto & L o de ¥, Exa. duanto & do Senador Carlos

Chiarelli,

"De fato, 180 hdk DMMNUR acordc Firmado, MAK 4ELE § O PEOSESED da Hegos
clagde gue ved endc saguido desda 1982 em todos OF CAsSE de estruturagdn de di-

vids por pais. Fortanto, nio hd novidadas. ©'Que talver cuspra asclacecsr, Sena-

dor. & que atd haje nlo hi Um 3¢ cage, um URACEO CABC. #W due pontgs Acdraados d¢

Comité Ascessar nko tennaw $ido ratificados pela mesioria expreasiva, a chamada
DALEd critica da comunidade jnternaciopal. Bn todos. oz cascs, o acords  fachado
cofl of Bancos e MaterialiZSu num contrabd definitive, apoiadc por malm de G0%
<a copunidada interzacional, que € o minime FeJuerido pArA gue & SomtLaid  entre
@@ vigor. Fortanto, hXo diria que astamsg  fazendo uma aposta arriscada, eitamos
trabalrande, sfativamentn, eStes pintos acerdadss, qua seric as Que virdo a pre=
valezer ha tradigde intdrnaclosal, os pontod que vAQ FigQUOAT em acerdos. ¥. EXa.
air, também, qué kO LeguINCF a astracdgla 40 Hinistro Bresger FAreiTa. ER  pri-
mairc lugay, cabe uh 3tlarecimentd, S oF PORLOA 1&VAREAdCE pelo MiNistro Brag-

ser Pereira, mufto bem lavantados, eu participed de Alqunas  discusefes, coxo

SecTetdrin-Garal, $e aEBes pontos fossem O acorde, entdo, Nio havaFia’ Hegesfas

30, bastaria 1evar e3se papsl, gus ¢ o do Brasil, os bancos aAzsinariam; asaim
como se © papel dos Dancos, pPeld relatdrio que elas fizeram, fosse ¢ &COrdo.

tanodm nllc precisariamod negocldr, iriamos 1A 4 aslnarlames o que Ales querlam.

© 4us houve no proCeBES - & & nOrmal 4m up Processc de neqoziacis ~ foi & con”
vArgdnoia de extramns PACA PONLOS GUA Bedkm JAtisTaborlementa WCFlLo® Tor Tambax
as.partes, semdc, volbo & dizer, nd¢ sg justifica um pro<esso ¢¢ negoclapldo. He-
gociar € cedsr m3 pohitos o aproveitar en outros, de fSrma gue, no  COhjuAte, Ke
obtanna uu AcoHrde sALLALALOYLO pArA Arbas &4F parted. fatp # iragicidndl ne Pro-

casBo da negociaglp, desde a3 MALS Temotas 4DOCER.

"ou  fazer, SquL, Vna ligelra passagen E3bra A PropoRtA ques & JOVRIMD

Prasileirc, pelas mdes 40 ax-Hinistro Brascel PEraira & 96 Cr. Farndo  Brachey,

IPretentsll aos bancos. 4 VAnGs Ver sa ficamor fora ou nlid.

“Em primedrd lugar, periodo de oonaclidaclo eatabelacldo: ¢ Brasll que-
ria que fosse Ov 1885 a 1989 - conseguimoa até 1991, portanto fumSa Além,” se bem
qua, & verdade, o Irasil askd preparads para Jilcutir, aAiclopzimente, UM praze

Ralor, Hi lsto, tamd’m, no bextol
"Entdo, conseguimos rale o0 Que no3 NAVIOHOR PEONEsto Iniciklkdnteé.

“Prazo a sey Negociado: nesociamor ¢ malor prazo que Om pEis do Tercei-

TO MUNA0 34 Sonsequii.

"Taxs  de  furos: O custo total do. JuCos dovidos pelo Brasil ndd dave
wxceder a 'Lider! ou o uma taxd doméstlca aqeivalente -~ 4 15to que  wastd n@
Proposss.,

"oza, @ gUe pravalecia, nx época de negociagio, ora tm taxd de 1,8,
Quersaras ciun cla fossw de 1,6 DAYZ Tere & cheqamca a 0,8, 0 que & o que todos
<3 paises da'porta samslhante cu que fizaram negoclacler recontes obtiveram, &,

¢om 13t0, VAmOE ter UMA 4CONORiA, PAra o Pais, a4 USS 4,2 bilhSes.

- rPortanto, & Usd CORVEIQENCLa PArA unk posicdo. Hormaimewnte, o3 DANGOE .

gostariam qus a baxa ficxsse em 1,67 gastariamos que ficasse &8 XeTQ 4 Saimas

pelo naio.

YDiz ¢ Minimtro Brasser, N3 3ua Proposta, 'MOCARLAMOS especlais: seriam
estabelacidazs GAEPOSiCOes PAFA Um limits wAX{mo de taxa de jures e para 9 pro=

cadimantes & sarem  seguidod no Cazd de dstariorafdo substanclal no termog d¢

Anterciubio comercial.' Eata ainds & umd questdo am abertc » quUe esLamos lutando

por #1a. NS0 eXatamehte, JUET AiTar, NEO estamos $IPRTANGC QUE SALA bXAtIMENLE

1

. mas upa oigk satisfxtoria para © Brasil.

"Este 4 um ssc)lairecinentd que gostaria J4 LraZer & consideragiic d V.

"ﬁ' quinio 'pun.to [ o financiamento d¢% jurca. Q Hinutrniwcssnr
propunha: US§ 3 miihdes para 1938; USE 3,1 bilnCex para 198%: ¢ whis US$ 4,3 bi-

lhSas para 1957, o que di um total ae us§ 11,1 ot 2 bilhdes.

Has ele gostaria de tar US§ 3 Bilndas pack 1987, alids, USS 4 bilhdes
para 1937, 3 bllhdas, a grosso podo, para 1988, e mais US§ 3 pbilhdes para 1S89.

]}eﬁ--mn TepasEAY 'aqui. ESperc que 0 Senadey de-vacom:- -ul:- {e-pu::sas, usé 3,1

~pirhbes; 1989, 'El'5$ 3,1 bilhBes @ 1987, US$ 4,2 bilnbas. Entde, temos USH 10,4

DiAM3eS, Conseguinos para 1987 ¢ 1988, ¢ um pouco de 1989, mas basicamente 1987
+ 1982, em vez de USS 7,2 pilhles, US$6,4 hilhdes, cu seja, sbandoramos. ne pro=

caesa de’; « ab ,

cenzeiapt L o pedldo de Tinangismgnto de
jurss para 1989 ¢ noa concentramos em 1387 ‘e 1988 ¢ congeguimos USY 6.4 DAlhoes
contra vmax  previsdo inicial de USF 1.3 pilndes. Os banges haviam comepsdo com
Us$ 4 bilnhSes, de modo que acho qﬁe conseguimoE um nimero razoivel. ~Agora, &
preciso un esclarécimantor Senador. Na époza dessak projecoes, ¢ Brasil wraba-
‘1lhawa com projepdes d¢ balanpa 4e pagamentos muito MENOs favordwais <o qua  se
crabalna hoja. Trabalndvames, pPer EXeMflo, COM DAMANEA COMGrciil um pouco acita
Be USS 10 bilhDes; hoje J4 tcabalhamos com USS 1%.6 bilhdaz, & sfe vamos ter R

'resultado  ruitoe melhor d2 que © previsco, n3o A Forgue nof andividermes. Se

- Ccondenamos 0 Processo o endividamento, dsvemos dele fugir  quando  iste  for

poRsLY

*outre ponte  leventado por V. Exa., & guestio do monitoramento da
wirsulagde, O ponto levantads pele Ministro Bresser, & i;ue estd sendo presecva—
da,’ é: o Brasil nio acaiza a viIGULASED Automdtice en:rg desenbolso do Fulde e
desoRbolad dof DANces, maz AdMile & NEeQesidcSs paralela, admite gue of  dois B¢
conduzam paralelahehte o cheguem até heamo Ao ponto d2 chegida. O qué nlo s

quer & & vinculsgdo. Esta posifhe oftd sendo mantidt.

"Quanto 20 monitpRamehtd, a partir <o momeNto oM qUE VAmMOs ascinAr dm
acerde "ctand by" de 22, 19 mesas. isso 32 estd dafinido ainda, & da praxe <o
sistema que o Brasil val apresentar ceros Ponkos da desempanho que L. tirem que
ale astd seguindo aque e programa. Chane-ge Lcso monitoramento, GURPriment? <e
acordos, nio anor:e,‘mas c¢laramente 6 Brazil wal SWmprir um acorde com o Funda
Mometdrio Internacional ou, pelo ménas, val procurar CuUmprir. Qual & & usq-z:-qan
disag Al para o Pals? Em primeiro Jugsit o MCOFOE n¥o € PATE Visbllizar & asérdc

com OF bancos, Sexador, Nagmo POTJUE @ ACGrdo astd BRNdoe ALAangAde nas svas  li-
‘nhas DASICRS, §, CONO au AigkR, &ls Sempra & Confirmado pela CORURIGAON,LiNternk-

j#ional ances do acords com o Funde. Xas 'o Fonac Monabdriz ¢ importante — 4 nissa

recophacia o Hinlstro Aressat Peloirz ~ pelo seu pu-d.r a8 eRTlizacd, o seja,
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© Brasil astd ha um ane - # o Unico pair da hodrica Latina ou, pale menss, da
Andrich do #UL - 34b teceler FindnSiamente 0as aghncias oficials. E tradicicnat-
mente LiNARCLaMOS 40% Se noasas importapghes com apoio das agknclas  oficlais Jo
NUNAS  LNduEEYlalirado que £¢ rednen no Clibe de Paris. U governo japonds tem
upa regrh legal que o impede de negociar programas de ajuda & um pafe que pio

WELEJA S FAEUALHO Yegul

pevants o goverie. E nds nio £3ranof, ESramos ALYESA-
que com ¢ pagamefto do PrARGLPAl para as agéncias Qficlais no dwbitc do Clubs de
Papig, Entdo, 0 ACOrdo ¢ importante par: ViahiliTar agora ul 4cOTAC £om o Clune
de Paris. E o Clube ds Paris ¢ fundamental para viaRilizar o kcesso Yo Bragil ao
prograna Naokascna, que 4 um programa eatazbalecidc para ejuda ac Terceiro Nundc e
que pode sar S8 FURCATMENEAY impoTidncia PATA O UedtADelecdimento Ao Fluxo de  re—
curscs

parz financilanentio, PACA PagaTento e, portanto, 9o aumanto da capacidade

de investimente da econemia nasional.™

O Se#ader Fernando Henrique Cardoso leventa alguns pantos 2dicionaic
para qu# ¢ Hinistro pOBSA respondsr no decorrer <¢as outras quastfies qie poasan

Vi¥ 0 ser colocadas peles OULCOB STE. Senadores:

"8r. _Kinistro, realnsite Y. Exa., ac respender ao nobre Senadsr Jodo

Lebs, dizse que ndo estava de ACOYOO Nem com a4 eskraiégia 40 Mlnisero Dilson Fue

RALG Aem com & asiratégid do Ministro Delfim Hetkc. Na verdads, A raspoita que

V. Exa, da mestra gue V. Exa. astd 42 ACOrdO COM & estratdgia do Ministro Dalfim

Netto. Issc ndo & desdours {o Deputdde Oblflm acabeu  de o# Ausentar oo

Plendriol, mes V. Exa. esté ¢ acordc cOm A estratégia do ministro Dedfim Ketto

QoM uma direrengd que temo. B qua V., Exa. val tentar cumpric a’carta d8 inten-

cOas ¢ 0 Mindstro Delfin Netto nio tentiva. De mOdo qua Lemgs ai uma  Jdesvanta=

gam, perque, se V. EXi., pelc sou aytile de noNem probo, de homen aue ter uma

vis¥o tdcnick ¢ ndo politica dAf £oizas - ¢ Hinlatras Delfim Hetta tinha uma  vi-

3o maiz Politica = vaL ADLLCAD #F5RS TAQTAS, &sar roQras vio ter La custo
elavage. ¥, Exa, ROBLTOU AqUi Gue RUNCA eateve de RSOrdo COR A METALGTiR, perque
4 moTatdria cAUSAELA tUAC 1880 fuUE Causou - fol Riids a cbservagko que iz, M
#p0cA, 29 Presidente da_Repdblica, Entdo, V. Exa. ndo astava d% acoTdo com a pow
liticr A0 Preaidenta  aa Reptiblisa ne momento_em gue decTatou a moratarii que,

avidentenente, Provocou tudp iaso. O Bramil 4 "mau pagadsr” - O4  JAPONeses ni5
peden Gar ©F TCOUUrs0OsF - Pregiza, pois, ir ao Fundo, aryumenta ¥. EXA. LARENLO
qua tennapor Ficado um ano @ melo 500 Um reglm: o4 mMOvatdria

w depois, quando

csae regime & sukpensa, alé ¢ FUSPENSE0 BEM gue 50 Clre nephum ganho efetive da

moratdriz navisa. _ - n

rSaDe \r EKA. que Nas reunidss gua tivamos, - O S¢NAAOT Carles Chiavel-
11 eateva presefite, O Senador RALMURCS Lira tanbém, Dem ©ome a Senador virgilin

Tavera, ncd Estados Unidoa com o Sr. Baker, &

qus infellizmente matd aqui -

com outros dirigentes americancs, naguele momento &les 36 ne¥  falsvam ce  Tra

<oit3: chama¥s-so 'manu  apErodch’, caradplio. © preciso que os palses cferegam

cardapio’de alternativas, diziam, o entre eias havia 4 questdc do  ‘waver', dos

TAnCOs, para  gué houvasse A FeCUrAtizapdo da givida. Tudp Lsso era bem visto.

Por quat Parque estdvamos numa posipdo politica de moratoria. Fara salr da mora-

toria #195 ACHitAriam atd medno fazer certad Concasates.

HGome  saimos da  moratorta sem gué £iveSSaMos COnBequids antes alguns

rescliados, & noEsd pasiclo negociadors s@ enfragueceu. -

'
"Entendc ¢. EXA., JUANDO 3% Contenta COm ALgumAS vantagens bem inferio-

T3 &% que havia Tos Propesto No inicic, V. Exa. wstd fazends do seu dngulc o

que mellor JAhe parece para o BErasil. Do noasg angule, © Joverno perded uma

posicio. E ndo quaTo discutir se era Justso ou nic a meratéria, Foo feida, # uma

ver feita 2 moratdria, por que nio se tirar provaitd dala? Wic se tirou proveito

dela.

"E ¥. Exd. aptd farendc ZJOTA UMA DegOCLlagio convancionalt absglutamen-

te convencional. Tudo aquilc gque apareCia como sdlvaguarda com relagio & varia~

cdo  do prafo Ao perrdled, que ¢ NEXICO tentou também. A SUABTSD relativa 4 sal-
vaguarda quanto 4 varjag#o da taxe de juroe, a sscuritizackio da divida, tude
iazgo desaparscat no horizonte, @ sstamos fos cont

gem © gte
COontentar-nos, POY tarmes perdidc uma posigdo negociadera.

MHEa ¢ culpa de V. Exa. Um GOVErRno Que tam quATro MANASLrOS nSo peas
obter recursos, Lem uma estratégia em ziguazague, nio tem Umx estratégia rnego= ’

cisdora firme ld form.

“Parguntoe a V. Exa também o seguinta: nac cel ee os dados sho do Bole-
tin do Banca Central, ou se 330 corrsvac, poTque entre 1983 e IS96 pagamos  USS
42,4 DiInGas da divida, @ & divida crosceu Je 61,3 para 101 bilhZesz da délares.
Eatre 19085 « 1987, pagamcs US$ 11 bilnked, e a divida pulow e 01 para us§
121,93 bilhBes. For que estou dando #ISey dades? Forque s¢ repate aqul A mosia
questio com relagdo a¢ salirio do funciondlismo e o2 gastos financedres. Sel que
Bair da mataladela, mas a ontaladela & malor do que parecs, pols

toio esse esforge KO PARGOE A"AgnA. Issc & que nos  asBUsStd,

4 dificidine
quands £& pamsa °
qual @ & estratégia global da cressimento. Wio me A3IUILEM Medicas drazticas,

slas terdc que Sor LOMAAES; AFSUGCAR-Ne Porque sde parciais o dio ac Pats 2 im-

'presuo de gue sb um lade vai pagar. Ko me assussa que terhamos uma 1li.Juagem
clara ac dizer qual 4 a 3ituacdo real d¢ Braall ne mercado internacisonal de  ca-
Pitzis ou o Que se consegue OU s deixa de Consegulr com eits OU aquels Acorco;
atsusta-mz 4 © N3G se dizer, ¢ 0 farer-detconta. cemo Be ertd fazends de  eoatk
agora, que ¢stamos es ontaneamente' tomando medidas que depols colnoidem com A
4o Fundo. E preferivel direr que nés catamcs ko da

tomando as medisas gue

vecaitudric do Funda - ¢ defender o receitudric - PAYA JArantir o Crescimento

futurc da econcmik. Assuite-me, POrtante, multo mais o modo politico pelo qual

#4  #ftd, ae BIgUma Naneira, 'eMpUrYanic com a DArriga’, ras nio aquela farta
Barriga do Kinistre Delfim Netto, Gue empuTrava paca n3o pagor id fara; agora se
axtd empurrando ccw a barriga parz que a apinigo pﬁbl’l_cl nl;b percéba o que s#
estd reaimenta :&ZGHGOF_PEI'B que ela ndo sinta qu’e S que se ;llé fazan¢s Lam  un
SUBLO MULtO MALOY 4G qua pAYect A primeira vista & que, infelizmente, Qklu CUSED
val LT que Ser Pago POY ndd, Peliticos, que teremas fque #xplicar ac  pave  por
qgue as maravilhas pmet,':aau r..'l'o se realizaram. hs'consequenc;as dessa nova

frustrac3do vio ser grandes,

*8831 gque ¥, Exa., :aﬁo técnico, niEo & responsével por isso. Mag V.
Exa., @smo brasileiroc, hi <e convir que tenho raxdc & nad ¢e astar tio Prﬂcc\lp{dc
quante nds, gUANLG 4 Steitaf VANLAqens £33 pequinds diliite do tamanho imenso do
Probiena d4 divida, CONM O ACOrco qUE estd Sende feita,™

© Serador JoSo kenezes, apds tacer Aeveras CCAticas 4 woratéria - pois,
am Fua opinido “merguln:mol UM cacs econdmica-YinAnceirs gue até hoje estames
SOfTENAD  BS CCNSEQUANCIAL™ - também pergunta &0 Mindstre Kailsen sobre & ¥volu=
:;go das negoclaghes, Concantrando-ie Masicamente em dois aspectos  da qu,stln:
pram' de 20 BHnos  para pRgamente e “spread® reduzido., De acorde com o Senader

"EBsas 340 a3 Primeiras medidas Posibivas que rralmente defendem ¢ inkoresse " da

_ Agosto de 19$9
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Pais®, desda que Irequenth o Congresko Nacjonal. Ainda com relapgdc & falta da

informagfies. o 54nad0T Propfa ac Kinistro que asclares A naplo o gua estd acon-

tecendo neste Pais,

© Sr. Maiison confirma O Prazs de 20 anca, com @ de carénciaj redugdo
36 "sprean™ a partir do Ditavo and & pagimento 08 Brartached Crescestas (2% para

2 primeiCa PACCela o 10% para a Altima}, "de acords com 2 capacidade de pagarnen—

to do pais®, -

af interpelagSac <A malicria cog Senadorel deixaran registrads o fosso

quoe exis sntre o que faz e pretéhde c Pocar EXecutivo na questdo oa  diviaa,

Por um lado, & & eacARIQT e informagdes ac Parlamento & & sociedade aopre a ma-
tdrlx, per outro. O Senador Joid FOSAPE far ipfadacSes ao Hinistro Maflson bao-
bin cor © abjetive de “asclarecer & socledade brasilelra, muito mais do gue a

43te prépric Parlamenton. R,

O Einistre que as t ¢ ® axigéncias do FHI s estavam

qarientands & politics #2ondmica brasileira, & que as medicad adotadas Aecorriam

dr decisbus  internas dc govarno Drasilairs, Fordém, para o Senador José Fogaca,
$& 28 redicay ndo slo ditadar pelo FNI, #ntdo hd Uma afinidide meramente casual
~ “uma vaeZ que slas J4 ::ansu.:u-m © Carie, o niclec das proprias decimben de po-
litica ..cnnﬁns;: do governa. J4 vimOE dudg manil@stocdes ClACAS destk politica:
Q congelamente 9a URP para ©8'sarvidores pOblicos fecerais #, agora, o gorte dog

BuibEidicE Ao CrigoT. e - - o

Qome Aivide externa iem A Ver com comércic axterior, o Senader Joaé Fo-
qapa pqrgunu"par qué fitsmos um &Cordo gom a Argentina, gue nde prevd & impor-

frgdo de proditus in MATLTA, R 4 INPOTTacdo oF prad-ur.ns beneficiados?h Cita ce
casos do comArcio dw produtnos agricolas in patura {soda, arror e trigo), Ppreju-
aicando a Utilizacdc ga capscidade instalada para heneficsay!zn:o %4 euistente no
JRic thnal dc Sul, por sxemplo.

Registramas oF #e9uintds sTOUMARtCS. A Ministro Masilyen schra os Pontos
relevant#s gue foram Lev¥antados pele Jenador Fogagar

'
Quanto &s medidas A la FPXI. 34 Adotacas:

1 = YPor que o trigo. simul e & 3u cemperarsa 4a apli-

caglio da URPY Por uma Simples tazdo, SeRadgr. NAD tem o Hiplatério da Tazenda
Atvida alguma QUANLS RO fatosde JUE & inflacse da hoja ¢ yasultado aivats dos
dulqun!.‘nﬂ'us de ontem naa rinangat 2o Govarno, Um ddficik gigantesco, incapar
d, 3gr SRFOCVICO POEF LM Mercado A% CAPItals, por um mercade financeiro, due 34
dexting 7O A6 2uns A1SPOnibiiidades 3 finapciar gastos ;10 gavernc. Ou geja, es-
bARCS CaminMando rapldssante Para umA Siiuagdo em qué o v;’uyerno 8o apropriavd de
toda a poUPARpGR Tinanceirs, hE0 rastandc Cecursas Para o3 Estados, baca of Kuni-
Cipios, ™ pira asx eppresas, Fll"l a agricultyurs, atd para o consumider. ¥ interes-
sante ChEErvar que ad Jiretamenta © GOVEAILo absot'Ve hojes 33N da poupan;a. finans
ceira, contra 30% no inicio ¢esta décifa e, indiretamente mAid 17%, isto 4, 1~
duelas parirlas ca poupdnifk financeit? qua nfo estdo’compitasds na Diviga Pibli~
ca, ¢Gomo ©3f CDBS, o depdSitos a prazo, gqua os bansoa privades e os'm“:m dog
Extadcs Lopds s mercadd para financidr Estados, Munfcipios, émprédas astatais,
A oani@;Ea dos ueuequgllbfios de heje 4 que val detérminar of nivels «fe infla-

‘;z\: da axanhd.

“Portarta,
- o at . " (g cpog) . E
ai gostaria da realgar nAis wn poptol 4o poneo Oa visty dm despenn ds optsodl
como um todo, gF gagk0a de astavin da Uniio . em 1988, deverdc “sar  SUpSTIOrES

ace de 1987. Q gue se Fa¥ f0) TedUril UL BOVCO &S SKNENLOS [PALX: ORe J& edLavap
aszeaurnigsl (9rifo nessa).

2 = “AlnUa guanta ac supsidis ac triga, que me eaqueci dealudir, do

nensiopar, 4 gue uma distergio causada paelo SubaIdid, aldr dagquelad gue
mencionei: © trigo e tornod avplficialmente wais Dardto que o @ilhe, <o Qua &

s qua S5 cultivadcs,

mancioca, @ lavon & umz do deesef PT

vale agsinalar, faljle, milho, maRALOSE, POT produtores dg DaiRe remda.

|

“Qutra distorgSc do sunsific do Lrigo, 4 NOUVe UMX EpocCA en que ele
correspondia a USS 1 nilbde, ou aquitalente, & que © Eudsidic do trigo, scEZimhe,
ficou malor do qQue O prdPrio crpamento Ao MARistdric da Satde. EntSo, nlio ¢ jus=

) t3, 42 ponto de vista social, que somente um conjunio d¢ possoas, aqueles CORSUT
midcres de pEo, ainda que granaa parte nas clisses menos faverscidas, poasan

c#cabDar do §OVEIAL ubeidlo malor do qUe aquele que o governe dasta am sadder em

camparhas <4 iMUNiZapho, om companhe df EAS1AVECIMERtS, F afsistincia Agx Slase

s#2 monos favoracidas«, -

3 = Com relaclio a0 agardd tom a Acgentdna, o Ministro £z & segquinte
“anAlise: =antes ﬁ;f.:‘ia que & 'Busn ¢ RO -mm'da. um dog parses de coeficionte da
_\,m'por\'.ap.au- maie baixe, ou seda, =omes uma  dE3  economidd mAls feghadas do

universo. 15t0 decorre de Urma série de probiewas, CORG balango de  pagamente, -

substitpigho  de impareagdes, controle de importapdes. 50 para sf fer umd [déda;”

o ceoeficlente de lmportagfas bresileird, ou seja, O volume de inporracfas cobra
© Predcto MNacional ¢ 4¢ aporas 6% no anc de 1985, ¢ Rliimo dado dispenivel pava

cbviamenta in-
b

OLLYOS PalSed) WAE Ge tem 7,6% no ¥dxice, 16,55 na  Vemdzuela,
fluenciads Pelo patrdléed, 21,9% na Coldmbia, 17,3k ne Chile # 10,9% no Perb. Se
sw for aos polsas industrializacdos, © coeflciente d& Importapdes da  Alemanha @
- 48 31,4% do PIR, do Reino Unido € de 23,14, da Franca @ de 19,5%, dos Estados

unides ¢ <S¢ 9.2%, oo.Japdo ¢ de praclcamente 7%, da Holanda 43%.

"ERtdCc, O que importa, <o PORLE de Vizta d3 ACOnROMiN hacional, nic € &

contengdo dZE Importapfes) O que importa & ¥ anciiapde do comdrolc exterior, de

tal forma, <qUe axportemod WALl ¢ AMPOrtemos Menos. Isto promove a (ntegrapdo.
explise a inddstrid nacional A competighn interracional, porque e¥te 4 um dos  re-
SUltados dC  procesac df Moderniracko & de oxposicdc da Llndlisirae brasilelra ag

mercado interhacional .

"A Propdsita, mencicnaria um ¢ade lnteressanta. pouca sxplorads nos 0-

T timos anos: © gAY do paturideds gue 93bd atinginds A lnd0strin DrAsileira. am
grante parte, Ppor um Progesso de radernizacso, induzEdo pele proprio governo,
was, schretide, pelo processs da exporbagdo. Em 1970, apanas 40% 408 Dens da CA-

Pit

pels CACER, erim formecides fob empresas nacicBals, 60k eram  3uptides pac
importacdas. .

THoda, en 1987, 0% doz acordos de partifivaplSc homalogados pela CATEX
provm - quéd dizer = 9ok dae smportaglies provirky de mercads faclonhl, € apenas

10% d& Impertages. Istd MOBLra que © CoMéroic axterior ¢ Teaimente o necanizmo

fornecidos A  projetos industCials, Acordos e FacticiPagia ho Jlozados
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de acdernizagido gua g-:-‘. Promove a aficifngia, além de tadoe ns beneficios que
L:‘xa acarreta para a apcromla nacional, am ternos de ampregc, em terncs de ren-

en, @k termes de modernizacdo. —

"& naste conzextc gue ssti 4 integragdc com a Rrgentina.

-3, 1nhoq'rl:lo tegional & umz sstratégia que ves Fandc Rkilizada com
grands suCesin tb outras r:q!.ﬂ':'ﬂu supdo. O casd mails Classico 4 o ¢a Comunida~
dr Economica EuPopéia. Nod. i AMTATE LELING, HO aoRANto de CYiss, no momento
de Aificuldades de bhlangd de pagazentos, Lemos que buscar 4 \ntagragio. No ge~
ral, ela tends a favorecer as conomias 403 Palses que Ev intagran, 4ol paised

qua pr'omvm as unifies aduanairas, dos pzizes que ProDCVERm UM procasan  de

integracio.

*% clarc gue istc causa prnh'h-:l, hia preblsmax ds adaptaglo, Fol azaim
RA Comunidade Econdmica Europdia, fol assim na Comunidade do CarvSa e do  Agca,
foli ageim  em GULPA8 Uniles adusnairas, gue hose oo/ Andizcutivelments, um su-

CosEO am cutras partes do mundo. i

"o & lwpresskS de que Brasil e Argentina tém muito & ganhar com o

P - 3

as dificuldades que lpto ACArrebtd: o produtda-
reF <a magEk 04 Argentina ndo «£bAo EAtifToltos, os prodotoras da brigo do Brasil
nio oatXa satisfeitos, llﬂﬂ:llll.llidﬁstrﬁll brasilairas nko satdo satisfeitas, al-
QURRS  LndUSErids arqantings n¥o estio sabisfeitas, Eas ¢ um procesao nacural, &
Uk PrOCEI0 ROUmAL, @ acho = mOu DATLIGACIC 0K AMPlIApAS JUKSE Processc de inte-
Yragdoc - gque val resultzar, n¥o tenho divida alguma, se bem implemantadc, em Da-

heficia pata ox dols pRimes*. : -

Sobneios Custos qa Rensgpciacyo o da Morangria

D Senador Harcondes Gadelha lnddgou ac Hinistre ™o que &contecaria, por

SKERPIO, NO CANPO dh Jivida eXter'nd e simplagmente as Coitas  Ficagsen oMo

SatBa. Ou e

e o Pragil CORNTANUASER 'WNPUITARCGO COR & DArCiga’, CoMo VER fa=

Tendo; ou Be AJOLASRL Redidd dristica, mair dractics, mails radical, de conti=
ntar; de prosEequlr com & mocatoria?t Segqundc o Senaddr, No Primeiro oo, nh
woa Andagaglor “Yeerd qua & atitude de negociar nde vei inibir a degradzgic dos
débitos do Brasil no mercade sedundAric e reabivar ou sustankar ¢ valor nominal
dessa divida? Ha sequndc cazo exists uma espécie de  ‘sebastiénizma’ J»  Planro
Cruzads. lH& UmE eIpdsie Ok hOstalgid ca morAtdria, R4 um oBELINAda FegresEiEmo A
pmp‘uun’nn:un&:n * sAlvacionistast. Solicita ¢ntiEo a0 Hinistro qua  estabe-
lech UR GOt antre “azx vantagens de negoglarmos de forma tdo ponosa, tae
aofrida..." ~ COmMO B3 ADraAgentads pelo Sr. Mallson - ¢ ag medldas  alternati-
VAE, URA VeI que, “COMO Cdized  4sSed  Ardutos a; moratdria ou ae meaiaa‘s
nn:uxa'm.u:..., 14 perdemcs, de qualquer forma, essa credibilidzde junto & comu=
nidada financeifa ANteYnacional?” C Senador ankecipk ac Hinistro sua convicgio
dao qua "nés ndo a rocuperariamos pele fako de ual:nl-u;:u a negcociar e nic haverla

ingredss de disheire nove neate Pais”.

° Kinistro Katleon entenda gue & moratéria, I‘pcur de just{licivol nag
sircunstancias, fol um 4rco ~ “da pripria mrma"conn fel feite. dirigida unlces
mente 2GS DANGOS™ A "AEmMOCR Na TRLOMACE dkS Negoclafhes™ + &, portantd, nds cabe
10 govarno nels inzistir. -~

PALa fufldamentzr sur argumentacio o MARASLCS utiliza-se de custos vigi-

vaLe o invig{veis da moragéria, Concluinde que o CUSto & de. USE 2,5 . bilhoes,

BIIMG Fam considerar qUe os Jures do poriodd &a Toratdria serdio pages ro futuro.

. A anilisa dos ':uar.:::_dn noratéria ndo fol, porém, acoMpaniada de possi-
vels beneficios. Por axenplo, GOmMPUta-8@ OB recrsScs lIQUidos negativos do  FHI
(Uss 1,8 bpirrdes), come custo, ras ndo s& consldera of heneficlos esondmicos,

aocials & politicos de nAo SUDMiNSED d0 Pals ds regras do "ztand by“ do Fenda.

Reqistramos aqui o depoiments 3¢ 5r. MAilsdn sobre o assunto:

"ACho  que  hio cAaDe ALICUtir & moratdrid de feverairo de 1987, Como &~
firmei na minha axposigdo, fol tma imposiplo dor fatort. Q que cabe discutir & se
gla trouxe reais vantagens para © Pass, 3¢ 0ia melhdcou & pusicdo negociadora do

Pais, 3@ ela promoveu alqund econcwia de refuriss para o Brasil. Um ano e

pouce -

depols da meratéris, a conclusdo ¢ qua nio.

MAZNO  que  © FOVerne nidc InCorre <m NARhUM #CT0 &40 BAMitic que, eMbora
Justificdvel nas circunstancias, porque era uma quest3o de prokeger as  raservac
internaciuniis dec Pais, a demora ni raetorada das nagociacdeas # A prépria forma
€oRo & moratéria foi faita, dirigide unicaments 305 hances, troureram algune
problemas nuico sérics para & econcais brasileira. Em primeira lugar, atingiram
A credibllidada dc Pais, a imagem do Pais, & niic fol & primeira vez dque Laso
acorret. Gostaria de, so a titplo ae curicsidade, ler agui PRERE V. EX&. Una ex=
posicio de motives d¢ Hinlstre Oswaldo Aranha, quando propSs &0 Prasicdoante Gatl=
Ao Vargas medidas de negociaclc para duspender a mOrardria ¢e 1931. DiZ ¢le

duis coisas importantas:

*Por nSoc possuirmes capitals acumulades, o des£nVOlVIMENto S NOSEAS
rigquezas tem d& sof foite ALN4A DOr algum tempo COR O CORENTEG  financelre do

eXtorior'.

vEgee  Varsade permanecs atd hoje, Luma vez que @ Brasil ainds ndc bem o

dam de ge transformar em ub expartador de capitais.

TEALs & frente dix o Hinistro Oswaldo hrarhai R

*A pperacho de que trata o d4Creto, QUe submeto & apreciaclo de V. Exa.
requlariza completdmente, ¢eé ACOrdo COM 2& FArtas inkereasadas, o atrdso de pa-

FAPARLe &m  gue  Ficou o Govarno Federzl, desde AlJUNS ANo3 PASEAdOS, # agui eu

sriso, Que tants mal sithva cAUFANGO 40 DO MOME 0o Brasil'.

' “Palavras muito atuzis do Hinlstre da Fazerda 4e entlo, Oswaldo Arankha.
KAGC pOSemos Redilr 1Sto &m ternos :Lnancésies. O Brasll ampliol af SUA% [ESQIVAS
deiznde Ar paser USH 4,3 bilndes aos bencos? NSo. O ganhe do reservar do Pais 4
Ae apenas US% 500 milhdes. E pare onda ‘foram os US$ 4,5 bilndes que ¢ Brasil ndo
pagop  mos bangoa. {nternacionais? ¥ perque o Brasil cORtLnUou pagands ast outfes
<redarar scbre 6‘: quALls ndo £oi decretAdE B NOCALOrid; CORLINUOU PRAGANID A0 Fun-
de Ennauu.uij CoOnLinuow  paganda ac Cluce ge PAris; coneinuou pagando ac Banca

Mundial, &, apssar o @ETAr PaAgando regularmente 4 #stpa  instituipdeas. nlio £

Densficiow A TeLOMACE d4 enpréstimos em zeu FAVOC.

“Entdc, LRAgAnAr qUe & MOratérla decretaca 36 am Cima dod bantos levas
ria’ 8 gue 25-CULCAS Organizagdes Continuassem 2 finenciar o Pais, & AChe  que
fol umk Wvalliagfio equivocada da sitgagdc.

Agosto de 1989
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“Come e pode imaginar que um Foverno, por exemple, o franc“s, vd can-
tihusr flpanciando um pais nas suas inportagSes ne:u:ar{u se B39@ MEsmo  pals
AneagaA 3 FODTRVAVERCLE, 3 astdbilidade J0 sau 4istany financeiro? E A iNstabill-
8ad¢ ho Siptera financeire representd & instabilidade da prépria eccnomia, Vames
ver outros pontos. Essa questEc jA oL 2ivulgads pelo governo ¥ algueém, ua dos
Leoricos da confrorrapke, glestishou €Ff dades do Brasil, Porque ndo astava le-
vandy em tonta ©F JurtF que ele haveria ﬂll FaF4r. Ai feI uma confusdc altre oom=
peténcia & fluxo de £'ixa, que & @ MiNiM0 que Um eniendido de contanilidade cde-

veria ter, A comparacko que s fen e ghg estou fazendo agora ¢ exclusivarente am'
tarnes d¢ Tluxe O Chika, porque, oe o Erazil nio pagou jurcs - a menog que L

mhanos a Antenpde de repudiar a divida 2 wled vio sof PAGOS um dia.

"S54 para conclulr, Sr. Pradidente, verifico - & veis, volwo a dizer -
nic caba questicnar a moratdria a3 a23; CAD¥ tar a hunildade de, vende gue saus
resultados ndo foram OF QEPErAdOs, re#VEr a4 gituapfo para evitar problemas maio-

res para o Paig, para & 10Ziedade brasileira, para os trADalhadores.

“Mesmo  considerande o nic pAgameAto de Surcs, DA Lese daqueled gue di-
ciam Qué ¢sthvamos, n® minimo, l‘cnﬂo deBCTABLCE, Vames Var qua A mefsterl:  came
bém  influenciou n& destrulfdo de negezicE - gu Beja, © custo invisivel da
roracéria. Conjeguincs captar alguns deles - operapSes qua ¢ Drasil agtaAva pres=

£

plo, de uma oparagdo con a Comunidade Furoméis do Carvis ¢ do Ago, de US§ 285
milh5es, qué hio forad desenbalsados; UM cperapio cow @ ALABANK, cou a Coopera-
¢do Financeira da Fomenses do Banco Kundial, da USS &0 milhBes - © ALABANK deu
US$ 100 milh3es em umd OPRTAcho qua anvolvia varios bancos, bim totxl da USE 1,6
DLILGES) OParagdes quUe ELAVAM Prontas PAra serwm concluidas @ que tude  indica

que seriam, nEG fosse & QeCTRLACAO da MOrAtdrik.

"Quants o Pais perdey em tarmos de fluxe de calxa, pagands ac Punda
Honetdric e nic recorfende &¢ 'stand by', quo ¢ uUm Airelto que tem? Quadito pep=
gen  de desenbolso do Banco Mundial de OPerapbes de co=financiamente para finan-

ciar © Programa Nidrwldtrico, por contd Sa moratsria?

"50 BoRArNOS tOdAZ essas perdas: se somarmcs aquile qle o Banca Cantral
peTdal d@ linhas de erdéditn voluntdrio, da ordem de US§ 500 milldes; 2& SORRIMOS

0F CECUrEOS qUe O Danto Central feve GHe ¢clocar nos bancos DIALYEirDE. porque

nouve umk diminuip¥o das linhas de curtC prarc no merckdo interns  pangario,  en
favor dos bances brasfleires, da ocdert de US§ 70O milhiess Bt SODATROS tudo is-
%0, vamos verificar gua & Brasld pefde:, sm fluxs Ok caiks, diretapante

Amputsvels & moratdria, USS 5.2 bilhdes B
“Par nio ter foito um ACOrAS COm ¢ FLRAC Konetdrio, deixcu de receder,
entre o Uk deiXou de Tecebar € o que PAgou, US$ 1,8 bilhfes. lste gera OS§ 7

pilndes de perda, e deixoy de pagar USF 4.5 blinbas aos Rancos privados.

ar que wxza juro VAL ##F PAJO 14 Na fran-

YPoTtanto, RESWO LoF SONK

be, @ SU3td & de USE 2.3 bilhdes.

"Yolta a dizer: cabd & GUAlFuer peRsGR, A qualiduer §overno, a qualques
ente, Uma ver verificado o ervo, neld ndo insiscir, E A normalizagho das rals-
£Ses  financeiras <o Brasil com 2 Cofunidade Financeira Intarnacisnsl estd neste

contexto,

2 TealiZdr foram suibensas por coRhtd da moratdria., Este & o case; por emes-

_ Oz Senadotes Carlos Chiarelli e Fernande HONELqUe Cardasc levantarar a
qUastad oo pagamento da jurss sem ¢ue TLoulesse pefspectiva de acer’o com oS
banqueirss. Da 20dC contraditbrid A0 QUe ZLirpAvA quanco anallisava In;' custos da

moratdria, conforme relatade acimd, o Einistrr Mailscn disses

"pagams ©f JuTos ge jaDeLTO @ feveraird ¢a orcem fe US: 993 milhfet:

paganos de nossa raferva, 4 apoatamos no  acordo, B veda, flo , SUGSSNJENSS A

po vl

merandria

%5 © vue usapes S° o poder v DATZARA-dp Paiy (prife moseol.

A moratdria astd ep wiacl. 3 Cesolycde BD. 3263 contitus ER.PLR)

FRArguuentames:  ‘Pagamos OF JUres de Janwiro se vocd: nos dersm o men-
jfante adeyuado de CeCursos) pagamos o8 Jurcs-de faversirc se voca deFinivem co=
fl08C0  URA  taxd de iures; pagamos COF juros do macge - @ nn-al nde foram pagos -

e fizermos um acecdo!, Entlo, o Erasil LARBER usou seu poder de barganka para

‘fer;ar oF bances 2 chegar 4 Um acorde @ ¢f ponkos [
A% que a eatratdgiz funcionsy, « ef todor oB casos, SUE. Ssnadorer, O%  pontos
scordados, volte 2 repetir, foram conZirmaded postariormante. O Erasil seria o

4nico caso na histéria racente das Negaciagdas intelRAClonals.

"E, finaiments, mesmo tgndo page cerca de USS 1 bllhdo nos Feaes ge da-
neiro & fevereiro, O Nivel da ressrvas em fins 48 warco 4 gemelhante ac  de al.—
Zembre, por que? POrque ¢ Brasil mnunqu&u 'rasuhulm:-r a credibi)lioade; Cohke=
Qulu restabelacsy A% linkas da :ridltlo 4 a3 Ceservalk day expovtacdes, © o resul-
tadc & US§ I bilh¥d, que n30 afatou o nivel global de rCesarvas <o Fals's faoili=
tOU UM ACOrdo que BNLA caminhando PArE © s4U final 2 SRITO PraXxc. E um resultado
*pitita  maior, muitd mglhor d4¢ que uu:: perda O¢ USs 5 nilhSea da rl‘sul"’l& @ con=

FUMO, 6m iNvEELimentos, que 4 lgso Que ol provockds  peE uma  exacerbagio  de

consumo ¥ investimenty de Plano Cruzade'.

O Senador Lourival Baptistad solicitou, pot #2CPits, esclazecimentos do
Ministro da Fazanda sobre as prcvz‘d&nci&s da sua Exa. para resclver a divida ex-

terra brazileita, Noje da ordem da US§ 221 BLInGes.

0 Sepador Jarbas Passarinho aplaudiu “A estratdgia dos cinco panzes,
pEra & administragio da divida®, aprecentada pefc Hinlstro, entendande qua e
gue & fundamsnssl pacdé todos ndd. Drasileiros, é‘qul adninistren esgx divida,
que CheJuem a uma SONClusdo®, 'q quf PUrdescs nuito LANPO d mArpo de 1985 até o

mOmentc, peis ¢ Wontante de recytA0s dectrrenths da redugdc 9o Uspraadi. agora |
obtids = d¢ mais de 2% para D.81% - J& teriz produzido neztes 3 anos UM otane-

mia de US55 1 bilhSo. © Senadpr, huma marifestacdo de apoio do PDS & volta do

‘sraEil a0 FHI & & reaproximaclc do Pais com 4 comunldade financeira internacic—

fnal, afifmat

“Por cutro lado, nie temes. 0 preconcalke que a esquerda do PHDB tem com

relagio ao Fundo Konetario Internacional. AGhanos que a Acgentina nio  perde: &

ana A, que a 1a n¥a & perdeu, que a4 Rungria ndo a perdel, Sue &

palénia ndo A perdau, gie A [ugoslavia nio a perdeu, ¢ precisamnca ver 2 :.:mlg-m
g realmente chegal a um entendimento &n que n.‘!o splanas, aevidentemznte, objety
dv uma imporigdo, 04 uma eEtrabégla vinda dd fora pAra dentro, mas gue  Lenhamnc
a convicpSe de que 4 procise negogiar o restaurar pa coaunidade s.ng'crnacionu a

credibilidage do Brasil. -
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"o modo que, NesLe Penbo, «sbou AgUI para aplaudir Y. BExa. (...) Pele
B4 PATELA0Q & CEIICAVA O MECANIEMO epideérmico de Alqund Ministros, ot de UR
Hinistro, partifularmances, que era ¢ Hiaistra Dilson FURATe. ACDAVARODS que ague-
24 retdrith d¢ Braall sobarano = *c Brasil nunca mais veld ac FKI', etc - gquem

PAgACis pOr aquillo seriamos todos nds, ¢ GELAMCA pagando até Rgora,

"¢, ExA. comsgou, alids - fage justlca xo Ministre Bresser Pruelra glue

iniciou a retomada despa contato - cow muita coragem sctd farende.

0 que  asperos dE V. EXAL, QUe CONTACL NG Dassado, que me AFUCou a re-
SOLVRY 03 Sdfitita da Previddncik e gor o megico inventou gue tinhe zarado, mas
Qragas a uma grande CAmpAnha de tolevisdo, o que espero de V. Ixa. & que exato-
RATLE PErMANEPE CONT FaLh, COM A COM2gem d& LOMAY CAUsAX Impopulares. E o que

Precizamos no Brapil & de COTAGEM PArA pOSeT sirar o Pals da desordem scondmica
em qua fol lancado & que pode traduzir tambér am dasorder social. Se V. Exa,
pode receber, & nhese dedtn parcela de cposigho, uma palavra gue teia ds apaio,

par obsdguio, & racebR,%

A reduclo do “spread”, entretanto, 4 insignificante, pois incioe apanas
sobre a diviga do aetor piblice & & & taxs convencional {(obtida palo Héxico, per
exeplel. Tapbéa D30 Fe SUSTENt: 2 L0din de Qué © THI mudol e gUe sejs fackivel
&gord & 2do vinculagdo da desewnolsor do Fundo 208 do8 DANCOS OV qua A8 netas
das Cartag de IntencXo (normd estatutdria Jo Fundo) ae¢jam descumpridas ¢ Fondvas
GA%, $0W CUSLCS para © PALs, camo no sequnde pericde 42 gestdo Delfim  Wetto
(PDS); qua o3 termos do acorda “stand By® entre o FXI & o Brasil serfo diferan—
tos dos flrnados Com Of desais paisdc, especlalments com & zansaglo de falta de
governa & da posigio politica 34 raferidas. E finaimente que 180 ndo levard a

bk prafunda recesado econdSmica no Pais, ¢om Jesdodramantos politicos « sociais.

O FMI, de fato, mudou desda a sua criacdos outrora, funcionava coms um
"fundo de EOCOTTO™ 203 Palzes menbros que sofriam desaquilibrics conjunturals em

seus baiangos ds B, Para gue eatabilida.

cambial na sconomla

AURdLELZ hd Ralf de ums décaca, pordm, ¢ FMI fol tranaformads, inequivocamente,

2R usa instituigdc funcional - ¢m Um avalista téCnico internsciondl Jom gFandes

banquesiros wUNdiais. En nome 02 “reafustamanto econdmito”, policis ax  aconomiss
S1s  naplos devedoras para gie astas gerem excedentar comerclail destinadss ac
Pagamento de Juros Ao banqueiros. Nle se trata aqul de especulaclio tedrica, mas

de svidanciak comprovadas par todox of acordos faitos pelo Funds até hoje.

I¥ = O ACCADO PLURIANUAL DE 15988

No dia 5 Qe jwnho de 1988, quando a gestXc Hallzon da Nobrega mal tirha
coxpletade G meses, © 9OVATNR Drasileirn 2asincu o "Term Sheet™ do acords provi-

gbrio de renaqociacio da aivida extarna.

Sa ¢ sigilo que vihha sendo mrantidoc palor nagocladorrer brasileirce ere

UA YeCuUrso tALiCO PAER fACIIAtAY & Aegociacda, ¢le nio seris atenuvado apds a as-

sinatcra do acordo preliminar. CoMo Iesposta idd requerimefitos Ja Comistdo soali-

‘citando o envio da copia do agordo praliminar, ¢ Senador farles chlarelli chteve
0 FAZENOE ApeN3E RilENCIO OU 1NTOrmARbes dtsencontbadas. Hesmo quands wersDer

prallnznirll de *Term Shest® 34 clrculavam POT qgabinates do primeiro sacalds, o

Hinistro da TaZenda insistia e negar a oiistdncia de gualquer ‘docunento escfito

gobre as NeSociaclak. AD RASAD LETPC @R qUE O Protooolo da negoclapio €ra mantis

dn  eam absoluto 2iqllo, 0 QUVerno faZid PUNLicar Nota Cficlisal da bom Autdcongra=
thlatdrio, Jescrevendo a ranegocidglo preliminarmente concliida comd & melker J&

ohtida per um pais devedor.

Diante &a insistente recusa dar autoridadex oficisia, o Prazldente da
Comissdc teve d@ recorrer a contatos no axterior para obter a$ informagles  gQue
lhe eram Jfenejacas dentro de palf. O "Tarm Shaet™ chegaria as mios do Senadet
carlas Chiarelli par canais axtra-eficials nui infcic de julho. U5 documentos o
Ticleis fnr-alr. ertia submetidos a Uma andlice téCTicA que CONBtaLOL RETALOR TANIG
inceapletas, inpracisas o exageradamentes otimistas as apreciacdes s=obre o agarde
publicadas na Neta Oficial. FOram ancontCados erros & oiflssdes relicionddos Acs

sequintes tépiceds do asarde! T

1 - Foram omitidas as informaclier raterentes Acs pagamentoe parcials do

Principal que deveriam gomegar em 1991

2 - Fde Dpavia sido devidamente aesclarecida a  fledibilizagde do
“relending®, gque deveria £or reccmado em sua plenitude, podendd inclusive sev

uwbilizago para o Pinanclamento de gasios corrertes 4o setor pRbiicor

1 - Foi tasbén omitida Za Hota Qficial a _Laposlpde do programa de con-

varsdo ga divida (Resoluplo no. 1.460) coms cliusMli Contratual)

4 - hs ceclaragdes omitiram B rigorosa vineulacko 403 desembolios 4o
“ginheire nove™ & conclusEo de acerdos paralelos cam o AIRD, FXI e Clube de

Paris,

No dim 7 de jUlhO, eZLANCO 3 COMLfslo #m racasso, o Prealdente Carlos
Chiareili convecou enfrevista goletiva para divulgar o “Term Sheet™, anuriciando
2 existéncia dec omizsSes graves cm relagfo & Kota OficlAl <ivulgada pelo Hinls-
tério 42 Fazenda, As Oriticas eram Lempdastivas = oportunas, porguanto a rernege-
ciacky aipda ndo estava ktoralmente concluida. O acordd dedarid entrary em vwigar
apds a assinatura dos conkratds Agfinitivod, gue &GLAVA prevista para meados do
segqundo  semestre de 1928, N¢ camin'.o do fechamento J0 BCOYOC havad uh abstdculo
qué pogeria derrubar por LETTA & NoTa¢lagdo sigilesa ¢ apreatada conduzida pelo
8r. HMailson da Hdbrega. Estava marckda pAra O iniclo de putubro a promulgagdo da
hova Conatituiphko. Sesunda © texto ji aprovads 44 nova $ArLa COpfsiLuicicnal, os

acordas Lniernaciconais sinhar swa val}idade ccndiclonada 4 aproviagdo da Congredso

Hacional.

Come o fprocesse de elaboragho dos CrILratos SEMOra noYmalmente varios
masEes, L3O levava A crer que o acordo A3 divida externa seria objeto de rm  de=
Le  dendOcTdtico sonduzide pelo COngresac Macicnal. Nesme parque ndo havia apa-

renkemente tempo suficiente para a discuasio, elaboragplo e tradug¥o para » por-

tuguds das centenas A £lAUSUIAF CONLLAYLALS Dectessdrias Ao Fechamento do
mrdo.’un tntinto, as quasze duas mil pdginas 408 dar contratos definitivos Gue
reescAlONEram & divida externa brasilaira foram negociadas, #laboradas a aprova-
gag pelo govarnc brasileiro & palas centanas ds bancos crodores NG Prars  espan=
tosanmenta curte de trds meses. E. no dia 22 ¢e detembro - treze Wias antes da
promulgacic o0& Constituicdo de 1958., & GOR que OF JOCURANLOS tivesten Sido tra—
&u;idm PArA @ nosso ldicme - o Ministyo Xailsen oa Ndb!llg.l asginon «m Nova York

08 Contratos definitivos da divida externa. Estavi encertada & mhis aspla  {a,
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paradoxalmente, mais rapida) renegoclac®d de Aivida extalTa CONAUIidA por um

pais latino=americanc em toda a nisksria.

05 CONTRATIS DA DIVIDA EMTERMA

D acoran de deteadre de 1980 4. sem dhvisx, o xals Drofundo « abrangen-
te rezscalonamanto da divida sxternd j4 realizado palo govarno brasilsire nestd
ddcadn. ESte Atordo reascalcnd @m bases PLUCiAnUAis toda & divida externa pinli-
Ca e privada vencida e o vencer antra 1987 w 1993. Na verdsde, do se trata 0o
wn 0nico acordo, mae de um FLpLYpRCOLE contends Adiversos Acordos financeiros in-
terligadoe & a.nnrdp;:-nu.ntln. Ao mesmo te@Po 9W gqua Yeolaw & divida seontraida
junto aok DANDOS privados Internacionals, ®Stas contratos astadeleter tma sdrie
d¢ viMeulos antre a divida bancdris, os emprdStimos 40 RDanto Hundlal & a aivida
A mer renegocidda  Jjuntc a0 Clube da Paris. Ds centratos dispdem tanto sodre &
ALvida de Pédio @ longo praze qUande sobre & divida comercial & intevpancivia de

CUTLO Drazo.

EXistem diferencas marcantas eptra @5t4 @ of Acordoc de reescalonamento

anteriormente firmades pels Prekidents Sarney & palo Presicente Figueiredo. Em

primeira lugar, obiarva~se diferenca de prazo. O reescalobaménta tem pasa plu-
rixnual, ek Cohtraste com §F ACOrdSS ANLEriCTES, GUE NOrMAimSnte tinham  duragko
anual. EW EOGURAS 1ugar, 9% CONLCAteS ndo &€ “imitam & roial & Civide, mas ins-
titusm Novdl ROCATiSMON fLRANCEiros gue visdh GDALCiCAF A4 proprle  natur ta do
eivida aXteTnA. Zefa park converid=la sm capital de risco, seja para donverté-la
ea binus de longc prazo, A bercelra grande lnovagSo dir respalto 40  agravamento
40 procespo de cartalizagio 40 Crddito interbacional. Ar Sisposicles conLEAtuMLE
candicionai of Jdesenbolsos <O eMpréstimos Ndo soMente & celemvazlio do  tipico
acordn ¢e MORitoramenta oo Funde Monetdrio Internacional, cond tambdm anacrsm oS
CONLTATOS & UMA FErid de projetos do Dence Hundial ¢ a um acardos com o Clube da
Paris. Com Llsko, fica caracterizada uma =6mplau cArtel iZefde das pripcipals

fontes de crddito (nternasicnal, deje ele plipllco ol privade, seja ele de curtd,

cédic on 10ng0 praza. . T R -

9 acorde gn of Rcordos celabrades pel gwerna'brui:urn em 22 de o=
TAADIS EACONECAR-3e dexcrités en sproximagamants duas mil ladcas datidogr.fadas
de alavado §rau de complaxldade. R dispesipSes contratuais Epresentam-sa givi-

didas em 48X volutes [ainda ado tracyzidos Pard o portugula) CoOm s Zeguintes

denoninagdeat
a) Parallel Financing Agreement;
b} Commercizl Bamx COfimancing Ag.eemant;
£) Deposit Aqrec‘mln:;

@) Brazi) Tnvestaent Dond Exchange Agrasment;

a) How Money Bona Subscription Agraements

£} Multi-Year Deposit Facility Agreement;

g] Hew Money Trade Depesit Faciliky;

n) 1983 IRade Commitment Lettar:

31 1988 Interpank Commitment Lattey)
3) Closing Documents,

Seris impoasival c<cafcrever, ne  AmMbito deste Relatdric, aE numerosdy
cliusulae dos contratos. Procursremos reStringiy o enfogud 40 Relatdric 4 uAa
Adeseripio de. suas principais caracteristicas, TEsSRItanAC A5 VARLAGANS = dezvan-
tagens &m rolacdz acs acordos deste tipo $olehbTados anteriormente. Has, antes d¢
iniciar, ¢ HOCeSsAric fAZer uma Tes3alva de gue mesmd e‘s:a andlise geNArica

ancontra-se prejudicada pele F8to e o 4Corde apresentar-s&  lnzacisfacariamente

 documentads. Os CoREralos CORTEW Numercsas referdnclas & acordos outros, Bhte-

riermente celetrades ou por celebrar, cuieF disposipfes ndo fa encontiam devida=
rOnté Anexacas. Acrescante-se a Leto o fakd da que o8 COREratox Dropdém # Gris-
c8s ge instrumeatus financeires noved  CUjod  efeltos  edo  inteiramantg
imprevisiveis, O fato § que, dadas as guant:as envolvidak, a complexidade do a-
coras @ ¢ Seu grav de enl.lgnen‘:o con AIVerses MLY0s acArdos (?HI_. Clupe de Fa~
ris, BIRD), causa perpiexidace o rato d¢ ela rter sige fechads em mencs de nove

SN o ~ N

0 Multi-¥aar Deposit Facility Agreement € o mais iepartante dos e vo-
lumas que compienm o acerdo, Els descreve em linhas gerail ¢ aACOrds plurianual de
reescalonamento. Trata-se de im scorés entre o Bance Centrdl & A Replblica Fede-
rativa do Brasil (gue fLOUTA CONG O AVAlista}, os bapcos credores gque “aseriren
ac acordo 4 o Citibank {gue figura como o Charade lgthte, © bancs encacresads e
coardenar & adminisktrar ¢ emprdstime). © azordo toma por bas¢ © planc financeirs
delineado pa *Term Sheet™ gue o Brasi? submeteu & comunidade finaaceira Internz-
cional ew 22 ¢¢ - dunhos. Em  linhas gerais, 'u planc financeirs contedpla o

sequinte:

3 = 5,2 pilh3ez ao cnamade dinheiro nave (new monoy facillity), o qual

sard implemantadc atravéds de Guakro acordes - o heords Paralelc de Pipanclamsnto ©

(Parallel Financing ngreement), o hcords do Dinheira Novo Se Crédita Comercial

{Wew Honey Trade Depesit Facllity), o ncorde de Cofinanciamento’ ({ofinancing &~

gresment) € © Acordo dé Subsgrigdc dos Binus de Dinhelto ¥ova) [New Meney Bend

Sungcription Agreement ):

2 - R resstruturagic da dividd externa DOBIitA € privada vencida & a

vencer entre 1987 e 1993;

1 - Um ajustamentc dos "sproads” referencas & divida contrzida a taxas

flutuantes, gue serd reduzides para o §,B128% sodnre a "Libor", A3 novas taxas de

vgnread® serlo aplicndas & oarbir de lo. de janeire de 1938 Fara o5 depésitos ra

Banco Ctntral, & & partft de lo. de janeirc de 19835 pava toda & Oivida vincends

do sptor piblico:

4 - M manutenglio dos depoasitos interbancArics, 94 atords com o dispoite

no Incerbank Commitment Letter:

§ ~ A manutancdo de crédite comercial, de accrde ¢om a Trade Cosmitment

Lakter:

6 - A emizadc dos BOnue oe Investimentos do Bragil {Hrazil,Investasit

Bonds) implemantads pele Investment Bond Exchange Agresment. -

Analisando Se forma qglobal o acardc de 1588, & Popsival debectar Vihtas

gens a desvantagens ¢e Celaplc 203 acorags des resscalonamento  anteriares. As

Tergafeira 29 45
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Principais YAntagens aizem raspeito & reduclo nas raxas 4 “spread* @ Ao aronga-
Renta d2 perigdicisads dos pagamentos de Juros (que mudard Jde  trimestral para
semestral). Sequnds cAlcnlos oficiais, estax duas medidas deverdo Lmplicar uma
reducke da USE 900 RilhZes nk cohta  de jIH.'DI‘ ds 1988. 03 MNovos nNivels de
“apreaad™ serian IQualr 208 melhorea obtidos por paises devedores, se nio fosse
palo detalhe de que o "epread” serdo sngoCdrdos por COMLEsdas  eXLOAd = antre
0,375 @ 0,125 scbry o JARRALCS Novo, depandends 49 praze Se adeado. Do qualquer
forpa, a reduclo Attt pagamentos de juros fol Certamente a principal vantagem do

asordd.

QuAnto 45 desvantagens ¢o ACordo, alas sko bem mald NUNEroSAS & nitides
do que as VAntagens, :Ilnhnman":o 0F CUNErATOR DosRuen eTTOR  da cahcop:ao que
coapromotar  AZpectos crucials de acerdd. C montante do chamado "dinheirs novo™
fol fixade om apends UsS§ 5,2 tilhles = Uma quaniia claramente insuficiente em
face das neceszidades 4 financiamente da ecHnomia brasileira, Pols ocorre que,
deste total, £OL dedurido um montants ¢ USS 4,0 bilhZes Jdestinadd 30% juros a~
trasador <o 1987, vescandc apenas US$ 1,2 pllhio para financiar & conka de Jju-
Tos da 1989 atd 1993, Tomands per base o3 doig GLTim0s ANGS oo guvernc  Sarney.

€3tx QUaARtia cobre kpenas 0% <A COMta total de sures.

A dotecSc A "dinheiro novo, denddciada por todor comd itsuficiente,
alpda 29 Aprecantdva emaranhada Um lgnga teda de problemas. Hovas regras  foram
introduzidas para dltlcyltar 0 sague dos recursoy ¢ flexibilizar o mecanismg da
*relendihg”. O defenbolsc de CANE UME CAf Parcelas cstd vinculade &0 atefto  de
vArids acordos COR & BARCO MURGLa) (que adquire conOigdes d1 IMpPOT reforma fi-
nanceifh, tAUATAYIM etc.}, Clube de Paria & TNI (2a segunda parteli en  ciante),
alémn de varias exigincias adicicnals. Ho faso Ao saque 4o *pavailel financing®
de US$ 20% DIINO®a, as candielonalidedes OCUPAR Tada mencd 40 qUA  ROVe PAGANES
. eontraéo. AO conerdrio do gue a Kota Oficial sugare, had vinculAgdas mais ci=

gldas do que nuncd hara of cesendolsos.Na prdtica, & economis brasilelra  entra,

a4 PArtir Ja assinatira do acordo, ¢m uma fase de monitpramanto duplo, aceitande,

aldn da tutela macroscondmica do FEI, virics Programas de reformm Betorial diba-
4ca  palo BIRD. Houwe, qUAntG 2 eate RSpectd, UR Grande recus em relacdo 4 Tene-
gocizcde conduzida helo Hiniztro Tilson TUnard, gue dolxcu o governo brasileirs

totalmente 1ivre do monitoramenta ¢o Fundo Honetaric Internacional ou do BRD.

QuLrs grAnde desvantegen do Acorde d a retomdda do "ralendingt em sua
forna plena, Inkrocuzico 2 parkir da segqundk Fasze d¢ reneqoriacdo da divida  ex-
tarid, o CFEISICLNG* mantdm o conthité dirste entre on devedcres brasilsiros 2
0% credorss axterncs, Ecb O PCaLEXLO O mAanter uma aparénciz d¢ normalidade A
rsngqc:{iagau da diviga. O resulbaAC & QuE O Tepzsse desiés Pecurknos €Ya leilozdo
Junto ags Jdevedores Draszileiros, GoR  grandes  digtorpies na  dlstribuicdc  dos
fundes. O “relending" repraZentava um stinulo 4 corrupclic. senda fregquentes o3
PAZANANLOl do CONLNESes por fors Subdstt & Alauriowiclo desses Ceemprestinos. A
partir 84 gestdc Dilsen Funare, octorrst uma rvedefiniglc da esquema  ds
*relendihg™, & &% distorgBSes pacssaram a saf corrigidas. O governd tomo. a £i 4
m:t:uuvl ae witabelocer tet0s MeNfAls DACK OF sagues do sekor pr.ivacn e Iimi=
tes .pan © *relending” 4o setor piblico, de DHde 3 Prevenir o Jeilcamentc ds re=

cursos gue acountecis anteriormétite.

" Has, T:0 Quo JLX TASPELto 2o “relanding®, aa ligOes do passade foram a-

Dxlese contratudlwentd a teke-

parentekents dwsapPrenaidas. D aceras de 1966
mada !io meslending® plano, com Ledas as sUas diztorptes, ji a pa}tl.r de 1588. A

quota inicial serid ce palo mands USE 100 milhSes nos meser rozkfisiCentas J¢

1958, apés & entrada o5 vigor deo acordo. Hos ands seguintes, eztava prevista uma
quota znrual ¢e USF 1,6 bllhdo pars 1989 ¢ de USF 1,55 bilndo em 1390, A parsir
dai, © "relanding® abrsAgeriA Umd quantia equivalents ad bringipal vencido de
dividas do getor privado am cada and até 2007. Fora igko, o Banco Contral 3w
compremetia a  inclulrc no.progrand, tSg brave quantc prudenteopent® possivel, as
quantias vencidas 4o seter privade durante oF ance 1985, 1987 & 1985. Para o se-
'tor piblico, o “relending" abrangeria em cada anc o Priicipdl vencido m oz paga=
nANLos de jurce, $ende que o Banco Central s coMpromdte 4 fATer estudos cazo a

Jazo de padidos 94 "relendlng® para financiar custos logals,

Outra desvantagem iz respaito & conversdo da divida extaria cow Casae
na ResclUpse 1450 do Banco Central, gue allis encoptra-se incorporada 2o proto-
colo de 22 de jumie d¢ 1988, tepdo sido amArrada 3 diversas clausulas
TonLCALUALs, Conaiderando que a4 converside da divida nada nals é do gue um  paga-
meHtd  antecipadoa da divida em cruzadqs, & perda <o controle desss meCanismo di-
Ticulta a gestlo Monatdria da GCOROMiA Brasiledra. C fato & Gle, LAnto as AL3po-
sigles contratuadis acbre “relendlng™ vele qUANLD as Cegras CEfErRNtes 4 conver—
30 da diviax colocarizm a eCOnomia brasileira na n}.pennﬂac!n_“ Fosse aplica-
das am Bud plenitude. Kic &, portanto, de JWMLrAr que © Hinistro Hailson nio te-
nha coneeguido fazer CHMPrir ambas zs clAusulas Aurante um Gndco més.

Dutrc Getalfie iportante {oztensivamornte omitlda 0 Wota Oficiall wstd
contidd na ¢liusule sobre as amdrtiragdes parcdads da civida, que devarSo ser
iniciadas 34 em 1991. Drbara os cTedores mencionaszem um perioSo de CATENcia de
B ancs, o3tk claramente estabelecido RO =$ntrano paqamennni d; 5% das divioes
vm‘u:.l.en em 1993, 10% am 1992 ¢ 15k em 1953, Epsac amortizapdes parcnu.i ceaven
Agravar © aStrangulamente FiRanseiro Jd¢ OMA CoOROMLA qu-c J4 5o picontra exaurida

Pelas renassas liguldas de capital ao axterior.

Como =o¥\c1usaa, pode-go dizer que os frutos da nagaciagio  dita
"realista g prefissional" conduzida  pelo Minlsire Hailzon ca pobrega foi um dos
mais  draconianss A '0dos  de ‘tenegociagio J4 realizadss per uma nagdc devedora
'nosta Adcada. Como avidincia der diztorgdss do acerds, poden ger CLiLAGGE OF lu-
orea racofdes aufacidos pelod drandes DARCAE americanos em A$E8, que, segundo
lestipativas givulgadas palo Wall Strest Jourpal, teriam atingido & fankthstica
<ifra de USF 1,6 Bilhio 24 com O acorac aa divida brasileirs. Quanto Ao PALs de-
vedol, duranta os poucos meses ¢ gue o govarpo Sarney conseguiu  cumprir  par-
clalmente As sufeCantes diApoEicder contratUsis de ACords, 3 economia mergulhan
ek recessdio, acompanhada da maled inflape dy tua Ms:arga. O acordc de  reasca-
lcnamentoc de 1388, pravizto pars anrnnéer UM periods 0f SeLe anos, ni. p'ratl.ca
concedera manos do que um Aho'de falege"a economla brasileira. Docorridas quatro
Mnagas 04 assinatura, o Hinistro Mailson 314 admitia a{L:ia‘:‘.;nnnt.e‘a necessldade dr
CONtralr emprdstimes AdiciOnxis & fuspender o "relending® e & conversic. Dacor-
Tidor 9 pmases, © Bl .4ll VOLLAVA & 2tURBAY OF PAGAMRNLOS O3 AividE eXterna, eR-

trBNde Novamente em moratdris.

X = DEPOTHENTDS DOS SRS. SERGIO AMARAL

E RRNIH LORE

Mo dia § e mArgo de 1969 compareceran ac Pleniric desta Comiss3o o1
Ses. S4rgio Silva Amwaral, Secretaric para Assuntes Intarmacionals <o Ministdrio

da Fazesda, & Arnim Lota, DATator da Atea EXternd 4o Banso central do Brasil,

park prestarsi informagdes & msclar sobre o

da negoclaghe Ja

divida sxterra bhrasileira junco & £4.1, a 1.

Agostode 1989
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a. Hercads gecundirie. Os kitulop om divida dok pPhikes DASSAm a

er ne-

goCiados cod UR dasdglo crwsCante no chamado mercado

acUAdAric, sindlizande gus

rarcela da divida ndc kerla condigfes de ser paga.

Of RAncos Aunentam suag rezervas, antacipando poasiveis “pardas” & Iseo.

gara "uma d enciaclo” da situafSc dod bancos now Jdiferentes palses, uma dife-

tanciapEo dos seus interessss no Anblho do professt negosiador.

02 DANcos  SEropéus, BATEiCUlArmente oS alemdes,

tEs multe mais pro-
PENsOS & Negociar Um esquema ds redugdc ou Jivida 49 que OF DARCOS norbe-
amsricancs.. A dAferancm skth, fundanentalrents, no nivel de cesarvas, no provis

fionamento A Iesuring Dard ADEOYVAr A Fedupko dos ddbitos.

B Cartel daz crad

#%. A cotafdo dos titulcs no Aercado secundiric por
Valores bem abalxo do valor da base (30, 40, 60 centavos por ddlar) arastava,
chvidments; a injecdo da recursod ROVCE. Mas além 4iseo, 4 "diferenciacho entre
03 DARCOS (UEDrA O &SPIFALS de cartel o que OF BATGOE e APCAEENTAVAM 4. mesa,
dr  negoclaglo... o exige um trzbanento difarenciada PArA Dancog Cam sitlagsbes
diferentas. Era O chaRsidoc Carddpio 4g Opcdes Delo qual se¢  procurava  dar .toa

Bancos, gue s« BRCOTLrAm en situapbes diferentss, opgSes a recanismoe diferentes

FAY2 OF oXercicios de resssalonamentch. . \3\(0\.||rr¢J

e. Caminho para n 3oluplo. A Percepelio crescente, inicialmente oi Comus
nidade acaddmica, de que "caminhAr Para A $olupdo So provlemd ¢4 divida o3t Me-
nos no  forheaciMento de novos racursos & maii nk _..o.ncvhmwnb‘mhdwnn::&,i:ﬂoa,. nos

welos politlcos, taste dos Paises devedores, & exemplo do Brazilecomo doB Fail-

=es credozas, cComo MO CASQ dos Estados Unidss. Afirmd @ Sr. hmaral:

“J4 em 1987 e 1588 paraciam dadas as condiglfes para que se tomasse um
caminhe que levaris & soluple ds probiena ga givida. Re condigdes estavam da-

A ¢ Que faltava Dasicamantk 472 L deterpinegdo politica <oy agantas neste

srany~

Pprocasso, basicamente os BARCOS # o8 governoy dos palsed eredores, prT
FormaP am cealidade aquilc que j& era uma percepglo deminante: era precisc cami=

Rhar para a recducdd di divVLIGREF.

Segundc o negosiador, "¢ mEE€ 0 periodd Am QUd NGE NCE ENCARLIAMOE

diagndstico a propoaiclo :_-.-ynn 4 tOnig¢a recents 5O gOVEITS Dra-

#11¢iro Junto & comunidade tinancelra internaclopal {FHI=DIRD, CAnces, etc). -
§  retrospettod APCésantade Pelo s Amaral objetiva enfatizatv que as ng~
geciagles brasileivas, exm tady mMOmMento, RAG fugiram e “nem poderliam fugir doa

pardnntros DA3LCOE de cads Um  desSel pamentos 0 Processd negatladar mals

amplo®.

Além das negociacdes, O GOVErNO desenvolveu ¢m 1088 intenmas aptulE-
865 COR DULres devedorss com o Objetlvo de "FOrRAr CUIFmdar a formay poaiphes

coMUNE® sobre Come reduZiy & divida., © Sr. AMAral destacou, NesEe Sentido, &

partizipapio de Kinigtre da Fazendz - quando presidil 3 reunide e Grupe aos 3¢
:unnn-u ranbros  do FXI E BIRD) # 6o Prasidente da Reptblica, §ue participou da

Reglstroc tanbém & reunilo

dos Ministros Jda FPazenda dos paifas H-rwunugnqpnnumu. am dezenpro de 1998 ne

reuni¥c conjunta dos Predidentas 4o Orupd.des 8.

. Ric do janelra. . . -

. Para © 8r. Amaral, o AnG de 1985 fol o "das onEE.n- uonwnh-noou LT3
uma intensa atividade na 4rea <2 Aiviga externa®. A sua avaliaglc é de,qus con=
Fluimos @  YZegunde Gapditulo d¢ Processc negociader da divida, que & o Capitule

a58 CessUaion plur:

i3 2 divida". Ainda com relagds & -4nun-wown. o
depoente afirfa quw enbora o Bragil tenna concluido esge Capitulo depols dos de-
mals grandes davedores [veneruela, 1986; Héxico, Argentind & Pilipinas, 19671, @
por issc contlnudsse pagando “spread” malx elevado, © f8tc & que, "To goral, o
tarmos e condig¥ess que constam <¢ AceTde brasileirp cio iguais, em alguns casos,

atd mesmo nelhores 40 gque % termadd & condicd

que Conatam a¢ acordos concloi=
4% POT SUETes paises®,  Em suma, & negoclacho-1588 trowke wm alivic, pois re-
escalonou o principal de 1587 a4 1993 por 20 anos e dimARULU O servigs da divida

ALraves AA Iedufad 40 "spready.

QO negociader parece aEtar convenclde de que Yog ACOrdes preparam o ca-

Winho PALA & MOVA fase vale, porque!

f .
1 = pols la. wez. & Braiil consegue colocar BANGS da BALidE & uUmd Cedl~

clie 0z divida de US§ 1“bilhdo, com apropriaglo de parte do deszontdy |
2 = & pais Ceneaguiyv o5 chamadas "uzivers®, istc &, “cladsulas que par~

mitem QUe O Brasiil redlize oLtres aticidafes ds reduciEo da dIiviZa sem  que,

cessariamMentds. tenha que solicitar uma revisio das clabsulas da conkratory

3 - oa =cordos parmitem umd reabertura de CeclUriod PRCR © pais, sape-
ciaimente YLNte 4 gOVErnSE, COMO NG CAXO japonds, que 3inaliza a  iberacly  de
USS 1,% bllhdc phra projetos;

4 = & &cordo remave ums Aérie  d¢ incertezas nas relagbes Bragil-

Gemunidade Financeira Intarnacienal.

Q9 Sr. Amarsl, prud mente, recOrhece qUe "Eé O KCOTAD fol Certamimt

poaitive, #le & Cortaments insuficientet. Longe ¢a irgenuidada de screditar
que  oB -nnnnOM‘qnnmaunosanno- consiitram uma soiucdc, ha pisnk conscidnoia Qe

erti-zla de recuraos pAra o exweriert.  EsEa

que "subsicte ume eNteasiva cren

manifestacso, 3 1080 ver, Ieprosenta umd MuUJAngs subskantivd ho geranciamentc

daF questfez relibivaz A divica.

Ocmo recohhede o dapotnte, &3 1588 o w!—uwp rransferiv pard o exterior,
A mitulo de servigo da divida, USH 19,4 Dilhdes (senda USH 4,6 Dilhfies Telati=
vos & atralc dos Gredores). Portants, sua tYansferdncia da ordem & us$ 15 Ri-
Indes “4 excessiva ¢ inaceitavol®, BInda que a liguidd tenna atingido USS: 12

bilndes.

0 larentivel ¢ que, nZo cbstante of acordos de 1988 e as vantagers as-

naladas, nas palavias dc negéciader:

A8 pesme qQuadre se rapets noate anc, Os psgamentos glebals, & situic

de gervigos da Sivlda, £i Lncluidos © Principal e oF jores, aldm Je pagamentos

- paTa bancos Somercisis, OUgAnismos multllaterdid, agénclas oficizig, eh JUma.

wodos O pagamentss tomados em conjunte, cheganm a &erca A2 16 bilhSes da adla-

L res; esta d & estinativa para o &nc 02 9. Desse total 4 precisg deduzir, asaim
comp fol pracisc em §8, o ROMtANtes que o Brasil recabe GCE Cradoves: o B A

Ses  AGNEADSAN TOCAR OB orden d& & DiLNOes de colares; partkotp. A tranafectogia
liguida ow 56 fol de 12 DIINASY ; e 89 © Brasil espera Tecober alguna colsa  da
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ordem de 4 & 5% DillBer da délares, Rumd projegdo, mais oY ménds, moderada. [
faldo.d, portanic, Lnd transferdncid 1iquida ex 09 de cerc: 0 1D _biInCer d&
20laras; 4 menos do que loilﬂﬁ passado, mas 4inoa & XCAsEiND @ inaceivdve);
inageirdval porque sssa transferdncia, op primairo lugar, Afmbta a capacidade A
investir ag Pafs s, portante, g catomar ug AJDF i
lugar, porque ¢4si transferdncia ds PeiUrsos praaziona p Sericit piblico,
Aiond 3 expansdo MOTHLAria » Afetd, DOr vix 0p Consesquénzia, & gapacidyde de Im-

PANA.c pala .t (grifo nossc).

pras-

2l ypa ®elitica econépica

fagundo o Sr. Amaral, p.oh{etivo sc governg em r#lacio 4 Sivida & redps
Zir a transfecdngia de recurges. Como? Para o depoente "0 Ik duas  Daneivasr
Bzsa  transferdncia 5o pode sear redurida por ue aunanhe. do ihgresap Je recureod

de todag as SURS pPartes: bancos, orgdniskos s aginclas ofifials; & segunda forma

de¢ redurir w8B3 transferdncia & a 3docdo ¢ hovan medicsd @ Je NOVAD Jperachex
A a reducko i divida,*lgrifo nosso). —

Com cALAGKO W0 ingraddo de FASUrSOs. O gOVACRG artd procurands acelarar

todac os desembolaox previstos:

1 = Bancos comebcisls: dom USH 5,2 bilnfes <o accrdo. USS 4 bilndes j&

a antd pygo-

foram desepbolsados am 1588. Restam US% 1.2 bilh¥e, cuja la. parc

€ikda a um co-fiRENCLlAmshto do BIRD; -

2 - Bancc NHundial: 4 Inaceitdvel um flUxo negacivo de USE 700 milhdaes
CcoR @ AIRD. A SEPLAN revisa a garseird de projetos pars ¢compabibilird-los com =
reforma tributdria da Consiltuinte ¢ SOm 08 Cortes oo Qrgamentc Seral da Unio.
3 - BID:r regursog depondem J¢ aumentc de capital do Banco;

4 = Reabertura de Financiamdnto das Agénclas oficiaiz das pajlses indus~

Eriklizedos (Clube de Maris) - ultimandc o4 acordes hilaterzis.

Em  sufd. O QOVEYRO LraDalna Com A Mperspeciiva muito rarcavel" de in-

gressd cde racUrsos sALEINCE Ja ordem de 5 & 4 BLInSes de <ElAres, tendo  CORG

fontms: JapAo, TIecurics da ordem ¢4 US$ 1 & USH 1,5 biihEes BIRD, eR LOCRo de
US$ 1 biindo; Eximbank-US, U35 1 biihdo {USS 250 milhGes jJ4 aprovados) e Bancos

Tonercinis, Us$ 1,2 bilhlo.

Com relzgio & questio contral, ifto &, a redugio 44 divida, "o yuverno

pretende saguic 2 linhas de agdo™:

1 = ¢uNCBRtTEgAC COT OF dexals paises devedores, particularmente com of

lasino-apnricahos, CON Ch4etlvo de sSB Consegulr Uma mudanca nas  politicAas &m
ralagio & redugdoc de Adividas; condlpes favordveis para noves UPITagSes e noves
Recanizmos. “Estd articuldcdoc entre O3 PAlfef labtinc-ameriGCAnos, com  visvas &
radigdc da  Aivida, NS0 ¢ apenas unk ¢ecisdo politics; el® ¢ uma impesiplo dos

fatoa" {(grifs Hosso). _ I

A liphp 4= agcio Teferida ectd foncamentads no fate de que & trhnsferkns
cia de recurscs 4 M’dri:l Latina 4 ¢2 &k ¢ PIS regicnal; 4 renda per CApitha ax
regqido em 1530 wra igual & ‘de 1978. Portante, completoc 10 &hos da RELaAgnafdc.
Por 4ltime, ¢ talver mais importants, O asforgo produtive para geracko de saldos
oolcralu.l.l tdM #ido in0bil, na medida sm gue 2 alevacko ¢xs tAXAs de JUroF cor-

rél axcedante comercial. Nos ¢ltimos 12 messs as taxar ¢a Jurcs  internacionais

cragcelam & orden de 3 poptes percantuais. ER suma, & 21EWAcE0 da regibo 4

critick: peraletd a s#tagraglio, ploram os desequilibriot macroecondmicos & a8

condipSes de vida da populagiio.

2 - B4 uma expectativa 40 governd com relagdo 4 atitude dos paiwes
ricog. Espara-i¢ Ju¢ o5 governas 4¢s paisea ricecs (G=7) tu:negn 2 iniciativa de
TeIpOEta Adequada Ac Probide, @ due BUrjam Algimas lifhas AA autorizagXp do
Congresso Norte=Anericanc {Lei de Comércio) para que o Executivo daglels pais
Avalie s le¥@d Adlante Om processc dF negoTiagXo,
agémcia/macanism® poca a divids, cum o odjetive de "recompra da divida pelo  seu

Preco de mercado Secundiric o repasse o513 Jivior Para o PALs devador™. -

Seguiido O St'. Amaral, o governo decidiu reduzir =5 cperagSes de conver-
s0os para gimihuir o inpacte inflaciondric, Em 1588 ¢ #ontant# 9z civida cedu-
zida ¢om coAverades ~ formal e Anformal = atingiu US$ 7 bilhZes, Nas palav:as
do depoents "1¥30 EArCA Uma clara Jecisdo do subordinar as medidag, qm ralagic 4

politica extarna, A8 necagsidades do programa ecnnomi:o, A6 Netassidadas Az A~

justamento da econamia retomada 40 creacimento®. Ma wesma linha da pricri~

Zapio, © QOVEING FUSPAEY 0 reomprdstime - ralending - pol’ Wmd anc.

Linitada 3 requpio atravds de Sonversdes da ASLitos om Lnvestimentos, O

governo bupca nOVas fOrmuiasz (ainda #m Avalidcdo} de redpglo da dividat .

1 - fova rodads de BSnus A9 saida, CoOm termos @ condipdes @llerentes;

2 - ktroca de divida velha por 4ivida nava, Asto 4, securitizapic da

sobrotuds por

divida. Husca-se melhoriz da guallidade dos titulos & garintias,

organicmos multilatersia;

3 = LCotd, no mercado secunddrio, ¢ papéis brasileiros por tituloa que

tahhamcs como Cr#dored:

4 = QuLras hipdteses, inclusive recoumprs de  divica, casc gaja
vikbilizada.
Divida Intrajatinesgaerisana.

4 Brasil 4 também um grande credor, pois Lem credstes dn orden de 82 9
bilhSes de AG)Ares ¢Om Um conjunto A& Nagdes - pPxives em dasenvolvimento ¢ do

leste suropeu, Coma 4 Foldnia.

Com Telagdo 4 América Latind. hé questdes finanSeiras com desdebramen-
tos obviss na drea comercial e, TPortants, ha  prépria integragic latino-

Anericana.

R quest¥s raquer uma nova aborfagem Pars recuzir © askoqua @ ¢ SRCVApD
da aivida. com © obietivo de Permizil LM avANSG na Antegracko regional. Ade=
M8, © ‘engamirhamenko de umd sclufdo adequada daMONStratrd acs paised credores
g0 Norte que of Paises latino-zmeriganss axtis dispostos a3 faler entre sl o E;ue

dessjim dos paizes rices.

come A criapko de uwa’
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0 Sr. Kparal conclui sua Aprasen:apic Ceafirmando o4 ssgilntes
Bocs
1 - as negoeidgfies Draalleirak BG POdam aer antendidas ge ligo.,

nAAIM PrOcess0 gichal de negomiagho dos piises o deseivolvimento;

2 - o processo global de negecierfeR fixa pacdmetros "oo Que ¢ possivel
atingir em cada um 408 momentos dé processs negogiader. Em JWBFCTB . !:mplh:aval
uR  reeschlonamepts da divida por 2¢ ancs e uR “spread” J.nfdﬂar a 1x. Em 1935,
i3m0 34 erz uma raalidade; rmEs om 1985 ora impensdval a rld\}c&a da Aafvida. Ja

am 1968 fizenos A redyglc Ca divida com UR ADALiRentoYs

3 o~ SEUARQS Vivendo UR moRento que  apresanta, Ae corta forma, um

paragdsxo. R sitpacko de zlgungs pailses daveddres, om particular de Alguns paises
48 Amdrita Latind, ¥ de UMA gravidads m&m pPreCedentak... Mas, poT oOGLI¢ lado,
talvez nunca, desde 1902, houvesze condigBes para se sncaminhar nio na  direglie,
rals

umd  vez, d@ UM x3iaMentd, Mas na ALreQED e uma $OLUCSD park ¢ Problama,

POTque 43 condigdes para a reduclin da divida estio dados)

& -~ parsiste O pProtlend de comd CAUAllzar edkzs COnAicSed & ETANSACHAT
tisa pertepgho geheralizada &m tormp da reduclio da divida, em realicade, "em me=
didas concratas g Amediatas, porque a situagis de um grande nimerc de paizes ndc

PErmite qua el’d por mals alguns anos ou RASNS POr mALE alyund mesas™;

T - na revigio dd estracdyia el CUURC Prevalecem as conaideragiiee da

méaic prazo £obre O interoszes imediatistas o 4z IWplicecSex politicas &  soci=
aiy 3o2Te O CALCULOX PRYAMENES finANCeiros: de modo A peTHLitir nod mals breve
Praze 3 AdopAd fe MECAnIAMOS susCeRLivels o& levar A uUma sfetiva ceducho da A4

visa;

8 - & Dreciso aprofindar o dabete £0DT4 a divida eXterns, de rodo que &

sofiedads conhega mellior © problemd & participd do hodo nmAiE ative da  bosca  de
201ugler, da definigdo dos rumos B serem EeqUidYS]

T = & @&rite dr gualquer politich, em relagdo & Sivid: externa,
depanderd, R grande medidm, da lagitinidade qua vam do apoio da sociadade e da

Credibiligade que VeR do enunciado de obietivos exequiveis.

SR. ARNIR LORE

0 Sr. Leve fer, iniclalmentw, aly Jnds ODSArVACONE COMPlementaros & a-

Preaentacic ACipa Telitada. Cowo disse, "al0 SbseTvaples MAElE VOLLASEF A0 OF-
Pesto bécnlco™. RESLM, rezsalta a atividadae do&uan:o Central come orgldo de con=
trole, Pegistrd ¢ iMformicdc, de suskentiglo Lécnitd o da fOrmUlACHEO d& pOliti-
Gax TUtUras.

A partir dk conegatajlo da necersidade de acordn COM OE CTAGOCES em

1982, cricu-s# no BANCD A MkceiTidade de siELEMAtiZar dages e  iAfornacles con=

sistentes ¢ Adequadds DAra Tubdsidiar © gOVATND em tOOOE ©3 Refores qUE TAm relaw

pap com & divida extarna. Todas a3 :‘un_gl negociagho tim a_bau uéspica TNAS
informactes <¢ Banch Cehirzl, Tom_efeito, em 1582, © Danco "permitiu que o Bra-
51l fosss o (nico bals que fosse para & mesa de negoclagbes, tende conhecimento
dk totdlldase Ag #pa  divida, onse ela §W EACONLTA ¢ Somu astd gistribuida ho

Eampe. .. Coom OF OrgANLSHOS INLerNACLiOnals, €O todAs aa atividades finkacalrash,

En suma, O Brasil dispde de registro compieto de $593 a sta atividade interna-

SigNALl “a nivel de cantavon « ume “cemonstracio de qualidage de  controle moita

giferanziada 8os outros paises”.

O Jopador Carles chiarelli pergunta ao depoents qual o Va)ovf atualizade

de noFsa Aivige externa?

© S, Lore informa JUé todds os dadhs u& FOCAM encaminhades zo Senade
530 conkibels ¢ “a situacko Ativa ¢ passiva do Brasil no mercadc pinternacional ¢
contTolada palc Banco Gentrzl, & exats e atumlizada Na hedidd do trabalno que

digpcuas™.

Com Talaghc & coAVersdo da aivida, o §r. LovS que 3 discussds scbre
esta Aodalidade de pedugdé dAT3 de 2LFUNE Anck & que, fiNAlmente, Apos mErge de
1988, . por decisd¢ do Conselhc Honetdris Wagional (FuE. 1460, d# favegeiro), ©

Bang® Cantral Teguiamentoy a MATSria.

Q wereago, antdc, dRNORFLIOU QUAL O Valor qoe conalderava necessiric
PAgAY "Pari gua old obtivessa A posaibilidade de ukillzir um Jepisita an  poger
-do governo Para transforsar &a lnvestlmanto”.

© depoenta antande dua & experiBncia com 3% ap!.'lébn d¢ conversdo, &
walor conseguidc &m 1988, nas Jiversas forpax de redugdc da divida indicam e 0

pecanismo deve Ser estudado com maior profundidade.

<onclud  afirmande que & tranalho desta ComisslO "somAnte berd aficdcia

a4 for um trabalhc de muira profundidade,.., ter © ¢onNecimento  detalhade do

TE1po de divida que DGy LemOS DACA GOB OF NosE0R Credires, QUals ¢F mecaniimas

que © Pais aispSe de controld @ S¢ 2dminiitvagao Jessd dividz ¢ oltrcs mecanis=

mos legals no percade internacional”.

Q@ =anader Carlos Chiarelld expbe ac depoent® As razlas 44 Dergunta que
f¢ZX s0bIe 4 valor global o atual da 5iviga. & resposts dada fol A fqguilte; A
divida externa registrada om 30-C6~83, deatre Oy diversas itens, £ de 16l bil-
ntes, 699 milndec e dolarea”.

Concluidaz  Ar  pprrsentagbes, of Sri. Idrg4C AMATAL & AYDAm Lods foram

intérpelados pelog Senhords SINACOCES, CORC Se5TE:

O Senador Fernande Herriqin Cardoso reconhdGe 2 GOMpeténCia A& &quipe

TegOciAdOLa, mas registra qud: lomedzavelmentes, a certd 2ltura © fluxo de Shfor-

naghes @90 governo 3 eata COmizsAo tenNa ido Anterrompide, Com QrAndes perdss

para o pais. HEo chetants, a tess Saobre & necessidade de negociapde polikica

hole uma linguagew dg governo, APErentemante Com algunt ¥inals nesea Siragle.

Deixa €laro que "a dificuldade qua nis tamos, hode, de salr desse anbarago ¢
pracisamenta 2 a’a:l.:;-r_:niu:u' apko pqln.ica hais ondrgica. Os =uo:";u:. e._\.:;‘a‘n:mm‘m
no ane passado foram considerdvess, o resultado foi maAgro. HEO PArgue os  eafor-
¢OF N80 tivessem Jifo erientad i taCRicamente no lade COrTeto, WAt pnr‘ql:t nko
Rouve nennuma situaclc de poder gun levesse a uma acelaragde da questlio do ali-
‘v.&u ‘da divida... Kos temcs vha eloiclo & o geverna ei!li.o ndo fard milagre, mas

sla tard qus contar com 3 verdade, fom o apole da accitdaden.



Agosto de 1089 "DIARIO DO CONGRESS0 NACIONAL (Segdo IT — Suplemento)

intarno.

fostripdes a0 JemanDolac. .

0 .genader Fernendo Heny': ) Gacdoso aflemiz que um das dades Que mzis o
dapressioneld na negociaglo da dividn "foi o fato de que dois Hinistros sa  denle
Lirar sm Flenc curic ‘e nagociacEn”, Pespoas qua Com Loda @ sinceridade ajudaranm

& Rohbar ased politica. Com €falis, o planc NegocLlador ¢m tirsc foi mopkade, &m

grande Eedica, PHla Ministro Boeswer, aptcialiente no aapesto da negociagho nie

convenclonal = cujod reswitados afetivas atd aqui sio ainda multo timides,

9 HAeolater i, com klegriz, & velsrdnoia A Lei o2 Comdrcia dox EJa. ©

assgunto fol discubido qUands mesbros dsstd Comissdo egiiveram naquale pais, in-

clusive a menpko A formagdo 08 um fundo itnal para da dsvida.

Estd comprovado gue & uarh’ dos reajustanenios domdsticor Com esforco exparta-
dlor para xaldar oz dibiiccs vai por telTa, Porqus os paiesx devedcrss n3o tén
coﬂ:ra]:t sobre o custo financeirc oa aivida. A exesplo o .t:;o passado, ¢ Atmen=
to da tANA de jurcs ax J pontos PArcantiiif Praticamente anilel o grande weforsd

Congiul o Senader:

"De modo que unk acio anérgita no Plano INternaciondl que YA nessk di-
recdo [(Focmapio de fundo para recompra OF c¢ivida), complemantada por uma acio

4ntre of paizes devadores, fOCCANAS Uka DeNRFOCLApEO, PAMCER-WM e o UniCo Ca-

minho paCk qU& 14 s&id dessn impasse, que 4 ASlordsc™,

. Bor #im, o Relator fer cUAs cbEeIVAgbes, a Drimeira cow relaghe as Zan-

¢o Central. -

J& sgus © governo dispSe aa Srgio especializads & centralizada na Jques=

Li6 da cambia,’ capit.

agtrangeiro @ Jdivida oXterna, daveria seo anteciper a PuU-
Dlicar’ © Que Prometera o Presidenta Sarn#yt O Livro Branco da Divida, A siste-
matizaclc do dados e informapbes faCLlitaris 93 tradilhos de auditoria da divida
Nacional, o pPela accisdada, o sebratuds, a andlise

r o .

pelo 9
do ponto CENEERALlr O qUe £l feitd COm 4EadE CECUTSOE.

O Sr. Lore fez Ums aparte para lembrar que nndo hi divida centrata

Assumida 2 divida, W&

da
Pelo pais Eem quo tivesse havide uWs contrato de cambio™.
(X1 ul’roqinr.ro eaitido que & puplicadc ne pidric Dficial ga Unido,

¥a Qporsunidade, o Ralator golicita mo Dirator da Araa Extaerna J& Banco

Cantral Que wncaminhe a esta ComiSSA0 A2 cipelas slabocadat pc!.u Bancc scbrs &
parcela 4a divida que & produto de juros"ﬂutuanul, aficialmentes consolidadak.
. - - -

A s4gunda cbservaglo diz raspeitoc & subordinagho dz construgio da Usina
Angra IIT & Elstiobrds. O kelator indaga ac Sr  Amargl, se ndo téria sido Lmd
imprudéncia tal subordinacdo, uma vezr quUE L1EF0 PerAitiv 20 Bancoe Nundial “ezer

QO depoants informa que O QOVArnS adotou a asdide com bons fundapenkos
7 arganitacko administrativa do metor eletritd, racisnalldade admtnistrativa o
na c¢ohtenpdo de Adespasii. TOXNou-se um Complicader nas ne.qocugoes con o BIRP
@, consequanterente, no que JLz raspeitno a6 dessmbolsc dos bancos. | O prah‘:.'em

“gstd Fendsc sanado pela concordincia doy bancos em dLium:ur anpréstiho seiorial

aldtrice do seu desembolsc™.

0 Seonador Afensc Sancho exple suas 1dgias jobre ¢ potencisl acondmico
<o Brasil. Entenda gue deveriamos S&L¥ 0o “rengie cengue® de divida sdternh parz

investimenzos, Rudande ds rota com uma decisdo politica competente, ¢lard & ob-

Fab b o Dnedng fadia de

1w

Jativa A punea ae bnvent Twenlos pAra e i
Llenas de guerca LALerNA, A Pidqueza s O Pobencial de inVestimentax &m NOSEL #00-

nomla, parqgunta as negeciador HHCgic Amaral:
*¥., Sa. A0 acha gua ¢ Drasil teria que ter Um rumo diferents hz sua

A1vida & PASEAY a panfaT eB LNVYtimentos e Rdc en CORLrair maiz dividas?®

©  interpelado Aprovesta para comentar mma questic central nio ABOTEAA

i
ina aprasentaglo inicisl.

Em primeiro lugar, concorda inteiramente Com o3 comentirics do Senador
Afoilso 3ancho @ reforfa & tese de qua 2 $Alda do WnorRe Constrangimantc  crido

Pela  dIvida a0 desenvOlvimento & attavés do Aumento do Lnvastimentos, tants sob

& forma de novos investimentos gue n¥o aumentam o sndividamento, como sch & for-
ma de conversio Az ¢ivida-investimentc. Ou aeja, a transformacic 4a divids o
Xxistonts em investimanteos. Este 4 o caminho importanter M3 hio o dnico; ingiu-

2ive Palo3 limitas qua (RpSem 40 dxito 00 Programk de estabilizacdo,

QUERtE ags LNVARLimentod ﬁireeosrgrlmj.ciornau. a c_‘upgrc 0 !ﬂcu_aﬂ_il i
Un papsl fundaantal, BA medlda em que der sinaix CLAro$ w lnequivocos aor  In-
vestidores aohbe Hossa POSigic qUAnto 20 CEpAtal estrangelro. Em suma, Inveati-
mentos estrangeircs, &¢ Iado de outras medidag, particularmante dz readugic &

idivida, estdo na camizho da solupla do pradlema.

© San. Afonse Sarcho indage A0 Sr. Amaral se ele ndo achz contraprodu-
Cente falac-se ap cartel de dovedorms, especialemnte na AMTLCE Latima onde o
interesses da caga uR, @ capacidade ¢ & diversificaple day axpartapfes sfo
Siversas. Como iremos, diZ 0 interpelante, Unir=nos d estes padses para pleitsar
BAlhoras CORdicdes <X nossa divida? Pela experiéncia que Lem do slstamz finan-

caire,

a4 CORETAProdusents A ldéid de cartsl POrque oht4Nde qUe JOis cradetas,
AE3SE Comt dois dovednrtd, NG Podew LALf=30 pars tIakdl 48 UM MEING &SRy,

-] com o « Afirma, ademals, que est: niEc & uma
meta do governo bras:.lrs.:'a, nom dos demaiz devedores latino=americanos com os
Equul “tomos. estraitado n\;s.lo a5 /os3as relacSes nos GlLinos meses™. O processa
articulagho wntre os Principaie davedorss da regide busca um melho; connesi-
Janto 4 uR ProDlema SOmUm, guUe Rfeta PAises que ten diferentes sLtuapSes, mas
Qificulcader semsinantes, como o problema ar ©ARSTAFANCLE ds Tecuzeos 4 & i
pacts dc mervigo da QIvidA sobre o maneio da ecopomia. A articolapdo nde busca
"a formacda de by cartel-de é-vcdur-: Para n%s pagar a  divida". Pela  primeira
Ver houve uma reuniss dos Hinistros ea Fazanda da un §ropo as paises duvedores
da América Latina, realizads no Rio de Janelrds em Ein;_dc 1938, Precurou-ie
HFOrmular usa Propostd Cazodvel e reallsta em tarad da Wk PAEEO nlc'ssir_!.o,- qus
d o™a redupio da di\fiﬂ!"-’ VC;nﬂi“irliltmlndﬂ qua "o cartel da divida, além de

aer contraproducante, POTOCO sar uma AluaRot.
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a Sun. Afonso Sancho fez sta indagagao sobre a "divida oue poderid ser
arcematada com valoras mamoras: #4via  coda A divida ox a2 divide o  LARCOS;

esga divida gnval\uru ©3 bantoi ¢atatais, o8 lnternacionals? -

Em Primeiro lugar, respende o Sr- Amaral, "Aus circunstdnclas atuvalés a
fificy Jivida SUSCHtivel de abatimento  no marcade Eecundirio  a divida cord com
.an BANCeS coll‘lrc.l'a:.s, porqua apam;' 23l vio ac mercado vender oF Ieus
créditos®.  Is$a Yetira, de Lmediato, £egunde © Jepoents, & Givids para com go-
varncs ¢ Faleas C:;-dor" © A AIvida pard Com ©F Ardanismes. Yo casc go Brasil,
AKRS UNLIVRrSO de JAivida JUSCetivel de abLiMeRtc NO Mercadc _sscunddris  ficaria
linitags a alguma coisa g urdln‘ da &0 DilhBes dw dis:larc:.' Kak Serie umea ilu-~
380, tamDém, ACTwditar Que Eeria pofsival convarter eaza divida da 60 bilnses da

délares POT Noves titulos Aos nivels atuals ¢ AEXCONto no Mercadc secunddrio.

O WOrCEdo secundAric, ‘Noje, astd Na Oorcem de 27 a 2B% bara o papel Dra=

aileirg, & quo significe que hd certos Hancos crodor_u\.en Brasil que estdc dis-
POELOS & tranafarir os Eous  orédicos, MOSLAntE © recebiMnts da 28 centE Tor
Cada d6lar de orddito. t‘ avideiitn GUe, s nvi.s'umo: condiglic s chegar 2o merw
Cado sNCURCACIO Para farer ' CeCORpra ® COMBGASSMROS A Foxer i5Eo wa vAlores

BignifiCativol, O freco do papel comapariz a subir, porque #ssa 4 WA oparacsio

dg maycade subérainaca & :I.u.'.da ofarta & da procura. Portantd, € Rulto dificil

dizer, en PUimeito lugar, qual & o universo dos bancoy que estd disposto & ven-
der o pAPEl € qual © quB HAS ¢Std; Begundd, quUAl ferda o comportamentc da marcas

de, ge COMOCASEEROR & fazer operadSes as TacoMpra em valoras wlgnificarivos.

Quanto & primeira gusat®a, uma avallagdo, ainda gue moite preciria, 24—
nos 4 imprassia qui, do universc 4oa. tancos cradores ao'Ernu, oXists uma difa-
r!np& enkré  Juas categerias cde Credorss. O3 pequencs & médios bancos, e talver
COR algUma Prepondarascia dus Dancos europsts, 8Stic dispoetos & vender a givida
NG MAreddd SECUNAANio A pracos BaiROs. Um LUNAVerso <¢a ordam ¢ ViNte ¢ cinco POT
Fentp acs Créditos. Um nimero ¢ Dalcos corr#Spondendo a 25% dos  todditos: Um
Sutre ndmerc de¢ Rancos, Ne entanks, bancos maiores & Com CT4AitoS Miorms, GUE
whm interasse de longe prazo no Fals, prefere talves qulrdar on papéis .M iua
carteira, OmVeZ 0¢ vendi-los ne mercado A0S PTeDS Atuaid. A 10443 Que se tem &
2 seguinke: 3m o ﬂnu:l: COMEpKSIN R cOmprar, S¢ ale egtivesse em  condicbes do
comprar SU 8% AUTGirem operngOes 04 trandIOCMACA0 04 Aivida ko NiVEL atual, Se-
ria \.m nimarty RUiLo pequenc. O maccade, roje, -:-u:-rn operactes qus vio ge 200
A 300 mllhdes de ddiares par mads. Mals do gque 1$%0, ¢ prego comaperia a crescer

€ cresteria LARLD Mais JUANtO MAlores fosd0m of volumes utlliradcos para a reccm-

Pz ou ok OPAragOdE ceém #ide DaApel”.

a 9w Afonso Sancho indigou ac Sr. Sérgic Amaral sobre © montante de

~Léditos que @ Brasil dispde nd Amdrica Latind & no Testo dc Kundos (Africa, Les-
ta Enropet, akc), por um lado, « s% & Brasil nlo estaria pendo usado para cobrir

CParagBel G¢ PALERE pELEES o U6 ViVem sob & Drotagho do phIses YiCOS - a  eKem-

Pla da alguns casos africarcs.

9 depoante, .pesar d¢ ndb dirpor: naquele momento, 401 NOMErcs eXALOS

€3 aistribuiglo dos créditos Brasilelrof, LNZOYMOU Que o valor globEl dos  Cré-

gitos 4o Brasil parny oom o mMpdo A Ae Boa 9§ billwes 13." dbLhres. Desse toLal, uss
3 a ¢ bilhSes com 3 Rmérica Latina; perto A6 USH 3 bilhbes (printipal ‘e “jursk’
com a Poldnin, &, com @ AfYiia ¢ nimero ¢ substancial@ente MENSr.

Em relagho & imdrica Latina, 30 a 4C% o gréd:tos na,regido apresentam

dlficuldndes financeiras.

Uanto 2 segunda parte 4a indagsgko, © Sr. Amaral afirmeu: “R sitbaglo
dos paizen africanpes é, de modo geral, xale grave dp que & 005  palses latino-
amaricanos. Nic tenhd umk avaliagio exAta, MAE acpedito que as difiguldades dz
Paganento dales ggjam tEQ grande para o cumprimertc de $bad obrigaples para co-
TOSKCO COMG PATA QOR OF palses indugkyialifades. O que parece claro ¢ que sa tor-
Ta nacessiria und reaiflllh:lo do nosac relacicnameito com ¢3 palses em deSanvol-
VimERtc &M Qeral, resvaliacsdc oUs leve em conslderagio que 0 iMpRrativo, gue pa-
TeCik que CIRNANOs na SCAAA A& 70, que eTh © A AXpOTtadl A Jualquer custo Fara
fazer frents Ack nossOs COMPUOMiZLos eXL4LTION, NOje tol {U& BeY repensads, Fois
¢ nadn adianta tormos hors nimeras nas cittas da ‘eyportacles” da CACEX, se  dem
POi¥ O CONAAGIIngs TSN Aquilc gue eRPrékramcs. FOrtante, & melhor uma po-
litica mals reslista que lave ol consiceracls as peais oapacidades do rais

davedor.

Mo caso da América Latina, a situagdo ¢ Uk poRce diferante, porque, a-
inda que alguns Paises tenham dificuldade Pars NO$ pagar. h¥o  podemas l'i:nplnl-
mente interromper ud relacionamants, gue § Fulto impofTANLE Para nés em termdd
acondmicos ¢ politicos, temos dm encontrar CULTAS Modalidades, Primelro para su-

peray © Froblera sxistanta ¢a divida atual, e om seguida parz retomar um rela-

.. gAonamento MALE intensc, WA GUe Se fega na bace da  equillbric e Gowdrcio. Kio

nos adLENEA nada harnol salde com a América lLatina, zo NES ¢ rocebamos. t melhor
para nés, @ PAYA oF NOS3ACE pArCeiros, Um 2quilibric de comdrclo, pods lsso  gerd

fonte para UM WALOT GFLEELLAMENLO econdmico e para & Antegragsc.

O Sen. Affenso Camarge 8z umx rapica avaliapko dos depod. antos, res-
SalLandc 4 apeolycs transpardncia gas apresentagfes. ¥a SLA Opinidc tivemos um
nistorice de comsy nho CONtrair UMA GivAGR ex” arna, ge COWe “asse modele e:onnns.;
co com um alto nivel ¢a divida tXkerna ndo SoRvem & qUAlTuer PRis.” O Sen. dix
que EFempre se preocuPou com 8 MAlnheira novo™, apesar da vibraplo de multos. En=
tende, portanto, goe ¢ precizo mMogificar todn o esquera e afirma: “nic culpe o
cradoTes dos erses q‘Je. eventualmente fizeros e [lzerab DA nossa dlvida externd.
ncx:eanu que s¢ ha ovipa ¢ da sociedaga brasileira, Zagueles fuz ‘neqcu:'.aran, qua
nfo fiscalirzaram, dasusles que ndo criticarem... . Lamenta o clima Jde hta:’g;la
geral, de quage paralizla porgue passa o Pals, Estamos vivends um c¢iama no  Palz
que dk a inpressdo Qe que © Proaldente da Replblica val entregar o targe amanhd,

no proximo 15 de macyo. qu.!-"l'ﬂn sara a6 no’ano que vem*.

Para o $qnadod,  ATArmALEc ¢o expositor de que “BUCTA eStamos subordl=
1AN90 & divida extarfad 'au programa scondmice internov, Ceflete uma  intengde,
pois 2 :uh:;rﬂina;lo real ¢ o inverse. Entdo, afirmad "nho sel oCho v-wos sair
‘dessa cironlo.  Todavid, Propoe que 3&ja debarige & Jecldide ™0 Guanto anktss o

que 5o val h‘l:‘m‘ ashke ane, GUAl © modelo @ qual © Gampinho™.
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~ wi= AMAr 1 entend® quée certamente, na acumulacio ¢da divida houve er-
TOf d¢ kmbos of IAdos: credofs & deVedsres. Has a puealiaclo finzl dapende: 1 -
do  retsrno  dos investimentod 1oCals propicizdos pela dividay ¥ - de apmento de
noEsa capAcidada proditiva; J - a2 Lravessid tUe Dizemcs durante a crisé 4o pe=
tréleo: 4 = 43 CEPACLdAde d¥ Jarar 3aldns comerciais, em comparaghd aps paises
22 vegido & 5 ~ J2 MUAATGE ne QUAArD mundisl en mefos de Wra dicada. O depoence

Acha gie a socdedAce Drasileira Eindy tem que Jazer ossd aveliachc,

Quante @ aludida subordinaclo do programd ocondmico doméktica & diviea

axbprna, o Sr, Amaral deixa clarg adiant'e que *snguanty 3Ac Ee rasclver defind-

amondpica do Pats, B nespe sentldo qua #u quis dizer gue © prcq-rm dacgul depan-

da da divida gxterna™ {grifo nosso). C = - =

Q Sen. Affonse Camalge Pergunth aps sapasitores ae "hA una 10413, ia se
Pangou am panalizafldo d03 raCUrSOE AR d0lares dos brasileitas 14 fora, & 848 hd,
inclueive,

uma estimativa de  quantos pilhdes ar cdlareE sAisten em contas de

brasileiros n¢ wxtericcr=

© Sr. Lora lembra que O Paig vive UM regimo de Aonopdlio de cambio,
desda ag anps 307 4ue édiste O CoORtrola da movimento de u?au.u 8 que o comdt=
el tambdn & Controlado (precos e quankicadex). Aszaip, A cHisténcla dedsas ra-
curscz no exterdct péde ber 0Oorrido por ainneiros nde oficlais. Noa T reglstros
do governc hé uma sdrla da AULOrAXACDES pata Investimantod O exLarior = opsra-
¢Oox Visiveis # ragistradas. @ Diretor aa Aresa Externa do Banco Central conclud
arirmande: "Has tenhc a impressdc de gue o Governa nio Jisplic desses dados, nSo
vem czuizhog de¢ obbter, E edsk intefnacionalizacdo {aic) oforreyla; Se 4 que asce

depdsito axlstisse, com uma astabilicade econSmica ne Pais®.

Berursos <o Bance Mundlal e caxade_conpromldso

© %an, Pompaz de¢ SouZa soliclta siclarecimenscs aos depoentes 10DCE ho-
Lcias veiculadhs na AMPransd local e intarnacional relativamente a CEcur'sds que
o Brasil aisperia sunto ao BIRD & que, pela n¥a wiillrzaglo dos mesmon, eSbaria
24ndo penalizado. - - -

© S8r. Ameral infordd quUa™o Brazil tem créditos aprevaads pgle BIRD o
valer de cerca d4 Usé 4,8 bilhdes". EZsses créditos ndc  JeTam  dasenbolsados
porquer ‘

a) a maioria dos empréscimor g¢ BIRD 4 de investimsntos destinmdse a
Financiar prejebos brasileircs, oon vida média de § anocet ¢ com  dasembolsss  qus
obedacam & execwsao figica dos projetos. "POrtanto, uma parte dos Sréditos apro-
vados w ndo desembolsados se deve & asga razio... q:n L] nd_rr.al-. ro  relaciona-
Mento de UM paif Com o Banco Kundlal ¢ da focma como o Sdnco finmnciay  C

b} a nova Conatituigdo Ori0U Uma situsgdc de andPmalldade: com 4% ne-
vas regras constitucionals em vigor, © governo dacidiu transfuric certos &ncar-
gef. para Estados e Kunifipfoz em funglc dAe irangferdncias consuitfucionais de

receitas piblicas. ASZim, do ponté de vista 60 Pader Executivo "¢ normal que Es-

tados e KuniCipiés que racebam tais receltas sejam a parta a dizer se aquale
Projeto ¢ondulbul ou nao uma prioridace do EStkdc o Municiplo, e, se  COnstitud
Uma _prioridade; ee b Istado ou Huniciple estd ou rifo disposto & drcar com as

cespezas Jd4 COnNLTApArLidan;

[-3] terCeiro lugar., "o governe Adotct um Bdrio programa da corte Qe
QEP4IAG. .+ JUE visa B rednzir & parte do £5tade na economiat. Na gpinifo doda-

poante, wm apseln Jd pocladade Draslleirs @ 903 organismes multilaterais;

a) POr ocubtro 1ada, ¢ BIRD financia 33, 40%_d0 Froseto} o restante 4
financiade pel® mutudric (& chamada contrapartida doméstica) £ o tomadel paga
une taxa o¢ conplomizea ?DOY smpreéstimos AProvadas, azsinados g que entrem em

efetividade, 2o RAO me engand, «.. 94 0,75%%F

%) g8 O EutUArio ndD ALspde de CECUIS0S PAMA CONCOrTer A0 ahdamento do

prodeto, o SIED aimpl S iza. © dnts  de -

#n tais Casos 4 injun.um.lvai. "D Brasil 3J4 manifactou A SUR OPOSicIq A esta

pritica, em Giversas, ocasifes, na éiretoria do Bancd, par intermédio do aeu

representante. Has. infalizments, nds nio tamoa CondigSes de, SOTLONOS QU MEARD

juntamante com CULIO: paisas am deganvelvimento, Que JA manifesstaram também
sua  posipln, alterar uma prakica que ji ¢std consclidaca dentro do aistama fi-

nanselrs do‘ Bance Munaial.®;

£} no CA30 brasilelro, a transferdiclh de receitas e 4nicargos para Eg—

tades ¢ MuniciPios, em docorrbacia da Wova Cenhetituigdo. (e conseguentements,
readainigko do prioridades pol Estados ¢ Municipios) o © corte nos aispindios
governamentals &fataraw daspssds anteriormeita pravipgtas para fervir e Ctm:.ra-
pareida BAo3 COCUCECa dc BIRD. Su‘guudc O deposnts, A questic nio s& reféls @
-".Lnépc.lu na prvp-an;aa dos projetos... ¢ problama ;;“'mfr'ma -sa.ripn-deria. Prover
que ne-cursu geage Projete hoUVeEse as transfOrmapies que houve, NG que diz res-

poito 4 capacidade da UYnifo ¢m prover oS raCUrs0s NecessACIOE A contrapartida,t

Das ¢Xplicacfes do ST, Anaral, cape regisfrar que “# precizc reconhacds
Eamivdn gue, ant AlgUnd cazoy, Raxs que slo spsolutamente margirals, os desarnolscs
nis estde ocolrende porqus, ne decerrer do projeto, liouve LAA mudanga nas pria-
‘ridades do seu tomader, se5a 8 AMPress, $0JA O @3tadd, 3 PUGANER 90 ya¥aIne de
um Estado, muitas vezas, lsva & que ¢ Estado reveja as stas pr:a.—l.dad‘es de Ln-l

westimento & esta revisdo, em Algumis ccasides, 'leva a4 upd MAlOr lentiado na e«

xecugdo dop projetos. .

Por tocas pizac rarbes, conclui ¢ deposatm, a SEFLAN esti procedends 4

Ura AmplA reavalisclo da carkeiTa de projesc 4o Bance Hundlal, para saper quals

©3 projekos:

1 =-guet & Unido tem CONdigbas de¢ sferecer of racursot &e contrapartida;y

2 - eM qué o mutudric CONFirmad ¢ s&u inkeresse;

2 - gQue apresentam dificuldades AnVikvels, e com LExo, evitar © paga=

menko de Somisshes lpjustiricvels.

0 Senhor wWil<on Harting reafirma A Indignagio querc'améu no cCongresso

Kacional, e ne PalE tado, 2 fndubita dsterferdncia do  gEvECne  norts-amerlcanc
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_interceptar tm amprés-

Junte aQ govarno japonds T -
Eim0 dk ceTca de 1 bilhdo de dolares pele q.av':nu brasileirp, sob a alegagio da
qus esEes racuracs traxiam grave inconvenienke 2o problema  ecoldgico da
mzﬂnn.‘ Segundc A impronsa, o emprésiime seria destinade a fimansiar a  cons-
trughs de  UMA rogovia transasaTonich sntra o Brasil & o Paru, "Pargunta ac Dr. '
S4r9io Amaral me hd viabilidade 36 governc dos Extados Unidos .llp;d.l.r on  yetar-
SaY O YeDRES® Oe¥ENE  ZeSUCAGE. - -

[T |

[ arirma enES PAla IMprensa. Ndo

SONECe Henhud eaprdsticg Wegocisds COM O Jover:is JADAneS, o qUa tanha sido A
presantado dquale pais & que tenha sido obiuo de OpeRigie por parts <o governs

norte=amet'icano.

Ha sua opinidc "o gquo existe & tma preocupapdo crescents. ne diretoria
40 BARCe Hondlal, pOr pacte Qox QLretorex Ieprasentantar dor paisas industrialis-
zados, a smpréstimos do Banco Xundial qie posazn, difeta ot indirebanmehte, ter
algusa relacde com a quastdo da protaglo 4o Beio amblente.™ Acradita que.  Gal-'
Ver, &3 NOULCikd YOICULRJAN LenlAm eXbaDlecids uml CORfUSS SNLr4 sMDréstimos
S5 gavarno faponks & <0 BIRD. Heskc DesEe CAEO, todAvia, assconhace opoalghe do

Jovarno norteamsricanc.

0 dapoents roitera ue "nio eXLete NdhMum CARCELAMENto 4 projeto fi-.

ranciadc pelc governc japords com relaphe & construg¥o dessa astrada, simplas-'

menta poCqdie hko ol APLesentRds HWHRUN Prajeton.

Q SeNh. Wilaon MATLiINS (Ndaga &0 Sr. Amaral quants o Srasil reduziy, do
total da 3ua dividx eXOArna, pelas neqociaples ja realizadas. Ha oportunisada, o

Sanh. Chiarelli pergunta qual 0 valor atvallzado Oa nocks divida axternd.

@ deposhte PCAFiCmA 08 Oados sprecentacos JUTanta SUA eXpOEiCAS: A re-

rnovo nas sapbes antra devedorss a4

dugio ¢a divida & un coma rotatd
cradoras. Vem d; 1907 pars ch. Cohtudo, em 1980 & redufle foi Jd¢ sate Dilhdes
de Atlares, com VAlotws Substanciaimente melhores xtié enclo. (Hota do' Relater:
wEsa  Teduplo fol devidh a conversSes formalr & INfOrmals, ¢ nke Ao processo ne=

gostadar 1983 - 1988). - =

" ke 40 Astoque de divida extarna total — cujo valor flutua em funglo
an divida nde registrada (e curte praxo}’e das variacfies nas paridades caabiair

= © depoante inforeat

Us§ milndes
1. Dividm de curto BLAXO saversvrsvereassrsrasnre - 14

memmrrramrreranre W

« Divids comerciml ..

- INEMCDANCATLA turvermovsvanrsanmsnsscssasine -4

2. Emprdscimcs doa Bancos . - + -

3. Divida Registrada <e Hédio @ Longod Ppraros ....

e 7

A. RBAULED cusiamuvimbivittssttarrssbusiasas

TOLAL snraranersraresarrsrrrrrrsrrierrrerreey

O Sen. Jarbas Farsarinho pergunta Ao depoente gquanto da divida externa .

& a6 vesponsabilidade <6 setor privado "porque nés, aqui no Hraail, ac contririo

o5 ouiros  palyes, TAmbeR ACTAECENTANCE A Aivida Privada xo botal i dividh
.rnoonhuts.au-. Em seyundo luger, guanko :.I.g‘ni.!.l.uru - Ihltl.llh:lt‘ﬂ 24 congaguls-
Bamos  trapsformar  de capital de oppréstimos dessd divids pr‘ivmn oR Capital de
risco? Isto pOCqQue "aa Multindciondis, fuginde ém grande parte da alimentagic de
transferanc'n de lucro, preferiram CACACLECAiTAC iNgresag As capltal comd amprdi=
kime 43 suas eubsldidrias, ao Lnvés de Fazd-lo como capital de Yisco. E Lizo A=
mentavd, naturalmante, o montante do principal come dékiteY,. Em sumd, serla pos-
sival estimar “quantd poderiamés abater 0k JdIvidd @ que Gofreapondssse® 2 esEex

exprégtin0s Lransforrados e .capital de risco?h.

9 $r. 3drgio Amaral fhiocma quo a divida piblicds & de 7O a2 BOX , B &

reastantn ¢ divica privada. Quanto & segunda questdo, '@ Sr. Lore informa que,
"no pazEado, 43 GNPT#3&8 privadas estiangeiras tinham uma vantagem tribotdris de
| CAEACtarizar o seu envolviRERLO GOR PALESI O8 enprestime (ric) xo invés de risco

porque 2 despesa financelra ¢ dedutivel & & Femessd da lucrc era por taxa

Zixa. Havia um “defeilto” na laqislaclo brasileira gue parmitiz A empresa ostran=
geira tar uma raptabllidade RALOr No caminho do smpréstime 4% quUe ro caainho do
capitzl. Taae fez com Qua &0 lOKGO dokdes ancs fosse hevendo uma série de opara-
coaE Jde eMPrASLiMC antye enprosds. Eftas operagSes n3o estlo sujeitzas & renago-
cLmGA0.0 GLvidh. 54 temos Tenagoclapdo di 4ivida com & comunAdRde  fLINARCELFA.

¥stas operacHes estEo se llquidando NOrmALMente®.

C Sr. Lore informe tamDém que tamos uma outra parcela, relativa & ope-
vacdes ankre amprasas através de bantos - om problena que astd sando administre-

40 pordus os bancos Alagem que fiIeram 2 lol.l.cxu;ﬂc' d¢ anprésting o pedido das

hptes

oA renesociacic da divifga, Entdo, vamos &nAando acs pedagos, sempre criando Re-
vas verldveis.” (grifo nosge). Por fim informa que "a div&d‘a direts de empresas
estrangelres sobre as suas aubsidisrias no BruLll na maior partsé tem sido liqui=
dadak, COMC SMPreéAtind as que sdo empréstimng; as que 340 CAPital 5td0 ROrCMAL-
mante sujeitas & lei de capitdl estrangeirs. A divida de bancos Som emprasas no
Pais tom tido, eam grande pacte, capitalizagio. A mailor Parte das coparagiesz em
gue bancos E3o g‘:unarles de empresas no Brasil, e qua estas operapSes alnda es:lo
‘u.l.v‘l;. S0 CECUrSCE & POodtr JA empresa, tam Eide r:apj..:a].].zadas. ¥as a queds no
‘volume & muito Tapita,  Entendemos Gug b partir do proximo ane nio haverd mais

operagbes oM vigor. Somente teremos a Aivida' renegoclada @ novas operacdes que

‘foraw posteriorms ac inicic oa Nosta renegociagdc.

4 San. Jachas Passarinho pargunta #e & fictena de converalo, sohretude

4 forsal, nlo seria pm grande inetrumente para 2 redegdo da divida, caso nio as-
CEVEERSROE Vivends & exkcerbacio inflacionéria (4 converskc tam a AesVARtNgeM de
PrasELONAr © RURANLO da Dase fiEica Ak maedd).

nlo suap

- Sen divida, afirma o Br. Amaral. Fars o ag

4y a convarslc, WS Finplesmsnte ceduriv a frejqusncla e falver o ACREEMLRE,



Agosto de 1989

DIARIO DO CONGRESSO NACIONAL (Segdo 1 — Suplemento)

em  conaldsragko A 4poca axcepcional, num eSfOreo concehtrads para gliwinar ou,
sondo, pelo NNGE Paduzly aubstancisimenta bodas as  fonktes  de  prusalo

nriaciendria.

0 §pa Lote informa que, 40 longe da 1988, tivemos liquidagdo da divida
» 00R depdgio MEQLn e 0% w que, na Area LAVEW, © desigio do tltimo leilfc  foi
da 5O,5%. Ademkis & partir go dia de lelldo, A divida € simplesmente cancelida w

n¥a incide mals juros. - -

Motk ¢o Relator: O Sr. Sdrgic Amaral prectol depolmentc deé 9230 43 12:45 horas.
For potivos as SomMpromisscs jUnto ac Paldcic d9 Flanalta despediu-ss dos Senado-
res & colocou-am & disposigio desta Comlssdc. Permaneceu ny sessio o Sc. Lore, a

quam foraw Airigidas Bs porguUntas SOdre oF tAmAS gue IeFLeR.

Un percentudl de atdé 2,5% do PIR pard um pais no astagic de desenvolvi-
FANtO COMC © Brasil ‘servir a AUa 4aiviga ¢ tidoe como Tarzodvel por algume
sconcuirtas. A Amdrlca Lakina tenm contefbuide com 4% do PIB regionsl. e & Bra=

#L1, seguransnte, Com nals de A%.

0 Senador Di <at Carnelrc indagR Ac Ir. Leore "u> nés, <entro da Condi-
¢du de goberanlz, poderimaos esLIDEIGCer sé¥e NIVEL MaRitc de compromeilmeric do
noEsa  snvio A& TACUCRGE PArA PAgarta divida... S£¢ A$so NS0 compensarfa & difi-
zuldade de Novos Tecuract para © Daik... & ndd proporcionarid uma certs dimlnuis~
gls do nosso endividamento?" QU seja, “poderiamcs Adispor de 2 a 3y do PID pAra
compensar, provavelmente, o racurssd Jus ndo viriam mais pev termes adotado um

t¥t0 Que Coniraria, de certo mado, o3 ARLeCeRACSs dO3 credores intacnacionais?”

A proporcicnalidade do PIB para pagamentd A0 exkericr tem sidoe  2ncic-
nada nos Oleimes 2 anos, segundt & Sr. Lora, eapecialmente ot relacHo ac capital
ds  amprdenimos - que hoje ¢ obioto dr nossa Ienegociagiio. Com efgifs, dmstacou

oA ERgULiNtes FRpOCtos Jo questlo:

a) manCionames &5 JUrcd PAEIivos ¢ deECOnhecHmos o . Juror asivos, lsto

4, quantq ¢ pais Janha com suas CeSETVAE}

b) & proporclonalldads Lerid fque ser 2iuzteda com o4 Credorez porqua e

2 g2 sokeca-

houvesse diferencials, como seriam asministrades? “Do ponto de’ Vi
nia, entando nue ¢ algo que a Kegdo deva resclver: ela pode Ler, on relagho &

inicietiva gue tomou soberanameRbe, CONSeyUSRciaF nO marcesc lnternacional™:

o) h& vArios exercicios sobra asca hipdtase de proporcionhlicade: cen-
aequincias, vantageits ¢ Sesvantagans. Hi tanbém Profetos de Lei sobra a
makéria. A medica &m gue as JLACUSESES Eobre & ALviOA eXTOUNA AVANCAM a gud DB

legisladores (Bxacutive e Legislativo) do pats Lemham um entendiments mals Pro-

Funde, tods & nagko tem a IuGKAr tom ists., O importante & fafer ertudo de todas

as 154ias « i existe Um leque delks. Conciul o an cAr @
oDLer VARLAJeR #A CACA ROWMNLG, 4N CONIEONLS, €X POUCH tempd" teranos equadiona-

do o probleaz de NOAEA Aivisa.

"Toeticidric de Jornal?™

Tinanciakentc da Yodev(s PRe3ES

(‘2 S:I-nlﬂﬂ!' HAYio Maia feZ Un breve hisidrico do projetc de construgdo da
estrada BR-354 - de fundapental importincia, inclusive *com seu  alongamentc de
Cruzeiro do Sul até Iabatinga=pl, Fara alcangar 3 grande ca:l.na-ma"nr d¢ AmATOnas
a; entiEn, se fazer esss qra:'ﬁe cerco  hidro-ocainice o ercestre, fachandao o

Brasil”.

Ho debat® atual sobre & AMAZSRNLA eatd O PaUta & idéla A rransformapio

° de parte degsa Afvida om fundos para auxlliar ot paisds amazinicos &8 Deneficio
a3 pradervacho da natureza (da Hiléla Awazdnlca). Sequndo consta, essa estrada ¢
finareiada relc Bance Mundial corl Contrapartidd hacional.
© Sanador Borgunta ao dapoente "ae i redlmonte una poiifdo ou um veéte,

umk EIJIIPCHBJD provisdria ou definitiva, uma deninfcid ad contradto por ndo Cum-

prirmos  com ne¢sks obrigagldes...nz  implantagdio dessa sstrada su se 4 apenas

- Q9 Sr. Lore informs qup 45 negociacdes tom o BIRD sl¢ de compaténcia Ja
SEPLAN, N8o dispde de inZormaches sobre © con<t#fo ralativo™s BR-364. Quaned &
transformachc de Parte da ¢ivida em funde para preservagks da Elléia Amazanica,
SRfOtma que © pensAmEnto 40 governd "4 muito Initial*s BA un AdS, quande & as-
synto  foi levantkdo pudlicamenté Peld 2a. ver, O dindstro day RelacSes Exterio-
ves, ARreu $00T€, afirmou gue “nda nio tinhames intencdoc algudk g¢ NnoE Liansfor—
marRoF em  resocvA 40OlGgica do munaet, R declarscSc, segunda o Sr. Lare, ceve

um peso forte na exXtérior s que "assz & 2 verdaden. Z

5 arpan: _

© Senador Carlor Chiarelli pergunbta ao depaente qual o volume de resec-

vas exkernag do PAisT

G 52. Lofe informa que, Por motivos o€ LACeTesss dF NACEO e da esvrabéd-
gla 4unto acs <redorea, o governw deE.I.diu uge:a: os dades soprd O nivel de
IArvas com, 3 nesos de defacigem. Assim, ea novembro d& 1988, a3 reservas inter=
nacionais eram de 5 bilhdes & 300 milhdaz de Jdlaren. E::urau qua ndo tam @
poder de liberar o wvalor atualizade das resérvas & que o Praaldense do Bando

Gentral o inforrariz, confidencislaente, ae Presldente desza Comissdo.

O Senader Carlos ¢hiarslli questiona a legltim:idade ¢o cigilp das
PoE®TVAE: DO QU Setarninados técnicos conhecea dados confidenciais e nio of
gonhecem o Parlamento, gte tem @ delegagho de representagic da sooiedade? For
quer B 4 divida eXterrd 59 ter Valicade atravds de acordos aprevados pelo Con-

grasso Macienal?

© Presigente decta Comissdo crikticou tambgm a pr;p;:s:a dcrpoder E#-‘cu-
kive para _autnr-.‘.za:‘ as negoclagdes Juntd ac Clube d2 Paris, gus chegou ao Sgnaﬂo
Federal uma semana Antes & som nonhum dado infermativo .- Umz fCLNA <4 pape) GO
25 linhas, sem RennLrA infornagho. O Senads FedeCRl, talvazr por um ato de  gena=
rosidade, aprovoy © pedidoc po dia 8 ds dezenbro ¢ 19987- UR "Chadie em. branco™
<e¢ USS 5 nilhSes.

G &r. Lore solicits a colpreensSo d¢ Senador Chiarelly, lembrando a sua

Exceléncis que nlo 4 "primeire-nivel do Banco Ceftral™, mAs 3Ubordinado.
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rique Simcnysn, comc melp pars fi a de de  substituicio

‘ds importacko di bcnll de capital = ds insuscs basicos.

dracas aquela decisdo de politlcs scondmicar A divida externa bruta
axltou de U35.42,5 bilhCes ex 1973 para US{ 43,5 bilhSes em 1973 a, SR terdmos

1iquigos, da 11,9 biindes para 31,6 DilhOss de Gélares.

2. A partic de 1979 cbm o segundo :hnri,u- dc petrdlec ® com A& politica

MonetAida implantads para enfrantar a crise da sconomla norte-americana, & Bi-

tuagdc  do  wndiyidamente  <ce  PRiswe  suRdesenvolvidds

agravou-se

consideravelnente. Ocorreras dois g 4 A Drasileirac o pri—
mairo; psla alsvagio dos precos 4o barrll de petrdlec pela OPEPr @ Swoulddo, Palo
aumento inUmitado di LeXa de Juros. TOrhou=-se SAda Vez miis dLFICil obter recur-

208 eXLAITIOR PATA PYQJATT A Aivida.

3. HSowe-sw 2 1ss0 & pratica abusiva de contratos sob a cladaula leonina
$as "juros flutuantes™, que paEEoU a ser praticada o pactir de 1371. A Dolx dw
neve financeira disparos. s estimacivas do Banco Sentzal 4 NOsIaF proprize ava-

IiacOes. SONLCAM gque entre 1/4 @ A matade da divida brasiloich devessw b 4lovacko

da taxa ds Jurcom schbra o .astogque da divida (Yuros scbre Jucos & "ypreadat} que

nfQ corrasponderam a4 Um investimsnto ceal no pais. Qu s-ja; antve 25 4 50 bil-

hbar da dolares foram o resultade da ateitasdc pele Brasil da taxas de Jurce

flutvantes. Adiclone-zs & issc I deterierazdo o8 termos d¢ kroca no periodo, a

qual, apbora com m#nce intensidade, peraiste em nivel dé cerca de 30% em relagho

& 1977. Apsnag N SAtimo quinquénic {1994-88) eesa parda Se raceita de noscas

sxportagties rspresenta algo sm torhc de 40 Bllhdes de déln.‘!l-

A partir desta SLEMECHC O Processa de trancrerdncia real de recursos

do Irqnls.:l. para o sxtarior invarteu o papal <o sapita) extarne no processo  de

Aeaanvolvimento: PaREARCE A "Lransferir® recuracs Pard ¢ sxterlor, 2o invés de

Tecubi=105. -

Dapois de setembro de 1962 (o “setewbro negro*) houve compromissc

£irAEAC Dal0C Hiniatro Dalfiw Netto no sentido de aumentar o auparavlit a bIlﬂlFI

al. © e t obtids {pi de B F 4t de USF 0,0 bilhdss em

1962 para US§ 6,3 bilnfes ex 1963 & USF 13,1 DidhDes e’ 984}, possibiliten a
eentinuidade da sransferéncla de Cecuraos. -

Com um agravantes pafa & obtgnc¥o de tals cupsrAvits imos-ge num
PriMeLES REMRLLTG, WMA POLLLIC CHCOSSLORISLA Osdw 1981, ANspiradk pelo FHI, que
lavoyu 20 desemprego milndes de trabalhadores. E Rais ainda: & OGSCCARIZASIC a &
incapatidade do Estadc (& do1 govarnoe) impecer que £f sRpardvits comerciais se-
&R "‘iltorallunus".,m'uutra's paia\rras. como 2 divida estd praticamente astati-
zzda a é Estado brasileirvo ndc disple de recurses liquidos {poupangs) para  sal-
deT sws  COMpromisscs Do extariSry o servige OA YIvida eXtLerna tem Gomo Contra-
PATtida © Crescimento da divida p?bllca Internn, ne forma de colocagdc de  titu-
los duA governo junto ao pliblica’ @ eniezic Aesmasznrada de "!‘L‘d":‘ =] i'elu)tt:do Ama-
diato disso ¢ m discorgcdc dad pol:ulus’ FiECal & MoNAtdria, o, conseduenbemanta,
O aumentn 'da taxa de juros domdsticoc & dos incloes de Anflaplo. A soCiedady
banca, POCEANLO, ATYAVES 42 ARFlagcdio, 4 Jes0rgRniZapso  financeira de  Estado,
Provocada especialmente pela divids externa.

Asaln, & "2ivida ‘exXterna” passon a tonditiohar & politica acondmica

interna, afetando o greaciments ettndmico, o MIvel da inflaglc, as taxas de o

" regociagbes

ros, © nival dea emprego, Os lnvastimentos produtives e o endividamentq pdblico
intarno.
8. Foi esta heTanga, Pesada neranga, que ooube A Hova Repibiica gerive

CORD mAntsT o crexcimento 4z sconorla & © Dem=oatar sceial de um pails cudo andi=
vidamente axterns, nas conalpOes drAsticas A que <hegou, passon, na pratica, a

ditar toda a politica scondmica do pais e Lransforman-o  em  texporuadort  de
Sapitsis? As Lransfordncids de Cectsss Ueals 2Iquides 3¢ Brasil pars o exterior
no PAricdo 1583-88 xtingiram US¥ &2,8 bllhdes. Portanto. wma média anual acima
de ) bilhGar de ddlzres. Bigas transfer@ncia correspendaram, em média, 4 quise
20% Jx poupanca: nacional & & 3,5% <o PIA. Trabd—As de Cifve supericl 4 da histd-
rica Lransfersncia da Alemanna ‘na segunda metade dos anos 30 Pars cobrir repara-

cOes de querra, com resultados politicos de longo prazs conhecidos.

egociacic da DIvIdA_pa Hova Repdhlica

1, A a’ntluc da politica Ao GovArno SAYNAY com respeltd & dividz mostron

una qrah« deycentinuidade. Cada um dos qu'ar.ro Hiniztros da razende, hos altl-

FOF QUAEDC ARCE, ASHLOU Astratdgla Aistinta, o saber:

&} na gestio Dornelles {(gue ndo ol ca andlize & Comisslo) a politica
aconduica visava ac controle do déficit piblicc e & possibilidade de uma nego-
tisg8c altiva, embora ncs moldas claasicos, ccm os bances internacicnaisi

b} o Hinistro Funare, através do Plane Cruzado, Procurou inovar métos
dos n3o s6 na politica inrerra, some 'preter.deu <olocar 4nfaae no aapecto politd-
©o da rensgociacdo da divida. N30 saria axXagerTado GLIer que Navia & precansdc de
contribuir para uma "nova ordam oconfmica internacicnal., O endirecimento naE
& & busca de umk agerac ds longe praze, om independdncia frente ao
FHI, & por fim, a morakdria para permibir a sonkinuidede 4o crescimento sgondmi-
smbcra nEc tivesses cbtilda o rascltado

co, deram & tSnica das gestSes da dAivida,

almesado;

c} o Hinizcro Bresser P4T#ADA, #40 COLOGAD d2 1ado A Preccupagle com
© crescimento, buscou, de nova, anterdimentes, N30 £S5 cEm ©f  HANQRELiTOE  ComO,
Llndepandentaments <&@ Condicionalidades, com © FMI, com VistAs A NOMALLZAL O Pe-
lacionamente <o Braslil com a comunldads financeira intaernacicnal. Defr deu, ae
forma inevadera a nivel mundial, 2 securitizacio d0a Civida, lavando-s& af Conka

08 CetA4its INAiCados PelO mercads FecUnddrio.

d)J& o Hinistro Mallsen Nobrage fez um acovao rapldanentd, deixands de
ladc a maloria Aos pPressupostos de negociagsio que o proprio Goverro Sarney havia
<onslderade Indispensivels para 4 retonada d9as Ragociachas e Sobretudd, & preo=
cupaglo tom Um fivel adeguado das resacvas. Retomou mais tarde, ¢ carto, A prec-
cupaglo coR © RiVel dJAZ FESGrVES, RANGLde pelas circunstdncias draniticas <a

conjuntura presente.

2. AsEim, B4 a moratdria de fevereiro de 1987 foi considerada pelo govers —

no Como uma "m:::atb'r:a técnica® para proteger as raservas cahblails <o pais € se
SUh Justifitative Daseavarse am que old forparis umd nepecia¢dc em melhores com-
aigdes, ha gestdo Mailson de Nebregd fez-se pagamentos 94

urces com Prejeizos

dHE  IOSSTVAS & BDYiu-32 misO 08 CONSLAtENCIA em uMA renegociapde que ILVCAise o
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peiz de & cada ane volkdr acs bancos, Atravéa de umd negoclasdc slmultdnsa com

&3 bancas m o FHI.

3. Lom . efeito, © Governe tomou madidas conaretas para tobnar & Brasil
COCTante NOE PAJAMENtos <ok Jurds. Abdicou=se daquilc que era a padra  de |, Loque
da politica antarior: encentyar ume sclupho Negociata de 10nQe Drazd Pare © pro=

Elema d4a divida externd, de acords com nosl

capacidade de pagamento @ com as

rondiptes de dosAglo sinaliradks palo proprio mercads financeiro internacicpal.

O "menu appreach™ = que incluiria nas negoclacBes opoOes entre sedu-
ritiragdo da divida & conversio de parte dela en inVestimento - RAXAMLZOU OfF ca=
o4 d¢ convarsle di QIvi0k em moldes  tais qua elas paxsaram & ser um “bom
negdcic™ para or {nvestidores. mas n¥c para O pRis. A tAl pohits gue O goOverno
teve G4 Iuspandel &3 conversSex, tantos foram o8 ADUKOF cometldos e A pressio

inflacicndria poY olis desencadeados.

*. Tanac havids o abandehe da parte “ndc convancional® &a proposta oo
QOVRERE Drasileiro, feita pelc Winistro Bresser Pereird, & tondo-Be stipandido &
meratoria, cabe A pergunita: entdd, por que fol feita a moracdria? Entiou-se nala
Por forga de cirounstincias: o NAvel J4s8 Casarvas caira estraplhazamente, Salu-
e Sala ged Menhum proveito: AF Vantagenk COREeGULdAS através da nagocilagic plo
diferém, sendc para plor, das nht&du‘i Per palcws que O30 entraranm am  Moratdcis.
HES chEtante, A ROCAtAria Drasileira Iincestivdt, a nivel pundial, o mevcade
$8SUNdArio dos bitulos & deu tempd A0 bAncts, scbre tudo of SUCOPSNE, PATA

Proverem-se Jd4 CeCUrSOS CAPATAE 0¢ Rnfrantar Adversidades futuras.

5. De fate, a negociacBc que B¢ fer 4 conventiohal ¢ ADANAONA, ra

pritica, CinCo pONTOF fundanantais da propossd Bresser, e 25 de  satenbro  de.

1587:
I ~ & sese da aecuritizaghor

2 = az szlvaguardas [limites méximos para tadk da JUros & Procaditen-

tos sapecials para porsIveis detericragles nos termos de Lhitescdabio))

3 - fipanglamento Ae JUred pACA O pericds 1967-BY, [0 montantae de USS

10,4 BIINOES:
4 = "Ipread” LeYO pACA todk A& dividay
§ = “CETV QULT PAYB LOCC O eENoqRe de Adnitos.

da divida sem a condigds prdvis <&a troca de

Procedsu~se a conversle

peénue (Resoluclo 1416700 CMN, d¢ 27-01-83); OF limited MAXiNOE DAYR JUrCE n'p

A% AeCOYTeNtes da  QUeNa RUDSLANZAL COR LéPEOR da LEOCA AD palk toYnaram-sa
QuestJes em Abartd, $EGURDS ATACMOU-BOY. & HinISLro. Gs’mncﬂ*‘ﬂzaram ums con-
traproposts de refinanciamento 4ok yuros de 1987-£8 no montante de US§ 6.4 ble
lhBes contra a propesta brasileira de US§ 10,4 biindes para o trlidnio 158789, O
menitoramente da  egonomii pelo FAI & Condigldc 90 AcoKdo "stind By" qua o Fundo
far com qualguer paiz. Durante a vigdncia do poorde {12 oy 15 mesan), o Peis se
compromete A cumprir catermlnacas metas de UR Programa o4 BiusLARRING econémiso

4 of dasenbolsos s80 VANTUZAMOE ac O#3EMERRhC da ECCNOMiA., JA vimos oF efeltos

desse Lipo de acorde no Brasil. Aderals. a guesidc igualmente Seria & qua, nas’

palavrar d¢ Hinlstro: “O Brasil nio acelta a vinculapdc automdtica entre des

B¢lsod o Fundo a dezembolro oy RANCOS, FAR.ACAALS 3 Deqociacls RAFALWIA. Adgli=
L& QU QN JOAR e CONAUZAR aralslamente.,.® [

6. Tede 1650 Cevels a falba Qe firmeza g6 GeVerhd na condugld dn paditd-
Ck 40 [A1S Com Yalagld A Givida: 0 Zigue-rague dag propoptas revela Inprovieo, &
o resultados obtldos, magrod, revalae pna politica impropria da Aivids. Ao
vorLtade através de gestos genercsos ¢ Uk pais- eWpobrecldo Nio comovem ts  ban=

queiyok internaciohais.

A aica  enCORtFAda & inadoquida para salvafuacdar os interssses do

pais. Do fato, Gt d CerLD quUA & NECESFATIO AXSegurar a gontinuldade do oresgi-
rentc ecanSmico, como fard=lo com o nival ds Erancferdncia real de recurson que
o Brasil terd de manter para heonrar o accrdo firmado? I:II- novo as circustincias &
na&c a estratdgia politigca -~ forgaridc o pais a medidas "ﬁ‘.l!‘;l". Cantratizacic as
cdmle, ALCEIS NO PAGANALS do JUPG3 § Atd mesmd ROV ROPRLOCiS EéChics replem=

se no horizonte.

T MAls Ainda, asta Comissdco nAo poas Mencs do gue AnALSLiY oM AUA DPreo-
cupapdo com 3 adocko evantual de politicas recesslvas lnspiradas pelo FXI, . palo
Banco XundAial e pelas diversas organizacSes internecionals, porguanto as mudan-
cef' que pareces ser hoje Apregoadas pela ctpula dagquelar institnigder atd  agora
nunca 49 patarializaram ma traneformacic O¢ SuUAd PrOPOSEAS PATA A4 politicas &
condmicas dos paises devederes. At condiciopalidades A uma politica glcbal que
visa apenas o equilibric mundial das contas financairas internacionais continuam
gendc a basscla de Lodas as "raestrutbragSes™.

3. Cabe ressaltar Aainda que ate hoid niAo fol apressitada ac Paiz gual-
quar Propeata de politica ACondmish que m:astro'como 0 geverno enfrentard o nd
gérdic que prende as taxas de jurcs internas, & Inflacdc & o andividaments pi-
Blico & dAivida externa. Enquantc iSto nic for feito, o déficic pu'blicu

continuard <enolindo as ilusdas da contrels da Anflagho.

9. N30 queremos delxar de registrar, nestas conclusdes, a preocupagic ds
multos Saradore’ com A questio da "legitimidade™ Qa Qivida — poEtc qué os con=_
tratos EAC 1eoninoy ®  foram feitos & ravalla do Congboisc HASisnal - & €OR &
questic aa “"jurizdiglc®. eu seja, do LOrc CApAz Cf JACLRAP querelas amtra Credos

roE o devedored.

Alguwas consideracdes finaiy: €nquante © Pais Re ssz conjunta, ach a
direcilo politica de um govornd represeltativo aa vontads da maioria, nfe for oa-
paz de arcicular upa politica coerente em defesa de seus Lnteressas Erente 2os
crederas ertrangeircs, © rigua-zagoe ¢as nagotiacles, 2 cbstihagde dog, 2Eedobel
anm  Texver seu3 snpréEtimol 9 s FAutuAZDes 04 CORJUAtUCA Acondmica daitarle por
LerTa as bozs Lhtengdes dof Negociadoves, 20a LINLGET 4 3, lntencdes 4o cetomada

do cresclmento econémice.

0 Planc Brady, ora em discussic, maks o acorde firmado pelc Héxico -
POr magros gua tenham sldo seus rasiltados - CeCOlOCATam na mesa dzs negociapOes
© que antes parecla inacelitdvelr rde hi gondiples de realizar uma pelitica de

desenvolvimento pagandoss: a divida nos termos em gué ¢la foi ConhkgaAtada. O Pla-

no Brady recOnNace que o Problema ¢ o tamANNG ¢a divida ACA pajyaes pobres ¢

pracisa ser reducida.
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- R
Houtraz phlavras, 6 uma RegociAg¥s politica, & AeD CONAUZLOR Pald

Tovo Pregidente eleitc ® Apclada pelo Pais permitird redefinir A quaxtdo da  di-
vids eo termox juetds, O RErCAGC FECUNGAYIO 408 ELtUlds da Afvida Ipdica aXpec-
tativag DRIXAF QUANLO 2 BEU pagaNSRLe inteyral. As provisSas feitas pelos ban-
Co%, 4o mesmo modo, momtram qQua W hegoolaclc realista 34 & ssperada por eles,
QUE 38 PrepAraTAN pATa WVIGAD qUE AS PATCRE Provogues desarranios NAiores na e-

conemia mUNdial, . - -

E g0 notar,

antretante, que nos Oltimos Neses of Crodores
Articularam-se melnor, (nolusive er termos de seus interessas Politices gloBais.
A Oltima raenifio dos “paiscs ricos” am Paris, em JUlhc passado, deixou Claro qua
44 procclipactes delas se voltam ¢ads var Fals PAYa resolver os problesmas "da
presperidade” s, sacundariasente, of problamss de alguns paises do Lesta. Com a
exceclo do Néxico, que Cequer dos EEUU coneideractes ostratdgicas saicres por

causa da proximidade o JOF FIUXOS NALUXRLE d4 PO3SOAE & interw

5, 08 CaRais
palses da hrdrice latina ficaram "mals Jistantas™ Jas  praocupapbes 408  palses
credores. O ¢ordio de seguranga das "condigionalicadas™ incorpork Naje A pressu=

paglic dos  jap

& de prat todds oz corganismos  finAnCeiros

internacionais. —

Cabe  ac Brasil, portants, n¥0 manter iluslesz e ser firme. KEO haverd
C4AtIVACHE: dos “empradstimos voluntirios” em prAZC PCAVisivel, nek NAVELA  inves=
tirentosa direto de RONtA & CUCLO Prazo. O pais M4 do crescer Por seu proprio es-
forgo A poupsnga. Para ixsc, & precisc gue ¥e CONEiga UM ACOra¢ que  reduzh &
divids” l4cros reals e lmatt.l.ncda-l}, 4 pOr via de ce-r;s_.q;lun:u, a tn;\sr-rancu
<& racUr'sos raais para q ex\:a:ri.or. 0O mercadc secunddrio sinaliza o valor da 30

CARtAveE Por ACLAC ¢ face dos titulos da Aivida ¢ 08 Dancos tém provisio pars

nagociar.
‘ Falta, ds NOBRC PCnto de vista, o principal: que 4 “"reer’ rucuracla®

da noAEa economia seys feita 3 partir da vontade firme de corrigir as distorgles

internas, da reastabelacer uma politica equll lbrada de invastimentos & do gasto

piplico corrante, para gue'na mesa internacional de negoclagbes o “debt rel

= @ alivie da divida - venha agompanh#oa 404 convicgdc ae que O PaiF tam rume.

POr CHrto. Of PAISES CCedores — Bem @acplo - ¢ 33 OrgANLTACYa: in-
tarnacionalis continuatrio falandc ea "condiclonalidades*. Para que © pajs Etenha,
CURC NOVE $4T4 necasRiTia URAE  Qura  renegociagho na qual oF "gestes de Doa

vontade® eadam substlituidos pela decisXo - mesmo que unllateral - de pagar-se 36

< gue seja compativel com jurcs, prazos & valores histéricoz & com o crascimento

Sa eSohomik.

Ex  uma cofjunti¥s n& qual o Brasil Lransfere recurscs iguidos akik
para os orgapiamos gue deveriam g4 de fomentc o desenvalvimanto acondmico,
como o Panza  Nupdial, @ na gual amprd;bimal VOlUNtirios ¢ investimantos novos
n¥S estdc 3 vista, hd que Teforcar-se 2 poupanga ANterna. PAra isso nlo Dasta 3
necessiria musteridade B traballio) & Precisc BALs, § Precisd qUO O resultads ge-
les n¥o seda tTANBFELd0 PACE O AXEAULOC J3 TAFRA Comd Vom ocorrendo. SO nesses

termox poder-1

A fa‘ar de uma reneyotlagdo 4usta da divida.

Quanto a0 mMOMENLo Atual, cabe CRservar:

© 1 - 9% bangueiros, a wE9a Altwra, CEPATEM ¢ NOSSO gOvernc para redni-
ciar as negoclagdes. Por outre lado, Lem conscidnoia cos riscor de instabilidace

& quersd eXxitar sltuagdes como os casos recentac da Venezuela & ¢a Argancina;

' 2 - o governc, a nossc ver, deve proteger uR nivel minimo dzs reyecvas,

‘alnds que sejz DetessATIC MARLAL & CEAtFALITACAC do CAnDIS & AtFASAY O PAGARMTTO
a4 NCEPgOos dA Givisa & comunidade financeira internacional. Um nival de reser-
vas, om cxiva, &3 ordem de USS 5,9 Dilnfez - gue ‘Tepragenta zlgc em torno de 150

‘ailar g¢ imppertagBes de bens & eervipos nio Iatorat - nos indica o limite;

3 = @EARLSe3tAmOR, A aESE Deapeito, O nosso lpo:.u'al Fedidas propostas
'ne Programa ¢e Epargéncia entregue palo Presidants do Congresst Haclonal &¢ Pre~

sidente da RepCLILEd, MO GLlA 1 O AgOst0 ProXiNC PASSROO; R R
[

v 4 - por [rim, regl4tCANOS nOESA  Lolldariedada acs demals paises

latino-amsricancs na busca de uma salida dignd para citd Avkmdtica questdo da ai-

rvida axterna. A ostagnagie decenal da ragiic raguac tcaada da porigio poli=
tica, © guints possivel a5 Eml\. 1220 facilivard a retomada do Creacimento para
'

ASMMGUTAZ O Dem-astar gocial ¢ reduzir drasticamente as condigdes da pobreza da

matoria da popnlagXa.

ANENOB

*O FINANCIAHENTO DO DESENVOLVIMENTO ECONONICS

HZ PERIQDO 1987 - 1991

(Documante 9laberado pele Hinistério da Fazenda, apresontado avs credordas sxter-

nos en margo ds 1987)

SRPITULO IV = FONTES EXTERNAS DE FINANCIAHENTO

Adnfx  gus  I1gnificativo, o e4fOrcc de ponPanga lhterna nde serd sufi~
Ciente para :llequfnr ¢ financiamento 4o niva) de investinento requerido. Torna=
50 REcOEBArin, ANciR, YedUZIir & CErca S4 Metade 4 PArCels ¢x poUpAnCca hBruta

Lransferida para © axterior (ver Tabela 7}.

Por faltd de FLRANCLIAMGNED adaquado do eatericr & ea virtnde dss l].eul;
azs taxas da jurca intermaclonais, & sconomia brasilaira tem side forpada hos
anes 30 & efatuar foree Ij\utnmt;: utlrﬂo COR QUEVER Projuizos ax r._nna: de
desajuste interne. 3aldos comsrciais ssm pracedentes foram en:ia;s ne periods, &
custa  eskosciAlments e ArdERica CORPresElc du ANPOTLApSHS, QUE SALram da USE
22,9 bAlhZes en 1980 para US§ 12,9 RilhSes sm 1986 (tabela 7). O prage 80 ajus-

na pior do PS=guerTa, ROOR-

TAMONLO AXLAING TOL Rlevado, L
panhada de aceleracic da inflaclc, redugle dos padrits de CONSUNO c& boa parte
da POpUlagko % COLAPSC 4OF Niveis de investimanto. A renda Latsrna "per capita®
c:;u‘J.B,Sl entre 1980 e 1983.

. HA também ‘:;'hras evidincias de que ¢ processe de modarnizaglc tecnold-
l;‘.l.u da ;.rlmluz.l.a brasiteira foi interrcmplioe nes ancs de recaselo, accapahhands
3 gueda ne nivel Se atividades, na tada So  lnvedtiments ¢ Do nivel da
ipportacfies. Haturalmente iszo acarreta umz perda de competitividade Jdo, setor
industrial brasileire s coloca a pbszibilidade de expansSo dar eXportagtos M2
depenadnoia axCIUSivA G ARSVALOTLIAGOes inflaciondrizs oo canbio. Ademais, ac”

politicas ds estabili¥aslo que vila S4HdO tentadis no Brasil s¥o fraguentementa
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TABELA 8 te aa <conomia brasileira, & a retomada dap negoclagdes relativas & divida

gxkerna. A iniciativa brasileira de retomar &s negociagbas externas terd como

FROJEGAO DA TRARSPERENCIA DE RECURS0S REATS RO EXTERICH, 1967-18591 Pontc de partids & Presents planc de controlsd magreecondmico.
s BILHCES 4.1 Rellfica de Copsrcio Exsecier
DISCRININAGRD 1997 1988 1989 1990 1991  ASBT/9L(HEDIA) Durante o pecicds 1997-1591, as eXportagdes se constituirdc em varidvel
} fundamental na cBtsngEe G sUpersvit comercial, dlém de fonte e cresvimento” da
1 - Saido Comercial [(A) 8.0 8.9 5 10,2 1%..¢ %3 ) . i ]
rends @ do ampreg:. 0 superdvit comerclal estimade & USS B,6 biihdes em 1987 «
2 - Servigod o Fatores wl,0 -1,3 =15 =16 -1l.7 =L:4
{11guido) L U85 10 tilnles de 1988 A 1991 cdaverd ser thtido, Ademals, palo cresclmonts das
3 - Tepasferfncia Fecurscs Te0 1.5 8,0 2,8 9,2 8,1 axportacdar @ n¥o pRla comprassdc das importagldes.
Reais {1+3) - .

4 = Transfartmncia Recurics 2,4 2.4 2,3 22 2,2 2,3 A entratégia definida neste plano inclui uma polliica comerclal male
| Reais/PID (%)

— abrangante, Cujos obj.tivos vie alsm da  expanalic Qa3 exportagfes, englebando
comd  perspectiva A  elevaplo dof MonbAntos totais do comércic axterlor & a am-
() Fretas, sagures, viagens internacipnais e cutrds. Fliagcio do intercdmdio ¢om todos O  paises, oM <apecisl _com o da  Amdrica

FONTES: Banco Central <o Brasil & Fundaglo qatille Vargas Latina.

A &nfase a0 getor exportadsr estard sendo conferida, principalmsnte,

TABELA 3 pela manutencdo de oma politdca campial realista. Heste sentido, VAle ORELAGAT

WECESSTDARES LIQUIDAS.DE FIHAN"IM;E‘NTQ EXTERNO, 1887=1991 guw, masmo  durante o per.l.uﬁa da ¢engealamento tamporario de pregos e salirios,
) vam Fenco mankida @ poliLicad de mini-desvelorizago AIAFiA de CrEzado. R

US$ BILHOES
3 ' 198791 (HEDIA
DISCRIMINAGRG 1987 1998 1989 1999 1991 1997/ ! A estratégia de promogSo de axportagdes requererd nic zperas mma admi-
niscraphc 4911 ¢M Fistemhtica o
1 - Juros {liguids) 9,0 9,2 5,8 9.6 10,0 55 o B g L] expcrt.a?uu. FAB LARBEM G a,cnll_a_o a _s_.mm-na: a
FFeres intarnaclonaly wnte compatitivos. A agilidad,
2 - Luocgs o Outros Servigas O LY 1,8 1,8 1,9 1.8 houn P o agil = e rur aaminucrap&oiaaimluma
-1 Fat?rﬂ (liguida) ds  axportacic implica em dasburocratizaclis s simplificagio  de normas
3 = Variagda ¢ax Reservas a,o0 1,0 1.0 1,4 1.0 [ ]

administretivas., Os controles serdc zpenae of Lnasspenﬂvnis L] 'zempru que posEiv

4 = Tranaferéncias wecorsos 7,0 .6 8,0 6,6 9,3 81

vel "a pasteriori”, com Use da Pregus feferenciala zpenas r& L] El .
Reais para Exterior (B} pres ® e feiBAr spuees

Ademais, deverk ser reduri T L
S - Hocwssldades 2iquites 4.0 43 44 3,8 NE 40 . T reduzida 2 .LqLer!erb'LcLa a¢ diveraes 4rgXas federaia na ex—

Financiamento Externe (I+2+3-4]

portacia, cuja tramitagio burocTAtica Amplica em ORNUS £oDre o produtos @xpoTta-

dos & resugio 4a cobpetibividade.
{A} supde LIBOR do &,5% & .condl;:liu atdais de "s'preac".

{8} Inciul capitais au:Ondmes, CApitals compersatérics, transferfncies
unilaterais ¢ sonatizacda de duro. Exclui reinvastimento

0 acessc B iNSUMCE & DYepO3 ANterheCionAlmentd compatitives requer a

FONTE: Banco Central 8o Brdatl
WANULENGED, extensdo e gensralizacdo do regime Fdrapback®, inclusive para espor—-

tadores indiretos. O mEic? enddjamento Sos wkportadores indiretos se constibul

#F FAtOT 43 WMAAOY TElSVANCLA para O AUMEste dk compatitividacde de produtos manus
PLANG DE COHTROLE MACROECIONOKICOD .

faturados exportdveis e estard Sendo VIBDL1LZAdS principalmenta pela Simplifica=

¢H0 DUrOCTALACA REUALmenLE eXistente.
(bocumento Aivulgesc palo Ministério da Fazenda em.julio de 1507)

De isual imperea‘ncia. constitul a reduclo dox impostos @ tributos ainda

CAPITULD [V - BIUSTAMERTO ENTERNO -
B TARANESCENtAS, QU ONlaram QB produtos panefaturados exportades,

Para o restante do 1987 o © anp t‘j. 1988, a economia brasilaira fard um Reconhece-te Jue o ACAESO A3 n.nmcummp 4 produgdc o comercializagdd
®1forge de AjustaEento EXUACNO, U ANVOlve metas de exportacdes da US$ 23,1 Bi= 89 Consbitul em qlmntu vital 20 Procevse axportador. Risim. além 4a  wxtansfo
1hT4F nU  Correntw ano € USE 25,1 DilhGes no proximd. Com LSED, © GOVACLG Bre- A3 eXpOTTacOras  incdiretas, huscar-se-i major simplificapto, AgLiliZapho ¢ uni-
tends garantir o suprimentc requarido de inportagSes de Lnsumcs basicos ® equi- formidade no S1s58ma de alocagho e crddito & exportaglo. - -

PARENEOS pArA ViaB41ITEC O ODIeTtivo de Crescimanto da economia brasileira, amilm
comc melhorar a3 condipSea de negociagic da divids externa. . Ura polibica agrosiiva de exporthpdo exige, ainda, a wtilizacSo de ina=
ErUMEntos MOASINOS, J& praticados DOr NDSIGE SONSOrTentes Internaclonais. Dentle

Deata forma, a estratdgih de ajustananto externo envoive doais Aspectoe aned  instrumentos, destaca=-se o Ogurs de crddito & nxportacSo. h agilizaglo s

PEINCIPALss & BANUEERLHO de SAIGhs CORNICIALY COMPALLVEIN COR 3 ituacio pramans - Bimplificacio dos PrOCRAIRADtOS TAQUATLADE. DAFL O BeJUED COREYA FLiSCOS  CORLSLim
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als m;an?asnirm deverd ae conatituil 8m AREtruments de dinamismo ds expor-
! Eagles, razio Dela qual vam mendo satudadt pelo GoVALNG, Pre4vendc-5e PrOXimasen-—

te sua implamsntacfo.:

, A politica de comdroio axteridr reguer, kihda, bms racionalizachke da
Bolitica dw impOrtAclies. ASsid, as isportigler ser3o CORLroladas, preferanciai~
‘mants, Palo sistera de pregos, reflebido PRla taxa de cIADIC w DALEF LREATRE.

Tal Facianazizaghe wstara condicionada, ODViRMMRER, Pelo &

‘GOaR,’ palo niwel da ressrvas int is & palas

! bilaterzis e aultilatarais. ' . -
A3 diretrizes bhsicas da policica de racicnaliraglic COmMPTaMndem:
a) reforma paritéciars

b} Aiminuiclo das isencdes w reducSes tarifirias;

©) redugio gradual cas DRrreiras plo-tarifdrias;

@) ntilizagio Jde instrumentos HOJRCROS de defesa contrd as PriLicas de
=dumping™ o dé autras politicas dwslamis dm COMECCio PO PACLE ¢4 NoEEQE  par-

COSTON COMNTTIRLR. -

A rTeforma tarlfacia, Cwios eetudor técnicos esclic sands desapvolvidos
pala Comissdd de Politics nmﬂncﬂa, deverd AdequAr ai LArifas da  Amportagio &
, AEBEl  estrutura  prpdubiva Drasileira, corpresndendc atualaente AligUobld heei-
nale bastante elevadds, Que varian enece 0% = 105% e, Dantands assencialmenze 2
--u:mun da reforma exscutada en 1957, 4 legislaglo tabifdcix apresenta, contu-
da, :.o PATAGOXO d Cesulkar sm upa tarifa «fativa p;sclnue TRduELldN.

sencdes tarifdriac, apanss cacce da

por forpa de intrmecas redugd
0% dap inporbtacdes {.‘xcmuu. petrolec) pagam 1nugr‘nm‘1ntl 0s  impoEtos  EObIe
.l.ll‘ incigences. Peor outrc lado, as Llpor:}wal 50 pn;x:adn ainea per aur‘.ro:
tributos, a'; emple 30 Lluposcto sohie opcrq;u‘n a¢ chmpic - IDF, wsom aliquotax

que podem Alcangar 25% do valor (FOB} importada.

. Asnim, reforma tavifiria, quc‘.'l.lplj.cnri na atteragic das allquotac dc

imposto de Thportagdo de carca de 11 mil itess, conjugada & ALRinwipSe das fsen=
A
¢5ex  ® Caduplies RtUAlmAnLe am vigor, conbriblikd CONEideravelRente Para a sim-

Pprificacic da politica de importagdc, parmitindo ainda & -u:l.s.:nmlgle ot divercas

restrigoes ndostarirabias.’ M

Far cutco lado, m defesd contra Priticas Sealeals de comércio por parte
-

e nosess pArcaiTOs COMETCiAls WRtard e #f4tiVANdO ALLAVéS de INELTUmENtOs mAsE,

" b

ROSEIMON, Pravendeo-ga & substitiicdic 903 Preges e raferdncix o phutas de valor
o v i

nifino Pelos previstos mos codigbe ants-dumping® ¢ Jde wubaidios, ANpledantadas,

NG QOITENhe ARG. R

.+ » A politica de comdrcdo exterior, tasto pala promogka de sxportagoar,
quants psla Cacionalizecdo da palitica da  AMpOTEAZAG, deverd posmibilitar um
BAIOT  GRgAJARENtO A& eCOROMLA LraF{leiTa, & e aspecial das pequanas & médiag

sapresas,‘ng comiTcio exterior. 'l AusPeito 48 W Pargue incustrial  modsrhe e

competitive, o Brasil parcicipa tio-soNante COR Ce#rca de 1,2% das exportapbes

FURGIALS 0 Gestina mencs de 0L do produta iNternc para o mercadc eXterno.

4.2 Pacdpecros para & Rensgpciacko.da Divich FEtecnd

A outra face <08 esforpoE do GOVECNG para restabalecar o eguilibrio ex-

terno da oconcmik Brasileira & dade pela renegociagho da divida  externs. Heste

aspecty, 0 intaresss DYAELleiro & o de buscar formas de convivencia cow os ban-
€08 eEtTangeiros que mélhor atendam aos objetives de longo prazo do Pals.

4.2.1, ACordD o huystapento Cop Mudancas Ertryturalr e Cragcipento

0 Governd procurard, com bace nesse plane, lnverter & colocapio sradi-
zional do problama da ALVIOA 4XEECfd. Atd O DUNenbe, NOE ENERPLOE do Fenegosia-
§io 34 experimentadosn, &pés & CPisg de 1952, detsrminava=se, primeiro a guanti=
dade mixima do crddito adicional que ¢ pais poderia cbter dos bances cficiais a
privados, A partir Jedte Jado, dificilmente mOSLficAvel, impunla-ss O ajustamet=
€0 cay variiveiz intetnag, Sendo, qUane SEMPre, ACYIFICACAS NABte PYOCESI0 As

aspiragSes de crescimentc aoondmico 2o pais, oA nome AR na

sidade 4¢ promover

& reajustamento de suas contas extarnas.

EcEa abardagen traditional tem na verdade, uma longa histéria. THo logo
ucuu caracterizado a crise SiNANCEira de 1982, MONLArAm-s¢ 0% pacctes anuais de

TE4SCALONAMANLO G0 Principal, que implicaram en uma fubstanclal transferdncia de

recurscs razis (ver Tabela 10), C Qus deiXava PousD ESPECO PDATA © Creacimento

co. Estes &ontavam sompre, ¢ obrigatoriamente, com © manto ds
acordos jux;tn ao Fundo Hon-ta.rs.o Intornacional, cufa flloscfia era &ainda muito
Presa 20 diagnéstico de que qualguer desequilibrio do DALARGO de PAGAMERtos e
deva sempre 3 desajustas iNLOINOS CAUSEACS DPOY  6XCAEEO db gastos Ao  setor

pinlico, - :

S 1985 & 1906, Apesar Ot O PAls €ftar pagande figorasamente & tokali-
dnde dos jurcs bancarios, houve grandss gifiCULSACHS PATA B4 Chegkr & um  acerdo
com o bances' credores. Tal acordo FO REreU ¢m VAgOr am setesbro de 1506, apos

dificeis o demcradas iagBay, tend do tode o ano de 1965 na expac-

.tar.iva de um acerao com @ F.‘(’[. que N30 tinha a mency condiglio politlca de ser
Amplemantade. Rldm disso, e ndo obstante :;uo aquele u!‘bg;c de  pagarents pon=
tua) dos jurns devidos, ndc fol pa‘u:ve: a0 Brasil GOnCretizar gqualquer operagis
de captaglo do novos TRCUNEDS NO# merekdds financeiros internacionais no  blénio
1983/1986.

Cabe, kgora, PercoCrEr @ e2tradA om sentido inversc. Papte-z¢ de uma

taxa A& cresclmentc 9o PIB regtierida para, pelo mands. ADEOrvar of NO%S0%  con~

tingantes de mEo-de-obra que anualmente afivem a0.mercado de trapalho. Isso pos-
€0, varifica-se o Odficit em :ran:a;dol: correntes go Dalange de pagamentos  im-
Plicads por aguele crescikents. Feitos ox cdlculds macroecondmicos percinantes,
o Digto da recursos para o fecnamenso do bAlango ‘de pagamentor ¢ COMTLO Felo

nn.ixi:s.m-nr.a dog geres hangdrios.

=1 -mt-n. Procura-de agora inverter a :alu:a;a‘n tragicional ea qu.]-
tio da Alvids extrenz. deterninando-sm priseiro 3 Laxa de Crascisento su.nm’
#coitdvel  parz, e #EJUicd, (4dUZir-s¢ o montants de fiNANCIAMGTLO WXTATIC
NEcCEERATAD. ’ :

Esta’ ¢ & grande nuﬂancl QU k# ODATA ha filozofia de r-nngo:ucla da

Aivida extiérna e qua represeata, 4 fitisa andlise, uMa estratdgia de .gu“mm-
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to efXterno-com-financiananto. Ex ouLras palavras, abanacha-se a hipdcoe

upja-
<ente fMas renegociagdes Antacicres de quae n¥e hd nais saphfo PAra refinanc lamen=
¢ de3 dJuros ca divida slterna. Prapsupde-se agera a necessidade de uma maior
flaxibilidade no. financimento de Dalango de pagamsntos, akravés da  subcbivuicdc
<e#  iradicicnais “pagdtes de dinheirc nove™ por mecAnlsmos mais avtomdticor a
4SLAVALE Am MODLLLZACES J0S TACUTIOR Necassdrios ac ajussé eXternd da ecpnomia
brasiléira. Ao megme LOMPO qua SUgEre YR EistemA mais flaxivel de financlamento
axtarno, o GOVerno d¢ SLTpDe & AUmantar A polpanca do setor pbLice atraves as
uma dlevacko da cargs tributaria liguida ¢ da UE rigorose controle a contanglo

d9% gactos peblicos. Dedsl fErma, Cespaibatse a

da que & in=-

Lerna dave EEY Credcentd, ¢ MOdC B eVAILAL gue am Bubskitud poupanta intecra por
POVPRLCA externi, o que significaria aumentar a divida aXcerna pa¥a fiINARGLAr ©

congumnc,

Q {inanciamentc parcial dos juros ¢, portante, condig¥o abaolutamente
necessdria do ajusts esbrutiral duranta o perARAC de transigho atd que a  divida
exbernd delxke Qo Sar eXCASElvA, O Jue s evidenclzrd pela Welnaria dos pacdme=
Lros USudlments acsitor PAFA t&l medigdor relaglo entre a divida & az  eXporta-
cBez, enura o juros @ AF  exportagfes, sntre a divida e o PIB, 8 assin poc

disnte.

Heste Bentids, © Plann mostra UK pereurss vidvel N JiTegko A0 phgamen=
to da divida exterpa que, Medida 2 prages 0¢ 1905, calria de USE T I0S\ Dilhles
ex 2587, pars US§ 107,21 bilhZes, am 19%1. embora o creicimento do PIB no patamey
do 7y a.x. vA raquarer, $9m& indicam o3 reaultadss do modelo macroecondmica,  u-
tilizagie malor de poppangd odterria, goe, de O, 7% 40 PIB, em 1982, subiris PArR

1.0% do PIA, & 1991, . - - ——— -

A nde ser por ufa IeDatic3c do fendmenc do inicic <9os anos 80, o asfor=

Co Pravisto para az orpoftigdes garante seu crascimants a Laxas asuperiores 4
tzxa de jurcs, o Que implica em queda ¢a relapgdo "divida Liquida/exportacde™. oe
4.29 w@ 1987, para 3,42 em 1991, Analogamenta. 4 razio entrd  Jurod liquidor e
eXpertapies fambdim  $r CEOWE A0 lONJD &b mesme pericdo, 20 nivel atual de 364,

para 25-7%.

a ni‘fcl prejatado dsa indicadores da 1iquides LNEITRACAGNAL & 1991 -
velaghe  *divida  liquidafexportagbest  de 2,42 o  religio  "juros
liquidos/exportagles” as 25,7% - talvaz ainda nlc permitam cpdragdes adrmals de
aercado sm 1992, mAs certamante xpontam na diregdo correta o, mais do Jue 4isse,
o indicadores melhoram sonalstente & cehtinvadamante ao 1engs 9¢ hocizonie Ja

planeijafento gonsidaradc.

4:2.2. A ¥egociaglo dy Divids ep 2997 = 1085

Em 20 de janeiro do corrente ang, O Bragil soncluln as’ MEgociardEs com
© Ciube de Pariz, regularizanso a quesulo dos empréstimes de orian{imas ofiglatis
*»  ampréstimos privados ¢om garantias de overnos. OF principals itens do acordc
foram © reescalonaments do principal & jures relativos 2 1905 e 2966 & @ nesc-
Claglc das amoriizagdes do PrANCipAl &4 divida contratAds dté 31.03.83, & velcer

1 lo. femeatre de 1987. ) -

EM 20 da fevarsiro, ¢ Brasil suspendet ¢ pagamentc OA parcal: dox jurcs

relativos A 9ivida DancAris comercial de nédio Prazo € revalou a intengo de A-C

nicfar &3 nogtcistOes ' Uelitlvas a9 financiamento dos PAENGA, ER virtude de

vACias CITCURBLANCiaN, entre as quais e ressalta a xde sbevtura Je crédito  pe=

Yas agéncias oficiai com & GORBAgYonte oCorrsncia de um fluxo fihlsncelro.nega-
tive, © GOvérne brasileiro manteve ontendimento com ¢ ClUbe de Paris no  sefitide

de adiay o paghmanto do principal A vencer no 20. Semdphie.

0 ddbjetivo principal 40 Governo na negoCiapNe da Afvids axterns & o de

Assesurar flpanciaments ¢o balango ds pAfAmentes Comparivel COm O Crescimento .

econtelcd do Fais. peage sentide, ¢ GOVarne n%o Abra mfo de definir az politica

econdmica mala convenlente ads interesed) 10 dessiiVolvimento internc,

Em consequéncla, n&Q gardo aceltas FOrmulas que VERNAR A COMProNELET A
astapilicade polivico~gocial do Paiz, embord seja propdeitc das antoridades en-
contray £0lucles negosiadas para & guestdo.

Em suma. procuvar-se-i:

a) rewstrutyrar a divida extaria de forna a delinitar as traneferénzias
4o recursos feals paga o u&terior, considerados a capacidade hormal Se  pagaken-
tos 09 Pals & 0 interesse dox credores oM raceber en dinheiro uph parte dos jd-

rosy

k) obLer, seR cONAiCLOnAlidada DLEYA QU6 nig & do pagaments <og Juras

devidds, & Liberaclio ge desonbolsos que firancien parte das Aedpasas d¢ Juros)

-€) consglidar & dividA am praZos Maleé Ailatadcs e COm taxaE raxis de

Jures mentres;

4) apresentar alternativas, Ainovadoras ¢ de mércada, como capitalizea=

¢io, emissfo de titulps & regras de CopversZs da divida &M investimento;

®) Preservar ¢ SUNantar o nivel ¢as CASECvVAs ipcernicloneix do Pals.

hldn disso, salvaguardas daverfo fser introduzidss nas neqociscSes @ £FAn
de wvitar qua situagdes Fora 40 controle d¢ GOVerTo brasileird modifiguem, 4
forme negativa, ¢ due for acordade, desequilibrande sconomicamenta as zjustes
Qque venham & Eer alcengedos. Nease contexto, incluem-se & variacho das taxas de
durca, aumentos pde previstes nes  prefos do patrdlas, A intensificapio de
Ppraticas proteclonistas, ¢ cresciments # taxas relativaments baixas do  comércio

mundiial & o daclinic 408, termos de troca.

Cowt base nesSEE DrEE3UpOStod fOrAW realirddhs A4 provisdes para o b=
lango G4 PAGARGNEOS para o3 anos de 1997 e 1083. Partindo-sa de Lm objative ' ge
crascimento Qcondmico de 5% em 2287 e 6% oM 1988, es Princifais contas do Falan-
co da pavamuﬁ:oa &t trgnoapSes corrantes j& foram estimadaw na seple 2.2, do a-

pitulo [I, oade ba supse tanddm gque:

al a "Liborr se situe 20 nivel de 6,5% A.& Para Gs furos de 1987, fu-

bindo para 7,5% 3.a. em 1986;

B) & renesociagda de  principal ¢a divida com os Dances comercidls 3
faga por um 3istema Ycarve out™ Ad jurcs. repactuando-fe imediatarente todss  cs

"spread” & EaXas~base incidentes sobre o #4togue dossa divida venelda a vincenda

atd 1993 - U3% 56 Dilpfes, aproximadamente -, & substituindo-se pels "Liiaor“ pu=-

ra, , 860 “spread" algum. JQualquer cugto adicional que evenNtUblmente venha & ser

act tmplicaria Lo am ‘ae twrinancia-

Terga-feira 20 63
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TRBELA 1Q - -~ FQNTE:  Banco Central do Brasil
{1} Inclul sransferdncias unllacteralis.
{2} *INClUL GegemDOlend de Agénciae Governamentais (moeda/mercaderia] o cré-
TRANSFERENCIN DE RECURSOS REAIS AC EXVERIOR, 1963-1987 ditcs 0¢ formecedores privadom.
{3} Rafleke a monatizacio da ourc no montants de US$ 300 milh&es.
(4} Reflete a amortizaco ao FHI.
{E) Eptimativa. R - o N
(§:3) Projecio. B

Us¢ BILHUES

TABELA 12

CISCRI¥INACAD 1983 1984 1985 1986 1987
{A) {B)
e msema e oo o R BRASTL: ESTINATIVA DE FLUXOS FIFANCETROS DE ORGAN. INTERKAQICHAIS
1 - Saldo Comercial 6.5 12,1 12,5 8.3 8,5
2 - Servipo ndo Finahdeiros = -2, 4 -1,7 -3,7 - - . HILHOES
(1iquigs) (e} " ' 22 20 .. uss
3= ;‘:ﬁ:rg:;?n da Racursce 4,1 11,4 0,9 B,2 6.6 DISCRIXINACAD 1953 1584 195 1985 1987 1588(F)
4 -~ Transfsréencla de Recurses 2,0 Bt 4.8 2,3 2.4 BIRD (1)
Reais/B1B (em x) Ingressos 1.204 1,300 760 1608 1.435  1.539
amort izagbes 273 312 429 458 818 a7z
— - - e g R . Juros N 196 192 391 - 515 571 65T
Liguide 753 796  -52 €35 45 9
FONTES: Banco Gantral o IBGE ’ ’ 5
ral o tngrassos 210 336 454 3sz 300 407
- Amortizapbes 137 %Y 1M 139 130 -~ 101
[a) Preliminar. - Juros 93 AT 129 178 18 208
40 7 138 -15 -43 ]
{B} Estimativa, - Liquide . -
. . EXL .
{C) Transporte, seguror, viagens iNternacionals, gevernanentals & cutros. Ihgrasacs 2.152  1.78% - - — ==
Anortizaches - T - 82 612 1.070 -1 23
Juras 58 204 336 ECH 321 295
Liquide 2,084 1,592 -39?  -595 -1.3§r ~1.139
TOTAL
Ingresscs 3.626  3.432 1.214 1,970 1,735  1.546
Amortizaches 41 459 668  1.270 2.078  1.91% -
Juros 337 505 858 1,075  1.050 1.168
Liquide 2.879  2.467 -323  -375  -1.393 -1.139
TABELA 1%
BALANGO DE PRGAHENTO3 _
UsE MILHDES TONTE: Hanco Central do Brasil
(1) Ea 1987 e 1988 inclui & LEC.
Diseriminagio 1587(E) -1888{P} .
== — - {p) Projagko.
BALANGA COMERCIAL - FOB B.500 2.863 . -
Ixpartagses 23.100 25.10%
InportagSes 14,500 15.241
SIRVICO3 - ~12.300 -11.988
Juros =9.000 _ ~8.388 — _
outres {1) - =2-200 . =8.580 TREELA 13
TRANSACHES CORREHTES ~2.160 -£.108
NOVIXENTO DE CAPITALS 1.413 3.502 -
INVESTIMENTQ DIRETD (liq.) ] o BRASIL: ESTIMATIVA DE FLUXOS FINANGEIRRS EFETIVOS DE AGENCIAS GOVERNAHENTRIS
EXPREST.FINANC,HEDYO . LONGO PRAZOS 4.165 2.292 .
VALGRES EFETIVAHENTE TRANSTERICOS -523 ~58% -
FINAKCIAHENTOS DE IHPORTAGRO (2) -258 428
Hovps ingressos 750 1.116 Us§ MILEOES
Amortizactas - %.008 o - &8 - - -
EHPRESTINOS DE ORGAWISNDS INTERN. 727 873 . T
Hovos ingrassos 1.735 1945 DISCRININAGKO 1984 1588 1996 1987 1288{P)
Amortizacies 1,006 T La73
BAYCO3 ESTRANGEIRCE o I i
Novos ingQressos [} Q
) . Agdnaias
Anortizaghes 9 g : 1,070 912 738 207 600 797
BANCOS BRASILEIRGS (AG.EKTERIOR) -425 -1.245 Ez:::ﬂ;m, 2 # 41 8w s0 273
Foves ingresscc a ] Turos 283 19 116 179 s21 532
Anortizagdes 929 17346 Lequise 335 453 21 =T -5E1 -M8
INTERCOMPAKHIAS Q -8
¥OUQs ingressor - - w3 - 221
D. Clube de Paris (1}
AROELLZACO4E 203 2 Emertizaphes - 137 187 239 22 117
SCRUE {Amortizagles ) -566 =607 Juros - - 193 400 457 281
UPERRCOES DE REFINANCIBXEWTO 4.688 .. 2,847 Lequido - -137 =380 =557  =Zg9 -E36
AGENCIAS (Clube de Paris) 348 )
PRINCIPAL VINCENCC KD EXERCICIQ -1.081 -959 c. Total (a+b)
REFINANCIANENTO TOTAL C 1 959 Itgrokbos 1.070 913 T8 282 500 4
Prancipal 1.083 50 AmOTLiTaghes a5z 184 398 1.075 522 390
Juros 343 ° » . Juros 283 43 309 587  1.118  2.213
BANCO3 ESTRAMGEIRGS 4.340 z.847 Liquids 338 315 =159 =1,380 -~1.140 -806
PRINCIPAL VINCENDS NO EXERCICIO -8.716 -B.642
REFINRECIAMENTO TOTAL 13.086 11.489
Principal 8.7 §.642
Juzroy 4.340 2.547
GAPITAIS A CURTO PRAZL -957 .24 T . AV ..
OUTROS CAPITAIS 245 (3) -35 FONTE: Banco Cehtral 36 Brasil
SUPERAYIT(+)DEPICIT(- ) -287 1,398
FIFANCIAMENTO DO RESULTADD  ~ - 287 -1.398 - -2 ] exclul US$ J48 milh&es de¢ jurcs de mora refinancizdcs ea 1967.
HAVERES (AUMENTC » =) 457 -1 - |
OBRIGACDES = FHI [4) 1,070 844 {1) PAGANATILCE TelatiVos 3 Valotes NeGOCildok.
OBRIGRGEES A CURTO FRAZO 400 v o )

iP) Projegic,
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TABELR 14

FINARCTIAHENTOS AS [MPCRTACOES

us§ XILudes

“TEPORTAGAC DE
BENS DE CAPITAL

AHg THPORTACHES FINANCTADAS

TARTICIFagRO
médic ¢ LONgo prazos 11

Aglncias  vSupplievs/ Total
Governam. BuYers credits” .
1 2 3=1+2 4 4 24 s
wgIlE) &oC pL1] 3 750 3.300 18,2 2.5 22.7
is88(p) 797 -] 1.1316 4.212% 18.9. 7.8 5.5
FONTE:  Banco Central do Brapil
{E) Estimdtiva.
(B) Predeclo,
TABELA 15

EYOLYCAD DR ESTRUTURA T® DIVIDA .

EXTERYA BRASTLEIRA POR WATUREZA DO TREPCR

DISSRIKINAZRO 1938(E} _.1988(PR}
usE MILHOES PRRT.X Ugs XILEDES PART.y

INSTITUICOES QFICIALS 20,259 25.6 28.688 4.9
organ.Internacionsis | 13,657 12.4 13.343 11.6
Agencias Oficiais 14.812 13.2 15.345 12.3

IHSTITUIGAES PRIVADAS 83.13% 9.4 B5.438 75.3
Bantos Estrangeires{s) 72.045 75.3 77.0808 67.6
Bancue Brapileiros{=x]  2.968 2.7 2.969 2.6
Ings, Dic Dancariis _. T.121 5.4 R 5.663 4.9

TOTAL 110.404 100.0 315.126 100.0

FON{E: Bance Central do Brasil
[+}) Includ & divida de cUrko prazo (Projstos 3 & 4).
{#+) Exclusivé a parcels Com "funding” d¢ Projetc 4.
(E) Eatimativa.

(P) Projesdo. .

“PROPOSTAS E PRCJETOS DE LEI SOBRE DIVIDA EXTERNA APRESERTADOS
HO CONGRESSQ NORTE-AHERICANCY o

[DOSUmANte prephradc peld Embdixada Drasileira em Hashipgten)

As principais propostas e projatos de lel sohts# disida foram dizcutidas
no Ambito gp "Canibus Trade Bill” ("Uulked States Trade Enhancesent Acr of
25B7"), + er tfamitdgdo ne Congressc. A "innibus Trade Bill" da CAnaTa A0S Repre—
santances {gue Lnccrporey & Raloria dos pontos cantralk doE projetes de lei aos
depitados & seguir mencionados) foi Aprovada em 30/05/87) a do Senade micenura-

39 N0 pleniric. RN

—————

SENRDO

I - Senades Rl Bradiey (Democrata-ied Jarsey). © o parlamentar de maior proge-
cdo &n quostSes de divida externa. Aprasentou, om Jjunho de 1986, proposkd, om
CORLTAROSicRe a0 chamada Planc Daker, Para busCAY solucionar © Problema da divi—
a3 df= PALEES o depenvolvimento, Cujos poatos Principais ske oF  seguintes: a)
tal gomo no Planc Bakar, o Banco Mundial @ Qutros banzos muitilaterhis de dwsen-
volvimento aumentariam saus empréstimes aos palsess participantes em Us§ 3 bi:-
1hfes POor ano, am Up perisds de vran anes, perfazends Uss 9 bilhfes) b) em co-
traste com Plano Baker, ndo hiveris a requisicio de acvos smprdstimor dos  Dag-
COF :mer:s-!ris:rcj_ para o5 paisdk QUe COncoTdErER &m Promover reformas agontni-
cas, Maveria & redugle de trés pOREOS POrTENLLELiL N taxa de juros para um  pa-
Ticar de fr@E anos, sem todes OF empréstimol comerciais & bilaterats oficials
pendentes, alénm de capcelamento de 3k do principal par ano, RD mesmg  periocop
tais medidas implicariam uma rodupdo da  divida de cerce de US$ 42 bilhZes am
relagho ace bangod gomergials, € US$ 15 bIlhTes &R relap3c A06 GOVErnds Grede-
rea, igualmente em Um periodo de trEE anos; ezse £lento de medidas Secia acorgas
40 anualmenta, pot tr&s pnos  consecubivos, NUmA RewilEd de Chpula Divida-
Comdrsic, presidida pelo Presigente de Baaco Huadial ¢ gom & parzicipacds d¢ ré-
prasentantes gos EUR, Canadi, Europa o Japdor €M Paralelc COM fURLIAS (AJGELR=
cOe3 multilaterais sobre Comércle; d) em conLrapartida, os devedores teriam de
eupreander FefoNmEs econtmifas, 98 ACOrOC COM BUAE Dréprimd Pridridades internas
{aoc contrario 2o Plano Daker, quet impde medicdas &BPecificas), PRra gerar ereschi-
mento, libaralizar ¢ gomdroio, reverter & fuga Je Capitaly § establliZar & &dmi-

niatragdo g2 divida.

PoUCO  A4poit da decis3? brasilleird de suspPendet paganentos, o Senadst |

Bradley, it intervensdo perante a Suncomissdo #obre Fipangas Interracisnass, Co=
mércic ¢ BPolitica Moneriria ¢a Comlssdo de BancOf da Cimard <o Representantes
{4/03/87), sob o tituls "Brazilian Horasorigm, Crisls Hanagemwett, and  Inter-
AnericAl Partnership”, costacou trds lipbes da iniclariva brasileiraf &) & natu=
reza politica do problema da us.vme: *Ais deFmosrAClas Ndo tolerardc oF :,.I.d-u_s
que #3colherem pagar a divida ém detrinento ¢C CCfsciment? # c¢a 1luta cyntra -l
polreza“; ) a LMPropriedade dos empréstimes de ¢mergéncia feitos peTes bancas

acs patses devedores DArE gue DOSSAm contimuar & Pagar a d:vidas “The canger for

. debtors i3 that this 55ares thelr domestic investors, who invesi abroad  gnstesd

of at homa. The Covnsry 1s left with Righer debt, no pew productive assetd, ana
the ssme cld shortfall. The danger E:l_r creditors i3 that. emergency loass let
banks treat bad Iodns ax 4i¥ shey Where guod™; T A Confusdo entre of papéis coa
devadofes - QUeé deveérlam protlrar ALTALD NOVos Enpréstimc;a - & dos credores -
que devariam ecta’ DusCands come admindstrar & 4ivida velnd. Em ez disio, of
paises em desenvolvimenta est3s cbcecades com @ Adhinigsragde 808  empréstimos

ANLEriOTes, enquAnL® oF predores @stlo oboecadol OO novos SFRRrESLINOS.

Fara corbigir' cSta aituaglo 8orid hecesFACia uma LIiCeranca angricand @
cinco Areas: A) GONCENLIAT O 43foYfd <OF devedoras e de seus banqueiros no  pro-
djato de reforma egtrutural; b) restituir aos lideres latinc-aMericancs & reepons
eabiliddde bdsica pelas paformas econdmicas; c) atfidiir ae¢ bancos a raEpdi¥a-
bilidade Pela administraglio da 9iIvVids, pela Ce8POETa adeguada 408 okfergod de
rceforsd, inclusive Yeubstantiai interest relief and possiply debt forgivensas™;
a) aproveitiar a ocporbinidade politica decorrdnid da raalizhgdt de eleipSta nA
metade dOF mAlores davadoras latino-americancs em 1998, fato SUS nio pAgson deE-
parcebido a Garbachev. qua Jdavard visiter tais paises pouco antes; a} finalmen=

te,” Copd metAnisNC, & negociaclda ahlal entre oz RARDYCOR Ao Srupo dés 10 de  uma
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TArA 08 paises cdevedires @ © paximo de flexibilidmds aos hafcor, de mode & tor=

NAC maly atratave o alivic da divida, O PAaso conaistia, basicaments, em ofe;
Gel A03 DARCOS, POC OCABLAC 343 negoCimgdes de CHEACALONARENLA, Umd Sdrie d¢ op—
cOes para alivio da divida, a saber: nOVeS eMpCAstimosy cancelamento de  parcals
8o principal, hipdtese QU Poce coavir mAls acs LANCOS COM pequena “exposcre™)
fapitalizagdc ou cutra forma de ryducke do pagamentc ds Jurca) ConvATEED de  di-
vida em lnvastimento: uma compinaclo de algumar d9sbay cpodes. O Plano pravia
tambdr uma reforpk 0% YAQUElAMentos bancérics de mode 3 tRTNAr poasivel o alivio

aa aivida.

GOMENTARIOS SOBRE AS INISIRTIVRS DA CAMRRA DOS REPRESENTANTES E DO SEWADD SOBRE

oivIDA EXTERHA

Observa-a¢ UMM convergincia, nas  duas Caspk, em torne de  Juas
prepustas: umn, ¢e Sriapko de uma "invarnationa) Debt Facility' pord comprar =
vida @ repasgar o JeSCONED Acs palses devadores (Senador sarbanes e Deputade
LaFalrce): outra, de refocrmulagho dop regilamentos bancdrios ae mode a” facilltar
a reneytcilaglo da divida e LerMGCS MALS FAVOrAvels para of paizes cavedores. Se

a "Trade Bi11" for aprovads + contiver um gsapitulc scbra Jivida, a5 O0ispPosigles

Principais Jdeverdc F4T EX manciohhdid ARLerLlormente, A4 quala poderdo adiclonar-

am regras maiE flexivalec para conversdce de divida em investimento-

O impatt® de LmA ¢ventusl leglslapgdo sobre divida ainda ndo € clara. O
Execusivo Jh manlfecstou suas obderbes & criapko d¢ uma  enbtidade internacional
sobre  divida, Uma vez que, nos Letnes a8 COnEtituipdo, as Tejodiaghes Intérna-
clonals sdc prerrogativa do Executive, o Congresse nko dlspord de meios [excsto
A exighrcim de ralatérios sobre D ATCARGRLG do8 antendimentox) para impulsionar
ou CGDrar oa 2dmlnistrTaclo a Regosiaclt de Um  Aectdo PRPA & criapio de  tal
wntidade. Ko que 01X Iespalio & mudangh dos CegUlamenicof DANcdrios, O texto "Jos
projotds de led, taMte 03 CdMdra granto do Senado, s&o demasizdamente Vagos para
tornayem-ge mandatdrics. ASsim, as dispoalpfes da 1o poderdc ou ndo rraduzirem-
S8 eft FEQULANENLON ¢SPECLFLC0N. A inovagdo mats compieta ® IMRASALA, nestas con-
digdas, poderd ser, pProvavelmente, umz flexidili¥addo 0O réegrlamentos Dara con-

versho de dividd em Lnveatlmeica.

D% afeibos politicoa a o lNpactce 80DYa A OPLNidO Pliblica de uma legis=
lagdo sobre divida, cortudd, ngu podem wer Aesprezados. Q intenso debaté paria-
MENLAY $GDCR  JAvida noa Gliimos mesas ¢ & eventual aprovagko de umk leglslagio
ezpecifich scbre O assunte refletem A crisica ¢ & rt:_el;:&o. Felos parlamentaces,
%1 polisics, vista cope incufloiente e astredta, do Departamenté do Te§Ouro, a-
vallagio compartilhada por AmMDlos setqres da comunidade xcaddaica 4 98 opiside
piblica. Por isto, &inda que o E:xlecuu\m niO verha a aceltar Integralmente af
devacminapbes que v}.u‘em= N BET aprovadis pelo Congresso, CArXEsmente s vera com-
pelido a avancar na bukca de aolucdes MALS flexivels 4 Lrcvadoras para » proble-

ma da devida, o o
REQUERINENIC DE CONVOCACRD DO MINISTRO NAILAUM DA HOBREGR

"REQUERIMENTO N 22, DE 1998"

Exma, Sr. Presidente do Ssnade Tedaral:

Kos termos Ao art. 38 da Constituiglio Federnl, combinads com 9 art.

418, dncizo I, 46 Regimente Ingerno <o Senado, vimod mul raspeitosaments regus~

zer 3 v. Bxa. a onvacackn de Br. Kinistro HAL1Son di NCDC#g, G4 Fazenda, a fim
e que, perante o Plendrlo, proste informaples sabre estudos que, segunds a  ime=
Fn:enu. ,2&tio sendc efatuades, com ¢ obyative de alterar & politice :al.lr.La.l g0’
h'ovtrno, TOlALLIVEIGNLG 305 sew;dorea piblicas da adainistragio ﬁ.gnu « tndire-’
ta, pem como ecbre a problematica u& eNVCIVEe & diVida EXLEINA hra:uur’a.

Q requerimento (U4 o¥a formnlamos raveats-se de granda importdncia wt4a
maitr urgéncis, na medida em que A Aituasie dos sefvidores piblicos, quants 4
pertepcdc da venzimehtos, enCohtra-ge sob clima de completa inssguranga, inclu-
$1¥4 COM deClaraches divergentes entre or titulares da farenda e da ’s.da[:. Com
efelto,  eMQUAREC O Minietro Aluizlo ALves, af eNtPevAsta 20 JOTNal "0 Estadc dw
830 Paplo", edigic de domingd, 13 do Serrenta nés, declara que, da primairo da
Janeiro de 1986 & 31 g dezambre de 1987, f GeFAsAgem SA1ArIAl dos cerviderds
ragistrou uma mddia de B0 a 110% o gue, com & URP, & folha de pagamento chegoeu ¥
40%  da recaita liguida do governo, o Mlpigstro Mailson 34 NUbrega, no mesmo Jor-
nel. defande, cott\ 4nfaze, gue a dezpesa com pexscal alcanga a T0% ¢ que houve um

Aumanto real de 20% no ganha dog smrvidores.

Ora, essas divergdncizs precisam gar devidamante esclaregidas, ndc spe-
nas porqu‘a pe trata de uma diferanga bastante ponderdvel, mas  tapném porque o<
Senado Faderal, a opinifo publica s oa servidores Ldm o Jiveitd da ber capal co-
anetimento 43 real £ituaplo e 008 adiivos que 8StE0 lavadac O governc &, mais
usiu' ver, DUsCAr TCesvlvor prenlemas «condmico-~filnanceircs com o sacriicio dos
assalarindos = 3mrvidoras publicos, justamente um 503 3LOMENLOs Mais sofridos da

soCiwdade .

Ha mesma oportunidade, o HinletTe EeTd owvido, tambdm, sobre a divida
eXtarna,” pois astd, COMG 52DAMO3. Len liames Hiretos com a pdlitica salarial em
JeTal, sendo notérias cuas .mp;-scas:cu com géficit PUDILeD, Gom & CEestimknto
SCONOmACH & COW & geCSCA0 44 NOVOS emprescs. E qUe © Hinisers, convidado recen~
temente & corparecer a Comissic Espacial da Divida Exbernd, GOMEnicou e3:ar Com
@ifieuldades 4w SUa AGENdA PACA O atendimento. Sendc aisim, esta serd a  éportu-
Aidzde para o atendimonte 493 dais importantes asfuntos, <om real ozonamia de

tompo.

Por is%e, tENG0 &N VLISLE a lmportdnciz dos problemas enrocados 4 & na-
cessidade de que a mociedade, Coflo um tode, tenha Aacesso & . verdade aos  fatos,
ten toda Protedénsia o presente requerinent’s, & Fim 3¢ qUe, COM & RAloT urgen~

iz, geja ouvido ¢ Hinlstre, diretamente ¥nvolvido em tdc relevantes mardrias.

Sala 43 Sess0es, 15 de margo de 1933, - Carlos Chiarelli - Jamil Had-

+ad - Nauricio Corréa - AfEOnE0 Camargs = Itamar Frantd.

FEPOIXENTOS DOS PRESIDENCIAVEIS

Tendc &R VPiStd & iMportdncia do teda pAr4 o6 Umds 00 futuro governo,
esta comissio vomou a indciativa d¢ comvidar candidatos potanciais A Presicéncia
da Repiblica para que @XPUsessam no denado Pedaral seus pontos de vigta em rala-
$8O 4 divide externa. Atenderis nd cenvits, pela crdem, o Senador Jarhas Pasea-
rinhe (2@ de mMargo,ce 15689}, o Sanader Xirio Covas (5 de mui]. o sx=goVvhLiador
Tarnands Coldor do Mello {1} de abril), ¢ Depufadc Afif Domingod (25 de abril) e
© ex-governador Leonel BErizola (5 ds ¥aio). Seus AWP0imNEntos Ao Fasumiscs &

seguir.

Agostpde 1989



Agosto de 1989

DIARIO DO CONGRESSO NACIONAL (Segfio 11 — Suplemento)

Aenador Jarpas. Pyesarinng -

R Aivida externa brasileira, gub tevé inicic na época da indepenabncia,
CtRagou B fUgir 4o nosse gentrole Tem 1973, QOm' & PriMeirs chodus d9  petréleo.
Para continuar finsiciznde & Importaplo diAria de 500 mil barris de petrdles, o
Brasil procisou padir muito Ainheire amprestacde. O barril de petrcleo, gque Cuse

tava dois dolaras e melo, paszou A Custar doze ddlares. Eotre 1974 e 1978,

watabiizéu=se no pacamar d¢ dOIé A QUAtOrZe ddlares. A balanga comefcial brasi-
leira cowegou eftdc 4 sor deficitdrid. 56 no ano de 1974 o d6ficit comarcial
brazileirs fol de 4,7 DilhGas de célares. D NOBEC wndlvidamentc oxtarnc nesse
periodc {74/78) era sé para pager p-r.ml..aa. S er 1971 A nossa divida era de
12,6 bilhSas ge Jddldres, Jh om 1578 a aivida DBruta estava em 43 bilhSes @ 500

rilhSes de ¢dlaces.

Ea 19TH surgiv 0 SEGUNID CNoque dO petréleo, muie pior que ¢ primeiro.
porque © Prego do Darri. passou ae 12 ou 14 delares para 34, O peurdlen tornarax
Bw, nNc MURda, UMA ACMA POLILLCE & ¢conOmiCh nax mlos dos peildes produtores, mem-
bros oa .OPEP, cujo salds comergial de ¢ LiliCes de ddlaces .aumentcu parn 32
bilhSes. Em consequéncia, on "petraoddlar#s”, gua n¥o £ram relnVestidas ne mands
4rabe, invediram o3 bancos do Japln, d¢a Eurcopa z cdos Escados Unidos. E comS na-
vig grande liquidszr e muite dinheiro, ¢lel COMREATAN & QUETEILAC € & Jazer Pres-
ado para qQue pedizsemos emprestado. Entdo o Brasil aposton neo feu futupe, Hesse
momentc, ACAILANSC A OfeXth. Jogou com a POSEIDIlLiNdR de fazer ExSes tmpréstimas

para aplicar em projetos produtlvas ansin, poder pagar a divida. Projetos

come Itaipu, Tucurui, Catadjds, o parque siderUrgicc, & exproraglo de petriélec
noffahoCe”, a% MALrds d0 Ric ¢ d¢ 5o Paulo tinham como  FinalicAde um  Cesorne

para ¢ payamanto da divido extecna.

ACORLACY  que, depcle Ads  choques  do petrd. ) VEIiG Uik colsd alpda
pierc em 1982, Sem nenhum pracedents igual oU paracido, houve um aumenko dhE ba-
KAS de Jjuros axterncs, c¢as btaxas flutuantes. R NoSsk taxa do Yprima rate”, gue
&ra ag 6,3 ddlmres, chegot a 25 OOLArEs & Manceversa puna MdAiA-Acima de 20, Em
1975, DPRgAVamos de jurcs um bilhSo & CALOCENLDS milhdes de dolares; cincd anos
depols, apds o cegunde choque da petrdleo, FARgAVANGE onze Dilhdes 4 oitgfentos

RIlnbes de aolares de JUres, em um ano.

Em 1984, a nosed divida externd ALIRGid A Cifra dex 93 LilnTes de
délares. Em olrce anos ¢ Brasil pegou 55 bilhdes de ddlares s de juros, sem A=

motrcizar ¢ principal.

ConclusSo:  iMpossivel roctabelscer a politica financeirs de fins de

19731 sndividamento par: acelarar o desenvVolvimentc. Izso, devida &  diferengd
queé A entIe & SORA 4 pPagAr do servics da divica e aquiilc Que hde cbtemox com o

resultado, sspacialpente 38 balangca comercial.

Bm 1988, transferimos, 1iQuidos, PATA OB HO&S08 Credores doze bilhGas

de Adlares. Qual fol o crascimente 8o nosic PIB? Zerc.

A astravégua  tradicional da iacio eata prat eagotaca. £

pracisc inovar. UR Sritéric basico diﬁaral cer adotado na quastdc <a <ivida
externa. A reduclo do seu pantante, cu 4C Leu AEkoque, Node em torno de 115 bi-
1htes de délares. Tratx-s« Ox Um Somponente o4 NAEUr4ZA politica, admitido hoje
pelos Craddyes internaclonais . Um cegunds critério, a serc :nnhinnao’ com O pri=

meire, serla or

calonamente, #A grande praro, com condisles favordvais. Taza

poderia s4r faitn mediante a recompra dz divida com derdglo. Umna ver redezida, o
divida poderia ger convertidsa em ume nova, Com Prazo de 25 anos, 10 42 cardncia

@ juros fiXof Daixes tanto quanto poEsival.

Fazer o possivel também pAra & obtengdc <& "walyers" & da £0do © LiDO

da perdio.

A conversfo formal 43 divida poderia ser ampliada, JEPendendo da espon—

tanaidade Cas ampresas.

Para intehciflCAY a entrada de capitals estrangeiros & importanta, pri-
meiro, restabelecer B credibllidade do Pais 14 fora, B cartelizagka dos  devedo-

res ndc parece = Melhor maneira de ce fazer iEco, embiora seja uma queatso que

meregs asendo,

B mperntiv- 4 neceazidada de investimentss produtivos ng Pals., Hlo po-
demcs continuar mandandc dcze DiiNSes de ddlares, tode ARG, $& para  garantic
nessa cncu:numade da bons pagadores, delxands de investir em nossc paia, gue
Pracisa crescer, pelo menos, 6% ag anci pare ofersger emprogas 4 1 milli%v' @ BOD

A\l PesFoas gue ingreskam nc mercado de trabalho a cada ano, fora a sconamia

invisivel.

Em primeiro lugar, nio ha como manifestar nossa posiglc sem voltar um
PONCO RO tempo, para detectar 0 Papal que & JIVIidk xberna extd desampenhando ne

Amoite g0 nosao crasciaento smico, do noFso vimento &, POTLANLO, JAB

noasas relagBens externsd ¢ internds. - -

A Zespeito d¢ todos os ciclos e da bodas xa fases, hé multo que o Hra-

#il aprendeu a criar riquezas; nas hd¢ aprandeu aistribui-las.

Bpés o ciclo do sure & Jdo tafd, partlcniarMente entye 1870 & 1970, o
Brazi] apresantop Laxas de cresclmentc que, em kddia, foram superiores As dot
Esthdes Unidos, da Rissla @ do Japio. Hesse periode, portants, oriacim: e

riguezas. -

A mesma coisd, NO BREANtS, € nin poderia dizer em relacaé A diseoimin
c¥o dh riquera. Hesse Campo, ¢ Brasil ndo fol capaz de associar, de accplar' a-
quele Croscimentd A umd 1ldéntice distriboiglo, d@ Moo quR © Comjunto da socle-
dade, © GORJWILO 004 Drasileiros pudasss usufrair, de forma  justa e  equinime,

490§ Deneficiod da riqueza gerada.

Atd 158D, esperialmente a partir de 1930, gue maresu & iniclo da”Revos
lugSo Ipdustpial - antes disac, © Brasil &ra Wh Pais oAinentomente agrarlc - foi
feito um granda salto quatitative, com a incorporagho do que havia de meis ao-
9arno 4M t4CMDS de teSnologia. Durante sise periodo, AUmas instituipSes Sessm=
penharam Um  papel fundaEental, de medo e3pecial o Estddo, p&h a capacidade de
acuuzlagho pazsava, fuhdamestdlmente, pelé Estado. Hossd §pota, a presengs Ao
Estade na econcmia TCEFCESENLOU OF POloA, ,OF fatoras indutcres do crescimenta,
19t ¢, 28 indtateiad de base. 1850 POrgud, nd €peca, & iniclativa privada nfio
PoEsufa  dlsponibilidade, oU cApACcifAde PRCA FOALAZAT A 2CURulacio RecARsAria
para grandas invascimentos. Eu meamo, como estudante de GnGEnharid, Vi NAZCET &

CoMpannia  Siderdregicd Pawiistd 9.X.. nascida de trapalho, da orientagdo =
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pcr'una:u de ehgenheiros tope Plinldy Brance, Pirilo Quelrer e Catylo Branco,

¥i, Ainda Como estudknce, Ro Inttikiute de Engenharia, a fixaclo <o lay-out dessa

IPTEER, O POTIUN 4B guA fiNACho em Cynatie e copo © Evtads Ao inoorparava  na

tarefy d¥ CORBIIULT Um parque ELJSrdrgico no PAis. Qwandd se iMauglroo & Primais

ro forne dx COSIPR ~ v 3% era Deputado Tederal - 90% 4o oapital erem do  BHDES,
Desde ¢Bda momentod, & COSTPA LOCnoU-ko URA GUPTesd datktal, ‘pta POY wstolha ini-
‘cial, coms foi o case da Sidertrgica Haclomal, mas i:arqul o seror privago nfo
EOSIUia recursos para enfrentarc getarminados prcblesas,

Hoju,

ovidentenente, © qUEAFC § 5&!‘!0‘{\:'

-] lnur pr.l.vacc sty

altamente capitalizago. (uando se axatind & rola:Ao entTe pun.vo nn'reso ©  Pa=

srindnio liquide daF empresas, VRrifica-a¢ gua - seja nas BNPE.EB! brazileiras

de chpital nacional, sejk Nas &npresas bragileires de maneira geral - a  capaci-

4242 d¢ ACWMULAZAG, ¢ CADAZ de MUPYIr A Necestidade, até Mesn® em detares de Alto
investioenso ® G& MATUCRGIS lentd. 1
Ho n\cnmtu am que 3 Ln:n:le prxv-da amplia svas pou!.bnlsacu, neExa

YL8E0, COMH PATLidO; & 3 de gud O EfLEao deve tar cdnvﬂcadn Fars butru tlrt!OS.

WR  particular para fOURULERC: acuUtar ¢ comandar politicad nncsau capazgf de
pfetuar & SLiRLTIMULGED, 4 para atus? em Satoyes d¢ DPORLA, Quer no Campo O& &idne

Cia, guer no c‘:vnpo da techologia.

Ora,. 6 exatRaeite fikXse MOMERLO qUE © ESLRIC Entra ém Crise, Uk Crise
da matureza fitcal Que 1he retira & capacidade da Lpvestir & de EST agente derce

Procassss

A0 longe Aa qécada ar 1970, o gonjunto da poupanga nacional siticurtd
na falia de 24%, 17 ou 18% ATIUNAOF A iniciBtiva privads ¢ 3 ocu 6% arigihdrios
26 Estadd. Hode, exee mesme Eptado prcontra=se om ume 31CudfSc qhe Podemds oha=

WAy de POUPADER negativa. ) o

Alquns fatores oontribuiram para isge. O objebive desta Tamissio & >N
BANAr UM COE AJpactom gue comtribuivam politicamenis PAta L8%o, ISt & A dls.vxdl-
EXTrnd.

0 Estade, ne modelo adetado a partiv 9% 1970, _ti{,n?.;a;m capacidade de
Arvestimento sitpada ao redor de 5 a 6%. EsEa capacidadg previnna, an  espacial,
de uma centrituigdo de empréstimos diretos, ou aké de capital _d! Tisca, Htua‘éa '
na faikd de 4% ap FIB anual. Hoje, especizlmente & paTtir ¢ 1960, nko sb DR 4%
deixaran de entrar, :wn; 3OMCS CORVOCASSS 3 TASRONORT COM WALS 4%, AnnAlEente,
Para O servipo da aivida, Ora, 1820 eigpifica qua, pAre Guam Linha wma capatida~
de  de scumulacio situada ao redor de 24:‘, nouve raant:-io d¢ /2 da cppacicade ce
inveETimento, ISE quer dizer que tErminames m década - nko .; Wa Brasn. i mal
t.-umm. & Amirica Latina e o conjuntd cos PALSEE AevEdoreE ~ m ss.t.\m:ﬂ’ Pior da
qus 4 35 inicic 4 masma Aéonda.

Se toparmcs o perfode 1982789, vurir!‘.caremrt;ue, neuve omg salda 1i-
qulos de capitalz Ax América Lakins - capitais de risco ® servige da Qivida = da
arded de 180 bilkdes de 4dares; ocevca ds 50% dease Valor eaiu 45 Brawil, Duran-

e

s¢ perindo, o Produte Intarne Bruto, na Ambrice lasina, calu 6,8%.

Achar que 0 primeiro’ dado em rt:m;lo & dfvids externz ¢ de

gorunno.

hntunn pnls.t!.c&. Como a qivida envolve chracteristicas du fATOrezA ‘econdmica &

de Datureza financeirs, pela infludncia i;m- ten sobra O grescimento racional,

orna-ape, também, um provlams Politics. Esca 4 o Primairc aspecto.

quy  OF

0 Begundo ASPSEC & qUm, NES SLLALE CATCUNSEANCIAS, A divide faT com
que iMPOrtencs Certos problemas que nlo 34 nossod. Por exemple, hole, tooa  vez

EEtagss  Unidos, que tZm um dfgicit aa baianga comercial goase igual ap

valor da NakEa Aiviea Po ANG, AUMAKEAM & AU taxa de JUrcs em um pantc  parten-

tugl, o Brasil obriga-se A Um deménbolso adigioral de tg Dilhko da délarss. °

Segunde um jernal de S0 Panle, ne pericdo 1_9'11/65. nas pagamos 122 bi-

1lhgee’ 3z Adlaros do BeTVige Ha divida e, nesge pericdo, nossa ﬂ':va.:a creacet  de

& para 122 DilhBes de délares. -

SB Lomarmos O poTiodd 15B0/89, maik Aramatlco s duranté o ¢ual pratica-
mence ndo houve ALTNGATS NovO, VArifiFACENSS qUe MORER  Givida aumentou de 61
‘Para 111 bilnGes de 043ares e noa phgamos §7 bilhSes de golaras de pervige da
Ofvida, ou Sejz, a A4vida Alwentsu 50 bilhbes 96 d6lAras & nds bagambs 97 bi-

~ Lo

lhau de colares de 1u}na B MR peq\ima parte de amortizacio.

ESse TECANLFRG ¢3th LOYMANAC antremamente SLYacil a retomada o Sreacis

WoALG ® O Qus#nLIvINERTO scondmicos. -

A nosfa vich. & de qua a divida Qeve fér encarada ¢o ponso-de vista pu-
iitifh, pols, asaim como estd, invibislizh a rétomadas de Tratcimento. ESsd ¢ um
aspectc adiciondl aguale Jd Apresertado, decorrante da incorporagho ds problames

gue nio s%a noesos.

A pabtir 09 que CCLErEY =om & México e 1992, * Posiclo dos palses cre-

dores fol & de BuUstantA¥ & “4s0 de Ve 0 ProDisha OA GLvidy  eXterna 00  Brasil
nis 4 Ag inselvdncia, was de liquidal, DOTLANLY, A PArtil Ak MACERismoE iNternos
Ce ajustés @ d¢ novod finenciskantod, o Problela 2A ALVidA sa TesolVe. E' silth=
“'. priceiro, Ajustes LNTernos phra aseegurar - SETYLZ0 Qa ALivida: segundo. oh-
2QTVAACE O ZjUAtes, oF credoras tstabeuuertﬂ noves fluxos; 4, t:r:airv. sande
um problema d¢  liquidez, igsn permitirda, atravéa ae apraxim;bek SUCessivic-
caso da’ agho cicculkE  hOnTAT a ALVida #h £0004 O3 seus teTmor.

R opArtizr e 1984/1985, fica, nO ontanto, clard que igsc & imposkivel. O

EirPles quadre ge VACLidCAY d2 evelugdo do pagamento d0s Jurcs, ro caso do  Bra-
51, mesITa entraoTdindTio esforgo de ajustdmento. A coWegar de 1981, apenas em

1687, fol oferecido um pagamesto 30 sarvipo da divica inferior a 10 bilhdea de

gdxares. Em 1981, 30 Thilhlas do Aélares ¢ 300 aiihdes; ¢m 1982, 12 Dilhdeta w

S0D; em 1983, 10 bilhGes w 200) em 1584, 11 DllnSes e 400; &m 1985, 11 Dilhdey e

"266; em 1986, 10 wiinges @ F0O0i @m 1907, § DLInJes & 300: em 1988, 10 BilnSes &

6301 e, 4m 1985, 11 pilhSes o 200 milnles ¢e dolares,

1828 AcC2DA geranuo problenas graves no 04ffcic publice. RcAda cperanda

sobrg B divida interna. -

Par qud?

Eorque, duranty esso periedo, &.diviga foi estatirada. Preduzimas sal-

<of Xtlaoldinariod na Dalanga C_ﬂl!l';ciai Ul esforgoa bruotal de :jnnwue’n:u. Tds

vamgs A capacicade, no Gltime ano, de atingic 0 I'-lrce!.r'o lﬂPQr‘Vi.ﬁ Comaroi; 31 50

mundo, 19 DilhSes da S6laras, co@ apanas 1% ¢as Eroeks fvernséionais. Tiveram

sUPerdvit comercidl maior apehas & Aledinha & o JADHO.
NOB  eXPOTLEMGS CETCA dl 0% Uo Produto XnLema Bruto & 1nport.amal ce 4
a 6% dul’.u. 4, tréz e pouco, cnrrenp:mdﬂ ) Lupo’\‘.a:-!o e pecrdleo. 1r20 ls.g-
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nifica un esforga extrdcrdindcio que s¢ reflstiu ne nivel salaria), na.divida
piblica, Da Aividk internd. Porque A Aivida 4std estatizada ¢ © rasultadc aa s~
portagdo ¢ page  em Gru¥ados, gue e Fazam ou com emigEio, ON tdm o AURARLS &

aivica intarna. -

1ssc 4inviahilird, por exeiplo, umd Adeguads polibtica industribl. A di-

vis&a internacicnbl &3 trabalho «specialira Q9 paises & detarminadas
atividades. Icsc ke tOTd GXtTemanente 4ificil, na medida em gQua o1 19 bilndes
de Adlares do superdvit comarcial nde financiae bens de capital, nem  lmportagdo
de  Benz € BAIVIFOS que PrOMOVAN COMPRtipdo NO mereado iNTerno, pAra aumentar &

produtividade ¢a N955A indGseria. Isic € um PArAdoXs.

ACeRtUA-3@, POrLENtS, anp NIVel 20F CradoTas, a 1déia 3& que 3 Quaskds

da divida mxterrna GeVE $4rC @NCATAAS COM Uma ConokecAo politic.

Neags ordem de idélas & park svAtar que a AiVLOA &XLACAA ContAnue A pav
ralisar o crescimento acondNicl, ‘o PSDB, &m SUM PrOPPAta; declara, com  Aifiswr.

que eské <lsposto 4 Assumil' atitudes upllaterais.

Que solugler apresdentamcat
Evicontemehte. hd miitas altecratives que podom mer anallszadas.
Um posicionamesito fundemental deva ser adotada. Ds cradores até hoje

afirnaram que ajustes internca e [iNangiamentod resolvenm o provlema. MGS suston-

tomos qus o ajugtamentos intersca ske nacessdTios, mAB O estoRus da divida deve

sor Siminuido. Ized ReS PAraTe fuUhdanantal.

tm Dbom refersancidl, ¢o natuireza £iNAROCHirE, TAlve:, Sejam oz Droprica

mocanismes da trangacio da divida qus QCorram RO Meresdc SeCUhdArio.

HA carca ge duas Semanks, of Jornsis Nobticiavam a possibllidade 2a com-
PFa da gada Adlar gk fivida bragileira For I8 centavos. HEY 4 jufbS gue &4 Lota-

14dEde do povO DrasilesTo DAC EeYA DEGRIACIAriC desae TALS.

A idéia d¢ que a questdo ¢a Aivida pasea POC um MECARIsSmO UM tanto
QUANLD GlobAl, que fNeCessariiment? gomporta @ reduglo o divide totel, 4 Algo
que 34 aktd consolidandu. Luba B 4 PubiCAD da Flahfa) o Japdo e Culsloura @, -

centemente, através do Plang Braay, pdlz primgira vez, of Ezfades Unild 5 emiti-

TAR  Einair no eentido de gua J& Aceltanm a hipdteiw de uma solugde polizdca pava

a divida. - .- —

B svidente que n proposta Brady nko + pleoaments sanlsfatdria. Em pri-
meiro lugar, DAntem A NEJOCIiIGAC LANCe & BARCOL em $equndo lpoar. mantdm Cesubls
€081 & particifaglc dos comitdd dos credoras; prové, ainda, a participagdc de
4lguns ofgeniames infe taclondis para monitorametc das  ECOROENiAE  Internaz. De
q\.xal.q,'ue: mAneira, ne entanto, & v¥m #iDal que Chega JdeksAs Acsdd no sentida de

solugdc politica para a divida.

E uma posigio & ser considerada, £ ldgico que iksc nio significa nlo
considerar 4 divida EAmbén do ponto.de vista d¢ Sba hatureza rinanceira, Por is-
30, Preaconizamot 3 redugio 44 divida, levando-s4 em conkd agjueles valores palow
quais ela ¢ NeFOCiAdA RO MArcado Secnnddric. R 4838 macaliszo, dé-se, tradicio-

nalrenke, o nope As securiviragdo.

B¥istem diversas vertentes para aplicacia casse mecanismei negociapdo
VOlUHLATia, 2esuriTizagho negociads @ mdawo securltiraplo unilateral. ¥ac, para
wit&  encontve, & impartante a'preposta do PSDE, que ¢ 3 redugad da divida aos

Valoras Qus 3a pratitam no HQECAFD ndirio.

Is8d, pordmk, n¥s pode vit sozinne, Qutros aspactos dsvem ser congidera~
408, &M CAIMOd A SAIvaguardas futmvas, estabslscandc limites compativels, seja
R relag¥o a0 Produto Xnterno Bruto, aeia #8 relagic & nosck capdtidade e
sxportagio. Tais ealuaguardas devel probegel © Paly Contra cnogies futnres, ae-

mélhantes Aguele provocado DRlo petroled.

£ imprascindivel, &o QuUiierN0s panter O CreICiments econdeice no Bra-
5il, a fixagdo de wa valor percentual sobrw o potencial "da exportacda, Assocclads
4z salvaguarces e d ud;lcﬁo du"u:equc aa d.l.vm;n. ;'.'lbka FUTPrAEA+ &, rasiavhnely
que 3@ a2contra nolse sentide. -

Até qste momanto. fof pou.{:t-: maiter o atuadl ritmo PObgue of Estados
Unidos, que tdm encbme d4ficit comercdal anual, tdm pAIMitido que of paices da

Amgérica Latina procduzam of supsravits §ue produzirvas. A cada hilhio de ddlares
de Jurog qUe um paid da Américad Latinid Page 3% Racdas wNporiadords, desenvolvie
das, estas pardem vinte @ ¢iNCO 2mMPresos. E surpreendante Porgue, Na fim, 54 o5—
rdbelacen Celagches~problema, UM procedimento 4¢ NALUreza politjco-financeirs,
Ve ACADSR PRr tornar jnvidval ¢ propric pagamants. Em oukras palavrag, aconte=
ewn o contthric dagui’s qua O cradofRl Rfirmavits em 1382, ho sentidu S gue o
problama nio era de insolvancia, mas de liquidez @ que, coi ajustamsntos inter-—

nof, a Aivida seria honrada 4 O slzréma wvolthria & op

A maicris doF Dances, soprotuda of PeQUAncE, resguaCdarap-se & fizaram
AB Tagervas nacessdrias. [d%0 & t80 verdade gua ROje oparam ho Mercado

BACUNAAT L0, CdaSfATandc~Fe da Aivida #m valores Lnieriorss,

O PEDE, sm SUX Proposta preliminar, declara enfaticamenter “Rle cortri-

.huiTahOs pACA e SR Sibtuaci0 ParpADACE COmo €SGA.™ Fara nds, ®  raucmeds 90

e & favor 2l.

L Ppossivel edUIir O QEtofue da AIVidA. O gud € invidvel ¢ A permandn-~

- €id da atual $&ngTiA © de umA Constantd ACUnulagHs de cAPItiis qUé, mullal Ve

zae, nasceu de profundas variagdes cas taxas, de Juros.

£m linhas getats, o PSOB coloca-3¢ da S&gUinte YOrpa, om Ielagic a esso

problamar

. -1~ o problama, come asth, Lransfefe 403 paises Jevadores problemas o

proprios;: _

2 - a ¢IviCA BLinGin UNA CarBCteriFtiBE Gde LOIMA vidve. & retomada do

crasclmento)

3 ~ a3 Ripdtess algund concordamos CoM & sitvacSo prasente;

my teapo

4 = a solUfplo bAsicd PASKA POT um tratamento politice, ao
Akt Gue P& Mantdm a mpturaza Financeira, isto &, Pelo mesanlemo da  securitizacic
que Ppravé a reduglo -do ntoqu; ca d.lvi-él, c;:n’s’idirandn-a ap nivel do gpércade

sscunddria.
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Tinalmente, © PSDE nko abrird m¥o do COmpromiseo DASICO Que & O dB re-

tomada do Crescimento ¢ a9 o

NVGLVINERES élcnimice, perkanto nie permitird que

& divida externa assjz fator limitador dease objetive. -
S8 © PS03 CheqdC A0 GOVAIND, 592 Eard & Pofigho Que adotard.
Hosse ponto, poderlia alguédm perguntar guem & ¢ foiponsdvel pela B30 a-

Frandizagan relativa a0 procassc do distribuicdo ds rendm, uma wez gque a produ=

phe da riquezas fol Rprendida.

Eu nio idantificaria Um CesPOnBAVAL especifisd pdr e3se problank. A mel

V&', tsse problama & Tesultante da uma cultura. Yradiciconalmenta, tem Bide

anin, -

A andlise NiALdrica que realirai, abrangendc o periodo da um século,
;OAILCR diferentes wsthgios no papel que o Egtado & A iniciatdva privada

aeaeNpanhacan. R

€ dadn ca fato 4 que, hoje, scmos umk Nagdo na qual 35 daa familias
LR URA FaRdR PEE CAPItd moNOr 96 Jue WEi0 GAlArio MARLMO. Jaso_ Algnifica  que,
e 5% das

fanilias, MR POSSCA ViVe TOR aproXimadsmente UR Cruzade por ddA.

Y Em termos

$ 35% At familias, eSL3O iNCluidor 41% A sociedade DYRELLELTA.

A« faiza etaria, 54% Ses meneres de 15 anox estio nessa faixa, £ una gonclusko

realments Lriste. . - -

Hosan  CresSCimento, em todas aF Pates, fOL UM CTAECiMENtO

suak

GOnCeNntrador.

{Quem & o vildo dessa historia? Se, para cbedecer 4 moda, multo comum

kode: no sentido <@ WRGONLLAL UM CHSPORSAVEL, dir-ae-ia qua o vi1ED & © Estada.

2 avidenta qUe tasc EStaco teVe Uk papel importantisaimo coma formulan
dor @ inStrUmEnTSe-do Proces’s 4¢ Inoorporacic da techdlogis mocecnd, de srativa-
chka  dw saltos QquUalitatives. Fol através Ao Ertadc gus aurgiu :I inddstria do pa=
tréles, a indtstris siderdrqgica, a indictria mutomebilistica ets. Mas, noje,

Estado enconkra-se desorganirado, &m profunas crise fiscal, hiperirafiads, lNo

AER entender, ¢ ho eALender a0 PSDH, eds¢ Extzdo dave ser redirecicnado.

pPara nds, social damacracia, o© Estado deve ser o Fatadc socialmente

receszdric, Dave ur: eficiante & democrinice. Heode, ndo BA mALs necessidade A4
que 9 Eatado g6jh QRGNS Gk SELOKES CONAMACOE, gestor ds ampresas de ativida:
des aContnicas. Hole, o E:!.:d]o wstd sando copvecads PArR o aXercigic de palati-
ca$  Sociajis, politicas gque sejam distriduidcrgs de renda. Mos precisamos hanrar

a palavra desenvolvimento, davemcs grescer, oom Justica social.

HEo 50 diga, tampam, que a5 reivindicapdec scchris Anternas, od sindi=

CAtos eatdp afugentands os inveskimentos, aspecialment&, O EXLerNOs.

O que dsFusta 4 0 CARANNG PArA FOra que G capltil nacional estd fazendo

FOr Cansa Aa AiviZa,

A quastdo zalarial ndo ¢ incompativel com o cregscimento scondmico. Klo
<hega a 1% o Nimera de trabalhadores hrasileiros que ganham tcés =aldrios mini-

Tod, e nic Vel aldm de 1,6% O nomerce de trabalhadoras Drasileircs 4ue ganham i-

T gubl OU kAis que der saldrios mindmes. Ora, deZ fAlAricE Minimos Corresponden A
sojacantos délares; seiscantos ‘udlarll L] D.III&TJ.D minime do Sul da Europa. Yi-
Vamcs Proclamands que somos B sdtima econcala lndustrial do punde &, npO entaneo,

trabalhadoras Tecebean §aliric Corraspondente ac salAric minlmo

apenas 1,5k dos

de Sul da Eurcpa.
Ey acho que isso atd wal <éntra o capital vanto nacional guanta

estrangeirc. ACho 4ud, Para o CApitalismo, Quanto mals focte O mAPCAdS  inkerna
tanto malnor. O que o capital quer, Tejs, & tecnologia, pataencial de ekportagic,

mercade interne, reqraz econdmicas claras & sconomia vertisalizada.

B qusstlc 4 dIviOa eXterna nd@o pode ser Lratada lsoladamente; fAaz parw

Le da UR Contextc de outros Probiemas econdmicos vividos pela ¥WaphBo. R modo

coma vem Cendo tratada, & rigorosamente impagdval.
A& receitas sconbmicas dg FXI 5¢ tem produzido resultados Jeaagtrosod

para as economiaz dod pAl3es davedores. 1eso, poryus ¢ tratdWento consarvador
da divida aXterns Pressupse o pagamento inteqral dos sarvigos ¢e uma diviga con—
LCATA0A ek Condicdes inadmissivels. Nar condicfies atueis, a  divida extelns $d
POCR SET pAGH Com excedentes comargisis gque axigem comprossio salarial, incenti-

vos fiscais, sudsididd creaiticios e <dsvalerizagdo cambial.

EBAe procasts Gera um desoguilibric FiNANCELTO QUe 18va a0 GTEScIiments” _

gigantesto A Aivida LiNEECRA U¢, FOr Jua ‘ver, imPo#aibilitd 08 LNVestimentos em

infra-estfutura ® em programds A0Clais.

0 raescaltnamentd Pure e simples ndo tom TeduzZido A% CCANSSerdncizs
para o axterior. Pelo cepkrdrio, ax renezociag@es neases noldes levaram a despe-
aas indteis ¢ & corrupgdor of *relendings” com as indecentes comisshes.

Por issc, & neTatdrle dave ser viste ¢omn ifsbCumentd laegitimr de pres=
sdc, de persuasdic @ d¢ Ncgoeeiagdor ndo come um fim sm 31 Mesmo.

Regar a divida serja calr no isolacionlemo econimico. As solugDes uni-

laterais sioc llustrias.

A divida e¢wterna bramileirs, A¢sce A Sud CONTrAtACHS, anvolve duas par—
te3 & 02 Credores Drivados deves #or chamados & AssUMIZ & Parte gue LN4s caba. .
£ inadmissivel gue & CrosGiments dc Pais figue sibordinade 8o pagamento
da divida sxterrd. HAO 36 tYaba 44 paber quanto serd possivel Creacer gepois  de
mag  sin,

pagar & divida, quanto  gerd POGSIvVel Dpagar depoit de garantlr o

erescimento. -

A audiroria da divica externe, mssegurada pa Censtitulgho, N30 sard um _

ato da rancor; mas sim, gestc de AGDAPRRIR RACLONAL.
Sua propésta fundamenta=ss nod sequintar principloss
~ Rotomada d0 credcimento, compativel Som a necessidade d= criagio da

novas empragok.

- Praservagdo do candter pOblico # da fungdc social 42 astado.

Agosto de 1989
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= Eliminaclio da misdr'is absoltta. Grise da negde, Mas 0o E3SAdo. A sociedade brasileira, qua até R4 pouce kempo
estave = reboqua 4o Estadn, tomou Uhk posigdo do VAnYuarda num processo de Mo~
- Combate & absclexcéncia do parque induseyial e recuperapio da infra— darnizaghe avangaco. C Estadc ficou para ¢réds, Predo 4 um medelo arcaits gue
satrutera. mals astorva do gue ajudh A sociadade,

= [IRtegragic ook 4 4CONOMLA mUnAial, subcCALnadk ad revigoramento ao

aercadc interno. B

- Fortalecimento a0 Cegime federativo, yetirande o aval da Unido acg
créditor privadca externcs ® forgando 4 dspcentralizscdo das relagtes ehtre  de=
vedores & CredcrnE.

Davedorss w credoles Negociem Jdiretaments prazos a fOrRas de pagamentd

compativeis com a sfetiva <apacidada de geragde de rescursca dos  drqgEos

davedores. .. - - 7

Ao Governo Fadsrml) caberia definir o projato ¢e crascimento: definigdc

¢e umd politica Andusirial e agricola, realizapic de ura profunda reformd  admi-

BLrariva & estabelacimanto de pavdmeti'os paca as negociacdes acima referidas,
Nas qUAL: dois instrumentol POdOridm ser LEACOF: A CORVAEENo da divica em Anves-

| mimenkos produtivos & a privativagls.

h retirada do aval da Unide & justificada pelo seguinte RrincApic ¢o

Direita TRtepnacional:

"Fanhuma nacdo ¢ obrighda a cumprir acordeos gue firhm a establlicdade ds

Sud ACONCRiZ ¢ d9 38U Feqgink, A a soberania & a dignidade Jo sau povah.

Com 4 liberscdo da Unildo a9 dnus da divida gAterna, of recursod finan-
cairos hoja mprisiopades a¢ "overnight™ valtardo novamente h¢ sistema produtive.
© Governs tard dinheiro em caixa a ndo mais precisard buscd-lo via lecras do Te-

FOUre, via endividaments LnLETTG. . .

£ o mercado INCarnO que not MRlhEra & CAKOA, aumentandc o nive) de gm-
Pregoe @ proporcionando & melher diatribulplo dis Denwsses de UM deEenvolvimencs

86 aszim tma nagde tdbetana & cospeitada

L.} en  pr seremcs

AXTATRARSNLE,

A propcsts: da internaclonalizagio da Amazdnia tomo fdrma de pagamento

da dfvida externs dove §erT Fepalids com veemsncla.

@ Gltimo acovrde celabrado pelo Brasil com o crederes axter+os ¢ o plor
de todos e devera ser remetido ac Songressd Hacional, A fim de que seja analiza-

do em cada um de seus termos. -

A #0lUp3o da Aiviax eXterna brasileita cdeva LNSErir-sé Dul proietd oad=
or de desenvolvimente para © Fais. Hio serd possivel ¢ar sclucic &4 aste proble—

®a, e [AO Livermos fativamanta 'um projute pAra o Pais.

A crise da aivida aXterna & Pacte de uma crif# KaiSr:c & Ciise do Esta~

do, do 3eu Redelo de desanvolvizente pelitice, social & econdmice. ¥En 4 wma

As rairas desta crise devem ser buscadas ¥a nossa histériax, talver na

chamada Revolugdeo a¢ 1930.

D¢ 1885 a 1930 & Repblica conservou AitActa a ectrukura de Estado her-
<ada da Colfnia e de Impdric, Neasa estrctUra, UMA peduéna parcela ¢a nagda  ars
chauaca a FLomologa¥, em aleigles da Dico A6 Pella « Toh & VOt de cabreskd, as

articulaglies tranadse Por umaA cdpula de poder, .

Em 1930 houve uma rupthra com aste cistema, dominade palps cligarquias
Turais, para implantar-ge um modelo de Estads modernc. O modelo implantade ol o
do Estade corporativista, que representava a  wodernidade naguela Gpoca.
Inspirava=se nos regimes faszcistas de Portugal, Eapanhia, Ttdlik e Klewanna. Pra-

dominava a wisko dc "TUCO palo Pstadeo. Nada conkra o Estadon.

Ac Estade provedor de tude cabia promgver o desenvolvimanktd do pais. Os
cepitails da risco nA0 oram bhew viatos, pois eram tidol comd fo¥mas de  tranefe-

céicia dae rendag naclonaiz para ¢ exterior. Q4  flnanclamentos edcarnos,

necassATLOE DATZz O ACSENVOLYIMENto GO Pals, d.vAAR EET feitos nh  forms da em-

prdstimcs de Estadc parx Estado.

Bste modelo COrpOrativisis e naciondl-secialisia nldeo fOL ddvidamente

revisto em 1946, Houve, Lsto sim, profunda reolsdo 483 direidtes  inciviauais ¢
coletives., Mas. o arc Youpo do Bstado carporativista £ pravedor Je tudo parmane-

=l Intagto.

En 1950 as #lélcOas consagrardm o modelo, Com & volta de Gettllo &0 pa-

dar & 308 visdo de F2t2830 nacionaisecidlista.

Da 1955 & 1660, o governo de Juscelino KubItSEheX foi imcurto histe de
modernicade do Estadt brasileiro. Fal 4ste um dot paricdes mais fecundos na his-
téria da pri-mpdernldade brasjileira, oU Beja & PreFaracic do Brasil pars o #8CU-

10 XXI.

Q governs Juscelint drientou-se por Um flacloralismo de fins a ndo de
fieios, Paruid os ic ia 4% que o Brasil tinha vocacko indomavel para o
desenvolviment¢. Tinha todas as condipdes pary e imd ﬂa‘l raloras raghes do
mmunda. . - R . . -

0 =zer primelrd programa da  Ratas e sintebizado no famoao lemar
*Cinquenta anos de desenvolvinento em cince Ancs de governort. Em Clntd ands. ©
Brasil deu um grande $alto lnouatrifl. O Fais fol aberte pird ds capifais de

Yiscos, que vieram implantar a moderna esuruburd induatrial do pals.

Egte primeirc programa de metas vigava criar ar conaigdes 4ndustriale

programa de makss assim expragss: MCLACS affog dé A~

Las para 4m

gricultera, cinguenta anas da fartera”.

O primsire prograwa, o induetrial, criou ar condiffies para o segandc,

ruturs de dz energia ¢ de cowunicagioc.

por heio de Anf
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Ra  eloigSes de 1960, infellzmente, Cepresentazam um desvio deste pro~
cass0 de desanvelvimento & de Rodernizacdo do Fajs. D sequndc Prograna de Jusce-
lino, iniclado com & transfsréncia da Capital ¢ A CONGuistk &¢ Contro=Daste,

frustyou-se.

A Revolugfo de 1964 trouxs de volta, COM TOdo © EeU pOder Concentirmder,

o HOT10 4o EStads cirpormtivista.

Abandonou-de a2 primazim dos financiamentos eXkberhos por meio de capi~
tals de rirco. E o Estads Drasileiro tomou grandes ampréstimos junto A governos

& bancos wptrangeiros paca financiar o desenvolviasnts 3o Pxis.

O Estado n‘ru.u.-iro sitd Noje afogrdo 4N Aivioas. @ total da divida pG=
blisa interna & de 154 Dilhdes de  Jolares. Divida externa: 114 bilhdes de

aolares. Total da divida interna e axterna: 264 Dilhles da ddlarea,

¥io 4 PORALVEl ALY 00 $ULOCT UE rEFCAIANT O PAJANENLD SOF B4TVICOS
dustd Aivida, sem um hrﬁ:ll ajustaments da sstrutura So Extado brasileiro. Por-
qu# A Srise DO & A4 nagdc. A crise axtd localitada na eskrutura do Estado.

A estrutura asaistencializth e clisntelista do E3tado gerou uma hrutal
cenoantragko de rendas en alguns petores da ecOnomid. Um sistena econdmice fe-
chuda favareceu of Qastos exorbitantas das SMPrESAE €5tALais & & congeasio e
subsidtos que pasam violentamente sobrw o gaste PRDILCO. UM estrutura carvorial

rics fque MARAD DA Letas 9O gOVErne & ADFA CAMLRNO Para @

fAVOrece Of  QMpTH
corropgdo institucionalirada & para o3 intermedldrios que facilitam ¢ Acessa &0
Erario POLLICO, O MOOELC Protecionistad da ressrva de mercado, em homs de Um fal-
1c nacicnalismo, 94 ace’sn fAcil acs Favores « Denesses do Estadoe.

¢ programa de estabilirugdc acondmiCa PASEL POr wm $4rio programa da
Teordenamento das funpdes de Estade, B pracisc betatizar o E ado, f#to &: for-
talecer &3 funclas do Extado, aquelas funpdes Que lhe oo proprias. A Prlaeira
2unglo do Estado & invastir na igualdade de oportUnidade, por moid dos  36rViges
de  3a0de « edicagio pAra Lodos. A sequnds fungle do Eatado ¢ Lnvestiv na garan-
tik Oos 9iTeitos lngividuals & coletiveos.(justiga a l';nl’iﬂﬂ). Em twrceira lu=
gar & rungéo OO EFtAO iNVRELLT KA Lhfrd-estrotura bisice do dessnvolvimento e-
condmico ¢ social (AinVEETIRENtc NO IIANBPOrLa, WA eneTgla, na comunicagdc @ na

irrigagie).

Colocade o Eskadc dentro Jas suas fungdes, dave ser Feito um Drukal en-

¥ugamerto A3 maguind pOBILER, Dacd gue volta & ser prestadora de sarviges &

raglig. -

O programa 4@ establlizaglo econdmica Passa tarbém por um processo de
PUAVALAZAPRO. AF fUNpOcu 0 Butwde de poosover bk gsbinlilub OC energla,  LERNbs
porte, cominicaglo e irelpacds definem o campe de Acko das oMPpresal C.satals qua
Gever pormanecer soD @ controle do Estads. As dePals fogem 80 Campe do  acko de

Um Iitade _moderna w davem ser privatizadas, s nacles gue melhor s@ Sadiram nos
fltines quaranta anos forar As que n¥o fnvestiram O Ainheire 3o Estado jo  Retor

econdmico-produtivo [(altos fornos, por exenplol, =as no social, na lgualeoase ds
cportunidades, sobretudo na educacle, na skbde ® N3 A1imREACED AU POVO.

E, por fim, o prograra d# estabilizacio Smd passa pesla ig~

¢dp da divida axtarna. Kas rsalirada por um Fatade forta nas suas funpSes  espa-

CLILCAS ¥ COM FELDAO MOJErDA.

Ha nora ax que noasos crederes sentirem firmeZs No processo Aa condudho

da economia 4¢ PALT 5¢ FORtALAC X Masx O DEgoCiapdo cam NOVA POSEURA.

© grande prejeto nACLOnAl nos dard, CON O respaldo popular 4o voto da
1% de novembre préximc, 48 condigles Losails de proceder 4 LRA  rensgociacio da

nossa Jivida axterna. -

OS5 NOSf0S Eredorss Preclsam Sentir que #O0mMOS uma RECHD SOLVeNnts, um
pais viavel - com um Estado medsrns, dentro das suas fungles - # oma sociedagde

civil dindnica & realizadera.

Q3 Credotes precisam desoobrir que ndo sOmMOs APenad UM pais-cohbtidencs
_ ¢om um potencial imenso em TACUVSGE MatUrals, mas que sowos também tma nagio com

wh projatc sério e viivel de dasanvelvimento. Ele#s precleam ssntic que a%o con—

vidados a participar deste @sforgo dz derenvolvinento 8 qué 5 sta Cooperagdc &

em=-vinda, ndo mais na forma de empréstinos, mas de capltaia d@ risco.

A partir dests projeto nacionsl, d¢ viadilizacgko 4o pais, podamos 4

tar & MOEA COM O NOSEOd Cradoresz, tends nas RICE UR PrOGrama Sequro de  renego-

tixgdo da nossa divida, baseadc ex t¥ds pontos.

& primeirc ponto considers a divida velhd, cijS valor arkd  mertado
(valar real 30 o 40% abaixd do valop nominal}. Os srederes imutdvois, gque ndo
aceitam © valor resl da €iVidhk 3o mersdde, te-30 tratAnents feciproco. Vo ber
Qué e3PRrAL aljun tewmpo para receber o pagamentc. Juam R3o LnvestiD &m [oaso re-

erquinents TacensTd A ROERa considerasdo.- -

¢ segunde ponte & © de securitizacko. B o prosessc de nqqoc':a;':o Carac-
terizads pela conversd~ da d4vida PAMA UM VAlOT Menor (CECUPAD 40 €3todue di Ai-
¥ids} com @ emissio de nOVOEF titulos, Of Cradores que OPtALIm por asté formula

terdo preferdncia na ordem ¢4 pagamonto.

0 tarcelirs ponte, N gual devemos centrar todos o8 nossos esforpos e
abanpXo, 4 ¢ 9o parceiro <o fUturs, qus se AispSe a PATGATIPAY TONO#CL 0 Proje-
ta da  desanvolvimento ¢o Pats, rlo mais como emprestador de dinheiro, mas como”

investidor de capitaiz ge risco.

Tiracas as estatais  estratdgicas (das dreas de cc;lunscagao, RRErgia,
trirlsportn,‘ educagdo) dentro daa Funpdes especificas do EStado, as Memais tariam
sUas dividas consclidacas nUM CAaixa Anico €0 Tesouro. Teriames né Tesouio Um va=
lorTativo (as agbes di'say OMPTesaE] e um valor passive (a divida dessas

AMPresaE ).

Adieles tredores quUe 32 QLiSPUSereM & COMPrar 0 Hossos titllos paca fa=
T4r & converzXo da divida {enxugando ¢ nosso astogue da 4ivida) tecdo um .uraka-
Reanto prefarencial. Per este plana ndo hd necescidada 4o emiesdo Je moedd, pOTS

o titulo da divida externa ¢ trocado por agdes do estogue qui & temos.

Da NOSSA Partd davemos tomar conscidhcla de que ou vendemos parcala do
Nosse ative para Quitar a divida cu vanos .CORtinuAT nease processe sem fim de

nagociagio gue n¥%o leva a nanhuma zolugho.

A B0lupdo da crise da afvida sXLaroa pasaa por um grande prodeto nacioe

Rrel, assim desdobrado: resnquasramento dc BItado nas suas  funcdes  espacificas,
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' agtabillEagEs ceonomica POL Meio de UM moceld aberte. Faltd (M0 O3 Credores te-
r&o condiclas de se disporam como parcaires d¢ nossc projato de dedenvolvimehto,

dividindd concago o3 ganies # o6 riacos.

@ S5r. Leonel Brizola comeca sen JePoimento fazendc um retrospecto hia-

térico €0 erdivifamento externc brasileird. - - -

Lembra 5. Exa. qué © Presidente Jet(lio Vargas, na década de 39, nomecu
uma comisslc, presidica pele Sr. Osvalde Rranha, para reallrar uma ampla audite=
ria da divida exberna 0o Bragil, & fim & APurar irregularidacdes 4 hogeciar ©

A08 LNEATISERs naciondis, E A divida fol paga

ELTE d¢ forma a
due acordd com o conktratp <e consclidaclo fLrmade naguela oportunidade.

vargag nfio toMou enpréstimos, praticamente, duranta os 15 anos &4 17N
primeire gOVeIno, excero no £inzl, quardo ez slguns, & fim a; Ancrementar a
produgdc  de berrachd NALUCAl, COMPrar equipamentos militaces” o implantar & Eri=
@meira ind0stria siderirgica nacloral, oom O objative pracipus de  COLARGCRS com‘
08 aliados PAra © esforgo 4e querra. _ N - -

Postariorments, ¢ Ppriscipalments & partir dos governos de excsglc, o3
enpréstinos lxr.trz:.u: fovam sandy conkratadss febrilmenkte, Aceitandd-se cliusulasx
A& NATUCeIA CO10nial, lesivas para c Pais. AS lwsles czusadak Ac DOVD Cresilelro
palo Processo de andividamento sdo comparkdas &c resultantes da escravidio 4 20

5, © Dail o ®xaure, detacicraa-se GF servigos

colonislismo. Em con -qu‘nm:!.n ae
piblicos, empobrace~ss & PopUlAcis, © empreEACiddc perde suUA CBERCISAde <a  in-
vestimentn, enfraquece-se a exgola piblica w  proliferam a violéncid @ 2
criminalidade. A causa principal aa inflacko aeriam &4 perdads impostas a0 Pals

pelo sistema econdmica internacisnal.

5. Exa. reconnece A& exfsténcit de uma opiniss piblica interpacional,
qua nex questions, com rarde, & propoEino da Jeskruigho da Mmazénia, malgrace os
Lntaressoy  wsfumos que PeTmelan’ esse movimanto sauddvel, Segundos 5. Exr., pade=

#% CONLAT COR 9483 OPiniko piblica p, pPatd LRREO, deve-ga SECLArecd-la a respri-

td das injusticaz e irresPONsaDilidade gque @ verlficaram RO processc de endlvi—
camente ehLernc do Arasil, a3 quals podem §4F dtribufiday, W grande Farte, ndo
apenas 30 GTUPDE  <TonSMLOOL QU OfErECciAM eMPTéELinos & PALFAS que ndy teriam
condiptes de saldi-los, mas tambdm acs paises AMigos cua o estimelaram.  Acre-
daita S. Exa. que a cpanido piblica mundial, davidamentw infornada, paderk hva-
liar & questdo sob o ponto de vista €Lice © mOrel ¢ posicionar-se favoravalmanta

a0 Brazil.

s, Exa. Vd;ferlde 4 realizagho de uma auditoria da divida externa brasi-
leira, a exerplo da rEAllZaga oo Geverno Varyas, a qual deverd apurar as irregque
laridades o6 processo de andividamenit ¢ guestlonar 45 cibusulas opréasivas 4,

pols, LNRAMIEEiVELls, Sujeitas 3 Tevisdc. A matdyim Aeve ser examinada quante &

tegiflidade ® 40 mérito. Ento, podar=se-§ expor & opinilo pOblica internAcional
' .

a insensater ¢ loviandade tanto dg$ ¢IMAdores gUANEC dos IOrnecedorer Ge BMpréi~

timos, A4 Fim de obrqr A Bia AJes30 & Eimpatia.

Faite a anditoriz, © Cerne da questdo cinglresa-i ace juros. Quanto ao
prinzipal, vropSe §. Exa. que se divida em 40 ou 50 parcelas  anubis. ac

@l4usrlas colonials ¢ eXtorsivie dizem .:'anpcit,o 208 jurca e devem, poif, ser da-

" nunciadag, abatenda-se. do capltal o8 Juros indevidos. ReduZir-se-&, Assln, o ca= ’

pital ao seu valor histériceo correspondentq.

8. Exa. n¥0 Beolta o cancelamerte de parte 98 divida, como prople o
Planc Brady, ¢ gque aeria caridade ov e3MClA, NO #eu entender; dessja apsnas  que
sa  faga  juatifs, que OF Juros sedan Qalculados em terwdod razeivels = deduzidos

oF QU8 fCram Fagos lndevidamente.

congifera ultrapassadas as reQras Que Nocteiad © slstema econdiico in-
cepnacional, astabalecitas nos Ectados Unidos (Conferdnsia de Bretton wWoads) dg-

pois da Il Guerra Hurdial.

Acresita 3. E¥a, cue & dividd extevna pdo serd um problams Lnpuperdvel
para ¢ proximd gavermo, que, ROEtrandt firmeza & coerdnciz, poderd ?!ﬁhar 3 opi=

riZo Plnlica insernacional ¢ lavar a bem terme as negaciaphes. st N

¢ala das Conissdes, em _{é ﬂ%ﬂ)&
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