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Fago saber que o Senado Federal aprovou, nos termos
do art. 42, inciso V1, da Constituigio, e eu, Nilo Coelho,
Presidente, promulgo a seguinte

RESOLUCAO N¢ 29, DE 1983

Autoriza o Governo do Estado de Sergipe a elevar
em Cr§ 3.530.501.163,00 (trés bilhGes, quinhentos ¢
trinta milhdes, quinhentos e um mil, cento e sessenta e
trés cruzeiros) o montante de sua divida consolidada.

Art. 1¢ E o Governo do Estado de Sergipe, nos ter-
mos do art. 2¢ da Resolugdo n? 93, de 11 de outubro de
1976, do Senado Federal, autorizadoe a elevar o montan-
te de sua divida consolidada em Cr$ 3.530.501.163,00
(trés bilhGes, quinhentos e trinta milhdes, quinhentos e
um mil, cento e sessenta e trés cruzeiras) c’orresponden'-.

tes a 4.780.638 UPCs, considerado o valor nominal da
UPC de Cr$ 738,50 (setecentos ¢ trinta e oito cruzeiros e

possa contratar operagio de crédito de igual valor junto
a0 Banco do Estado de Sergipe 5.A., este na gualidade
de agente financeiro do Banco Nacional da Habitagio —
BNH, destinada i construcio de Conjuntos Habitacio-
nais e execugo de servigos de infra-estrutura, dentro do
PLANHAP, naquele Estado, obedecidas as condigdes
admitidas pelo Banco Central do Brasil no respectivo
Drocesso.

Art, 2¢ Esta Resoluglio entra em v:gor na data de
sua publicacio.

Senado Federal, 23 de marco de 1983, — Senador Nilo
COeiho, Presidente.

__cingifénta centavos), vigente em janeiro/81, a fim de que™

Fago saber que o Senado Federal aprovou, nos termos
da art. 42, inciso V1, da Constituigdo, ¢ eu, Nilo Coelho,
Presidente, promulgo 2 seguinte

(*} RESOLUCAO N¢ 17, DE 1983

Autoriza a Prefeitura Municipal de Mogi Guagu,
Estado de Sio Paulo, a elevar em CrS§ 627.324.000,00
(seiscentos e vinte e sete milhdes, trezentos ¢ vinte e
quatro mil cruzeiros) 0 montante de sua divida conso-
lidada.

Art. 1° E a Prefeitura Municipal de Mogi Guacu,
Estado de Sio Paulo, nos termos do art. 22 da Resolucio
n? 93, de i1 de outubro de 1976, do Senado Federal, au-
torizada a elevar o montante de sua divida conseolidada
em Cr3 627.324.000,00 (sciscentos e vinte & sete milhes,
trezentos e vinte e quatro mil cruzeiros), carrespondentes
a 600.000 UPCs, considerado o valer nominal da UPC
de Cr$ 1.045,54 (um mil, quarenta e cinco cruzeiros e
cingiienta ¢ quatro centavos), vigente em julho/81, a fim
de que possa contratar um empréstimo de ipual valor
junto & Caixa Econdmica do Estado de $30 Paulo §.A.,
esta na qualidade de agente financeiro do Banco Nacio-
nal da Habitagiio — BNH, destinado & recuperacio das
dreas de infra-estrutura e equipamento urbano a serem
implementados pelo Projeto CURA, naquele Municipio,
obedecidas as condigdes admitidas pelo Banco Central
do Brasil no respectivo processo.

Art, 22 Esta Resolugio entra em vigor na data de
sua publicagio.

Senado Federal, em t7 de margo de 1983. — Senador
Nilo Coelho, Presidente,

Ata da 21* Sessio,
em 23 de marco de 1983

1# Sessdo Legislativa Ordinéria
da 47 Legislatura

Presidéncia dos Srs. Nilo Coelho e
Moacyr Dalla
AS 14 HORAS E 30 MINUTOS, ACHAM-SE PRE-
SENTES OS5 SRS, SENADORES:

Jorge Kalume — Altevir Leal — Mario Maia — Euni-
¢e Michiles — Fabio Lucena — Raimundo Parente —
Claudionar Roriz — Galvio Modesto — Odacir Soares
— Aloysio Chaves — Gabriel Hermes — Hélio Gueiros
— Alexandre Costa — Jodo Castele — José Sarney —
Alberto Silva — Helvidio Nunes — Almir Pinto — José
Lins — Virgilio Tavora — Carlos Alberto — Moacyr
Duarte — Martins Filho — Humberto Lucena — Mar
condes Gadelha — Milton Cabral — Aderbal Jurema —
Marco Maciel — Nilo Coelho — Guitherme Palmeira —
Jodlo Licio — Luiz Cavalcante — Albano’ Franco —
Lourival Baptista — Passos Pérto — Jutahy Magalhiies

(*) Republicada por haver saido cam incorregdes no DCN, de 18-3-83 —
" {Seglo [1) — Na pagina 0438,



0340 Quinta-feira 24

DIARIO DO CONGRESSO NACIONAL (Secio I1)

Margo de 1983

— Lomanto Jinior — Luiz Viana — Jodo Calmon —
José Ignfcio — Moacyr Dalla — Amaral Peixoto —
Melson Carneiro — Roberto Saturning — Itamar Fran-
¢o — Muriloe Badaré — Alfredo Campos — Amaral
Furlan -— Fernando Henrique Cardoso — Severo Go-
mes — Benedito Ferreira — Henrique Santillo — Mauro

Borges — Gastdo Miiller — José Fragelli — Marcelo

Miranda — Saldanha Derzi — Affonso Camargo — Al-
varo Dias — Eneas Faria — Jaison Barreto — Jorge
Bornhausen — Lenoir Vargas — Carlos Chiarelli — Pe-
dro Simon,

O SR. PRESIDENTE (NllO Coelho) A lista de pre-
senga acusa o comparecimento de 65 8rs. Senadores. Ha-
vendo nimero regimental, declaro aberta a sessdo.

Sob a proteghio de Deus iniciamos nossos trabalhos.

O SR. PRESIDENTE (Nilo Coclho) -—— Em atendi-
mento i convocagio feita através do requerimentao n® 3,
de 1983, comparece a esta Casa S, Ext.o Sr. Ministro Er-
nane Galvéas, Para introduzi-lo em plenario a Presidén-
cia designa Comissdo dos Srs. Senadores Henrique San-
tillo, Saldanha Derzi, Jost Sarney, Aloysio Chaves ¢ José
Lins. .

{ Acompanhade da Comissdo designada pelo Sr.
Presidente, tem Ingresso no recinte o Sr. Minisiro,
que a ocupaa cadeira a ele reservada).

Achy-se em plenaric 5. Ex* o Sr. Minisiro da Fazenda,
Doutor Ernane Galvéas.

Antes de conceder a palavra a 5. Ex?, cumpre i Presi-

déncia esclarecer que, 110s termos regimentais, niio pode- -

rao os Srs. Senadores apartear o Sr. Ministro durante o
periodo de sua exposicido, como também, posteriormen-
te, durante o periodo de respostas s interpelagdes.

Do mesmo modo, ¢ St. Ministro ndo podera apartear
0s 8rs. Senadores na inierpelagdo destes.

Para as interpelacies a S. Ex® serao chamados os Srs.
Senadores inseritos, que dispordo, na forma regimental,
de 10 minutos cada um, sendo assegurado ao Sr. Minis-
tro igual tempo para as respostas. - -

Concedo a palavra ao Sr. Ministro Erpane GaIveas,
que terd, para sua exposi¢io, o tempo que julgar neces-
sério.

O SR. ERNANE GALVEAS (Sem revisio do orador )
— Exm?® Sr. Presidente do Senado Federal, Srs. Senado-
res, : - -
Inicialmente regisire minha satisfagiio e orgulho de
comparecer a esta Casa do Congresso, atendendo ao
convite que me fez o nobre Scnador Presidente do Sena-
do, 0_Sr. Nilo Coelho, por sugestdo e requerimento do
flustre Senador Aloysio Chaves, para discorrer ¢ debater
nesta Casu sobre a ¢rise ccondmica mundial, seus efeitos
sobre 4 economia brasileira, especialmente no que se re-
fere a0 acentuade desequilibrie do nosso balango de pa-
gamentos e o crescente endividamento externo.

Creic que seria desnecessério dizer da honra que re-
presenta para um cidadio brasileiro e para um Ministro
de Estado vir a0 Plendrio desta Casa para debater
problemas nacionais, e a responsabilidade de fazé-lo
numa hora dificil da conjuntura nacional.

Q Brasil atravessa, como todaos sabemos, um periodo
de grandes dificuldades, que nio fomos nés que inventa-
mos. A crise nfio & um privilégio do Brasil, Alingiu prati-
camente 4 todos os paises do Mundo. Hoje vemos que a
recessfio econdémica cobre praticamente todos os paises
— grandes e_pequenos, paises altamente industrializa-
dos, paises em fase de desenvolvimento, como também
os piises da drea socialista, que lutam hoje com graves
problemas financeiros e de liquidez.

Talvee, eu diria, o fato mais saliente nesta conjuntura
da erise mundial sejz o peso que a crise representou para
os puises cm desenvolvimento, principalmente para os
paises importadores de petrdleo, que, apds os primeiros
choques de 1974, foram acurmnulando dividas extefnas
pary enfrentar o situagiio de crise ¢ chegam haje a um
montante de endividamento superior a 600 bilhdes de
délares. o B .

Se tivéssemos que dar um nome 3 crise mternamonal'

com que s¢ conftontam, hoje todos os paises do mundo,

o endividumento externo dos paises subdesenvolvidos se-
ria o nome da mse.

O Brasil nio & um pais isolado no contexto da crise
mundial. Apesar de todas as resisiéncias e todos os me-
canismos de defesa ensajados pela Administragiio gover-
namental, para impedir que a recessdo externa se transla-
dasse 'para a economia interna. acabamos também
envolvidos por essas grandes dificuldades. Por isto

mesmo, sena de interesse fazer-se um confronto entre a

siluucio brasileira de antes de 1974 e a situaclio apds
1973/74. Todos recordamos a fase de oura que atraves-
sou a ecanomia brasileira de 1968 a 1974, Depois dos
grundes problemas que tivemos de conjurar em
196371964, por diversas razdes de ordem politica ¢ so-
cial, o Puis conseguiu arrumar a casa. Atraves de uma
série de providéncias, de medidas de ordem econdmica e
de politica ccondmica, conseguimos colocar o Brasil no
cuminho do progresso e do desenvolvimento. Saimos de
uma inflagio em 1963 ¢ 64 du ordem de quase 100%, e
essa influglio foi gradativamente sendo reduzida em
1972, e novamente em 1973 estivamos com uma inflagao
de cerca de 15%. Da mesma forma, a administragio do
balango de pagamentos dus contas externas do Brasil, es-
tavy ¢m prdeni. Apresentdvamos sucessivamente superd-
vits pequenos ou pequenos déficits na balanca comercial,
e pequenos déficits na balanga de transagdes correntes,
coma realmente era de se esperar para wmn Pafs em desen-
volvimento que utiliza recursos externos para comple-
mentar us’sUas economias internas, e com isso, acelerar o
processo de desenvolvimento.

Com u inflagio controluda, o balango de pagamento
em ordem, o Pais atravessa uma fuse de intenso progres-
so. De 1968 a 1974 o Brusil era uma estrela de primeira
grandeza no cendrio nacional. Progrediu, cresceu,
desenvolveu-se econdmica e socialmente. A taxa de cres-
cimento real da economia brasileira nesse perioda & su-
perior a ! L%. Pais que mais crescia com controle da in-
Mugdo e do balunge de pagamento.

- A crise do petréleo, a crise energética que se aceniuon

a partir de oulubro de (973, de 974 interrompeu esse
processo de acelerado desenvolvimento econdmico da
cconomiz brasifeira.

Nés huviamaos solucionado os pontos de estrangula-
mente mais importantes da economia nacional, quando
comegamos a sentir 08 efeitos rigorosos da crise interna-
cional. T )

Em 1974 — e ai estd, a meu ver, um dos faios mais im-

porluntes ¢ mauis responsiveis pela sucessiio da crise — o

Brasil dobra as suus importagdes, mais do que dobra as
suas impaortagdes em relagio a 1973, De 6 bilhdes e du-
zentos de importagdes, em 73, 0 Brasil passa para mais
de 12 bilhdes e 500, em 74, E esse desequilibrio nas con-
Las externas. ndo s6 causado pela clevaciio dos pregos de
petrdieo, mas também de varios outros produtos de certa
forma associados wo petrdleo — fertilizantes, matérias-
primas, produtos quimicos ¢ mesmo méquinas e equipa-
mentos — distoree bruscamente o equilibrio da balanga
comercial,
vai buscur nos mercados financeiros internacionais os
suprimentos de recursos de que necessitava para cobrir o
déficit do halango de pagamento.

Qs déficits vio-se acumulando em (ungio do cresci-
mento dus importagdes e do desequilibrio da balanga co-
mercial, ¢ nds vamos assistindo 4 reagio principalmente
dos paises industrinlizudos para enfrentar a crise. Os
grundes paises industrializados escolheram a via da re-
cessldo para wjustar 0s seus balangos de pagamentoe re-

por us suds economias no grau de estabilidade anterior,

L facil verificar, pelo comportumento desses paises, pelas
estatisticas de emprego. de produgio, de inflagiio e de
halango de pagamento, como o ano de 1975, que foi um
ana nio de recessio, mas um ano de depressfio mundial,
e _os grandes paiscs industrializados suem de 1974 com
um desequilibrio importante na sua balanga de paga-
mentos ¢ alingem um superivit de mais de 17 bilhdes de
délures nesse ano de 1975, & custa da redugio das suas
atividades econdmicas, is custas de um crescimento da
luxu de influgdo, & custa de uma reducio importante no

¢ 0 Pais, para enfrentar essa pova conjuntura,

-quings & equipamentos, mas &

comércio internacional, nas suas relagGes externas com
s outros paises ¢ & custa de um desemprego importante,
Vamos verificar que nos Estados Unidos, na Alema-

-nhi, na [nglaterra, na Frangs, no Canada e mesmo no

Japdo aumenlta a inflagio, reduzem-se us atividades eco- .
nomicas, aumenta o desemprego e caem as correntes de
vomérciv. )

Qs paises em desenvolvimento, como o Brasil, ndo po-
diam, evidentemente, se utilizar dos mesmos caminhos,
niie podium prosseguir com um percurso de uma politica
evondmicy idéntica & dos paises industrializados, primei-
ra, pelos problemas de fragilidade das suas proprias eco-
nomias, segundo, pelus implicagdes sociais.

Esses pafses, que 1ém uma renda per capita reduzida,
niw poderium, no primeiro momento da crise, compri-
mir cssa renda per capita dos seus habitantes para corri-
air os desequilibrios du economia, porque esta renda bai-
xa era de certa forma incompreenssivel. Drai o recurso do
endividamento externo, que leva os paises em desenvol-

- vimento, como um lodo, a um grau de endividamento,

hoje, da ordem de mais 600 bithdes de dolares.

Coma eu dizia antes, o Brusil seguiu por este mesmo
camninho. No inicio, as solicilugdes de empréstimos ex-
lernos pura fazer face ao desequilibrio da batanga comer-
cial, ao crescimento das impartagbes de petrdleo e dos
oulros produtos essencials de importagho. E depois, pela
propria estralégiz adotada pelo Governo brasileirq,
deliberou-se, a partir deste momento, responder com in-
vestimentos considerados prioritarios e essenciais para

= Tazer frente i crise. E a partir de 1974 o Brusil pds em an-

dumento um elenco de grandes projetos na drea privada,
como na drea do selor piiblico, visando a produzir, de
um [udo, o uumento dus exportagdes, e, de outro, 4 subs-
tituicio de importagdes, que serid a resposta mais légica
e mais rucional para enfrentar os dissabores da crise.

Em muitos setores, como o de papel e celulose, fertiii-
zantes, metais nio-ferrosos, petroquimica, indistrias de
bens de capital, ¢ Brasil investiu rapidamente mais de 50
bilhoes de dolares. Como investiu nas dreas das empre-
sils estatuis do setor piblice, nas grandes hidrelétricas,
na inddstria siderdrgicy, nos lransportes, nas comuni-
cagoues,

QO Brasil se endividou pesadamente. E nés vamos ver
como pussa rapidamente o endividamento externo do
Brasil, de cerca de 12 bilhdes de ddlares, em 1973, para
um crescendo de 34, 46, até chegarmos 208 niveis atuais,

Diferentemente de muitos cutros paises no mesmo es-
ligio de desenvolvimento, nds nfio alirumos esses recur-
sos pelu janela. Eles forum investidos em projetos essen-
ciuis, foram investidos em prejetos de grande signifi-
caglio econdmica e de grunde significagio social. Eles as-
segurgram, durante longo periodo, principalmente até
1981, u defesa que 4 economia nacional precisava, nesse

- periodo, pary preparar-se, para ajustar-se e confrontar a

crise internacional.

No sctor privado, praticamente, lodos esses prajetos
estiio haje, produzindo os seus resultados. A tuxa de re-
turno desses investimentos, grande parte dos quais cons-
truidos com base nesse endividumento externo, esti hoje
ou rendendo exportagdes, que alimentam nossa balunga
comereial, produzindo divisas, ou substituindo impor-
tugdes igualmente importantes do ponto de vistz da es-
trulegin de ajustamento da economiz brasileira aos
prablemus du crise internucional.

O Brasil que era um grande impoftadar de produtos

petroguimicos, passou, praticamente, a uma fase de
auto-sustentagio. Era um grande importador de celulose

- de papel, passou a exportador. Era importador de pro-

dutos siderfrgicos, passou 2 exportador. E no setor de
bens de capital, que & um setor de extrema importincia
para reforgar a estrutura da economia nacional, o cres-
cendo das nossas importagdes, que chegivam a mais de 4
bilhdes, em torna de 1976777, fol praticamente estanca-
do, e, a partir desse momento, gradativamente reduzido.

Hoje, ¢ Brasi] ainda & um grande importadar de mé-
A também um exportador
desse item para os mercados internacionais.
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A estratégia de aumentar as exportagdes e investir nos
setores parz substituigdo de importagdes foi realizada
nesse perfodo, apds o primeirs choque da petréleo. Eu
diria que estdvamos no caminho da selugio do processo
de reajustamento do balango de pagamento. Préximo a
1979, ao findar o ano de 1978, j haviamos ulirapassado
a fase dos pesados déficits da balanga comercial — duas
vezes mais de 2 bilhoes e 400, em 1976 ¢ 1977 — ¢ apre-
sentdvamos 03 primeiros sinais de recuperacgiio, com pe-
quenos saldos na balanga comercial,

Estavamos, portanto, dando resposta ao desafio da
¢rise internacional ajustando a economia brasiieira a es-
sas dificuldades, a esses percalgos, quando surge o segun-
do chogque do petréleo, acompanhado dessa vez do cho-
que financeiro da elevagio abrupta das taxas de juros
que, de alguma forma, surpreendeu o Mundo todo pela
sua intensidade e pelo agravamento da situagio. Nova-
mente os grandes paises industrializados recebem o cho-
que desse novo impacto, dessa nova ¢rise, repetem mais
Ou menos a mesma estratégia da recessdo e retragio das
suas importagoes, aumentam substancialmente as medi-
das na area do protecionismo no comércio internacional,
defendem a sua economia novamente pela via da reces-
sio. E nods experiméntamos, como a maior parte dos pai-
ses em desenvolvimento, outra vez os mesmos dese-
quilibrios. . . S

A partir de 1979, quando crescem novamente os
precos do petréleo, agora de uma forma muito mais in-
tensa, em termos absolutos, do que em 1973 e 1974,
quando o prego do petréleo sobe, pela primeira vez, de 2
ddélares e 50 para 10 ddlares; em 1979, no inicio desse
ano, o barril de petrdleo custava [2 ddlares, terminamos,
em 1981, com cerca de 36 délares o barril, Nessa mesma
€poca e, simultaneamente, ocorrem, as elevagdes das ta-
xas de juros nos mercados internacionais.

Nés vinhamos de uma fase de liquidez abundante nos
mercados financeiros, facilidades de empréstimos, gran-
des depésitos acumulados nos bancos internacionais pe-
los paises exportadores de petréleo, taxas de juros de 5%,
de 6% — isso & praticamente o inicio da década de 1970.
E foi baseado nesse fato, e foi baseado nessas facitidades
do mercado financeiro internacional que nds construf-
mos a esiratégia de resposta 3 crise energética internacio-
nal.

Mas, quando ocorre o segundo choque do petrdleo,
em 1979, as taxas de juros passam a 10%, a 14,a 16, a
20%, acrescidas dos spreads cobrados pela interme-
diagiio bancaria, pelas comissdes de abertura de crédite
que elevam ainda muito mais as taxas de juros para os
tomadores de empréstimos. ’

Tinhamos, praticamente, no infcio, antes da crise, tm
custo de importacdes de petréleo que ndo chegava a 400

milhdes de délares ¢ fomos num ¢rescendo de 2 bilhdes e

meio e de seis e chegamos praticamente a dez bilhdes de
délares nas importagdes de petrdleo. E na drea dos juros

internacionais, n6 foi diferente a experiéncia. Também

nds tinhamos sobre a divida externa, no periodo anterior
4 crise, desembolsos para a cobertura do servigo da divi-
da cerca de 300, 400 milhdes de délares de juros ¢ fomos,
também, no mesmo crescendo ¢ a partir de 1979, pratica-
mente igualamos as despesas de juros com as despesas de
petraleo.

A estratégia que serviu  politica econdmica, na fase
anterior, nie fol inteiramente abandonada, porque en-
tendiamos que o caminho mais curto, mais 16gico & mais
racional era insistir na irea do comércio exterior, era
concentrar todos os esforgos na direclio das exportagses,
porque estivamos 2gora com um encargo de uma enor-
me divida externa, com o servigo da divida extremamen-
te elevada e presente i dependéncia crucial das nossa im-

- portagdes de petrdleo; um Pais que tem grandes fontes
de energias, que tem abundante fornecimento de energia
na area das hidroelétricas, mas que depende fundamen-
talmente de petréleo para mover as suas fabricas ou to-
car os seus navios ou 0s énibus nas cidades ou os cami-
nhjes nas estradas. No havia uma solugio mais clara e
mais nitida para dar resposta a essa nova fase dos novos

__ problemas internacionais do que reforcar a estratégia do

comércio exterior e insistir com as exportagdes e produ-
zZir os superdvits necessirios para ir gradualmente
ajustando-se aos problemas da crise e reduzindo a nossa
-dependéncia nas importagdes de energia ¢ a nossa depen-

- _déncia com relagio aos mercados financeiros internacie-

nais.

1979 & um ano extremamente difici! para o Brasil, em
fungdo das repercussdes da crise mundial. 1980 também
o &, 1981, idem. Mas nesse periodo nés conseguimos fa-
zer crescer as nossas exportagdes num ritmo acelerado
muitas vezes superior ao ritmo que foi aleangado pela
maioria dos paises industrializados ou pelos paises em
desenvolvimento. E estivamos novamente dando se-
qiiéncia 4s providéncias que iam ajustar a economia na-
cional 3 nova conjuntura internacional, & nova estrutura
de pre¢o determinada fundamentalmente pels elevagio
dos pregos de energia.

Caminhdvamos nessa diregio, tomando as medidas
que nos pareciam acertadas. Tivemos que promover uma
desvalorizagdo cambial, ao final de 1979, porque sentia-
mos que a crise sendo estrutural nfio estava recebendo,
da nossa parte, a respasta mais adequada pelo compasso
lento das exportiagdes. :

Com a desvalorizagido de dezembro de 1979, nos intro-

_ duzimos um acelerador no campo das exportagdes, nio
88 reduzimos, de alguma forma, as nossas imporiagdes,
mas aumentamos, emt 1980, mais de 30% — quase 33%
— as nossas exportagdes. E prosseguimos tode ¢ ano de

- 1981 no mesma.campasso, acertando essa posigiic de de-

~—sequilibrio na 4drea externa através do crescimento das

nessas exportagdes. _ . .
Se 1979, 1980 e 1981 foram anos dificeis, mas que rece-

. _beram_a resposta adequada pela estratégia utilizada na

politica econdmica, 1982 fol um ano de muite maior per-
calgo, de muite maiores dificuldades.

Intensificaram-se, em 1982, os problemas de protecio-
nismo nos grandes paises industrializados. As elevadas
taxas de juros praticadas nos grandes paises industriali-
zados, principalmente nos Estados Unidos, comegaram
a produzir efeitos trigicos scbie a economia dos paises
em desenvolvimento. Nio era s6 o efeito das taxas de ju-
ros sobre o balango de pagametito; ndo era sd o peso da-
queles dez bilhdes de dblares de juros sobre a divida ex-
terna de paises como o Brasil. O peso sobre o balango de
pagamento associava-se, também, 4 queda dos pregos
dos principais predutos primarios de exporiagio. As ele-
vadas taxas de juros reduzem os estogues dessas merca-
dorias nos grandes centros internacionais e reduz a de-
manda por esses produtos. E, reduzidos os estoques e re-
duzida a demanda, comprimiram-se o5 seus pregos, que
-cairam drasticamente. O agiicar, cafg, cacau, soja foram
produtos diretamente atingidos pelos efeitos das taxas de
Jjuros elevadas nos grandes centros internacionais. Era
um efeito multiplicado, era um efeito em cadeia que ia se
desdobrando em vérias fases, acumulando os efeitos ne-
pativas sobre a economia nacional, Mais do que isto,
produziu, em relagio i disparidade das taxas altas nos
Estados Unidos em confronte com as taxas de outros
paises, como o Japdo e os da Europa, um fluxo de recur-
503 na diregao dos Estados Uridos. E pela via do fluxo
de capitais, a valorizagdo do délar em relagdo as moedas
da Europa e o yen japonés. .

Mais uma vez, a desvalorizagio da moeda desses ou-
tros paises, que nfo os Estados Unidos, nos deixaram
numa situagio de dificuldades para competir nos merca-
dos internacionais, onde ja entrdvamos no processo de
competicio com esses paises. Ante as moedas desvalori-
zadas dos pafses europeus, nds, que ja vinhamos expor-
tando mais de 55% das nossas exportagdes em termos de
produtos industrializades, fomos sentindo a dificuldade
do processo de competicdo. Tudo indicava que esse novo
aspecto, resultante das elevadas taxas de juros, seria um
problema passageiro. Nos acomodamos, em priacipios,
com a idéia de que a paridade normal e esperada entre as
moedas curopéias ¢ o yen japonés com o délar norte-
‘americano visse pouco a pouco a ajustar-se nos niveis em

que se colocava a moeda brasileira em relagio a0 mesmo-

ddlar norte-americano. Nesse interim, procuramos com-
pensar as exportagdes dos produtos industrializados, re-

. .pondo o sisterna dos incentivos fiscais que haviamos ini-

ciado trés anos antes. E voltamos com ¢ crédito-prémio
_para as exportagdes de manufaiurados como uma forma
de compensar as exporiagdes de manufaturas da defesa-
gem entre a taxa de cAmbio, no Brasil, e a taxa de cambio
nesses outros paises que nao os Estados Unidos, Mas a
demora desse processo de ajustamento nos mercadaos in-
ternacionais foi muito mais longe, loi muilo maior do
que aquela que nds esperdvamos, que os grandes analis-
tas € as instiluicdes internacionais apontavam nos seus
relatdrios & anilises.

Nas vimos, entio, a tragédia acoarrida em 1982; a que-
da das nossas exportagdes pela depressfio dos pregos dos
produtes primarios € a falta de competitividade dos nos-
sos produtos em relagdo aos outros parceires do comér-
cio internacional, Mas ndo foi sé o Brasil; este fenémeno
& préaprio de todos 0s paises que exportam predutos pri-
mirios, que exportam produtos de alimentagio, que ex-
portam metais e minerais menos elaborados, cujos

‘pregos também sofreram o mesme processo de redugio,

E o esforco brasileiro da exportagio, redobrado em
1982, nfo se tradvziu na elevagio das nossas expor-
tagdes; pelo contrario, obtivemos um decréscimo nas ex-
portacdes, acompanhado, evidentemente, de um decrés-
cimo nas nossas importagdes, o que nos permitin, depois
de aleangar um superavir a duras penas em 1981, reduzis-
SeMos esse superavil, Mas, ainda assim, tivemos cerca de
800 milhdes de dolares de superavit, em 1982,

Mas foram se fechando os mercados dos paises menos
preparados para esse processo de competigiio. Os paises
socialistas foram reduzindo as suas compras; pelas pré-
prias dificuldades financeiras que enfrentavam, foram
procurando ajustar as suas economias pela via da re-
tragio do comércio internacional. Os paises socialistas
comao a Poldénia, Hungria, a Repiiblica Democritica Ale-
mi, bem como a Argentina, a Angola, a Nigéria, o Chile,
o Uruguai, o Puraguai, a Venezuela, o México, foram
apresentando um quadra nove na érea internacional,
nio 56 em relagio & queda das suas exportagdes, mas &
compressio dristica das suas importagoes. Um néimero
nos di a idéia desse fendmeno com relagdo 4 América
Latina. Em 1981, a Ameérica Latina importou cerca de 98
bilhdes de ddlares; em 1982, importou 78 bilhdes, ou cer-
ca de 20 bilhdes de doélares 4 menos do que no ano ante-
rior. R .

Esse fatos repercutiram duramente sobre a economia
nacional. E nds vimos os resultados pobres alcangados
em 1982, em funcio de todos esses fatores que agrava-
ram a crise internacional do lado dos grandes pafses in-
dustrializados, agora somados 3 redugdo, ao encurta-

" menio das novos mercrad’os que nds haviamos conguista-
do depois de um longo periodo de trabalho de abertura
dos mércados novos para as exportagdes brasileiras, Na
verdade, foi um esforgo gigantesco. Visitamos, pratica-
mente, tedos os mercados em expansio na Asia, no
Criente Médic, na Europa, na Africa e na América Lati-
na, levando os empresarios, mativando os empresérios e

__promovendo os contalos necessarios para os nogdcios de

exportagiio, oferecendo o apoio das autoridades gover-

mamentais, criando éstimulos, criando incentivos e pro-

curando mobilizar tedas as foras nacionais para esse

processo de conquista de novos mercados. Isso foi al-

cangado, isso foi conseguido e, de certa forma, foi anula-
- do, em parte, em 1982,

Esses fatos nos deixaram numa posicdo dificil para
‘programar a estratégia da politica econdmica nacional
para o anc de 1983, Mas nio haviamos terminado, ain-
da, o percurso das dificuldades originadas em [982. Ha-
via uma crise politica internacional que prejudicava o de-
senvolvimento das relacdes comerciais. Havia uma crise
econdmica, uma redugiio de atividades econdmicas, uma
retragdo no coméreio internacional, um crescente desem-
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prego nes grandes pafses industrializados, reduzindo o
consummo € reduzindo as importagdes.

Mas z crise nfio havia chegado ainda ao mercado fi-
nanceiro. E era pela via do mercado financeiro que rids &
a maioria dos paises em desenvolvimento como a Coréia,
Filipinas, México, Argentina, Brasil e Nigéria, vinhamos
promovendo, gradativamente, o reajuste dos nossos pa-
gamentos internacionais. 1982 inaugura a crise financei-
ra que estava fultando para completar o quadre de per-
cal¢os e dificuldades que o mundo enfrentava nessa con-
juntura atual. Havia ocorrido antes ¢ caso da Polénia. A
Poléniz nio pdde sustentar os pagamentos iniernacio-
nais ¢ suspendeu os seus pagamentos. Cerca de 24 bi-
lhdes de divida externa causaram um impacto tremendo
sobre 4 comunidade financeira internacional. E nio ha-
viam, ainda, cessado as repercussdes da crise originada
pela falta de pagamento du Polénia, quando surgiram
outros sinais de dificuldades na area dos pafses socialis-
tas. Em seguidy, surge o problema do conflito das Malvi-
nas, com o congelamente das contas e divisas da Argen-
tina nos bancos ingleses e a suspensiio dos pagamentos
pela Arpentina.

Chegamos # segunda metade de 1982 com um merca-
do financeiro nervoso, intrangifilo e teticente. A partir
de agosto, surge o problema do México. O Meéxico que
também experimentava o5 mesmos problemas € havia
side atingido pelas mesmas dificuldades relacionadas
com a gueda dos produtos primarios, declara moratéria
por 90 dias e estremece, mais do que todos os fatos ante-
riares, a confianga ¢ a normalidade das operagdes da co-
munidade bancaria internacional,

Nesta abtura, realiza-se em Toronto, no Canadi, a
Reuniio do Fundo Moneldrio Internacional, cheia de
promessas e esperangas, com relagiio a solugdes que se
ensaiavam, da parte dos grandes pafses industrializados,
para responder as dificuldades financeiras que comega-
vam a ameagar, agora muito mais drasticamente, a nor-
malidade da vida financeira nos grurdes paifses, como
nos paises em desenvolvimento, A presenga constante do
grandedeficit dos paises em desenvolvimento, era o as-
sunio mais importante da reuniio de Toronto. A pre-
senga da Argentina, do México, do Chile, da Nigéria, e
porque nio dizer do Brasil, neste mesmo contexto, trans-
formara a reuniio do Fundo Monetario, em Toronto,
numa grande expectativa. Numa grande expectativa
principalmente parz a comunidade financeira internacio-
nal, que esperava alguma decisio de importdncia, como
resposta as suas aflicdes. O aumento de cotas no Fundo
Monetérto, a criacio dos direitos especiais de giro, O
primeiro alargande a soma de recursos, com que © Fun-
do Monetirio atende 20s paises em dificuldades no ba-
lanco de pagamento. E 4 segunda, aumentando a po-
si¢lo de liquidez dos paises membros e permitindo que
eles se utilizassem desses recursos, dos direitos especiais
de giro, para ou acmentar as suas reservas, ou aliviar a
pressdes de tomada de empréstimos nos mercados finan-

ceiros internacionais. E mais do que isso, anunciava-se,

nio oficialmenie da parte dos Estados Unidos e dos ou-
tros grandes paises industrializados, a criagio de um fun-
do de emergéneia da ordem de 25 bilhdes de dblares que
poderia complementar os recursos do Fundo Manetirio
Internacional e servir, nesta hora de crise, para aliviar os
problemas de balango de pagamentos, que nio teriam,
entdo, todos os teflexos da crise financeira internacional
e, portanto, evitariam que o mundo despencasse por um
plano inclinado das restri¢Bes 40 comércio internacional,
determinado pelas dificuldades financeiras.

Nem a elevagio das cotas que aumenturianT ¢ capital
do Fundo Monetaric, nem a criago de novos direitos
especiais de saques que aumentariam 2 liquidez e as re-
servas dos paises associados, e nem a criaglo do fundo
de emergéncia. A reuntic do Fundo Monetario Interna-
cional em Toronto &, nesse particular, sob, esse ponto de
vista, uma grande decepgfo. E efa armou a comunidade
bancaria irternacional, deixou intrangtiles os meios fi-

nanceiros do mundo que vinham sustentando o processo
de reciclagem dos petroddlares desde 1974,

E uma observugiic importante de ser feita que, a partic

‘dos grandes superdvits dos paises exportadores de pe-
trdleo, principalmente dos paises-membro da OPEP, que
vig gcumalando enormes reservas nos bancos interna-
ciontais, ndo hd um movimento, ndo h4 um mecanismo, 2
instituigio d¢ um sistema de iniciativa dos grandes paises
industrializados ou das proprias instituigdes internacio-
nais parg equacionar esse processo financeiro da recicla-
gem, e recaju, sobre a comunidade bancéria privada in-
ternicionzl, o peso de dar solug¢do a esse problema. E a
comunidade respondeu ¢om os financiamentos faceis,
com os linanciamentos abundantes, principalmente
numa época que @ préprio custo desses financtamentos
era extremamente baixo,

A decepgiio da reunidio de Toronto interrompeu esse
processo. Sem que houvéssemos estabelecide uma alter-
rativa pura o processo da reciclagem, sem que se tivesse
mentado oulros mecanismos para compensar ¢ vazio
criado pelu abstengiio dos bancos do processo de finan-
ciamento, o mundo iniciou um segundo round da crise [fi-

. nanceira com ¢ retracgio, praticamente total, dos finan-

ciamentos pura bulango de pagamentos.

Quurido nés regressivamos de Toronto, por Nova
York, encontramos praticamenie fechados os bancos, fe-
chudos os mercados wos financiamentos que antes se
processavam com grande sbundéncia e normalidade.
Verilicumos desde aquele momenta, no principio de se-
tembro de 1982, que estiavamos agora diante de uma

. ameaga muito maior do que aquela que havia sido oca-

sionada pelo protecionismo, pelas elevadas taxas de ju-
ros, pely depressiia, pela compressdo dos pregos dos nos-
508 produtos primarios de exportacio. Porque ai iria fal-
tar a sustentagio para o déficit do balango de pagamen-
tos. .

Naguele mesmo momento, compreendia-se a gravida-
de da situagiio internacional em relacio ao Brasil, com
uma divida externa elevada, com uma dependéncia cru-
ciul dus importagdes de petréleo e com a necessidade de
manter em dia suas obrigugdes, principalmente o paga-
mento do servige da divida externa. A partir daguele
momento, procuramos equacionar as problemas na frea
financeiry, como haviamos procurado equacioni-os na
drca comercial. Conversamos primeiro com as autorida-
des de préprio Fundo Monetdrio Internacional, depois
com os principais bangueiros na pruca de Nova lorgue,
aqueles que teém um maior nivel de operagdes com ¢ Bra-
sil. E fomos, @ partir-dai, procurando equacionar o
problemu de financiumento do balango de pagamentos,
para os meses que faltavam em 1982 e para o exercicio de
1983,

As promessus e 1 garantid de que ndo nos faliaria o
apoio, nem dis instiluicdes internacionais, como o Ban-
co Mundial e o Fundo Monetirio, principaimente, nem
dos gavernos amigos, como as primeiras declaragdes do
Tesouro Norte Americane. e nem du comunidade finan-
ceira internacional, gue havia nos acompanhado desde o
principie da primeira manifestacio da crise em 1974; &
garantia de que nés podiamos negociar de pé, de que nds
poderfamas conlar com o 4poio necessgric para promo-
ver ¢ equacionamento di nossa divida externa, sem des-
cumprir os nossas compromissos, sem desacreditar a
confiangu e 4 credibilidade que o Pafs, por geragdes, ha-
via construido nos mercados financeiros internacionais,
nds organizamos o programa de financiamenta para o
balango de pugamentos em 1982 ¢ 1983, Muitas pessoas
criticam a forma como nds recorremos aos financiamen-
tos de curlg prazo, para completar a cobertura do ba-
lungo de pugamento em 1982, Porgue estdvamos acostu-
mados — e esse & o ponto saliente da nossa politica de
endividumento externo — estdvamos acostumados a
umy programacio da divida externa em que s recebe-
mos financiamentos de longo prazo, 6 registramas em-
préstimos financeiros com prazo de § anos, com 30 me-
ses de caréncia. De forma que, o perfil da divida externa
brasileira & perfeitamente distribuide ac longo de um
perfodo large e pode nos permitic o pagamento das
amorlizacées e do servigo dua divida sem interromper o

cursa desses financiamentos, as taxas de investimento na
economia domeéstica e as tuxas de desenvolvimento da
economia nueional,

‘Mas, nessc momento nio havia campo, nio havia am-
biente pura negociar esses mesmaos empréstimos, que,
pelo cantrario, comegiavam 4 se retrair, comegavam a se
encurtir s linhas de crédito de financiamento na area de
comértio e nas aperagdes interbaricérias, colocando de
fulo em risco & complementacio do programa financeiro
para 1982, Airecorremos, sucamos 4s n0ssas reservas no
Fundo Monetirio Internacional, vendemos as nossas re-
SeTvils em Qurg, sacamos us nossas disponibilidades nos
buncos inlernacionais, ufilizamos os instrumentos que
estavam nas nossas maos pard cumprir €ssa progra-
mugio até o final de 1982, enquanto realizdvamos as ne-
gocizcdes nas diversas frentes para criar os chamados
eritpréstimos-ponle, que nos assegurariam (ranspor esse
periode de dificeldades até o ano de 1982, e consolidar
as negoctagdes para uma programacio deflinitiva em
1983,

Fui com esse apoio, foi com u certeza de que nds rece-
beriumos todu essa ussisténcia das diversas fonies de re-
Cursos que nos tniciamos a tomada de recursos do Funde
Manelirio, utilizando os nossos direitos especiais de gi-
ro; que nés solicitamos os primeires adiantamentos ao
Tesouro neorle-americuno, que nés fizemos os
empréstimos-ponte com 4 comunidade banciria interna-
cional ¢, u partir dai, entramos ¢m 1983 com um progra-
ma sélido, com um programa covrente e racional que es-
ta, hoje, traduzido nos quatro projetos, um, dois e trés,
gue apresenlantos 4 comunidade banciria em 20 de se-
tembro do ano passada. .

Chegamos ao {im de 1983 sem recorrer a nenhum pro-
¢esso violento, sem comprometer 4 nossa credibilidade e
sem reduzir a confiungi, que, nos meios comerciais ¢ fi-
nunceires, se depositava no comportamento do Brasil; e
no dia 20 de setembre de 1982, apresentamos 4 comuni-
dade bancdria um programa completo de financiamento
¢ caoberturs do balango de pagamento em 1983, e no dia
38 de feverciro, assindvamos os conlratos referenies aos
Prajetos n® [ ¢ n? 2, assegurando, pelo primeiro, um fi-
nanciumenty de recursos novos da ordem de 4 bilhGes de
ddlares, que era o que nds previumos para financiamen-
tos adicionais do sistema bancdrio para o Brasil, em
1983, ¢ asscgurando, automaticumente, o refinunciamen-
to dus amortizagdes devidas o sistema bancdrio tam-
biém nesse uno currente.

As linhus de erédilo para o comércio, chamado Proje-
to 3. faram negociadas, também, com centenas de ban-
cos, E um processo muais lento, mais dificil, menos visivel
do ponto de vista dos nameros ¢ do compramisso de
cady um, mas ainda assim, ficaram perfeitamente delimi-
tadus e foram asseguradas, de certa forma, 4 reposiciio
dos nivels anteriores fixados em trinta de junho de 1982,
As linhas interbancdrias, que utilizavam as agéncias dos
bancos brasileiros no exterior, lambém foram equacio-
nadus dentro do mesmoe programa, com mais dificulda-
des que nos prajetos | e 2, forem caminhande mais len-
taments, e hoje encontram-se winda no processo de repor
essies mesmas linhas aos niveis de trinta de junho de
1982,

O grande fato e a4 grande reafidade, que nds confrontd-
vimos nessas negociagdes, & que estivamos diante de
urmz nava conjunlurz financeira internacional, estava-
mos diante de ums nova atitude da comunidade ban-
wdria internacional; ndo peodiumos contar mais com o
mesmo afluxe de recursos finunceiros que huvia susten-
ludo v processo de desenvalvimento econdmico pels via
de lnancigmento do balango de pagamentos nos anos
anteriares. A comunidade banciriy internacional estava
reticenle ¢ retrajda, o8 pequenos buncos do inteérior dos
Estudos Unidos e da Europa, 0s bancos regionais, que
havium sido a grande rede de colocaglio dos empréstimos
organizados através dos sindicatos bancirios ou dos cha-
mados ofteh deals, com grupos de buncos, ja ndo repre-
senlavam mais uma possibilidade de financiamento, eta
a dura realidade da retragiio do sistema bancario inter-
nacional, com relucdio zo problema da reciclugem da
divida mundial que vinhu sendo feita tranquilamente até
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agostaer ou setembro de 1982, Nos tinhumos que realmen-
te canfrontur essa realidude. Nio hi nos mercados finun-
ceiros internacionals 4 mesma disposicdio ou 4 mesma
disponibilidade de recursos que nés, do Brasil, haviamo-
nos hubituado a utilizar para financiar os déficits do ba-
lango de pagumentos,

Nio ery mais o caso de programarmos as nossas con-
lus externas com buse num crescente endividamento.
Terjamos que uzé-lo 4 luz dessa realidade. E tomando
paor buase realmente us possibilidades de levantamento de
navos recursos ou de consolidar a divida anterior pela
proprin disposigie do sistema financeiro internacional,
nds tivemos que refuzer a estratégia de ajustamento do
nosso balango de pugamentos para 1983, E & isso que se
costuma dizer que programamos de baixo para cima.
N&o havia mais do que uma possibilidade de sustentar
um dgfielt do balangu de pugamentos maior do que sete
bilhoes de dolures, seis bilhdes e noveeentos, para ser
preciso, em relagito i programagio aprovada pelo Con-
selho Munetario Nacional. Esse era o dado sobre o qual
nds deviumos construir todo o arcabougo da estratégia
da nossa politica externa para 1983, Nés ndo temos con-

digdes du fuzer o défieit que fizemos em 1980 — t] bi-

lhoes de dolares — au em 981, ou 1982 — 14,5 bilhdes
de défieir do bulango de pagzmentos em 1982, Nés n3o
poderiamos prosscguir nesse percurso. Nio tinhamoes
condiyOues de esperar a mesma resposta da comunidade
financeira inlernacional. E contra um déficir do balango
de pagamento de 14,5 bilkdes de délares em 1982, por
forga de circunstingias, livemos que programar, no ba-
lange de pagamentos de 83, um défieir de menos da me-
tade, pu seja, 6,9 bilhdes de ddlares para transagdes cor-
rentes. .

Agora, como chegar a 6,9 bithdes de délares, ao limite
dessy possibilidade de endividamento externo, com os
déficits ou 0% pequenos superdvits experimentados nos
anos anteriores?

Nés tinhamos mais que pagar cerca de [0 bilhdes, ¢
neste ano, cervil de ¢ bilhdes de ddlares de juros, mais os
itens du conta de servigos e, na verdade, nio podiamos
resolver 4 cquagiio sendo através de um importante, de
um subslavcial superdvit na balanga comercial,

Programamos para este aro um superdvit de 6 bilkdes
de dolures, que resulta de exportacdes estimadas em 23
bilkOes de dolares ¢ importagdes da ordem de 17 bilhdes
de dolures, que poderio, numa hipdtese alternativa, ser
22 bilhdes de dolares de exportagio ou 16 bilhGes de
dolares de importlagio, sempre com o mesmo objetivo de
aleangar o8 6 bilhdes de délares de superavit,

Esse & o esforgo que nds vamos ter que realizar para
completar o quadro das negociagbes financeiras.

As negociagdes financeiras éstiio cancluidas, a cober-
tura Mnunceira do déficit do balango do pagamento para
1983, com 6,9 bithdes de dolares em transagdes corren-
1es, estd completado, estd concluido. Sa nos resta, agora,
produgir exporlagdes de 23 bithdes de dolares em 83 ¢
apresentar um superdvit de 6 bilhdes de dblares.

Serd que este objetivo € um abjetivo longe ¢ fora das
nossus possibilidades? Parece que nido. E nos enténde-
mos que, absolutamente, nio, Porque, somando as nos-
sus possibilidades de exportagdes, em comparagio com o
que nds jd fizemos em 1981, esses resultados se mostram
perfeitamente vidveis: nds ji exporfamoes 23 bilhJes de
dolares, mais de 23 bilhoes de délares, em 1981; estamos
programundu 23 bilhdes de dolares de exportagdes em
1983, em termos de dolires nominais. Se tomarmos em
consideragiio que nesses dois anos, podemos ter uma in-
fMlaciio de cerca de 10% nos Estados Unidos, esses niime-
ros, ¢m lermos reais, sdo diminuidos em cerca de 10%, e
somando as nossas possibilidades de exportaciio de pro-
dutos primdrios de semimanufuturados ¢ de produtos in-
dustrilizados, 4 nossa convicgiio, com 0s novos incenti-
vos, com a desvalorizagiio cumbial procedida recente-
mente, com o estimulo que tem recebido os exportado-
res, caom a manutencio do credito prémio, com 2 assis-
téneia na drea financeira, com a sustentagio dos mesmos
niveis de taxus de juros alocudas a producdes exporté-
veis, & que nds vamos realizar esse objetivo.

E vamos realizar também o objetivo das importacdes
emn Lerno dé 17 bilhGes de dotures, porque j4, no ano pas-
sado, livemoes uma redugiio das importagdes para 19 bi-
Ihdes de dolares, estumos vendo uma redugdo importan-
Le nys quuntidudes de petrdlec importado, estamos assis-

tindo vma gueda importante nos pregos do petréieo im-

portido. o que vai aliviar 45 nossas importagdes, do pon-
1o du vista de impartagtes da futurg do petrdieo em 83;
eslumos reduzindo as importagdes do setor piiblico, por-
que vio se reduzindo também a demanda de impor-
tagdes para os grandes projetos nesse setor que estiio em
fuse de conclusio. As grandes importagdes para hidrelé-
teieas, purit o inddstria siderdrgica, para transporte ou
comunicagdes, estio nesle uno muito mais reduzidas, ¢em
refugio 2o que foi em 1982, As'importacdes de (laipu, de
Tucarui, de Tubardo, a expunsiio da industria siderirgi-
ca, estio huje reduzidus em relagiio ao ano passado.
De modo que, sem forgur ou sem fazer recair sobre o
selor privado a parte mais importante dessa contenglio
nus importagdes, ¢ nessa programagdo indica que & per-
leitamente vidvel, uo ludo dus exportagdes de 23 bilhdes
de dolures, um tolal de importagdes de 17 bithdes de
dolares. E af terfumos equacionada devidamente os nas-
sos problemas na drey interna, na drea do balango de pa-
gumento. A partir dai creio que o esforco seré o de reto-
mar o5 mercados perdidos, principalmente nas areas no-
vis conguistadas nos Gltimos anos, pelos esforcos dos
nrossos exportadores, manter por todas as formas a moti-
vagiio nu drea dus exportagdes e sustentar um clima de _
conffunca de que essas dificuldudes e os percalgos que

_atruvessumos alualmente, principalmente se advindos da

drea exderna, estilo sendo confrontados com a racionali-
dade de umit estrategia na politicy econdmica que leva
nit direcdio certe. Neste momento iremos ter um trabalho
penoso, dificil para fazer com que a recente desvalori-
zugio cambial seja realmente um processo de transferén-
cta de rendu para o setor exportador e que aumente a ¢a-
pacidade de competiciio dos nossos produtos nos merca-
dos inlgrnacionais e que respenda, por essa via, ao desa-
fid du elevagio das exportagdes, como ocorreu em 1980.

Depois do ajustamento cambial de 1979, quando as
nossis exportaedes estavam em pouco mais de quinze bi-
[hdes, aumenlamaos as nossas exportugdes, em 1980, para
muis cince bilhdes de ddlares, o

NGs nllo esperamos es5a mesma resposta para 1983,
porque 2 situaglio mudou, porgue a conjuntura & dife-
rente, porgue as dificuldades existentes hoje nos paises
em desenvolvimento, cem mator ritimo de desenvolvi-
mento que Vinhum oferecendo no mercado auspicioso
para os nossos produtos de exportagio, essas dificulda-
des ainda estiio presentes e, possivelmente, s6 serdo supe-
rudus ae longo do ano, ou num processo mais longo.

Comegam a surgir no cendrio internacional as primei-
ras indicagdes de que aqueles fatores que representaram
0% pontos mais negalivos para comprimir a economia
nucional, comegam 2 atuar num sentido diferente: as ta-
xas de juros que sobrecarregaram o balange de paga-
mento, o8 pregos e g demanda dos nossos pradutos de
exportagiio apreseniam hoje uma tendéncia nitida de
declinio, Os precos do petrdleo que, realmente, tumul-
tuaram ¢ desequilibraram o balango de pagamento a
pariir de 1974, & novamente a partir de 1979, também es-
10 sendo reduzidos a niveis que, em termos realis, estio
um pouco icima ~— dez ou doze por cento — dos niveis
de 1974, o i
 E a recessiio mundial, que ji & uma presenga hi mais
de nove unos nos grandes paises industrializados, co-
mega a dar sinais de que realmente atingimos os pontos
als buaixes no processe de recessio. Para este ano
anuncia-se uma possibilidude de recuperagio da econo-
mia americana, umay taxe de crescimento econdmico da
ordem de 4%, Poderia ser o inicio de um movimento que
st propagariu pela Europa e pelo paises em desenvolvi-
mente ¢ deabaria representando, também para o Brasil,
oestimulo de que estamos precisando para voltar  cres-
Cer nas Laxus gue cresciamos anteriormente.

Egse 1rzl|?ull_w estd sendo realizado. Esse esforgo & um
esforqe difirio, o qual estamos, realmente, procurando
associar todas as vonlades nacionais, procurande incutir

confiangu nos empresarios nacionais, nos lavradores,
nos exportaddres, para que cise processo Possa Ser sus-
tentado com continuidude, e cenvictos de que as respos-
tas serdo dudis brevemente, para repor o Pais nos cami-
nhos do progresso econdmico e sociul,

Muite obrigady, Sr, Presidente, muito obrigada, Srs.
Senadores. (Muito hemt! Palmas. O orador 6 cumprimer
tereds. |

O SR. PRESIDENTE (Nilo Coelho) — Antes dedar a
palavra ao primeiro crador, vou suspender a sessio por
cinco minutaos.

{Suspensa s [ 5 horas e 35 minutos, a sessdo & rea-
berta as 13 horas e 42 minutos.)

O SR. PRESIDENTE (Nilo Coelho) — Esta reaberta
a s_esséé,
Concedo a palavra 20 nobre Senador Severo Gomes.

O SR. SEVERQ GOMES (Sem revisio do orador.} —
Sr. Presidente, Srs. Senadores: ) )

Sr. Minstro Ernane Galvgas, quero, preliminarmente,

manifestar o_meu agrada com este reencontro. Fomos
companheiros, ha cercy de 20 anos, na diregio do Banco
do Brasil, estamos, hoje, separados por posicdes politi-
cas diferentes, mas certamente ainda juntos na reta in-
tengio de trabalharmos pela independéncia do nosso
Pais ¢ pelo bem-estar do pova,
. §r. Ministro, o Brasi] vive, haje, talvez o perfodo mais
dificil de sua histéria. Vivemos com a maior inflagio de
todos o5 tempos, a maior taxa de juros do mundo, uma
assombrosa divida externa, cujos limites precisos desco-
nhecemos. As finangas piblicas, engoifadas no caos —
basta lembrar que 86 o servigo da divida interna, hoje,
manta a valores superiores aqueles do Or¢amento que
vem a esta Casa para ser aprovado. Assistirnos & major
recessio do pbds-Guerra. O desemprego crescente,
ameaga de profundas perturbagdes na nossa estrutura
produtiva, as empresas privadas e piblicas ameagadas de
ruina, a indéstria, a agricultura.

Estamos ameagados até de um asgargamento do nosse
tecido social. E as perspectivas sdo de agravamento, &
um agravamento que fica mais nitido nz medida, e prin-
cipalmente, em que a politica brasileira, haje, se trans-
forma ruma adequagio aos principios estabelecidos no
acardo com o Fundo Monetario Internacional, uma
politica que tem sido de passividade diante das pressdes
externas do sistema fianceiro. E V. Ex#, aqui, escreveu,
com realidade, todas essas pressdes, toda falta de ajuda,
todas as dificuldades que, de uma certa maneira, revelam
o confronto que o Pais tem com relagio aos conflitos de
interesses entre o nosso Pais e aqueles que t&m conflitos
de interesses mais pesados. )

Eu queria [embrar que esse agravamento aparece hoje,
depois da assinatura da Carta de Inteagfic e dos diferen-
tes acordos que desconhecemos, com duas gquestdes im-
poriantes: a priméira, que ¢ o decreto-lei que altera a
politica salarial e que ji esta inserito na Carta de In-
tengio, um decreto-lei que vai jogar sobre a massa dos
trabufhadores, ainda mais, além do desemprego, além da

-suas incerfezas, a reducfio do sen salario. E a outra ques-
130 % a da maxidesvalorizagRo. V. Ex*, no relatério que
trouxe a estz Casa, mostrou, como exemplo do passado,
a maxidesvalorizacio de 1979, e diz o seguinte;

“Com esse objetivo, adotou-se, em dezembro de

1979, uma série de medidas, Dentre estas, merece es-

- -+ pecial- destaque-a desvalorizagio do cruzeito em

30%, sem prejufzo da manutengo da politica de mi-
nidesvalorizacdes periddicas.

A recuperagio do ritmo de nossas exportagdes,

ap6s a maxidesvalorizagio, foi extraordiniria; nos-

sas vendas externas cresceram 32% entre 1979 ¢ 1980
¢ 15% entre 1980 e 1981,..."

Ora, V. Ex* sabe que, apds a maxidesvalorizac3o, foi
estabelecida a prefixacio da corregio cambial, de tal

" modo que os efeitos da maxi foram anulados pratica-
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mente nos primeiros quatro meses de 1980 e que, pottan-
to, @ crescimento dus exportacdes estaria ligado a outras
razdes, 2 outras questdes, e niio 4 maxidesvalorizagio,

Muis ainda, V. Ex* mostra, na pagina 38 do sen rela-
torio, as principais varia¢des negativas na nossa expor-
tucﬁo que estariam a indicar a maxidesva]orizaqio
mos dcus paises mdustruhz.xdos aqui, Paises Baixos e
Alemanha Ocidental, com ema redugiio dos Paises Bai-
xos de 350 milhdes de dolares, e Alemanha Ocidental em
100 milhdes de ddlares, num total de redugdes de 2 bi-
lhées e 780 milhoes.

V. Ex! relatou, com muita precisdo, que todos esses
paifses subdesenvolvidos estfio hoje obrigados a um fe-
chumento abrupto de suas importacdes, A isso ja se refe-
ria 0 Ministro Dellim Netto na conferéncia que fez na
Escola Superior de Guerra, no ano passado.

Quer dizer que na area dos paises indusirializados pra-
ticamente nds nio tivemos esse tipo de contragio, E &
preciso lembrar que no ano de 1982 nds ndo tivemos
uma queda do volume fisico das exportacdes, nds tive-
mos um crescimento de 1,3, nds fivemos & uma queda de
pregas, se ndo me engano 17%, ¢ isso levando a uma que-
da das receitas de 15,6%. Mas, na verdade, nés ainda es-
tavamos mantendo a capacidade de competicio.

A questio que se coloca & de que as dificuldades de ex-
portagdes estio muito mais ligadas a problemas de mer-
cado de que a problemas de prego. No entanto, essa ma-
xidesvalorizaciio trouxe, como conseqil@ncias imediatas,
primeiro, o grande crescimentp de endividamento das
empresas brasileiras, privadas e piblicas, todas elas
ameagadas, hoje, de ruina, em face dessé éndrmie cresci-
mento de endividamento que j& vinha sendo agravado,
no curso do tempo, pela pritica das taxas de juros vigen-
tes no Pais. Além do mais, como efeito da maxi, temos o
qué? O crescimento da inflagdio. As informagdes que te-
mos & que no més de margo a inflagio ou chega a 10% ou
ultrapassa a 10%. -

Enfim, nds pretendemos, hoje, seguir o qué? Uma
politica passiva, de acordo com as imposi¢des do Fundo
Monetirio Internacional, que interpreta a vontade e os
interesses dos pafses industrizlizados. O que aconteceu
¢com 08 paises que realizaram essa proeza? Em 1982, o
Chile. com relagiio a 1981, teve um decréscimo do PIB de
10%, de 21% na producio industrial, de 12% na pro-
dugiio agricola, e de 60% na consirugdo civil,

Urn recente artigo publicado na Euromoney, que tem o
titulo sinistro de “Horizonte perdido”, reluta as questdes
dos paises subdesenvolvidos, e mostra que o México que
tem, hoje, ja i1 milhdes de desempregados, se seguir o
receitudrio do Fundo Monetario internacional, podera
chegur a 1985 com mais de 4 mithdes de desernpregadds.

Estamos, assim, com uma politica de passividade
diante da ingeréneia do Fundo Monetrio Internacional
nos assuntos internos do Brasil.

O SR. PRESIDENTE (Nilo Coe¢lho) — Interrompo o
orador para fazer uma consulty ac Sc. Ministro Ernane
Galvéas, se 8, Ex* prefere responder pergunta a pergun-
ta, somando o tempo global de 20 minutos, Penso que af
o debute ficaria mals interessanie para o Plendrio do Se-
nado.

O Sr. Ernane Galvéas — 8r. Presidente, se eu nédo esti-
ver quebrando nenhum principio regulamentar desta Ca-
sa, ou norma de trabalho, eu preferiria responder a cada
um dos oradores.

O SR. PRESIDENTE (Nilo Coetho) — E um acordo
entre V. Ex* e 0.Senador Severo Gomes.

0 Sr. Ernane Galvéas — O que fago com muits agra-
do.

O SR. SEVERQ GOMES — Estou 4 disposi¢iio do
ilusire Ministro Etrnane Gulvéas, ao terminar minha

questiio, para que S. Ex* possa responder e também de-’

bater. Tenho uma questiio a mais para colocar.

Coma disse recentemente o Cancheler Helmut
Schmidt, para que nio paire ddvidas # respeito da atitu-
dedo Fundo Monetirio Internacional, em recente traba-
lho traduzido no Brasil, na revista Senhor, ¢ também no
O Jornal do Brasil:

“Créditos recentes a pafses devedores precisam
envolver o Fundo Monetirio Iaternacional e o Ban-
co Mundial, para fixar ndo apenas as condicbes re-
ferentes aos termos financeiros dos empréstimos,
mas, também, a politica econdmica nacional do pais

-~ devedor.”

Ora, Sr. Ministro, a nossa Constituicio diz no seu art.
81, falando das dtnbulcoes do Senhor Pres:dente da Re-
pliblica:

“Art. 81 Compete privativamente ao Presiden-
te du Repiblica:

X — celebmr tTdiddDS convengdes e atos inter-
nacionalis, ed referendurm do Congresso Nacional.”

Iste guarda coeréneia com o art. 44, que diz:

“Art. 44 E da competéncia exclusiva do Con-
- gresso Nacional:
| — resolver_definitivamente sobre os tratados,
convencdes e alos internacionais ce[ebrados pelo
Presidente da Republica.”

O espirito desse preceito & de que todos 0s compromis-
sos que venham a comprometer o Pais, o seu futuro, o
seu tmbdlho a4 sud ordem produtm devem precisar
passar por esse crivo dos representantes do pove.

A compreensdo clara da Lei e dos fatlos mostra que os
acordos firmados com o Fundo Monetario Internacio-
nal, por nio terem sido referendados pelo Congresso
Nacional, 530 eles ineficazes. Quer dizer, o Brasi nio es-
ti obrigado ao cumprimento dos seus termos.

Pergunto a ¥, Ex* Por que nic enviou o Governo,
para af)rcciacf\o do Congresso, os termos desse compro-
misso? Ainda pretende fazé-lo, para que esses acordos
conquistermn ou nido a eficicia que hoje ndo tém, ou essas
questdes permanecerao como estiio,
Constituicio?. Muito obrigado.

- Q2.8 Ennane Galvéas — Meu cstlmado amigo, ilustre
SenadQLchero Gomes, a quem me honra uma amizade

‘de mais de 20 anos e de termos trabalhado, em muitas

oportunidades, na dire¢lio dos mesmos objetivos eleva-
dos do interesse nacional:

Eu diria que nds ndo estamos separados, atualmente,
mas irmanados com 0s mesmos propdsitos de servir &
causa publica e de trabalhar para encontrar os caminhos
mais corretos, mais rapidos para dar solugio & crise que
confrontz 2 sociedade bruasileira. Vejo que as preocu-
pucbes de V, Ex* sio tumbém as nossas preocupagdes.
Entendemos que as dificuldades sdo muito grandes e que
os caminhos que temos que percorrer sio muito arduos.

O mundo atravessa tulvez a fase mais dificil de uma
conjuntura econémica nio experimentada apés a grande
recessiio dos anos 30, e o Brasil, como disse V, Ex*, pos-
sivelmente a fuse mais dificil da sua histéria econdmica
desde enmo

A elevagio dos precos do petrdleo e as dificuldades
que encontramos para superar a crise energética instau-
rada a partir de 1974, na verdade representaram um em-
pohrecnmenm para o Pais. O que nds sentimos hoje, em
termos nao s6 de leculdades mas de agravamemo das
possibilidades de investimento ou de expansde da pro-
dugiio nacional, & realmente, o peso que representa esse
empobrecxmento em funciio da e]evacdo de pregos do pe-
tréleo ¢ da transferéncia de renda para o exterior. Fomos

. vitimas dessa situagito, fomos apanhados no meio desse

torvelinho, e nio tivemos condigdes de interferir no pro-
cesso sendio usando as armas a nossa disposig#o, para
realizar uma politica econdmica racional, e para termos
uma politica mongetaria, fiscal e cambial adequada s no-

“ao arrepio’ da

vas variagdes du conjuntura econdmica. Nio ha divida
de que temos problemas sérios para atingir esses objeti-
vas,

Nio & sé6 vma questio de pregos, como disse V. Ex*, a
equagiio de nossos problemas de balunga de pagamentos;
& um problema de mercado. Fiz questdio de destacar aqui
como pouco a pouco sendo afetados também pelas mes-
mas condicionantes os paises novos que representavam
mercados novos para os produtos de exportagiio do Bra-
sil. Tivemos o peso das taxas de juros scbre o balango de
pagamentos. & retraglio da demanda, 4 queda dos produ-
tos primirios, ¢ @ mesma coisa ocoTreu nesses outros pai-
ses_que vinham aceleradamente comprando maior volu-
me de produtos nacionais. Nao podemos, entretanio,
nos curvar z essas dificuidades, mas, pelo contrario, te-
mos que redobrar os nossos esforgos para fazer o diag-
nostico certo gue V. Ex? fez, de que niio € 56 uma ques-
tio.de prege. Os precos determinados no mercado inter-
nacional vio continuar sendo determinados no grande
mercado internacional. Vamos zcompanhar a evolugio
dessa conjuntura, na expectativa de que a retomada de
desenvolvimento nos grandes paises industrializados
também faga retomar o curso de expansio do comércio
internacional, ¢ que as quedas das taxas de juros repo-
nhum novamente, nos termos que desejamaos, nos termos
normais, 05 precos de nossos predutos de exportagiio.
Mas vamos ter que trabalhar mais. Se reduzirem as nos-
545 possibilidudes na México, na Venezuela, no Chile, na
Argentina, na Nigéria, em Angola, em Mogambique, em
Murrocos. no Oriente Médio, vamos ter que procurar
outros mercados, vamos ter que abrir novas oportunida-
des pura as nossas exportagdes, porgue esse & realmente
o trabalho mais imporluhte que temos gue realizar hoje,
para conviver com a5 dificuldades internacionais,

O regurso 2o Fundo Monetdrio nio foi apenas para
buscur ingeréncia de uma instituicio internacional
sobre 08 problemas internos no Brasil. Tinhamos que
tealmente nos ajusiar a essa realidade nova do mercado
financeiro. Precisavamos financiar os nossos déficits do
bulango de pagumentos, diante de uma nova conjuntura
financeira internacional, ¢ esse trabalha comegava real-
mente pelo apoio que nos pudesse prestar o Fundo Mo-
netario, nfio porque o mentante que o Fundo Monetario
pode emprestar a0s paises associados, especialmente no
caso do Brasil, sejz a quantia necesséria e suficiente para
dar cobertura ao déficit do balange de pagamento; mas,
& que nio s6 complementa esses financiamentos, coma @
Fundo Monetdrio & uma parte essencial para refazer a
confianca abalada do sistema financeire internacional,
em matéria de financiumento dos paises em desenvolvi-
mento e especigimente com relagio 3 América Latina.

Depois dos ¢asos que aqui mencionamos, da Poldnia,
do Mexico, da Argentina, do Chile, do Equador, do Pe-

-ru, da propria Venezuela, inseriu-se o Brasil no contexto

da América Latina, ¢ nds passamos realmenie a ter mui-
to mais dificuldades de acesso 4 comunidade bancari:
ternacional. Q Fundo Monetario Internacional represen-
ta pura nds um aporte importante de recursos, e repre-
senta também um instrumento importante para coneiliar
os inieresses da comunidade bancaria internacional com
05 nOSSOs interesses,

" Todaos os que leram os estatutos do Fundo Monetério,
¢ que acompanham esta institui¢iio desde a sua criagio,
sabem que o Brasil foi um dos primeiros 2 dialogar pata
4 sua cringdio e um dos primeiros a subscrever as cartas
do Fundo Manetario, cyjos estatutos foram submetidos
a0 Congresso Nacional e aprovados pelo Congresso Na-
cional, estabelecendo as margens de negociagiio ou de
possnbxlrddde de utilizacio dos seus recursos, quando es-
ses recursos fossem necessirios ao financiamento de par-
te do balango de pagamento do Brasil. ’
. As cartas de intengio foram divulgadas amplamente
para conhecimento plblico virias vezes, anteriormente,
recorremos ao Fundo Monetdrio Internacional, & verda-
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de que em quantidades menores e em situagdes diferen-
tes, mas sempre dentro do mesmao principio de que esti-
vamos respaldados por um estatuto aprovado pelo Con-
gresso Macional.

Nio vai nisso, e & fici] verificar as condicdes de rossas
negociagdes no FMI, que ndo passamos d’agora em
diante, em fungio dos nossos compromissas com o Fun-
do, a seguir uma politica passiva, como dizia V. Ex* Nem
também creio & o caso de se comparar a nossa situacio
com a do Chile, porque anteriormente o Chile nfio estava
submetido 2 essas mesmas regras, porquanto escolhera
um percutso diferente para solucionar os seus problemas
internos. Apesar de ter tomado todas as medidas que pa-
reciam coetentes ¢ racionais para resolver seus proble-
mas, a administrugio do governo chileno descuidou da
laxa de cimbio. Enquanto promovia uma estabilidade
interna com sacrificio para as atividades econdmicas no
processo de reajustamento, deixou defasada a sua taxa
de cimbio e pagou por essa defusagem um prego caro,
que V. Ex* traduziv nos nimeros aqui mencionados.

Por isto mesmo, ao lado dessas medidas, e sentindo
que estivamos diante de um processo mais dificil do que
aquele que dignosticiramos anteriormente, ndo tinha-
mos outro caminho sendio mobilizar todas as fontes de
recursos necessdrias para financiar o balango de paga-
mentos, estivessem, elas onde estivessem, incluindo o
Fundo Monetirio, do qual somos membros-natos, para
o qual cortribuimos com o nosse capital, com os aportes
dos nossos recursos e, a quem, em muitas oportunidades,
emprestamos parte das nossas reservas em direitos espe-
ciais de giro.

A idéia era associar toda essa problematica do finan-
clamento do balango de pagamentos ¢ criar as condigdes
para que 4s nossas exportagdes, para que os resultados
desejados na balanga cometrcial pudessem ser cumpridas.
Quando percebemos que a competi¢io internacional era
adversa, que a mobilizagdo de todos os esforgos nfo es-
tavam produzindo os resullados necessirios, que co-
megivamos o ano de 1983 sem as respostas que estiva-
mos perseguindo, ¢ que o caminho das exportagdes nio
era o desejado, pelo contrario, aprésentava ainda um
descenso perigoso para completar o quadro do balanco
de pagamentos em 1983, recorremas novamenie & desva-
lorizagio cambial, nfo para traduzi-la numa inflagio
maior do que desejada, sabendo que no primeiro mo-
mento, com a desvalorizagiio cambial da ordem de 30%,
haveria reflexo sobre os pregos, e sabendo que poderfa-
mos ter um indice de prego em margo maior do que
aqueles que comumente temos nessa altura do ano. V.
Ex® vera que grande parte dos fatores que viio responder
pelo indice de pregos em margo ainda estio relacionados
com a alia de preqos dos produias de alimentagho.

A maxidesvalorizacio estd, de certa forma, limitada
pelas medidas complementares que foram adotadas pelo
Conselho Monetirio Nacional e pela administragiio do
Governo brasileiro. . . -

Nio foi uma opglo simples. Nio foi apenas uma
opcdo. Foi o reconhecimento de uma medida absoluta-
mente necessiria para que o5 nossos objstivos se cum-
prissem. T i

Muito obrigado, eminente Senador Severo Gomes.

O SR. PRESIDENTE (Nilc Cgelho) — Coneedo a
palavra ao nobre Senador José Lins.

O SR.-JOSE LUIS PRONUNCIA DISCURSO
QUE, ENTREGUE A4 REVISA0 DO ORADOR,
SERA PUBLICADO POSTERIORMENTE.

O SR. ERNANE GALVEAS (Sem revisio do aradot.)
— Sr. Presidente, eu queria agradecer ao prezado amigo
e nobre Senador José Lins as amdveis referéncias aqui
feitas & equipe do Governo, a quem coube essas nego-
ciagdes numa fase 3o dificil da conjuntura pacional e in-
ternacional. Talvez, pela amizade, pela bondade de seu

coragiio, o Senador José Lins tenha-nos imputado maior
eficiéncia do que aquela que humildemente nds reconhe-
cemos nido ter. Mas acha que S. Ex* destacou, com bas-

tante propriedade, os aspectos relacionados com a credi-

bilidade e a confianga que a administragio atual do Go-
verno Jodo Figueiredo representa do ponto de vista das
nossas negociagdes internacionais, quando muitos ou-
tros paises ndc se anteciparam nas medidas de ordem
econdmica ¢ nas politicas de ajustamento das suas difi-
culdades, especiaimente na 4rea externz, e¢ depois tive-
ram que_fazé-lo no curso das negociagdes com o Fundo
Monetario Internacional, essas discussdes, essas nego-
ciagdes, ao lado de terem sido muito mais pennsas, re-
presentaram um processo muito mais lento, muito mais
longo. Porque nds haviamos equacionado bem os nos-
sos problemas, porque nds nos haviamos antecipado vo-
luntariamente as medidas de austeridade necessirias
para enfrentar a crise mundial, nds nos apresentamos ao
Funde Monetario Internacional com o mesmo progra-
ma que haviamos apresentado ao Governo, como um to-
do, ao Conselho Monetirio Nacional e 4 opinifio piblica
brasileira. O mesmo programa de politica monetiria, de
politica fiscal ¢ de programagio do setor externo para
_ 1983, foram esses mesmos documentos, foi essa mesma
estratégia, foi essu mesma proposicio que foram apre-
sentados no momento em que nos sentamos & mesa das
conversagdes com o Fundo Monetario Interpacional. E
por ista mesmo, men prezado Senador José Lins, nds ti-
- vemos a resposta num lempo recorde, num tempo mais
71:5pido do que o de todas as negociagdes que o Fundo vi-
nha realizando com outros paises em situacio igual as
que negociava com o Brasil. E nito foram por razdes di-
ferentes em matéria de credibilidade ¢ de confianga nos
meios internacionais, empresariais e especialmente fi-
nanceiros que nés reunimos o3 banqueiros, as principais
bancos internacionais, em Nova Yorque, na dia 20 de
dezembro do ano passado, € no dia 28 de fevereiro, como
_ destacava V. Ex*, assinivamos os comiratos que havia-
mos trabalhado, nesse curto periodo.

Acho dificil recusar & administragfo atual, & adminis-
tragio do Gaverno Jodo Figueiredo a resposia ripida
gue obtivemos em todos esses foros internacionais, para
os problemas que com eles discutiamos, fundados ra.es-

_ tratégia da nossa politica econdmica,

V. Ex? destacou — ¢ tenho orgultho de haver pariicipa_-- ;

do, de alguma forma, por um longo periodo, da adminis-
tragdo plblica, mais de 40 anos servindo ao Governo,
como funcienirio do Banco do Brastl, da SUMOC, Di-
retar da CACEX, du SUNAMAM, do Ministério do Fa-
zenda, no Banco Central e no Ministério da Fazenda —
V. Ext destacou que nio se podem imputar ecros impor-
tantes, na administragiio da politica econdmica do Bra-
sil, quando as estatisticas mostram o longo pericdo e a
longa tradi¢iio de. desenvolvimento econdmico que o
Pais registra nas Gltimas décadas. Taxas seculares de
mais de 7,5% e o resultado extraordinario, verificado no
beriodo de 1968 a 1974, quando atingimos cerca de
11,5%, em média, de desenvolvimento econdmico & em
termos reais. Mesmo durante a crise do petréleo, mesmo
apds a depressio do ano de 1975 e a recessio que se pro-
longou ros anos seguintes, & economia brasileira conti-
fiuon crescendo, meércé dos esforcos, e eu diria, da ade-
quaclio das polilicas econdmicas aos confrontos da con-
juntura econdmica nucional e mundial.

"7V EX® destacou bem o peso da petrileo e dos juros
sobre u economia nacional, que empobrecen o Pafs, e
que fez com que os brasileiros ficasser mais pobres, €
fossem chamados a4 um maior sacrificio para responder i
crise. E ai, perguntou u V. Ex®, por que nio 4 moratédria,

_que alguns advogem, que alguns propdem como uma so-

lugiio puraos problemas da dreu externa do Brasil? E,

complemento: qual a credibilidude do plano financeiro
do Governo para adequar o balango de pagamentos e,
realmente, niio traduzir, em termos de depressio ou em

termos de dificuldades de ztividades econdmicas ou de-
semprego, com a programagio da grea externa?

Vou-me permilir, St. Presidente, ler um trecho do rela-
10riv ¢ du exposiciio que cu trouxe a V. Ex®, pura conhe-
cimento dos Srs. Senadores, puara registro no Senado Fe-
deral. Agradege ac nobre Senador José Lins por ter-se
antecipudo ¢ pedide a V. Ex® que fizesse o registro desse
relatdrio, dessa exposiciio, antecipando a proposta que
pensava fuzer a V. Exs,

Mas, se me permite, vou ler apenas um trecho desse re-
lutdrio. para responder 4 primeira das indagacdes do
nobre Senador José Lins:

“A eonfliguracio dos nossos compromissos exter-
nos, no quadro geral de “encurtamento” dos merca-
dos financeiros internacionais, nie deixava davida
quanto s alternatives gue poderiamos escolher
para resolver os problemas atuais do balanco de pa-
gumentos: a via das negociagdes com 0§ credares,
que incluin, obrigutoriamente, o recurso zo FMI, ou
a suspensido de pugamentos (moratéria,)

A Polénia, a Argentina ¢ o México chegaram a
oplur pela segunda alternativa. A Polénia, por falta
de total condigdes para tentar um refinanciamento
de sua divida junto i comunidude buncéria interna-
cional. A Argentina, porque, envolvida em um con-
flite bélico de proporgdes, ndo tardou, porém, a re-
correr ao Fundo Monetario, tdo logo pdde, como
vondiciio necessiriz 3 composicio de sua divida
com os bancos inlernacionyis, E o México, pot nio
ter, com a antecedéncia necessiria, assegurado os fi-
nanciementos temporirios capazes de susientar o
fluxo de pagamento de seus compromissos externos,
SNquAanto se processava @ renegociaglo com os ban-
€os ¢ com 0 Fundo Monetirio, o que veio a lazer,
em seguidi.

A suspensio dos pagumentos internacionais, ou
4 moratoria, nio & dificil perceber, traz conseqilén-
cias dristicas, do ponto de vista de credibilidade e
da continuidade dos financiamentos que amparam
tunto as operagdes de exportugdo como as de impor-
taclio.” : -

" Foi 0 nobre Senador Virgilio Tavora que agui na tri-
bunu do Senade discorreu sobre 0s nldimeros, sobre a es-
sencialidude dos nossos produtos de exportagio, sobre
os numeros ligados wo financiamento dessas exportagdes
€ dessus importagdes, para mostrar que d suspensio dos
pagamentos criuria realmente um caos na economia na-
cionul, se niio fosse, evidentemente, cercada de outras
providéncias que a nossa credibilidade, a necesséria con-
fiunge a ser imposta aos mercados internacionais nio
nos permitia, no processa dus nossas negociagdes,

O Brasil é um Puis que, huehitzalmente, recebe do
exterior uma maussa de financiumentos sem a qual
dificilmente poderia sustentar o ritmo regular do de-
senvolvimento do sen comércio exterior e do desen-
volvimento econdmice interno.

Operugdes realizadas por mais de 100 agéneias de ban-
cos brasileiros nos mercados internacionais, levantando
recursos pura finunciar importagdes ou 8s nossas expor-
tugdes, estdo também intimamente vinculadas & normali-
dude desse processo de niio interrupgiio dos pagamentos,

A suspensilo dos pagamentos internacionais, por
parte de um pais, equivale i concordata, ¢ ficil per-
veber, no caso das empresas: com a moratdria ces-

_sam us carrentes normais de financiamento, Se a
empresa nio dispuser de recursos ¢ caixy suficientes
ou se, pelua suu natureza ndo puder prescindir de cer-
Los insumos ¢ matérias-primas, poderd sofrer sérias
conseqliéncias, até mesmo paralisar suas atividades.
Por isso mesmo, nenhuma empresa & levada & con-
corduly sem, antes, despender todos os meios, todas
0s esforgas, pard promover uma composicio amigé-
vel ¢ adequada de suus dividus.

Os puises que sio auto-suficientes em carvlo e pe-
tréleo, necessiarios nito 50 vo consumo de suas indistrias,
vomo eu dizia anles agui, mas 20§ Lransportes mais indis-
pensaveis, 20s navios nos portos, aos caminhdes nas es-
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tradus, aos onibus nas cidades, esses paises gue possuem
essas fonles de cnergia de carviio e de petrdleo sdo, sem
divida ulguma, menos deperdentes do exterior e menos
vulneriveis do_gque os que ndo possuem cssas fontes de
energiz,

A isso tambeém fazia referéncia ¢ nobre Senador
Virgilio Tavord, exibindg nlimeros convincentes. . .

Todus essas considerucdes, eu creio St. Presidente, Srs,
Senadores, niie podem deixar de estdr presentes no mo-

mento em que os representantes do Governo brasileiro

se senlam i mesa das negociagdes internacionais.

Quem em crédito, vsa o criédite, ndo pede moratdria.

Seria muilo dificil avaliur as conseqiiéncias de uma so-
lugio vielenta, unilateral, que nds mesmos pudéssemos
lenlar impor 1os Nossos eredores, principalmente # co-
munidade bancidria internacionzl, Af estio a PE-
TROBRAS, a Vale do Rio Doce, as empresas sidertirgi-
cas do grupo SIDERBRAS, utilizando importantes
moentanles, mais de 6 ou 7 bithdes de ddlures de linhas ¢
linanciamento de coméreio, que nio poderiam ser man-
tidas losse oulra forma dus nossas negociugdes,

E & por isso, meu prezado ¢ nobre Senador José Lins,
que eu respondu negativamente @is propostas nessa di-
regio,

Com relagho a sua segunda indagacgio, eu deixo regis-
trado nessa exposicdo entregue i Mess do Senado e aos
8rs. Senadores, um quadro onde ao ludo dos resuftados
eletivos do bulungo de pagamento, em [982, nds colocu-
mos 05 mesmos itens do balango de pagamento estimado _
pari 1983, Se nds aceilarmos a viabilidade dos objetivos
fixados pary o bafunga comercial, se nds aceitarmaos as
diliculdudes de alargar a drea dos fingnciamentos exter-
nos, ¢lém dos 7 bithdes de dolures de déficit das tran-
sacdes correntes, nés vamos ter uma necessidade de re-
cursos externos purd finunciur o déficit, mais us expor-
tagOes brasilefras que siio vendidas a prazo, ¢ mais as
amortizagdes da divida ji acemulada, cerca de 16 a 17
bilhdes de ddlares. Neste quadro, n? XY, nés especifi-
camos as fonles de recursos para cobrir essa deficiéncia
de recursos. Comegando com os investimentos de capital
de risco, que devem ser ampliados, com o aumento dos
Minanciamentos dos fornecedores ¢ com o aporie de re-
cursos dus instituiedes financeiras internacionais, espe-
ciufmente o Bianco Mundial ¢ o Banco Interamericano, e
mais 0s ¢mpréstimos em moeda ¢ mais as negociagdes do
Projeto | e do Projeto [1, o que nos deixa, nobre Senador
Jusé Lins, uma margem de segurange de cerca de 1 bi-
[hiio e 600 mithoes de dolares, considerando 800 milhoes
de dolares & menos da programagiio do Projeto [ e 800
milhdus de ddlares 4 meros na programagiio dos Proje-
tos 1 e IV, Seisso nilo ocorrer, ainda assim temos uma
margem de 1 bilhio e 600 milhdes de délares que pode-
mos descontar, no caso de insucesso ou de percalgo na
realizacio desses objetivos. Muito obrigado, '

O SR. PRESIDENTE (Nilo Coetho) — Concedo a
palavra ao nobre Senador Roberto Saturnine. -

O SR, ROBERTO SATURNINO (Sem revisio do
orador.) — Sr. Prestdente, Srs, Senadores, Sr. Ministro:

Farei qualre perguntas a V. Ex*. Na primeira quero
me relerir a esla questio do fechamento do balango de
pagamento do ano corrente, as afirmagdes que V. Ex*
fez, ¢ relerentes tumbém u este ponto du moraldria jd an-
tecipado pelo nobre Scnudor José Lins.

Sr. Ministry, ¢u vou ser muito franco com V. Ex?,
muilo [tanco para dizer que cu tenho direito de nao acre-
ditar nas afirmagdes que V, Ex? fez hoje, aqui, como tem
feite 1antas vezes em pronunciamentos, entrevista, por
este Puis alora. Adquiri essedireito como qualguer bra-
sileiro udyuiriu, de duvidar e de nio acreditar na palavra
das autoridades do setor econdmico do Pals, tais foram
0s crros de previsio em matéria de balungo de pagamen-
tos de anos anteriores, de inflagiio e de tudo o mais; erros
que o caderninho do nobre Senador Luiz Cavaleunte, se
aqui cslivesse, poderia atestar muito melhor do que mi-
nhus proprias puluvras. Mus, ndlo apenas dos erros, co-
mo, lumbém, principalmente, dus falsas informagdes
prestadas, em virias oportunidudes, quanto i questao da

divida de curto prazo, quanto as reservas do Pais e, prin.
cipulmente, quanto A questio do recurso ao Fundo Mo-
netdrio Inlernacional. Estd aqui, na exposiglio de V., Ex*,
e V. Ex¥, lumbém, verbulmente, se referiu da mesma for-
ma, Pagina 53: .
Em setembro mesmo, em Nova York e Washing-
ton, foram lungadus s primeiras providéncias vi-
sundo @ equacionar ¢ problema brasileiro face 2
precipitagiio da crise financeira.
-- Setembro de 1982, Adiante, logo na mesma pagina:
A assisténceia financeira do Fuado Monetério In-

-« ternacional pareciu imprescindivel, nio sé pelo

dporte de recursos do “Financiamento Compensa-
tario”, coma do “Financiamento Ampliado™ ete..

E, entretanto, Sr. Ministro, estavamos a dois meses
das eleigdes, em plena campanha, e nés aqui, repetidas
vezes, o adverlir; o Brasil vat a0 Fundo Monetdrio In-
ternacionai. E V. Ex®, comeo todos os Ministros da irea
econdmica do Governo, negava perempteriamente: ‘*Ja-
mais se cogitou disso, trata-se de uma invengdo da Opo-
si¢lio™ e, entretanto, as negociagdes j& estavam se proces-
sando ¢ o empréstimo junio ao Tesouro americano foi
omade nessu época com garantia de que o Brasil recor-
reria 20. Fundo e pagaria com recursos do Fundo este

“empréstimo-ponte. [sto por qué? O Governo disputava

eleigbes com seu Partido, o PDS, ¢ ndo queria trazer a
publico a informagiio verdudeira que poderia prejudicar
o5 seus resultados. B ' ’

Por isso tudo, Sr. Ministro, V. Ex? vai desculpar a mi-
Ty frunqueza, eu cu tenho direito ¢ adguiri, como todo
brastleire, de ndo acreditar, de pér em davida as afir-
magdes que V. Ex* fuz aqui, dizendo que ndo haverd
nova negociagiio, que ¢ balungo de pagamentos do ano
de 1983 estd definilivamente fechado.

Eu mesmo fage meus céleulos modestos, na base das
informugdes pobres que temos, nés Congressista deste
Pais, nu buse das pobres informagdes que temos, fago os
meus cdleulos ¢ verifico’ que faltam de trés a quatro bi-
lhdes, nos meus cdleulos, aindy, para fechar o balango de
pugamentos deste ano.

Mus quem sou eu, pobre Congressista brasiletro, desti-
tuido dessas informagdes? Mas o Bankeks Trust, grande
bunco umericanoe, de Nova forque, banco credenciado
pelo Governe brasileiro para coordenar o famoso Proje-
to 1V, o mais dificil dos Projetos, faz, também, as suas
avalizgdes, dizendo que hd, ainda, um furo a ser preen-
chide nis cantas externas do Brasil em 1983, que ele esti-
ma enlre quiatro bilhdes de dolares, numa hipdtese oti-
mistu, e sete bithoes de dolares, numa hipotese pessimi's-
tit,

$r. Ministro, niic vou me alongar no predmbulo desta
perguntu, ond, repito, tenho o direito de duvidar e desa-
creditar dus informucdes que V. Ex? traz. Mas, 4 minha
pergunty € o seguinte, Sr. Ministro, Caso V. Ex?, mais
urha vez, tentha se equivocado e que 4o curso do ano, no
meio do uno, gualquer més deste 83, haja necessidade de
© brasil, muis uma vez, recorrer a0s bancos, a0s seus cre-
dores ¢ pedir uma renegociagio no sentido de cobrir al-
guny déficits ainda existentes nas contas deste ano, por-
qgue V. Ex® afirma que o saldoe de seis bilhdes € algo facti-
vel e, muis, vejo estupefacto que o Brasil prestou infor-
magdes recentes aos banqueiros americanos dizpndo até
que poderia chegar 1 um salde de sete bilhdes de délares.
Purgunto eu a V. Ex?, 8r. Ministro Ernane Galvéas: no
caso de que isto venha a ocorrer ¢ V. Ex?, mais uma vez
tenha errado, o que vai fazer V. Ex#? V. Ex® vai confessar
a erro? Pedir desculpas 4 Nogio e demitir-se do cargo,
o Y. Ex* vai tenlar uma extensiio desta moratéria de fa-
to. consenlida, nio declarada, continuando a pedir, por
Tuvor, novos empréstimos, aceitando 25 taxas de juros
mais allas do munde, assim como novas concessdes em
lermos de politica econdmica e, até mesmo, novas ¢on-
cessdes em lermeos de venda de patriménio nacional?

Qu, numa tereeiru hipdtese, vai V. Ex® rever 0 seu pon-
Lo de vista, romper com o Fundo Moenetario Internacio-
nal, declarar soberanamente 4 moratria e exigir uma re-
negociugdio global du nossa divida externa?

V. Ex¢ fez seus comentdrios a respeito da moratéria,
invocundoe o caso da Poldniy, da Argentina e do México,
paises obviamente em condicdes bastante diferentes das
do Brastl, paises gue pediram moratétia temporaria,
tumbém de certa forma, submissa, porque a maratéria
que anlevemnos € aquela que abrird as porlas para uma
rnova ardem ccondmica internacional. E a moratéria
onde o pais devedor diz: nio tenho condicdes de pagar,
vuamos sentar nesta mesa € eu ndo pagarei nada até que
cheguemos a um acardo a respeito de novos prazos para
essa divida que reconheco. O que fez Oswaldo Aranha
no tnicio da década de 30, o inesquecivel e grande Minis-
tro da Fuazenda deste Pais, E o fato de que a Poldnia,
umai nagiio do bloco socialista, por conseguinte, com um
relucionumento muais precdrio que o do Brasif, em re-
laciio uo mundo Ocidental; de gue a Argentina, um pais
em guerra e perdendo uma guerra; de que o México, um
pitis com uma dependéncia visceral em relagio aos Esta-
dos Unidos, tenham pedido essa moratéria temporiria,
nio signiflicu que o Brasif, cam as dimensdes que tem,
com ¢ poder de burganhz que tem, com a capacidade
que tem de [ideraniga no cendrio internacional, ndo possa
abrir a porlu u uma moratdriz que signifique a nova or-
dem econémica internacional.
~ Quero dizer mais a V. Ex* Esses paises que adotaram a
solugiio da moratdria pela metade nio cairam em caos.
Nic cairam nesse caos que nds, aqui, brasileiros pode-
mos cair. A 1510 vou me referir na quarta pergunta que
furci a V., Ext

Pusso & segundu pergunta: Sr, Ministro, pacotes, int-
meros pacotes, medidas especificas, reurides do Conse-
Thv Meonetdrio e tude o mais, providéncias de toda or-
dem forum tomadas, supostamenle para fazer baixar os
juros internos nu economia brasileira, juros como ndo ha
elevados em nenhuma parte do munde, a intermediagio
financeiry neste Pais & a mais cara do mundo; até a maxi-
desvalorizagiio também foi adotada, supostamente tendo
como um dos argumentos a raziio de que, com ela, tam-
bém, se propiciaria uma baixa dos juros no mercado in-
terno brasileiro, Os juros nig baixaram, a divida externa
subiu a nivels estratosfericos, a especula¢do ganhou um
impulso jamals vislo e jamais imaginado. Coloco agora a
minhy segunda pergunta a V, Ext: Se depois disso tudo,
se ainda depois de medidas que, eventualmente, venham
z ser tomudus nos proximos dias os juros ndo_baixarem
num praze razodvel de 30 ou 60 dias, o que vai fazer V,
Ex*? Vai reconhecer o erro, pedir desculpas & Nago e se
demilir do cargo de Ministro da Fazenda, ou val conti-
auar privilegiando os especuladores ¢ os endinheirados
desle Pais, arrebentando as empresas produtivas brasilei-
ras, alimentando a inflagio e arrochundo os salirios?
Ou, numa terceira hipdtese, vai V. Ex? finalmente tabelar
o5 juros, liscalizar com rigor esse tabelamento, enxugat
essc open market especulativo ¢ reduzir o endividamento
interno?

Tereeira pergunta, Sr, Ministro: V. Ex® como os de-
mais Hustres colegas da area econémica governamental
vem [uzendo core, lamentavelmente, com os interesses
que querem dostruir 45 empresas estatais brasileiras, fa-
lundo do mansiruoso déficit dessas empresas, causador
de quise todos os nossos males. De repente, Sr. Minis-
tro, somos infarmados de que esse gigantesco rombo das
estalais, parece que da ordem de quetro trilhdes, se com-
pdem, muis ou menos, do seguinte: quinhentos e oitenta
bilhGes de cruzeires do Sistema Federal de Ensino, tre-
zentos e dez bilhdes de cruzeiros de previdéncia Social,
trezentos e oitenta bilhdes de cruzeiros da Rede Ferro-
vidria, trezentos e setentu e ¢inco bilhdes do DNER, tre-
zenlos ¢ setenta bilhdes do BNDE, cento e quarenta e
cinco bithdes dos 6rglos de pesquisa, cento e trinta e cin-
cg bithdes dos Grgdos de desenvolvimento regional, cen-
10 e quinze bilhdes dos orgios de pesquisa agricola, além
de vutros Grgdos governamentais prestadores de servigos
publices que naturalmente, que ohviamente, tém de ser
delicitirios mesmo porque sio de responsabilidade dire-
ti do Governo.

Entiio, este & o grande rombo das estatais que estd cau-
sundo tude isso ai, a inflagdo, o desmoronamento dz
ceonomia brusileira, até a divida externa, porque estd,
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inclusive, contido nas exposigges que o Brasil fuz & Co-
munidude Financeira Internacional.

V. Ex* conseqiientenmtente fazendo coro com esta cam-
panha, desenvalveu uma politica de destruigio sistemati-
ca dus empresas estatais, cortando seus orgamentos de
investimentos, achatando os sulirios de seus emprega-
dos, obrigando essas empresas a se endividarem muito
além das préprias necessidades, para fabricarem délares,
elevando essa divida, de repente de um dia para anaite,
em 30%, obrigundo essas empresas, ainda, a venderem
parie de seu patrimdnio para fazer estatisticas de expor-
tagio.

V. Ex*, pergunto, que szbe que essas empresas consti-
tuem a vigd mesira da economia pacional, cuja ruptura
faria desmotonar uma enorme parte de todo o nosso
pargue industrial e privado brasileiro, pergunto a V. Ex%:

O que fara ¥V, Ex* se esse desmoranamento vier a ocor-

rer, como pode ocorrer no préxime més ou no més se-
guinte, ou no meio do ano ou ao segundo semestre. Vai
reconhecer o erro, pedir desculpas & Nagdo e demitir-se
do cargo de Ministro da Fazenda? Ou vai entregar esses
setores vitals 2 empresas multinacionais, as finicas com
capacidade de investimento, que tém nivel de capitali-
zaGio e Know-how, conhecimentos etc, para ocupar esses
setores vitais?

Pergunto ainda a V. Ez*, anies que isso acontega, serf
que V. Ex* niio vai rever sua posicdo, denunciar esse
compld de interesses ¢ fortalecer as empresas estatais,
viga-mestra da economia brasileira?

Finalmente, Sr. Ministro, minha quarta pergunta: V.
Ex®, talvez, possivelmente, n3o seniiu a gravidade do
quadro social brasileiro dos dias que estamos vivendo.
Extremamente ocupado nos seus preitos junto aos ban-
queiros internacionais, viajando com enorme freqiiéncia,
podendo ter pouco tempo para ouvir as pessoas € ler os
Jjornais, talvez V. Ex* ndo tenha aindo percebido o grau
de intensidade do descontentamento, da indignagio na-
cional que sacode este Pais, de trabalhadores, de empre-
sirios, de brasileiros de classe média, brasileiros de todos
os tipos, da preocupagiio que se alastra por todos os se-
tores da Nagdo. Ainda hoje, aqui neste jornalzinho —
excelente simula que sai todos os dias — o DF Repdrter,
1 pregcupagiio agora de um presidente de empresa multi-
nacional, ¢ Sr. Abel Curparelli, Presidente da Shell, di-
zendo: “preocupar-s¢ menos com o combate ao deficit
do balanco de pagamento e prepcupar mais com o de-
semprego ¢ a inflaglio, que poderd levar o Pais'a explo-
sdo social™.

Esta & 2 preocupaglio que nos angustia mais. Diante
desla recessfio sem precedentes na nossa histdria: desem-
prego, arrocho salarial, este decreto inominével que af
estd, aumnento das dificuldudes das empresas, possibili-
dade de faléncias, de concordatas, desmoronamento do
setor produtivo do Pajs, incentivo 3 espectlagio de toda

ordem, numa politica de concentraciio de r:quezas. que g

a maior imoralidade deste momento que nds vivemos.
Nos que falamos tanto em corrupcio e, evidentemente,
obviumente, sabemos que a corrupglo, efetivamente, to-
mou conta da administragdo plblica brasileira, mas até
eu considero esta corrup¢iio, uma pequena corrupgio,
diante da imoralidade que constitui 3 orientaglio da poli-
tica econdmica do Pais, que di tudo aos banqueiros, que
& complacente com os especuladores, que aos endinhei-

rados 1udo concede — 0s maiores lucros, as maiores ta-

xas de rentabilidade —e que trata o trabzlhador com de-
semprego ¢ cam arracho salavial.

Esta gigantesca imoralidade que configura toda a poli-
tica econdmicu & que.esti a causar este estado de indig-
nacio e de revolta que poderé, isto sim, levar ao caos, a
uma comogdo social, que nds ainda ndo conhecemos na
Historia do Brasil.

E pergunto a V. Ex?, dando este meu depo:mcnto, at
digo a V. Ex*, niio mais tio modeste guanio o da primei-
ra pergunta, porque o contato com a populagio, o con-

luto com essa sofrida classe trabalhadora, temos nés,
politicos, certamente, muito mais de que V, Ex* Ministro
de Estado, Entdo, digo a V. Ex*, ai com conhecimento de
causa, isto pode acontecer € serd um caos miuito maior
do que o que pederia trazer uma moratdria, uma posicio
soberana do Brasil, feita na base de uma uniio nacional
para enfrentar esse problema com explicagdes ao povo
dos sacrificios que sfo necessirios, porém sacrificios
para declarar a independéncia do Pals; sacrificios para
mudar esse modelo econdmico injusto e acabar com essa
concentracio de riguezas; sacrificios para criar empregos
e para, efetivamente, dar a essa geragio e is geragdes fu-
luras, realmente, uma condicio de vida que, dessa forma
que ai estd, nem essa nem as proximas terdo.
Pergunto a V. Ex2, Sr. Minisiro, se isso, lamentavel-
mente, tragicamente, vier a acontecer, o que & que vai fa-
zer V. Exb9? Vui pedir desculpas? Vai confessar o erro e
demitir-se do Ministério da Fazenda? Vai deixar o Pafs,
busear abrigo no estrangeiro? Vai pedir 4s Forgas Arma-
das que intervenham novamente para defender essa or-
dem injusta que af esta? Qu, finalmente, vai V. Ex*, antes
que isso acontega, convocar todos os selores da socieda-
de brasileira, trabalhadores, empresarios, Partidos Poli-
ticos, da Opesicio e do Governo, para sentarem-se
frente uns dos outros ¢, num debate franco, aberto, ho-

" nesto, colocar os seus interesses legitimos, de forma tal

que se possa, ndg sei, ao fim de um, dois, trés, seis meses
que seja, mas extrair um grande consenso nacional sobre
& mudanga dessa politica econdmica, sobre os rumos gue
este Pufs deve tomar, para superar esse problema, mas
niio superar de uma forma conjuntural que nos venha
criar crises logo adiante, superar de wma forma definiti-
v, abrir o futuro para o Brasil e para os brasileiros de
todas us cutegorias’

Seri que & isso que V. Ex? vai fazer, antes que acontega
o pior?

Eram estus as peguntas que eu tinha a fazer a V. Ext
{ Muito bem!)

O SR. ERNANE GALVEAS (Sem revisao do orador.)
— Sr. Presidente, Sr. Senador Roberto Saturnino:
* -Nie pretendo contrapor 2o direito enunciado por V.
Ex* de duvidar e de niio acreditar nas autoridades gover-
namentais. £ um direito que assiste a V. Ext como Sena-
dor, como cidadio brasileiro, de imputar erros e acusar
de falsys as informacdes divulgadas pelos drpios oficiais,

de ndio admitir que o Pafs possa, por razdes de Estado,

deliberas sobre a sua politica econdmica, com a reserva
que as medidas importantes, como as que V. Ex* mencio-

TG, devem $er négociadas e conduzidas.

Referiu-se V. Ex* a0 fato de que tem célculos e mfor—
migoes diferentes dus informacgdes oficiais e contrapde
os seus cileulos do Governo, e invocz uma publicagio
do_Bankers Trusf para sustentar a sua desconfianca, a
stia~ddvida, d'sua afirmagiio, de que as contas nio fe-
¢ham, de que o equacionramente do balango de paga-
méntos niio esta completado, e que o Pafs estd frente ao
risco de ter que, novamente, sair 4 negociar créditos de 3,
4, 5, 7 bilhdes de ddlares nos mercados financeiros inter-
nacionzis. Assiste a V. Ex* esse direito de Senador e de

" ¢idadio de colocar aqgui, neste plendrio do Senado, as

suas desconfiangas.

Respondo & sua primeira pergunta, Senador Roberto
Saturnine, com as'informagdes oficiais que tive a epor-
tunidade de recolher neste trabalho, nesta exposicio, que
fiz entrega @ Mesa do Senado e ags Srs. Senadores, ba-

seado nos numeros oficizis do Ministério da Fazenda, do.

Ministéric do Plarejamento, do Banco Central, do Ban-

" co do Brasil. Se esses niimeros sio falsos, eu ndo poderia

dizer a V. Ex® em que nimeros nés poderiamaos repousar
45 nossas convicgdes e a orientacio da nossa politica eco-
némica, para responder A responsabilidade gue nos cabe
frente & crise, na adocio das medidas que ela requer.
Fago votos, Senador Roberte Saturning, que V. Ex* es-
teja equivocado, mais eguivocada do que o Ministro da

Fazenda, e que, baseado nas pobres informacgdes, V. Ex*
niio esleja com os nimeros corretas € que os resultados
da politica econdmica ndio vao levar o Brasil acs déficits
que V. Ex? mencionou.

O SR. ROBERTO SATURNINO — Votos, também
fago eu.

QO Sr. Ernane Galvéas — Eu nio poderia, como parece
sugerir V. Ex®, propar a convoecagic do Minitério Os-
walda Aranha pard resolver os nossos problemas da
divida externa, porgue o meu prezado e velho patriotaji
desapareceu, e a situagio em que viveu Oswaldo Aranha
mudou e ganhou novos contornos, novas canotacdes,

V. Ex* me coloca dl.mte das perguntas que comegam
com a'indugucio: E se V. Ex*, Sr. Ministro da Fazenda,
estiver equivocado? E eu respondo 4 V. Ex*: Ese V. Ex*,
Sr. Senador Roberto Saturning, estiver equivocado?

O SR, ROBERTO SATURNINQ — Eu nfio tenho 2
responsabilidade da conducio do Ministério, esta res-
ponsabilidade & de V. Ex* Dé-me a responsabilidade e en
responderei.

Q Sr. Ernane Galvéas — E se as medidas que estamos
adotando niio levarem o Pais 2o caos? E se nds nio abri-
mos as portas das negociagdes paraz a maratdria? E se
nds resolvermos os nossos problemas pelo didlogo, nido
levando os bangueiros 4 mesa das negociagies, mas in-
do, juntos, is mesas de negocia¢des para equacionar os
ngssos problemas, com racionalidade e com 1dgica? E se
V. Ex? estiver equivocado?

Y. bx* indagou, neste Senado, sobre as providéncias
adotzdas pelo Governo para fazer baixar as taxas de ju-
ros, ¥, Ex* nio confia nas providéncias. V. Ex* nio acre-
dita nas medidas adotadus pelo Conselho Monetario
Nacional. V. Ex* ndo compartilha da opinifio de um
grande segmento da economia nacional de que as taxas
de juros comecam a baixar, e que as medidas adotadas
estio conduzinde na diregio du convergéneia das taxas
de juros internas com as taxas de juros internacionais.
Porque V, Ex* alegd que nds convivemos com as taxas de
juros mais elevadas do mundo, ¢ que, perdde V. Ex¥, nio
& uma informacdo perfeita. Nés temos as menores taxas
de juros nos segmentos de financiamento ao crédito ru-
ral, no financiamento as exporiagdes, nos financiamen-
Los a pequenas ¢ médias empresas; nds temos um elenco
e um setor importante ¢ amplo da economia nacional co-
berta por taxas de juros subsidiades. '

V. Ex? se refere a0 segmento que 6ds chamamos o seg-
mento livre de mercado, onde realmente as taxas de juros
sdo muito elevadas, se nds compararmos essas taxas de
juros com as taxas de j juros subsidiados ou com as taxas
de juros prevalecentes nos mercados financeiros interna-
cionais. O esforgo que estarmos fazendo, Senador Rober-
1o Saturnino, & justamente para que 6s fatores que condi-
cionam a elevacio dessa taxa de juros possam ser elimi-
nados, possam ser atenuados, e que nds possamos cami-
nhar para uma estrutura de taxa de juros que esse seg-
mento do mercado 'possa igualar-se a uma taxa média de
Jjuro que seja aceitdvel, do.ponto de vista da economia
nacjonal em relagio & taxa de retorno dos investimentos
ol dus empresas que tomam esses emprestlmos no siste-
ma financeiro.

Se a5 medidas que nds estamos adotando nessa 4rea
ndo derem resuliado, se os juros nio buixarem, se a co-
munidadé financeira ndo acompanhar as medidaé adota-

“das pelas autoridades governamentais, pergunta V. Ex?

“Reconhecera ¢ Ministro da Fazenda o seu erro? Pedird
desculpas i sociedade nacional? Pedira dcm:ssao do seu
cargo?” |

Eu nio quero responder s mclagaqées que V Ex*co-
laca' neste p&, mas, eu perguntaria; “E se V. Ex® estiver
equivocada? E se as medidas derem certo? E se, com a
combinaglo de vontades e de interesses, as taxas de juros
continuarem baixando como j3 estio baizxando? E se nés
canseguirmos equalizar as taxas subsidiadas com as ta-
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xas tdo elevadas, que informa V. Ex* e ¢ problema das
taxas de juros se colocarem dentro de uma normalidade
aceita pelas empresas nacionais, como estamos fazendo
para a agricultura, para a exportagio, para as pequena e
media empresas, qual serd a reagio de V. Ex®?

V. Ex* também se referiu, na sua terceira colocagiio, a
campanha desenvolvida pelas autoridades do Governo,
incluindo o Ministério da Fuzenda, contra as empresas
estatais, O Senado Federal conhece o pensamento de V.
Ex? ¢ 2 nitida preferéncia manifestada em favor da estati-
zacdo das grandes empresas nacionais. -

Eu ndo pretendo discutir este ponto, porque estd fora
da nossa programagdo, da coavocagio do Senador e
ilustre Presidente do Senado, mas creio que a resposta
pode ser dada pelos seus proprios colegas do Senado Fe-
deral. Nio sdo todos os seus colegas participes da mesma
opinidie, N&o tém eles as mesmas preferéncias, nem eles
acham, e eu posso dizer, com @ convivio ¢ com o didlogo
que sempre mantivemos com os membros deste Senado,
que nenhum deles acredita que a politica que esta sendo
realizada na atual conjuntura pele Governo Federal es-
teja [evando & desiruiciio as grandes empresas estatais.
Pelo contririo, Senador Roberto Saturnino, eu diria que
est? sendo realizado um enorme esforgo, um esforgo

" consciente, para que os problemas dessas grandes empre-
sas, das grandes empresas hidrelétricas, da grande side-
rurgia, do transporte ferrovidrio, da navegagio mariti-
ma, estd sendarealizado um consciente e grande esforgo,
no sentido, ndo sé de equacionar os problemas financei-
ros dessas empresas, mas fortalecé-las na sua posicio
ecandmica e financeira. A resposta de V. Ex* pode ser
dada, também, pelos resultados que nds estamos experi-
mentande em relagio a essas mesmas empresas, objeto
da preocupgio de V, Ex#, nds estamos construindo as hi-
drelétricas; estamos construindo as represas, abrindo as
represas para produzir energia elétrica, e, ndo fechando.
Nobs nde estamos fechando as hidrelétricas, estamos
abrindo. Nés ndo estamos reduzindo a siderlrgia nacio-
nal; estamos ampliande a sua capacidade de proedugia,
nds estamos equacionando os problemas de transporte,
nds estamos fortalecendo a infra-estrutura econdmica
nacional, através dessas mesmas empresas, objeto da
cuidade de V. Ex* e que sdo, também; objeto dos nossos
cuidados. Mo hi nenhuma intengdo, e nunca fol decla-
rado isso, ¢ ninguém poderia invocar que estamos num
processo de entregar essas grandes empresas 3s empresas
multinacionais. Mas, V. Ex* novamente me confronta
com a indagagio: “E se_essas empresas desmoronarem?
E se desmoronar a PETROBRAS, ou a ELETROBRAS
ou as siderirgicas ou as hidrelétricas nacionais?” E eu
pergunto de volta a V. Ex® E se V. Ex* estiver equivoca-
do? E se as empresas ndo desmoronarem?

Certamente, eu ndo serei Ministro da Fazenda para
que as geracSes atuais assistam e testemunhem a consoli-
dagio dessas empresas, mas considero que estd dada, ou
estard dada, por esta forma, a resposta as preccupagoes
de V. Ex¢t

Finalmente, Senador Roberto Saturnino, V. Ex* alega
um contato e um conhecimento maior das afligbes so-
ciais brasileiras, que o Minigtro da Fazenda, certamente,
ndo tem, pois ocupado com as ligagdes do balango de pa-
gamentos, com as negociagdes com os banqueiros inter-
nacionais, com ¢ Fundo Monetirio, com os governos
dos paises amigos par£ resolver os problemas nacionais,
ou com as exportagdes, ou os problemas das empresas
nacionais que enfrenlam’ dificuldades e recorrem ao Mi-
nistério da Fazenda para ajudar a resolver os seus

problemas. V. Ex® tem uma grande angiistia com relago .

a esse problema, uma grande preocupagio, que & tam-
bém a preccupacio do Governo Joio Figueiredo, que &
a preocupagdo que o Presidente Jodio Figueiredo trans-
mite aos seus Ministros, que & a instrugio, a detérmi-
nagiio do Presidente Jodo Figueiredo para que sejaessaa
orienta¢do da politica econdmica, como a priméira préo-

cupagio de cuidar do emprego, do homem, do brasileiro,
coma trabaithador, do brasileiro, coma centro de todas
as preocupacdes da politica econdmica nacionai.

Nio & que se diga isso nas tribunas do Senado ou do
Congresso Nacional, estio registradas, pelas medidas
adotadas, a preocupagao clara, nitida da politica econd-
mica na direcdio das preocupagdes que Y. E* manisfesta
aqui no Senado Federal.

Nao me cabe responder s afirmagdes de V. Ex* com
relagio as corrupgdes ou imoralidades da politica econé-
mica, mas deixo, Senador Roberto Saturnino, que a res-
postd possa ser dada pelos seus colegas do Senado Fede-
ral. Com relagiio a esse problema, com relagio 4 forma
elevada com que estdo sendo colocados e equacionados
os problemas nacionais para dar a resposta a todas essas
dificuldades e a todos esses problemas que confrotamos
hoje.

V. Ex* quer mudar o modelo econdmice; V. Ex* quer a
moratdria; V. Ex* quer o rompimento com ¢ Fundo Mo-
netdrio Internacional; V. Ex* quer a nacionalizagiio das
empresas; ¥.Ex* quer que o Ministro da Fazenda convo-
que toda a sociedade nacional para um debate franco,
aberto, até que seja encontrade um censenso sobre a
polilica econdmica nacional.

Em grande parte, isso esti sendo feito, sem a preocu-
pagio de chegar a ingenuidade da proposta que, ha pou-
co tempo, nos fazia uma figura importante nacional de
que nbs deverfamos reunir os homens do Governo, com
o0s representantes do Governo no Congresso Nacional,
os representantes da Oposicio, as classes trabathadoras,
0s operirios e o5 trabalhadores nacionais, numa grande
sala, e que se fechassem todos a discutir os problemas
nacionais e 59 safssem depois que houvessem encontrado
um consenso sobre a politica econdmica nacional.

Nds nédo trabathamos sobre essa hipdtese, nés nio ela-
boramos sobre as possibilidades de conduzir 2 politica
econdmica nacional sobre esses pressupostos. Mas, se
ndo mudar ¢ modele econémico, na expressio modeto
em que nés ndio acreditamos, mas se nao tmudarem os ru-
mos da politica nacional, se ndo forem feitas as mu-
dangas radicais que V. Ex? propde, pergunto a V. Ex% o
que fard o Mintstro da Fazenda? Vai confessar os seus
erros? Vai pedir desculpas & sociedade brasileira? Vai
convocar o Exército nacional? Vai pedir demissio? Vai
procurar abrigo em outros pafses?

E eu, como brasileiro, como patriota, s6 posso dizer a
V. E* que, no limite da minha capacidade, da minha res-
ponsabilidade funcional, do orgulho profissional gue
néo tenho demasia, nias com a incumbeéncia ¢ realizar
uma tarefa no Ministério da Fazenda, que o Presidente
da Repiiblica me confion, vou continuar, nobre Senador
Saturnino, para encontrar os caminhos gue possam levar
4 soluglio dos probiemas brasileiros. You continuar com
a mesma coufianga, éom a mesma determinagio, com a
mesma convicgiode que nds estamos trabalhando seria-
mente, estamos trabalhando arduamente, e estamos con-
vocando. a sociedade brasileira para juntar-se a esse es-
forge nacional e superarmos as dificuldades que o Pais
atravessa neste momento.

Muito obrigado.

O SR. ROBERTO SATURNINO — S¢. Presidente,
ap agradecer a gentileza e a atengdo do Sr. Ministro,
apro%reito para acreditar na sua sugestdo de que, proxi-
mamente, o Senador Virgilio Tavora ou o Senador José
Lins responderdo as minhas perguntas objetivas aqui
apreseritadas.

Muite obrigado. [ Muito bem!)

O SR. PRESIDENTE (Nilo Coelho) — Concedo a
palavea ao nobre Senador Fernando Henrique Cardoso.

O SR. FERNANDO HENRIQUE CARDOSO (Sem
revisio do orador.) — Sr. Presidente, Srs. Senadores, Sr.
Ministro da Fazenda: ’

Quiseram as circunstincias que o meu primeire pro-
nunc‘fé'mcnio no Senado fosse hoje ¢ que o dever me

obrigasse a travar um didlogo com o Ministro da Fazen-
da, nos termos em que tenho o dever de fazer: como Se-
nador por S3o Paulo, come alguém preocupado com o
povo brasileiro, ¢ come alguém que ndo pode dizer,
sobre o Ministro Gualvéas, as mesmas palavras que foram
ditas pelo men companheiro Severo Gomes, porque é a
primeira vez que o vejo, e, come alguém que vem aqui
com muita humildade, devo confessar que aprendi algo

" neste momento em que passo pelo Senado,

Sabia do Ministro Galvéas pelos jornais e dele ouvi,
repetidas vezes, afirmacgdes de otimismo e confianga.
Nio quero ser enfadonho, niio quero reportar textos, A
cada instante que havia uma sombra, uma nuvem um
pouco mais escura no horizonte, o Sr. Minisiro da Fa-
zenda se apressava em tranqililizar os brasileiros. Estava
tudo seb controle. Pois bem, ha pouco, sentado aqui, re-
cordei um pouce do que eu sou, professor, na condigio
entdo, agora, de aluno, ¢ ouvi ¢ Ministro fazer uma ex-
posiglo que parecia universitaria, dava até a sensagio de
que estdvamos num seminério internacional em que nin-
guém tem responsabilidades, a nfo ser com a descrigio
do que ocorre. As coisas ocorrem porque ocorrem, nin-
guém & responsavel. Vi o Ministro da Fazenda fazer uma
descrigio que nio coincide com o que ele disse em varios
momentos da Histbria brasileira recente, porque, agora
sim, uma descrigdo cheia de preocupagdes e de pontos de
divida.

Mas, falava como se ele fosse alguém que ndo o Minis-
tro da Fazenda, as coisas aconiecem, de repente os juros
subiram, de repente houve a crise do petrdleo, houve o
chaque do petrdlec, o primeiro,” o segundo. E nés?
Reagdies meramente adaptativas ou tivemos uma estraté-
gia. E nZ%o ha quem tenha responsabilidade por essa es-
tratégia? E ndo & melhor e mais Facil para o entendimen-
to assumir a responsabilidade e dizer; errei?

Quvi, ha pouco, o Senador Roberto Saturnino colocar
questdes delicadas. E sou obrigado a recolocé-las, e devo
responder de antemfo que nde caberé a mim, a mesma
resposta que fol dada ac Senador Roberto Saturnino,
porque, também, nao cabia a ele. Perguntar o que fare-
mos nds? Faz muitos anos que nds ndo temos nem vez
nem voz na condugio da economia brasileira, Ndo cabe
a nés a pergunia sobre o que fazer.

A pergunta — ¢, realmente, peco desculpas ao Minis-
tro de ser obrigado, neste nosso primeiro encontro, de
reitera-la & a seguinte Sr. Ministro: As evidéncias néo sdo
tdo solidas na diregio de que as coisas se encaminhem
para o melhor. Ndo & apenas o Banker Trust, mas o Mor-
gan também, e sd0 as vérias contas feitas por diversas
fontes. Ainda agora, num trabaiho recente, Luiz Aranha
Correa do Lago, sobre as contas externas do Brasil, traz
a mesma preccupagio. Parece que as contas nio fecham.
Nio seria mais fécil, pelo menos no Senade da Republi-
ca, dizer a verdade? Nio seria mais correto, como postu-
ra, pedir a nossa compreensio — e eu garanto a V. Ext
que eu a daria — para um momento de dificuldades ¢ di-
zer: Juntos vamaos sair da entaladela em que nos encon-
tramos, ao invés de V. Ex? pintar um quadro que nio &
real?

E, repito o quadro, antes de fazer as perguntas que
também tenho para dirigir a V. Ex*: E possivel tulvez, to-
mara tenha V, Ex? raziio, como brasileiro cu assim dese-
jo, gue as contas fechem sem novas negociacdes. Mas, a
que pre¢o? As importaghes serdo cortadas em 17,5%.
Para qualquer pessoa que ndo seja economista, ex ndo o
sou, & facil entender a tradugio politica e social disso: £ a
recessdo, & o desemprego, E facil entender também que
com as taxas de juros reais, que hoje oscilam, dizem que
estdo baixando, talvez, concedamos aqui que possam
baixar algo de 30% do real para 25% real. E um absordo
total, mas concebamos que haja uma leve tendéncia a
baixar, com essas taxas de juros, qual € a empresa nacio-
nal que pode enfrentar as adversidades que e¢stdo pela
frente?

Acaso V. Ext desconhece que muitas empresas pagam
mais juros do que folha de pagamento de salario? Que a
questio real que existe hoje nfo € tanto a do salaric




Margo de 1983

DIARIO DO CONGRESSO NACIONAL (Seco 1)

Quinta-feira 24 0349

quanto &, realmente, a dos juros? Acaso V. Ex* desco-
nhece 0 que escreveu aqui, neste decumento, a respeito
dos salartos? Nio & da palavra de V, Ex® porque estd em
anexo, quando se diz:

“As modificacdes da férmula salarial oficial que
foram decretadas recentemente, reduzirdo a taxa de
aumenio em saldrios reais”...

— Forma eufémica de se dizer —

.. consideradas as projecdes de prego do progra-
ma, a4 conia salario da economia nio crescera, ne-
cessariamente, em termos reais em 1983, em virtude
da elevagio da rotagio de mio-de-obra e desempre-

"

go”.

Considera-se este dado como componente do modelo,
e ele 0. &. Assim, Sr. Ministro, se V. Ex* tiver €xite em seu
programa, ainda assim, haverd problemas sociais muito
graves neste Pais.

Sei perfeitamente, e nio seria itresponsavel, nﬁo pech-
ria que nesta conjuntura, de repente, tudo se resolvesse,
mas acredito — repito — melhor ser franco ¢ sincero. E
dizer que o que se nos apresenta ndo s3o caminhos fi-
ceis, ndo sdo caminhos gque, com as palavras possamos
esconder a realidade.

V. Ex* poder4, talvez, me perguntar se hi resposlas, se
hé alternativas. A questdo, em termos de Oposigio e de
Governo, ndo proceds, porque as alternativas foram
apresentadas no tempo oportune. E guando nds as apre-
sentivamos, quando nds diziamos que ia ocorrer o que
ocorreu, ouviamos até ironia, senfo de V., Ex® de compa-
nheiros seus. E, hoje, repetem V. Ex®s a nds o que nds
diziamos ontem, sem ter a franqueza de dizer que apren-
deram conosco, Nio ¢ONOsCo, pessoas, povo brasileiro,
porque, realmente, os caminhos que foram trilhudos
pelo Brasil knﬁo sio nem os Gnicos nem os melhores.

Preocupa-me, francamente, ¥, Ex® repetir aqui que es-
td tudo certo. Preocupa-me profundamente, € gostaria
de acrescentar, ndo s6 porque devo recordar a V. Exf o
que V. Ex* seguramente ji sabe, que o caminho que nos
estd sendo proposto & um camirho de asperezas, mas re-
cordar a V. Ex* que nenhum gesto fot feito, a ndo ser pa-
lavras, para efetivamente discutir as questdes da maioria
do povo brasileiro. A frase que sintetizei, que esté nesse
documento, ndo & outra coisa sendo fazer aposta na rota-
tividade do emprego, na baixa do salario ¢ no desempre-
go. Niio posso concordar, portanto, com a anélise feita.

Mas queria comentar e fazer algumas indagagdes a V.,
Ex* Parecia ser que a nossa divida, embora avultada, es-
tivesse sendo bem administrada, Quvi isto tantas vezes;
tantas vezes me disseram que a divida era de médio e lon-
go prazo; que quando se fazia o coeficiente entre as ex-
portagdes e a divida havia seguranga; que o horizonte era
limpido. Tantas vezes se disse isso que, agora, ¢u tam-
bém tenho que duvidar do que vem de ser dito. Disse
aqui que as taxas de juros do Brasil estdio a contento.
Nzo sei se ouvi bem ou se interpreto bem. Estranha-me
porque V. Ex* hoje mesmo disse o coniririo aqui, que
um dos problemas que temos sdo as taxas de juros eleva-
das. H4 uma pequena contradi¢do nas palavras de V, Ex*
Mas nilo & a isso qué me refiro; ndo sio as contradi¢des

formats, a que todos nos estamos sujeitos, naturalmente,

na discussdo, a tal tipo de engano. Refiro-me a outra coi-
53, . ’ -

Consultei, também, alguns dados, a respeito de como
estdio sendo negociados os novos empréstimos. V. Ex*
mesmo, em O Globo, de 18 de margo, portanto agora,
disse que pagamos juros elevados, com o spread de
2,25%, Mas sdo os juros normalmente cobrados 2 um
pais que esta tendo que recorrer a toda hora ao mercado
financeiro internacional, h .

Para surpresa minha, a revista Euromoney, que anota
esse tipo de contrato mosira que nio & bem assim, Em
1981, pelo menos em agosto de 1981, a Polénia, j4 entéio
visivelmente combalida — agosto de 1981, ndg & preciso
dar mais elementos para que se veja que nesta época a
Poldnia ja estava combalida, em plena crise politica, so-
cial & econdmica — tinha uin spread de 1.75, e nds 2,125,
Mais tarde, em junha, julho de 1982, O Brasil, 2.125; 2

Costa do Marfim 1.5; a Venezuela, 1.12; a Malasia 1,;
Chile 1; Coréia, 0.75; a Itdlia 0.62; a Coldmbia, 0.62. A
difernga & grande; A diferenga & grande; de 0.62 para
2.12 sio quase quatro vezes, trés vezes e meia.
Pergunto — e gostaria, realmente, de aprender — por
que um spread t3o alto, comparativamente com os ou-
tros paises? Ougo dizer — e pego a V. Ex? que nos infor-
me — que os banqgueiros iém, além da pratica atual da
cobranga do spread. a pratica de cobrar 0 que chamam

“commitment fee. Antigamente, quando se queria dizer al-

guma coisa que niguém entendesse, falava-se em fatim,
agora_usa-se inglés. Commitment fee significa um acrésci-

. Mo a0 spread, que ja & um acréscimo ao libor, perdio.

Pois bem. Além disso — e & normal que assim o seja —
existem também as comissdes de agenciamento da divi-
‘da. Gostaria que V. Ex* me respondesse, objetivamente:
por que spread 3o alto? Segundo: & Teal que existem_es-
ses commitment fee 7 Terceiro: como se estd levando
adiante o negociamento dessa divida? Os bances ou as
pessoas — fala-se de pessoas também, nos ]ornals gue
negeciam a divida, recebem além disso algo mais? Quan-
to mais? Por que esses bancos, por que essas pessods que
ai aparecem” Pode parecer que & plculnha mas ndo e.
releviﬁle porgue uma pequena movimentagio d:glta[
nessa ordem de magmtude da nossa divida externa, tem
uma conseqiléncia de alguns milhdes de délares. Acho
que o Brasil merece saber, e V., Ex? certamente vai nos es-
clarecer sobreisso — nfio tenho dilvida a respeito — me-

" rece saber a guantas andamos, reaimente. .

Por fim, queria dizer a V. Ex* que também me estra-

-— nhiou bastante, tendo vindeo aqui, repito, pela primeira

vez, a este Senado, escutar que existem razdes de Estado,
que sdo razdes que nio podem ser ditas a nds. No Sena-
da dos Estados Unidos hi razdes de Estado, como ha em
outros paises, mas se re@inem comissdes, comissdes gue
muitas vezes tém o compromisso de manter no sigilo do
que ouvem 14, mas 0s representantes do povo sio infor-
mados. Por que haveria um banqueiro estrangeiro de sa-
ber melhor ¢ antes aquilo que nds, Senadores, vamos sa-
ber pelos jornais e, 4s vezes, mal? Nio entendo comeo se
possa marchar, ¢omo estamos todos querendo marchar,
para uma abertura politica, sem que exista também a
transparéncia da informagio.

Recanhego no gesto de V. Ex* em vir aqui debater um
-passo nesse sentido, mas esse passa precisa ser institucio-
nalizado; ¢ acredito que, medidas do tipo das que estiio
envolvendo os destinos do Brasil, nas negociagdes eco-
ndmicas interndcionais, deverian ser informadas com an-
térioridade e com responsabilidade aqueles que sio res-

_ ponséveis perante 0 povo, € nia apenas perante o Presi-

dente da Repiiblica.
Muito obrigado, Sr. Ministro, eram essas as questaes
que eu queria fazer.

O SR. ERNANE GALVEAS (Sem revisio do orador.)
— Sr. Presidente, eu ndo sei se devo agradecer ao Sena-
dor Fernando Henrique Cardoso, porque confesso que
estou um pouco perplexo diante das suas colocagdes. S.
Ex* disse que estavam habituados a ver a maneira com

_gui¢’o Minisiro da Fazenda esclarecia a opinifo piblica,

com o sentido de tranquilizé-la, toda vez que se anuncia-
vam tempestades ot mudangas perigosas no curso da
conjuntura econdmica. V. Ext, entretanto, considera que
‘a expressdo deste pronunciamento, ¢ o registro que fago
aqui, hoje, neste Plenario do Senado Federal, por escri-
to, entregue sob a forma de um documente 2 Mesa do
Senado e aos Srs. Senadores, que este depoimento & feito
ndo como_se o Ministro fosse o Ministro da_Fazenda;
porque 20 procurar demonstrar que esta loda a sitnagao
sob controle, o Senador Fernando Henarique Cardosa se
mostra preocupado, porque considera que a afirmagio
de que estd tudo certo ndo & uma afirmagdo correta, In-
voca lambém alguns argumentos do Senador Roberto
Saturnino, inclusive as publicagdes de bancos internacio-
nais, para questionar o que parece — & a expressio do
Senador Fernando Henrique Cardoso — parece que as
contas ndo fecham. E se parece que as contas nio fe-
cham, nio seria mais facil ao Ministre da Fazenda vir ao

Senado Federal e dizer a verdade, e falar realmente a ver-
dade?

O Senador Fernando Henrique Cardoso considera
que o quadro agui representado, por esses nilmeros, re-
colhendo informagBes em diversas fontes oficiais, n¥o &
um quadro real, porque parece que as conias nio fe-
cham. E pergunta o ilustre Senador: mas se fechar, como
pode ser? E se as contas fecharem vide fechar a que
preco? O Senador admite que as contas possam fechar,
gue parece que as contas possam fechar. Mas a que
prego? Ao preco da recessio? Ao prego do desemprego?

Eu responderia ao ilustre Senador que n3o € isso que
se cantém no depoimento do Ministro da Fazenda. Nio
& issa_realmente que se contém nesse documento entre-
gue aqui ac Senado Federal, por escrito, com os dados
oficiais. Nds estamos realmente procurando conduzir e
orientar a politica econdmica do Brasil, para evitar um
mal maior, para evitar uma profundidade malor na crise
da recessiio, para evitar o mal maior de um alargamento

nos niveis de desemprego V. Ex* ha de convir que esses

resultados estfio sendo obtidos.

O nobre Senador José Lins desfilava agui alguns na-
meros colocados neste trabalho, para mostrar 2 gravida-
de e a profuindidade da crise econémica mundial sobre os
Estados Unidos, sobre o colosso do Norte, que se abalou
na sua economia diante da ¢rise mundial, que entrou por
uma fase de tersivel depress3o, e ndo apenas de recessio,
em 1975, E « Europa rica, e o Japdo industrializada, to-
dos sofreram em termos de desemprego, de queda de ati-
vidade econdmica. $3o esses os nimeros, Sr. Senador,
que nio estdio registrados aqui com as fontes oficiais do
Gaoverne brasileiro. 830 nidmeros que vém de fontes ofi-
ciais dos préprios paises estrangeiros, das organizagdes
internacionais, e eu creio que realmente nio seria justo
discutir ou duvidar sobre esses nimeros que mostram e
pdem a descoberto uma crise de grandes profundidades,
na qual o Brasil est inserido, onde os reflexos sobre a
economia nacional sfo evidentes, mas que felizmente em
pmporces::s muito menores.

- Diz 8. Ex*; “Mas, se V, Ex*, Mm:stro da Fazenda, ti-
ver &xito nia politica econdmica, nem por isso o Pais vai
deixar de atravessar os caminhos de tantos percalgos ¢ de
tantas dificuldades, porque escolhen o caminho certo,
porque usa palavras e ndo medidas concretas para lidar
com ¢s acontecimentos ¢ com as dificuldades.” “As al-
ternativas — diz o Senador Henrique Cardoso — nés

oferecemos. Mas o Governo nao cuviu, mas ¢ Governo

ndo as aceitou, ndo as seguin.”

E bem possivel que sugestdes tenham sido apresenta-
das e alternativas tenham sido formuladas, sem que o
Governo as acompanhasse, porque estamos colocados,
na maioria das vezes, diente dessas alternativas que
enunciava aqui o Senador Roberto Saturnino ¢ 4s quais
respondia o Senador José Lins. “Temos que romper com
o Fundo Monetirio” — & uma alternativa; “Temaos qﬁc
mudar o modele econdmico™ — & outra allernativa;
“Temos que buscar a moratdria, para obrigar os ban-
queiros e os credores internacionais a virem 3 mesa das
negociagdes, disculir conosco as condigdes da renego-
ciagio da nossa divida,”

Senador Henrique Cardoso, a resposta eu deixo tam-
bém aos seus colegas do Senade Federal, se s30 estas as
alternativas. Eu devo dizer gue realmente elas nfo serfo
recolhidas pela Administragio do Presidente Jodo Fi-
gueiredo. Nds estamos, como eu tive oportunidade de
mostrar agui antes, e registrar nos nimeros dos nossos
baldncos de pagamenios, administrando com conscién-
cia e com critério, a divida externa nacional, N30 somos
nds que fazemos esse reconhecimento, sdo as instituicles
financeiras internacionais, sfo o5 banqueiros que se
apressaram a vir, juntamente conosco, para a mesa das
negociacGes, equacionar os nossos problemas financei-
ros. Sfo essas inslituigdes financeiras internacionais,
‘como o Bunco Mundial, o Banco Interamericano, as or-
ganizagdes como o Fundo Monetirio Internacional, que
se esmeram em registear, nos seus relatdrios, que se hi
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em algum pais, uma divida externa bem administrada, é
a divida externa do Brasil.

Maus V Ex* parece também ndo acretitar nessas afir-
macdes, ¢ confessa comigo que hi uma contradicdo na
maneira coma o Ministro da Fazenda coloca aqui os
problemas dessas negociages, o problema dos juros ne-
gociados com os credores internacionais, Por que o Bra-
sil paga Spreads de 2,25%, de 2,5% sobre as luxas preva-
lecentes no mercadoe internacional, se até a Poldnia paga-
va 1,75%, e a Costu do Murfim, a Venezuela?

Senador Henrique Cardoso, ndo & preciso — V. Ex* o
disse — ser economista para acompanhar e ter infor-
magdes sobre ds diversidades em relugiio 4 posicio de
cada pafs nos mercados internacionais. 4 paises que to-
mam empréstimos por zlguns meses € renovam- as suas
dividas com uma extraordinaria velocidade, ha ouiros
que os tomam em dois anos e as caracteristicas principais
das dividus externas da Venezuela, da Costado Marfime
da Polénia sio esses empréstimos de curto prazo. Par is-
s0, Senador, em grande parte, esses pafses pagaram taxas
de Spread menores, mas correram mais riscos & muitos
deles fracassaram no equipamenteo do seu problema da
divida exlerna, porque niio tiveram realmente a coragem
de aceitur um Spread maior sobre a5 taxas dos mercados
internacionais para garantir empréstimos financeiros,
que @ Brasil sd aceita com o prazo minimo de oito anos e
perioda de caréneia de trinta meses.

E, ai, dizia V. Ex*; "Mas ndo & s6 isso, existe o Com-
mitment fee’’. Ji nito se fula em latim para ocultar as in-
farmagdes, mas sobre Comminnent fée que s¢ cobra
sobre as taxas de mercado. Sei que o Senader conhece
muito a lingua inglesa, pois jai tive oporfunidade de
assisti-lo em alguns programas de televisia. o

V. Ex? sube, também, que Commitment fee & uma taxa
que se cobra como se fosse uma taxy de abertura de cré-
dito pela espera, até que se processe a utilizagio do erédi-
to, para gue a contralugho e todo o processamentoe de ne-
gociagdes uté & realizagio dos contratos, ndio pare na nio
utilizugiio du dividu. De modo que sio taxas tempo-
ririas, s90 taxas que se cobram para que o banqueiro
possa, realmente, separar uma parte dos seus recursos ¢
deixd-los & espera de que ¢ tomador do empréstimo ve-
nha a utiliza-io.

Passo garantir a4 V. Ex? que embaora a palavra seja so-
fisticada, em inglés, nko tem importincia com relagio ao
custe da divida, -

Mas V. Ex* continua indagando: “E as taxas que se
pagam para as nogociagdes, para a intermediagio ban-
clirta, pura as pessoas que negociam, que formulam, re-
formulam e redigem os contralos?” 56 posso responder a

V. Ex* o seguinte: O Ministério da Fazenda naoe estabele-

ce as taxas de juros sobre os contratos dos empréstimos
internacionais, pelo contrdrio, através do Banco Cen-
tral,exerce uma politica de fiscalizagko para que essas ta-
Xas sejam as menores possiveis dentro do quadro possi-
vel das negociagdes. O Bunco Central, em cada registro
de cuda operagio, pracura reduzir a taxa, mas as taxas
580 negociadas pelos préprios tomadores dos emprésti-
mos — ou pelus empresas privadas, ou pelas bancos pri-
vados, ou pelas empresas estatais que vio com liberdade,
¢ independéncia negociar, cada uma, ao seu feitio, ao seu
critério e & sua convivéncia, as dividus que levantam no
mercade internacional, - -

E nio & possivel que todas as empresas privadas, gue
todos os bancos privados e que todas as empresas esta-
tais no Brasil, estejam afastadas da responsabilidade das
negociagdes para pagar a quenr nio deve ou pagar taxas
superiotes dquelus que o mercado estd pedindo. Obriga-
do. N

O SR. FERNANDO HENRIQUE CARDOSO —
Queria agradecer, nesta oportunidade, ao esclarecimento
do Ministro da Fuzenda ¢ pedir que ele 1lome em conside-
ragio que, embora no economista, eu ndo faria o erro

de nilo equalizar prazo das dividus para calcular o
Spread — todas elas sio de oito angs.
Muito obrigado a V. Ex®

O SR. -PRF.SIDENTE {Nilo Cotlho) — Cem a pala-
vra o Senador Gabriei Hermes.

0 SR. GABRIEL HERMES {Sem revisio do oradar.)
— 81. Presidente, Sr. Ministro: ’ ’

Hoje, o Brasil mudou muito, aquilo que discutimos
aqui, dentro destas paredes respeitdveis, e que nés temos
que fazer respeitada para que o Brasil seja cada vez mais
farte, econ em todos os cantos do Pais. O radio, a televi-
s#a, 05 jornais ja chegam a lodas as casas, as pessoas hu-
mildes, Sr. Ministro, as criaturas simples, aqueles que
nos pensamos que ndo estio atentos, os trabalhadores
do campo e das cidades, os estudantes que se multiplica-
ram nestes dez anos nas universidades, o povo, as donas-
de-casn zcompanham o que aqui ocorre. E acompa-
nham, porque toda brasileiro, esta & a minha impressio,
Sr. Ministro, nestes mais de cingilenta aneos em que te-
nha contate com a vida publica ¢ com a vida politica, to-
das os brasileiros, hoje, acompanham a vida do Brasil e
sio profundamente patriotas, estiip tremendamente inte-

~_ressudos no que ocorre no Brasil, porque o brasileiro he-

milde & realmente uma criatura, gracas a Deus, vaidosa.

Mudei o roteiro do gue deveria encaminkar como per-
gunias a V, Ex? Dirio 05 nossos amigos, 05 nassos com-
panheiros du Oposigio, ido respeitaveis como nds, que &
difictl. no caso do Vice-lider do Governo, encaminhar
‘perguntas a V. Ex% dificil & a posicio de nés lodos Sr.
Ministro. V. Ex?, amparado em dados que temos que

considerar respeitdveis, ou, entdio, ndo respeitariamos -

nosso Puis. A Oposigio, possivelmente, com menores in-
formagdes, as perguntas, ks vezes, cruéis, muito bem res-
pondidus por V. Ex®, eslilo af gravadas por nossos Anais
e viio percorrer o Pais na naite de hoje e, talvez, ji neste
momento estejum sendo ouvidus.

Em face diste, Sr. Ministro, eu que haviz colecionado
uma série de futos ligados a isto tudo, gue nascen e au-
mentou com a maxidesvalorizagio, e que V. Ex* classifi-
cou bem com ¢ nome de crise mundial e estratégia brasi-
leira de gjustumento A bulanga de pagamentos, Futo que
menos preacupa, o pequeno industrial, o pequeno ho-
mem de empresa, o trubalhadar, deve também aqui, nes-
le momento. ser lembrado e, por isso, preferi colecionar
perguntas ligadas a isto, Sr. Ministro, que permitiria V.
Ex* dur os esclarecimentos que precisamos ir, pouco a

“poucs. conhecendo: 05 maiores, os ligados a0 balango de

pagamento, ¢ os menores, o8 gue ahaiam as pequenas e
grandes empresas, ¢ ¢u set que o patriotismo de V, Ext e
acima de tuda do Presidente Figueiredo, fugo questio de
dizer, faz com que estejum prepcupados. Nés temos que
. pensar realmente, Sr. Ministro, que o que construimos,
com sacrificio, no setor industrial, que o que construi-
maos, nestes (Altimos anos, para sermos um pals capaz de
partir de uma exportagiio de dois bilhdes parz aleangar
quase vinte e cinco bilhGes, com sacrificio imenso, que
esty indlstria que nasceu sofrida, que nds temos que
transformar em inddstria nossa, em indGstria brasileira,
tem que ser amparada, isso deve estar e estd, n#o tenho
duvida, nu consciéncia dos nossos companheiros da
Oposiglio, mas estd também muito na consciéncia do
OSSO gUVErNe, porque nos somos acima de tudo brasi-
leiros e amantes de nosso Pals.
" Perdoe-me o predmbulo Sc. Ministro, talvez a levesa
dus perpuntus, mas elus seriio algumas a gue muitos es-
tiio atentas e esperam por uma resposta, porque estio li-
gudas aos efeitos do que estd ocorrendo ¢ do que nac so-
mos culpados, nds sabemos; nds niio somos culpados do
gue es1d acorrendo.no Mundo & do que estd ocarrendo
no Brasil: No6s somos todos culpados. Agora, nés preci-
samos & sair desta situagdo nos ajudundo até mesmo nos
criticando. ¢ outros tendo a leuldade de responder e rece-
ber a critica e procurar vencer, Por isso, pergunte, Sr.
Ministro, — & uma coisa que estd na canscigncia de mi-

Ikdes que nos ouvem, daqueles que estdo 1a em Tucurui,
ansiosamente esperando uma solugio, dagueles que es-
tio no grande Sio Paulo, de todos ros, das grandes ¢ pe-
quenus empresas, sobre o desemprego.

Escrevi rapidamente, hi pouce, antes de vir para <4,

* muilas perguntas e puxet esta: Ameaca a grande coletivi-

dade de trabalhadores da indfistria ¢ desemprego; & um
fato que nods reconhecemos, o problema preocupa os em-
presirios tanto quanto preocupa agueles que seriio os sa-
crificados, os trabuthadores ¢ a realidade & que conti-
nuam as dispensas em grandes e pequernas empresas e no
setor plblico. E uinda & notdrio que em todos os setores
ptiblicos nio sio feitus nomeagdes e sim demissdes e ou-
trg ndo € a postura no setor privado, onde se demite ¢
evitam-se nomeacdes. Comoa, na rea econdmica do Go-
verng, V. Ex* observu o faturo nesse campo de dificulda-
des? Esta & uma pergunta que V. Exf poderd nos esclare-
cer ¢ que & necessirio fuzé-lo.

A segunda, Sr. Ministro, liga-se aos juros. J# se falou
em juros; eu pertengo i grande rea que nds chamamaos
dos empresirios. Os grandes e pequenos, todos carregam
dificuldades, mas como carregam mais os pequenos, Sr.
Ministro! Entdo eu pergunturix, comentando rapida-
mente: O Governo tem adotado medidas recentes ¢ o seu
critério objetiva aliviar os juros internos. Nesta linha, na
nltima sexta-feira, o Banco Central, pela Cireuiar n® 767,
dispos que os tomadores de recursos, via Resolugdo n®
63, poderiam optar peta corregiio monetdria para saldar
SelS encargos.

A referida decisdo atende 4 reivindicaciio dos empre-

~sarios sobre 4 matéria, contida em documento encami-
nhade em janeiro ao Sr. Ministro, pela Confederagio

das Indistrins, dregio do qual sou um dos Vice-
Presidentes. '

A dnica ressalva que devemos mencionar, Sr. Minis-
tro, & quante aos riscos du operacio. Na proposta dos
empresirios caberia a0 Governo ¢ 6nus da mesma: na
resolugiio do Governo cabe aos bancos esta responsabili-
dade.

Tal Fate pode levar que os bancos, & vista de uma
possivel futura maxidesvalorizagio, que poderé ocorTer,
au mesmo uma minidesvalorizagdo, passo a passo, re-
pussem este custo adicional. Desta maneira, & cabivel
questionar ao Sr. Ministro sobre qual serd o postura do
Governo. Em caso dus tuxus continuarem em niveis al-
tos, serdl que teremos tabelamento de juros, ou que so-
luglio surgird?

Fazendo esta segunda pergunta, Sr. Ministro, estou

* mais pensando em oferecer a V, Ex* oportunidade de um

esclurecimento que, como digo, & esperado por milhares,
para ndo dizer, talvez, milhdes de empresarios, gente que
empurra o nosso Pais para 2 frente: os menores ¢ os
maiores, mas eu acredito mais nos menores.

Um ouiro problema, Sr. Ministro, & o da capituli-
zagae, Talvez dissessem ulguns que, nesta altura em que
falames em tantos prohlemas graves, mas esses proble-
mas graves tém-se que eslar sempre atenlo para gue nio
se desmantele a miquina pequena.

Cupitalizagiio dus empresas privadas, Em margo de
1982, a CNI, em documento entregue ao Sr. Ministro,
apresentou alguemas propostas, cbjetivando a capitali-
zagdo dus empresas privadus nacionais. Uma delas fazia
mengdo & reestruturagio do Funde 157, fazendo-o rever-
ter realmente em beneficio das empresas em especial as
de pequeno ¢ médio porte com enfase parn as localizadas
no Norle € Nordeste, Como ¢ Governo a cada ano vem
esvaziando o referido Fundo, é de todo pertinente saber
qual a posicio do Ministro sobre a2 matéria,

E uma coisa que, aparentemente — deveriamos dizer
— venha fuzer esta pergunta, quando estamos preocupa-
dos com o pjustamento da bulanga dos pagamentos e &
exatamente com a balangu dos pagamentos pequenocs
dus pequenas empresas, que eu tenho dever também nes-
te momento de me dirigir a V. Ex*.
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Sr. Ministro, parecendo leve o assunto dos juros, eu
acho que & oportuno V. Ex* ter nos minutos que agora
estamos usando, 2 oportunidade de voliar a esclarecer e
ajudar até a conflanca daqueles que esperam longe. E
preciso levar a eles uma palavra, uma imagem, um retra-
to e um pensamento oficial de confianga, porque n#o po-
demos & deixar de confiar no Aosso pais. E confesse que
sei que & dificil a caminhada dos Ministros da 4rea eco-
némica, do Governo ¢ do Presidente Figueiredo, Mas,
confio que vamos vencer, Sr. Ministro. Confio n3o ape-
nas porque sejamos um pais economicamente vilido,
mas pelos nessos esforgos e apenas enfrentando passa-
geitas sombras de uma posicio financeira.

E quanto ao desemprego, Sr. Ministro, que provoquel
e que pergunto a V. Ex* E também uma oportunidade
gue o nosso povo i distante, Sr. Ministro, aguarda, e
que gostaria de ouvir alguma cotsa.

Com essas palavras, Sr. Ministro, que repito, e com es-

sas perguntas que oferego, como uma oportunidade para
que V. Ex* esclareca.
Agradeco 2 atengio.

© SR. ERNANE GALVEAS (Sem revisdo do orador.)
— Sr. Presidente, conhe¢o ¢ admiro de muitos anos o
nobre Senador Gabriel Hermes, pela elevagdo das suas
atitudes, pela corre¢do do sen comportamento, pela sua
humildade & pela sua preocupaciio com 05 pequenos ¢
com os hulmides. E, muitas vezes, tivemos oportunidade
de discutir 05 mésmos assuntos, 0s mesmos propdsitos,
buscando as mesmas solugdes, E vejo hoje, aqui na tribu-
na do Senado, o Senador Gabricl Hermes, com a mesma
convicglio, com & mesma determinagio, com 0 mesmo e
firme propdsito de defender os pequenos, os menores,
aqueics que no embate dos grandes acontecimentos na
economia nacional nio sdo os mais bem dotados, néo
sic os mais bem protegidos. ’

Admito, como V. Ex* que muitas vezes a Oposigio nos
coloca perguntas cruéis. E imagino gue se eu tivesse,
também, colocado do lado do Sr. Senador Severo Go-
mes ou do Sr. Senador Roberto Saturnino, estaria fazen-
do a eles, como Minisiras, se fossem, as mesmas pergun-
tas, possivelmente com um pouco menos de crueldade.

Mas, Sr, Senador Gubriel Hermes, V. Ex* pode acom-
parhar o elenco de providéncias e de medidas adotadas
pelo Governo, nz administragio atual, do Presidente Fe-
gueiredo, a sua enorme constincia e preocupagao com 08
problemas das pequenas e médias indilstrias.

Concordamos inteiramente com V. Ex* que as inds-
trias pequenas e médias tém que se¢ amparar, requerem
um cuidado especial, porque estdo mais expostias, por-
que tém menos condigdes de enfrentar a crise.

H4 um problema de desemprego, hi um probema de
desemprego que aflige a classe dos trabalhadores nacio-
nais, evidentemente, felizmente, e gragas a Deus nido &
um problema que tem a dimens3o do desemprego nas
grandes econamias internacionais.

No final do ano passado, antes, registravam-se mais
de 30 milhdes de pessoas desempregadas somente nc
mundo ocidental capitalista, situaciio de desemprego que
caminha nz direqdo de 35 milhdes de desempregados.

Esse fato evidencia, sobre outros fatos, gque nds esta-
mos calocados, hoje sobre um ciclo econdmico de reces-
sio, onde o desemprego &, realmente, uma presenga ine-
vitavel, Continuam algumas dispensas nag empresas na-
cionais, continua havendo algum desemprego nas indds-
trias nacionais. Esse & um fato que esta registrado, com
constincia, nas estatisticas do IBGE e também nas es-
tatisticas da FIESP, para um conjunto selecionado de
empregos.

Eu, se bem me recordo, no ano de 1982, o IBGE regis-
trava para a maioria dos grandes centros urbanos ho
Brasil, taxas médias entre 8,5% & 9% nas niveis de desem-
prego gue, 20 final do ano de 1982, haviam declinado
para uma taxa média, principatmente S3o Paulo, Rio de
Janeiro, Porto Alegre e outros grandes centros, para

uma taxa média em torno de 4,5%. Uma tendéncia nitida
na siluagiio de desemprego ao longo do ano de 1982,
Mas, vou alertar a V. Ext para os indices de desempre-
" go apresentados nos primeiras meses de 1983, que foram
elevados, mais elevados nos grandes centros urbanos, de-
notando, 2 primeira vista, o recrudescimento do desem-
prego na indistria nacional. Mas, gostaria também de
advertir V. Ex®, 20 ulilizar essas estatisticas, para a sazo-
nalidade desse fenémeno, porque também, nos primeiros
meses de 1981 e de 1982, essa mesma tendéncia de cresci-
mento dos niveis desemprego foram registrados nos me-
ses de janeiro e levereiro.

Nobre Senador Gabriel Hlermes, toda a politica reali-
zada na administragiio do Presidente Jodio Figueiredo es-
ta dirigida e enfocada para sustentar uma taxa de desen-
‘volvimento econémico elevada, acelerada, criando con-
di¢des, ndo sb6 para manter a estabilidade nos niveis de
emprego, Coma criar novas eportunidades de. empregos
para os novos trabalhadores que a cada ano chegam ao

- mercado de trabalho.

- As-medidas que t&m sido adotadas, principamente
para reforgar a expansic das exportacdes, ndo vio para
ouira diregdo, porque nds estamos convencido, e assim
nos ensinam a experiéncia brasileira e a experiéncia in-
ternacional, que na medida que nds alargarmos o merca-
do das nossas exportacoes, nds estaremos ampliando as
oporiunidades do mercado interng, Da mesma forma,
nz medida que nds substituirmos as importacdes essen-
ciais, nés estaremos criando condigdes de trabulho nas
indtistrias nacionais, com possibilidade de major empre-
20 para os trabalhadores brasileiros. _
E esse, Senador Gubriel Hermes, o trabalho que estd
sendo realizado, & esse 0 contexto em que se realiza a es-
tratégia da politicd econdmica: criar empregos é o nome
dessa politica, criar empregos por todas as formas, e p&r
todos os meios, pela politica monetiria, pela politica fis-
cul, pela politica cambizl, a expansio das exportagdes.
Porque tudo se resume, na verdade, em sustentar esse
processo de ampliagiio dos niveis de emprego. O que néds
tamb&m procuramos e, is vezes, parece contraditério, &
gvitar que huja altos inesperados na expansio destas ati-

" vidades & no nivel de emprego, ¢ no momento seguinte
esses niveis sejam reduzidos penosamente. A estabilida-
de, u coniinuidade, o processo continuado de desenvolvi-
mento econdmico e social tém que ser perseguidos pela
_prépria natureza da estratégia de estabilizagio.

" E i5s0 que eu posso dizer ao Senador Gabriel Hermes,
que estd contido nessas medidas adotadas mais recente-
‘ménle. T
_ Sobre as taxas de juros, nobre Senador, acho que a

. primeira indagagio que deveremos fazer &: por que as ta-
xas de juros sdio elevados no Brasil? E volto aqui a repetir
A resposta que havia dado anteriormente, Existem vérias

Ttaxas de juros no mercado brasileiro. N2o existe sd uma

- taxa de juros. Nés convivemos, como dizia ¢ Senador
Roberto Saturnino, com taxas de juros mais elevadas do
munde em termas reais, mas também convivemoes com
as tuxas mais baixas do mundo em termos de taxa subsi-
diada. Entdio, temos que examinar, analisar ou buscar

um diagndstico e Uma terapéutica para o problema das

taxus de juros, confrontando os vérios segmentos dos
mercados onde as taxas sho mais baixas, onde as taxas
sio clevadus. A taxa nominal é elevada fundamental-

" Tente porque 4 taxa de inflagio & elevada. Com uma in-
" flagiio de 100%, e ndo pensar apenas na taxa de juros que

vai pagar o fomador de empréstimo, mas na taxa de re-
munera¢io das suis poupangas que vai receber o homen
que deixa de consumir, para guardar suas economias no
sislema financeiro. Sio dois lados, sio dois interesses. E
1 concitliagdo desses dois interesses & que permeia a poli-
tica monetdria. A taxa de juros & alta porque o patamar
das taxas de juros externos, que determina, de uma certa
forma, e condiciona as taxas de juros do seguimenta livre
no mercado interng, & elevudo, Nds saimos de uma taxa

" de 10% do libor mais 2,5 de spread — que, alias, a0 Sena-

dor Fernando Cardoso nie agrada — mais o Imposto de
Rendu de 2,5 sobre a remessa dos juros que nie conse-
guimos evitar por fakta de resposta de um pafs industria-
lizado como os Estados Unidos, exportadores de capi-
tais, que nio tém, na sua legislagdo, como abrigar a
isenciio dessas taxas, no nosso interesse 2 essa tributagio
¢ mais 4 comissio de intermediacio banciria. Entdo, te-
mos hoje, para os empréstimos realizados com moeda es-
trangeirda, uma taxa real de juros entre 18 ¢ 20%. Essa
taxa realmente marca o patamar das taxas de juros que &
realizado no seguimento tivre de mercado. Mus & preciso
niio perder de vista que as taxas de juros da agricultura,
da pequena e média empresas e das exportagdes s3o ta-
xas altumente subsidiadas.

V. Ex* coloca o problema das pequenas e médias in-
distrias que se encontram neste contexto. Pergunta
mais:. ¢ o risco cambial? E us tuxas elevadas? E a possibi-
iidade de que, realizando operagdes, pela Circular n®
767, o Governo pdssa estar recebendo um dnus desse
subsidio ou desse risco, por que nido os bancos, ou quan-
do os bancos, por que nio o Governo. Federal? A idéia
que preside a este trubulho, 4 opgiio aberta para que o
sistema trabalhe com taxa de corregio cambial ou com
carregiio monetdria esta colocada dentro do principio de
que hi liberdade do sistema de escolher as formas como
deve operar o emprestador ¢ o tomador do empréstimo.

Estamos procurando evitar as formas gue sumentam a
ingeréncia do Governo nas atividades econdmicas priva-
das. Estumos procurandoe desenvolver as forgas de mer-
cado & condugio dos acontecimentos e retirar daf o ex-
cesso de Governo que existe hoje nas regulamentagdes
do mercado privada,

De modo que o tabelamento a que V. Ex* se referia,
embora seja uma possibilidade que niio descartamos in-
teiramente, estd afustada na presente conjuntura, pela
forma como estio sendo condicionados os problemas
das taxas de juros, V. Ex* indaga finalmente: E & capitali-
zagio? E 2 importdncia da capitaliza¢io das empresas
nacionais, que eu reconhego, como V., EX B9, excassiva-
mente endividada, e a impottincia de que se reforcem
seus capitais para se defender dessas elevadas taxas de ju-

ros. _ . : .

A Confederagio Nacional da Indistria, diziaa V. Ex*,
em margo de 82, apresentou 3s autoridades do Governo
um elenco de sugestdes. Virias delus, V. Ex* sabe porque
¢ membro daquela Confederagiio, varias delas foram
atendidas, sobre varias delas recebemos a comunicagio
do agrado e da satisfacio de vé-lus adotadas, se niio no
todo, em parte pelas autoridades do Governo Federal.

V. Ex® perguntava pelo Fundo 157 e a orientagiio dos
recursos desse Fundo para o Norte ¢ o Nordeste, ¢ nds
nio atendemos. Niio atendemos a essa reivindica¢io es-
pecifica da Confederagiio Nacionat da Indéstria porque
entendemos que o Fundo 157 representava um processo
educativo que tinha sua funglio delimitada no tempo ¢
deveria ser gradualmente ajustade is possibilidades e 4
orientagiio du politicy fiscal. Por isso ele foi redimensio-
nado, por isso ele foi reduzido, e por isso mesme deixa-
mos em aberlo, ¢ nas suas dimensdes originais, o FI-
NOR, o Fundo que atende especificamente ap Nordeste,
e o FIDAN, que atende especificamente ao Norte. Des-
tes dltimos trés anos da Administragio do Governo Fi-
gueiredo, eu poderia mandar a V. Ex*, e o farei com sa-
tisfuciio ¢ com o mesmo espirito piblico que orienta as
indugacdes de V. Ex#, a lista dus medidas que foram ado-
tadas na rea crediticia, na 4rea do mercado de capitaise
na area dos incentivos fiscais, para contemplar especiii-
camente o problema de capitalizagio das pequenas em-
presas. Medidas fiscais que propiciaram a capitalizagio
pela venda de patrimdnio dos sbcios, pela venda de pa-
trimdnio das prdprias empresas, pela facilidade de dedu-
zZir, no Imposto de Renda, determinadas parcetas do im-
poslo pela prépria capitalizagio de patriménio, o alarga-
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mento dos fundos de investimentos, a redugso da partici-
paglio dos titulos pablicos para alargar a participagio
dos titulos privados, a abertura dos fundos de previdén-
cia privada para abrigar também esse processo de capita-
lizagdo. De modo que, também ai nobre Senador
Gabriel Hermes, vomos coincidir com o mesmo propési-
to e verificar que as medidas que estio sendo tomadas
caminham na diregdo que V. Ex® deseja,

Por fim, Sr. Presidente, nobre Senador, registro, com
satisfagdo, o fecho do pronunciamento de V. Ex* A Pala-
vra de ordem & confignca, a palavra de ordem & confiar.
NGs vamos vencer a crise. Yamos vencer a crise poraue
estumos determinados a vencé-la, porque, em outras
oportunidades em que o Brasil confrontou-se com essas
deficuldades, elas foram vencidas, porque temos recur-
505 naturais, porque temos uma classe trabalhadora, la-
boriosa e diligente, porque temos empresarios abertos
iniciativa, agressivos para produzir quando hi oportuni-
dade de vender, para exportar quando hi mercados e
quando ha retorno para suas operagdes de exportagdo.

Estamos buscando reunir essas vontades ¢ conciliar es-
ses fatores de que o Pais estd plenamente dotado ¢ que
podem ser mobilizados para superar a crise. Nio que
possamaos resofver os problemas da crise. Estamos colo-
cados sobre um ramo descendente de um ciclo econdmi-
co de graves profundidades, assim est3o os Estados Uni-
dos, a Europa ¢ 0s outros paises industrializados € como
nds os menos desenvolvidos, Nio vamos resolver 4 crise
que cardcteriza esse descenso do ciclo econdmico que se
traduz na recessiio atual. Sdo pequenas as nossas forgas
para chegar |2, mas vamos tomar, aqui destro, na 4rea da
politica econdmica nacional, as medidas necessarias fata
minimizar 2 crise, para ganhar tempo, para aumentar a
resisténcia da estruturay da economia nacional, vencer es-
ses percalgos ¢, daqui 2 pouco, voliar novamente a colo-
car 4 economia politica brasileira nos caminhos do de-
senvolvimento ¢ do progresso econdmico social. Obriga-
do.

O SR. PRESIDENTE (Nilo Coelho} — Concedo a
palavra ac nobre Senfidor José Fragelli,

O SR. JOSE FRAGELLI {Sem revisio do orador.) —
Sr. Presidente, Sr. Ministro, meus colegas Senadores:

A minhy presenga nesta tribuna & a do homem do
povo feito Senador. Sou um simples advogado provin-
cianu que hi guase quarenta aznes faz politica, mas nun-
ea pude aprofundur meus conhecimentos, sobretudo em
mautéria de economia ¢ de finangus.

Usaram da palavra aqui, pela Oposigio, além de emi-
nentes Senadores do PDS, o Senador Severo Gomes, em-
presario, conhecedor de todos os assuntos referentes a
economia ¢ a finangas; o Senador Roberto Satucnino,
perito nesses assuntos, que tem pronunciadoe nesta Casa
e fora delu conferéncias, proferide ligdes que a todos nés
tem instruido; ¢ o Professor Fernando Henrique Cardo-
s0 que, embuorn ndo sendo econemista, como ele disse,
noe entanto & um dos professores mais conceituados neste
Puis ¢ em S3o Peulo. ]

Vem agory, porlanto, um simples advopado de
provincta, leito Senador, ousando fazer uma indagagio
anica av eminente Ministro Galveéas, que tantos servigos,
em tdo ultos postos, tem prestado ao Brasil.

Senhor Ministro, 4 pergunta que vou fazer poder-se-ia
dizer que nite ¢ minha, E uma indagagko que me tem
stdo feitu pelos meus concidadilos, hamens sirmples de to-
das as ealegorias, 14 na minha pequena cidade provineia-
na de Aquidavana. Eles sempre me perguntam: Fragelli
— o8 amigos — senador, como & que o Brasil chegou a
dever tunte, 1 til ponto que ndo pode pagar o que devee
& Nagiio mais endividady do mundo? E essa a pergunta
gue, nos lermos_em que vou colocar, guero dirigir 4o
itlustre Adinisiro da Fasenda.

Tenha, uqui em mios, Sr. Ministro, a divida exlerna
brusileira desde 1967 até 1981 ou poderia dizer até 1982,
¢ verifivo que, quando se encerrou © Governo do emi-
nente Presidente Médici, 0s nossos compromissos exter-
nos ium i 12 bilhdes ¢ 572 milhdes de cruzeiros: no perio-

do Geisel, em 5 anos, essa divida elevou-se para 43 bi-
|hdes ¢ 310 milhdes. Em verdade, nesse mesmo ano de
1978 as reservas cambiais atingiram, parece que o seu
ponte mais alto, de I bilhdes ¢ 895 milhdes de dblares.

Mesmo ussim, Sr. Presidente, vemos que no Governo
Geisel a nossa divida externa saltow de 12 bilhdes e meio
pura 43 bilhGes. Portanto, em 3 anos, 30 bilhdes, 938 mi-
lhies 2 mais do que toda 4 divida até entdo comprometi-
du pelo Brusil no exterior. O governo Médici fechou com
12 bilhdes de meio e 0 Governo Geisel com quase 40 bi-
[hoes a mais.

Se esses dados impressionam, 8Sr. Ministro, e configu-
ram um desastre, pelo menos para um leigo, como eu, ¢i-
dudio do povo, no Gaverno Figueiredo esse desastre ga-
nhou conlornos que chegam ua ser estarrecedores, porque
o débito de 43 bilhdes e meio, chegou, em 81, a 61 bi-
[hOes. E, segundo eu ouvi num desses pronunciamentos
de Sua Exceléncia, o 5r. Presidente, 2 divida externa ji
alingta 4 90 bithdes. N&o sei se pela franqueza habitual
do Presidente dz Republica, sua maneira de colocar as
quesides com uma franqueza muitas vezes brutal, que ¢le
tenhy forneeido wo povo brusileiro, através da televisdo
esse dudo de 90 bilhdes de dalares, com o comprometi-
mento brasileiro no exterior,

Impressionado, St. Ministro, com esses dados, procu-
rei ler alguma coisa a respeito, para saber se aquela inda-
gacilo que ougo conslantemente dos meus cencidaddos,
quando perambulo pelas ruas du minka Aquidauana. E
cluro chegu o Senador da terra, de uma pequena cidade,
guando vou a0 bango, para constatar que © meu saido
pasitivo deixado gquando vim para Brasilia j4 & saldo ne-
gativo quando volie, ali se forma um grupo e as inda-
gagdes vérmn a0 Senador,

Nas ruas, ali na esquina, ondc hi dois bares de cafezi-
nho, rednem-s¢ o8 homens da terra, os mais esclarecidos
e 08 mais simples. E no mercado onde vou, constante-
menle, tumbém, falundo com o lixeire, com o agouguei-
ro, com o vendedor de hortigranjeiros, essas perguntas se
apreseniam.

Duvo dizer uqui que, se ajguma coisa de positivo esté
acontecendo neste Pais, com a situaciio grave que ele vi-
ve, é de ter despertado todos os brasileiros desde os ho-
mens mais simples. Eu acho que todos os Srs. Senadores
¢ Deputados gue convivem, ¢omo €u, procuro conviver
com o povo da minha terra, hio de dur o seu testemunho
de que, hoje, us pessoas mals simples procuram conhecer
e discutir a siluagdo econdmica e financeira do nosso
Pais, ¢ com aquela intwicdo que & propria do povo, mui-
tus vezes, manifeslar opinides sobretudo de bom senso
que nos deixam admirados.

Entdio, repito Sr. Ministro, a pergunta aqui vai ser &
do Senador, huomem do pove, como que trazendo a este
alte Plendrio do Senado da Repiblica aquifo que o pove
simples hoje discute em todos os lugares: nas ruas, nas
pragas plblicus, nos cafés, Acompanhando este endivi-
dumento brutul, de 73 para c4, saltando de 12 bilhdes e
meie pura 90 bilkdes de cruzeiros, cuvindo, repito, aque-
les que comigo conversam e ouvindo 4 mim mesmo, per-
gunto Sr. Ministro, sempre me perguntei: Serf que os di-
rigentes dus nossas financgas, consultando as possibilida-
des du nossa economia nunea fizeram uma previsio, ou
procuraram fuzer uma previsiio da capacidade de endivi-
damento de Estado brasileiro? Ndo haveria um telo que
niio poderia ser ultrapassado ¢, além do qual, a Nagio
brasileiru ja nio poderia respander aos seus compromis-
s0s [inaneciros no exterior? Essas indagagdes, por serem
tiio simpies, partidas de gente simples, como ey, inclusi-
ve, procurei siber s¢ o5 entendidos também, em algum
momenty, colocaram ¢ problema, E encontrei, como

vou mostrar, Mas, antes disso, seja-me permitido ler dois

pequenos trechos de abservagdes pertinentes, do mo-
raento, leitas por Joio Scutim Aradjo, num excelente en-
saio denominado A crise da Repiblica Presidencialis-
tu ’

Logo no preficio, Sr. Ministro, ele tem essas obser-
vagdes que, & meu ver, cabem no caso.

“Se o Brusil que entrar na Histdria como grande po-
téneiy, deve orgunizar-se em todas as suas categorias, a
polilica, a social, 4 econdmica. J4 estamos individual e

coletivamente nd era da prospectiva. A multiplicagio
dos seguros, a seguranga social instituida pelo Estado,
abarcundo vasias dreas humanas; as carreiras profissio-
nais como um plang elaborado pacientemente pela pes-
sou; ¢ cconomiy doméstica organizada segundo. des-
dobramentos futuros: os acordos coletivos de trabalho;
o0s reajustaumentos salariais previsios através de acordos
inlersindicais, s80 tuntos dos itens dd prospecgio indivi-
dual. e )

Da coletiva, temos os planos, as previsdes, os progra-
mas que s¢ elaborum puara 4 empresa e para o Estado. A
sociedade da nbundincia déve ser prospectiva, se ndo
quiser malograr. A previsibilidade, a previsibilidade ca--
racteriza a idade tecnoldgica, na gual fomos vielenta-
mente introduzidos, nos Gltimos anos, ¢ onde devemos
viver, aduptundo-nos aos seus imperativos cada vez mais
atuanles, Nada mais deve ser deixade ao azar das deci-
sfes sincopudas.

E logo adizate:.

"0 acaso & hoje_intruso na vida dos homens e das
Nucdes. A polilica dos LDnCthOS que & a propria po]m-
ot das intprovisaides, m:o cabe em nossos dias, na esfera
do Estade.”

A simples leiturz dos dados que enumerei e que nos le-
varam 4 um impasse que V, Ex? diz que vai ser superado,
mas deixa a Nagio mais do que inquieta, sobressaltada
e, as vezes, desesperada, esse impasse a que chegamos,
diante dos dados brutais do endividamento externo bra-
sileiro, fazem com que duvidemos que a prospectiva te-
nhy sido um exercicio dos dirigentes da politica econd-
mica e financeira do Pais.

Entiio, valto, Sr, Ministro, iquela questio: Nio have-
rig um_limite para o endividamento externo? Ndo have-

‘ria um momente em que se pudesse detectar que esse en-

dividumenta niio poderia ser superado, porque superaria
tambeém a capacidade de pagamenio do Brasil dos seus
COMpromissos externos?

A indugacdo que eu faziz a mim mesmo procurei ver
se encontraria respaldo em algum ensinamento de um
entendido, ‘de um professor de economiz e finangas,
como é V., Ex* ¢ como sio tantos que aqui se encontram.
Encontrei, Sr. Ministro, na conferéncia do Professor Al-
fred Holthus, pronunciada, se nio me engano, no ano
passado, o seguinte: ra parte em que ele fala sobre ser-
vigo da divida, crises de ligilidez e indicadores de endivi-
dumento, Ele faz uma breve exposigio, para chegar a
este exemplo, citando justzamente o Brasil:

“A divida externa acumulada do Brasil era de
49,9 bilhdes de dolares em 1979, dos quais 6,7 bi-
[h&es deviam ser amortizados em [980, além dos 6,3
bilhdes em juros. A captagio de 13 bilhoes, mais do

-~ que a dividu pendente total da lugoslavia em 1979
— teria elevado a divida externa brasileira a 56,2 bi-
Ihdes de dolaces no final de 1980, sem transferéncia
liquida alguma.

Ou seja, nfio teria sobrudo fundos para cabrir
nem o aumento no prego do petrdlec, nem qualquer
investimento.”

E, ugord, ¢ ponto a que quere chegar...

O SR. PRESIDENTE (Nilo Coelho) — Pego permis-
sio nobre orador que estd na tribuna, para submeter ao
Plendrio « prorrogagio da scssfo por 30 minutgs, Nés
temos_uma sessdio do Congresso Nacional, que tem ma-
tériu constitucional, que nio pode ser adiada, as 19 ho-
ras. O nossoRegimento & draconiano. Teaho 4 impressio
de que hia um arlige eluborado pelo Senador Raberta
Saturnino, proponde uma outra sessdo para o Ministro
comparecer para novas interpelagdes. Mas, como 11 se-
nhores Scnadores estio inscritos e s trés liderangas de-
sejam apenass formular um agradecimento ac Sr. Minis-
tro, vou submeler g prorrogacio por mais 30 minutos
que, creo, vai dar pari responder ao Senador José Fra-
gelli, ¢ coneluirmoes a nossa sessito de hoje,

Submeto a votos o requerimento.. { Pausa.}

Aprovado.

Concedo 2 palavra ao nobre Senador José Fragelli, e
eu peco que conclua, porque ja falou a mais oitoc minu-
tos.
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O SR. JOSE FRAGELLI — Vou continuar na leitura
da licio dada pelo Professor Holthus: E este o ponto, Sr,
Ministro: T :

“Este quadro leva a suspeitar que um pais nao
pode tomar montantes de cada vez maiores créditos,
sem incorrer em dificuidades de pagamento”. E ess-
se o ponto que eu frizaria. “E que, em algum mo-

mento, chegard ao Hmite de sua capacidade de endi-
vidamento.”

Entio, a mirha pergunta, Senhor Ministro, & josta-
mente esta: . . — -

Em algum momento, ndo chegarami as nossas altas au-
toridades financeiras & conclusio de que esse limite de
endividamento ¢, além do qual, a nossa capacidade de
pagamento, de honrar os compromissos, teria sido supe-
rado? ’

Esse momento, Sr. Ministro, & claro, eu ndo vou pedir’
a V., Ex* que o fixe em hora, em dia, em més, ou mesiig
em ano. Mas, neste periode de nove anos, em que a divi-
da externi foi de doze bilhdes ¢ meio 2 noventa bilhdes
de cruzeiros, deve ter havido um momento, um periodo,
no qual tenha sido detectado esse limite méximo de ca-
pacidade de endividamento do Pais, com possibilidade
de pagamento.

Esta & a pergunta que eu deixo a V. Ex*, reduzindo um
tanto o que et teria de falar.

Antes de encerrar, St. Presidente, me permita uma ob-
servagio, Acho que a vinda de um Minisiro ao Senado
da Repiiblica devia, Sr, Presidente, superar tamb&m as
exigéncias regimentais, Muite mais importante & a pre-
senga do Sr. Minfstro do que uma sess3io extraordiniria
do Congresso, e essas sessdes ja tém sido, por vezes, sus-
pensas para votarmos aqui aprovagio de embaixadores.
Quer dizer, matérias de muito menor relevincia do que
estd nos'debates que aqui estiio se verificando, e a respei-
to das quais nds deveriamas ouvir pelo menos ainda a
pakavra de dois eminentes lideres, 0 da Maioria e 0 da
Minoria. Muito obrigado a V. Ex*

O SR. ERNANE GALYEAS (Sem revisiio do orador.) ~
— Sr. Presidente, cu entendo esgotado o tempo regula-
mentar ¢, pot iss0, me proponho 4 transmitir a0 meu
prezado amigo e ilustre Senador José Fragelli a resposta
a5 suus indagagdes, You apenas dizer ao Senador, pri-
meiro corrigindo uma cifra: quando comparamos 12 bi-
Ihoes de dalares de divida em 1973, ¢ a divida ao final de
1983 esperada, estamos incluindo cifras diferentes. Se

ndo incluimos nu cifra de 12 bilhdes a divida de curto

prazo njo devemaos fazé-lo também no final deste perio-
do de 82/83 porque af os niimeros sic menores, para o
final de 83, 78 ou pouco mais de 78 bilhdes de délares.

O SR. JOSE FRAGELLI — Mas sdo igualmente”
COMpPromissos. . R

O SR. ERNANE GALVEAS — Sim. E mais a divida.
Mus af lerfunmos que compra us duas dividas. Mas néo
estou me penitenciando porque os argumentos de V, Ex*,
inclusive, beneficiariam vm periodo de governo onde eu
tinha responsabilidade quuando Presidente do Banco
Central. R - --

O SR. JOSE FRAGELLI — Muito bem!

O SR, ERNANE GALVEAS —~Mas, nilo quero dar
uma resposta u V. Ex?, sem o cuidado de fazé-lo nas di-
mensdes e na profundidade que V., Ex* merece,

O SR. JOSE FRAGELL] — Muito obrigado.

O SR. ERNANE GALVEAS — Por isso, se V. Ext
aquiesce fazé-lo e depois transmitir pessoalmente ou de
qualquer outra forma a V. Ex* Apenas diria o seguinte: o
Brasil, realmente, escolheu o endividamento como uma
forma de responder & crise internacional, Parece-me que
o fez de maneira cuidadosa ¢ criteriosa, porque levantou
recursos internacionais, primeiro, para financiar os dese-
quilibrios causados pelo aumento dos pregos, inclusive
do petrdleo, para ndo promover o racionamento de com-

bustivel no Brastl, para ndo criar um trauma na econo-
miz brasileira, e o fez por curto prazo porque, em segui-
da, o endividamento externo & representado por grandes
investimentos, que mencionei aqui na irea do setor pri-
vado e do setor publico.

Se V. Ex* quisesse, realmente, ou tivesse a possibilida-
de de responder de uma forma curta aos seus compa-
nheiros nas ruas de Aquidauana, sobre a divida externa
do Brasil, poderia dizé-lo, sem maiores preocupacdes de
claborar a resposta, que o Brasil tomou esses recursos e
investiu em coisas essencials para reforgar e consolidar a

" infra-esirutura da economia nacional, para criar pro-

dugiio, para criar novos empregos, para aumentar as
oportunidades que os trabalhadores brasileiros t8m de se
manter empregados, ou as possibilidades de abrir empre-
gos para os contingentes gue, 2 cada ano, cerca de | mi-
Ihiio e meio de pessoas viie chegando ao mercado de tra-

_ balhe,

E ai estiio os grandes projetos: Itaipu, Tucurui, as side-
rirgicas, até mesmo alguns mais questionados, como 08
metrds em Sfo Paulo e no Rio de Janeiro. V. Ex® pode
fazer uma fipura para convencer a gente simples de
Aquidauana: o Brasil poderia pagar a sua divida exter-
na, remetendo para o exterior esses projetos de energia
¢létrica ou de siderurgia. E apenas uma figura de imagi-
nagdo. Mus, se o Brasil exportasse — Haipu, Tucuruiea
Siderdrgica Nacional e a Siderurgia de Tubarfo — esta-
riz o Brasil mais rico ou mais pobre? Haveriam mais pos-
sibilidades de emprego para o homem simples de Aqui-
dauana, ou haveriam menos possibilidades de emprego
para o trabalhador nacional? E isso, Senador Fragelli, e
o resto eu complemento por escrito para que V. Ex* rece-
ba em profundidade. _ .

O SR.JOSE FRAGELLI — Muito obrigado a V. Ex*,
€ espero essa resposta por escrito, porque confesso a V.
Ex* que nilo figuei inteiramente convencido. Muito obri-
gado eminente Mintstro.

O SR. ERNANE GALVEAS — Muita obrigado.

"~ 0 SR. PRESIDENTE (Nilo Coelho) — Com a pala-

vra o nobre Senador Virgilio Tavora,

O SR. VIRGILIO TAVORA — Sr. Ministro, Srs. Se-

nadores, 7 ) T

“Felicidade de V. Ex?, encerrarmos a fila de oradores &
de debatedores com V. Ex*, portanto, o poder da sintese
qile permitimo-nos sem vaidade, proclamar, vai fazer
wossa Intervengdo curtissima: 1,2 3, 4.

1 — Parabéns pela exposicio gue fer, principaimente
pela divulgaciio desse documento. Poucos terfio se apet-
cebido que, anexo 2o mesmo, estd ndo s6 a carta que @
Pais enviou ao FMI, como depois 0 memorando técnico
de entendimento mostrando que a administragiio brasi-
leira nada tem a esconder de ninguém; ¢, de suplemento,
ainda, uma carta feita pelas mesmas autoridades finan-

ceiras, de 24 de fevereire titimo. Portanto, ndo iria mais

perder tempa em dizer da nossa concorddncia a respeito.

Coube-nos, agui, por delegagio do eminente Lider
Aloysio Chaves, defender a politica adotada pelo Gover-
ngo na contratagio de sua divida externa. Ja tivemos o
primeiro debate com o eminente Senador Roberto Satur-
nino e outro ¢om © Senador Pedro Simon, estamos espe-
rando & sua contradita. Mas aqui s6 queremaos reafirmar,
em atengdo a tudo o que V. Ex* disse, que um pais que
69% das suas importagdes em valor, sdo financiadas até
180 dias que tem uma necessidade abscluta de erédito la
fora, s6 em uftima analise, em Gltimo momenta, em dlti-
ma ratio, iria apelar para a moratdria e deixar de seguir o
caminho que foi bem trithado por nds.

Mas, permita-me servir agora de “‘advogado do dia-
bo™, isto &, acredito que duas perguntas feitas ci, nio
pelo vice-Lider do Governo, mas justamente por um Se-
nador, serviridm baslante para elucidar pontos que até
aqui pdo foram tocados, pelo menos nio vi.

Meu caro Ministro, como vamos cotciliar, nos préxi-

mos anes, o corte substancial proclamando nos gastos de _

investimento das estatals com a estrutura de produgzo
das empresas privadas que foram dimensionadas na base
de encomendas piiblicas. E um caso. O ndmero 1.

A nimero 2 — Razdes hi, mas gostaria de saber por
que ¢ Governo brasileiro, antes de recorrer 4 organi-
zagio desse seu plano ndo tentou o apoio de outros gran-
des devedores, ndo para fazer a moraibria, que aqui o
nosso Senador Roberto Saturnino por ela tanto propug-
na, mas para preparar um conjunio de medidas que
forgassem aqueles bancos a atitudes mais acomodadoras
e 4 redugdo generalizada dos juros? Mais sintese do que
isso, n3o & possivel.

Estas as perguntas.

O SR. ERNANE GALVEAS — (Sem revisio do ora-
dor.) — Sr. Presidente, para conciliar com os interesses
da Mesa pediria a0 nobre Senador Virgilio Tdvora que
aceitasse uma resposia também curta, concisa.

Estamos, realmente, promovendo um ajustamento dos
gastos e dos grgamentos das empresas estatals, porque
acreditamos gue ha uma pressio de demanda do lade do
setor plblico, inclusive, da parte dessas empresas, crian-
do pressdes inflaciondrias insustentaveis. i

E preciso, realmente, redimensionar o setor Governo,
nesta oportunidade, para abrir espagos para que as em-
presas privadas possam se desenvolver e possam encon-
trar 0s recursos com que vio responder ou satisfazer as
suas necessidades atuais e superar a crise.

Esses nimeros estio colocados nesse documento,
nobre Senador Virgilio Tavora, ¢ eu pediria a V. Ex? que,
se nao estiverem completas as informagdes, com relagio
ag setor piblico, eu estaria também na obrigagio de en-
caminhar a V, Ex* 0s dados mais completos sobre a parte
do setor piblico, no contexto dessa estratégia de equa-
cignamento das estabilidades interna ¢ externa.

_¥. Ex* me surpreendeu com a pergunta, antes qualifi-
cada. de por que o Brasil, realmente, ndo se orientou no
sentido de buscar um acordo entre os grandes devedores,
para forgar os credores, os bangueiros internacionais, a
uma renegeciagiio global com taxas de juros, como dizia
o Senador Saturnino, mais justas, mais humanas, mais
impostas pelo devedor do que impostas pelos credores?

Eu teria uma grande dificuldade, Senador Virgilio Ta-
vora, de conduzir esse processo, pela simples razio de
que eu ndo saberia por onde comegar. Nds, no Brasil,
nés brasileiros, nés, Governo do Brasil, tomariamos a
iniciativa de propor ac Peru, ac Equador, 4 Mova Guing,
4 Costa do Marfim, um plano internacional de enfren-
tarmos 0s bangueiros numa negociagio global? Ou nos
esperariamos que alguns desses paises nos trouxesse a
iniciativa e nos conduzisse 4 mesa de tais negociagdes.
Como eu nido sei, ncbre Senador Virgilio Tavora, por
onde comegar, também ndo sel como responder a sua
perglnta.

O SR. VIRGILIO TAVORA — Veja o Senhor que fol
mesmo uma pergunta do advogado do diabo, nio &7

O SR. PRESIDENTE {Moacyr Dalla) — Concedo a

palavra ao nobre Senador Humberto Lucena, Lider do
PMDB.

O SR. HUMBERTO LUCENA PRONUNCIA
DISCURSO QUE, ENTREGUE A REVISA0 pO
ORADOR, SERA™ PUBLICADO POSTERIOR-

__MENTE. -
O SR. PRESIDENTE (Moacyr Datla) — Concedo a
palavra ao nobre Ministro Ernane Galvéas para respon-

‘der &s indagages.

O SR. ERNANE GALVEAS (Sem revisio do orador.)
— 8r. Presidente, como o Senader Hlumberto Lucena re-
marcou no inicio da sua exposigio, ndo hi um questio-
namento que possa demandar uma resposta de nossa
parte. Por isso, eu pediria apenas para registrar o fato de
que éxistem diferengas pequenas e grandes entre a opi-
nifio € a posigio da Oposicio, em relagio ao Governo.
Mas quero destacar que, realmente, entre essas posicdes,
nés temos reiterado a nossa cenvicgdo e a determinagio
de ndo aceitar uma atitude de derrotista para realmente
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manifestar e insistir, com confianga, que hi solugdes

para os probiemas brasileiros. Nés estamos tentando, .

nés vamos chegar a superé-las. Muito obrigado, Sr. Pre-
sidente. (Muite bem!)

O SR. HUMBERTO LUCENA — Agradeco:a
Rtengdo de V. Ex*, embora o3 seus argumentos ¢ as suas
conclubdes nio sejam por nds aceitas, B .

SR. PRESIDENTE (Moacyr Dalla) — Corncedo a pa-
lavra a0 nobre Senador Roberto $aturning, que falark
como Lider dentra do prazo spliitado por S. Ext, de 2
minutos, -

O SR. ROBERTO SATURNINO (Como Lider.' Sent
revisio do orador.) Sr. Ministro:

V. Ex* usou, ao responder ao Senador Gabriel Her!
mes, uma expressdo qgue me tocou: V, Ext se sentiu ing
querido, com uma dose de crueldade por parte de Sena-
dores de oposigdo, citando a2 mim nominalmentge.

Quero d}_zer a V. Ex* que se houve esse sentimento,
nido houve, de maneira alguma, a interigio de ser cruel,
assim como de nossa parte, cumprindo aqui 0 nosso de-
ver, temos que dizer também gue nés achamos que a
politica que V. Ex* desenvolve, juntamente com o seu co-
lega do setor econdmico, o Ministro Delfim Netto, &
uma polilica extremamente cruel, com wuina maioria
imensa da populagio brasileira, Mas, nem por isso, nés
queremos ver, também, intenc¢io de crueldade por parte
da agdo de V. Ex* e do Ministro Delfim Netto. E uma
questio de ponto de vista ¢ de posigéo politica.

Eu desejaria brevemente, muito rapidamente, salientar
trés ‘pgntos das intervengdes de V., Ex*, respondendo a
mfm e a outros Senadores. V, Ex* respondeu 4s minhas

perguntas, com outras perguntas. E 5 eu estivesse erra-

do e V.. Ex* estivesse certo? Devo dizer, nobre Ministro,
que, de um lado, além da forma de responder ndo ter,

para nds nenhuma efichcia, de vez qué V. Ex, & que tem.

a responsabilidade da condugic da politica e nio nés da
Oposigdo, devo salientar dois pontos: primeird que no
CUrso dbs debutes que tém sido travado nessa Casa, infe-
lizmente, lamentavelmente, as minhas previsdes, as nos-
sas previsdes, dos colegas de Oposigio, que tenham usa-

do a tribuna, tém se aproximado muito mais da verdade

do que das previsdes trazidas pela Bancada Governista,
naturalmente em consondncia com os pontos de vista ¢
as informagdes que tem dos Ministérios da drea econé-
mica. E, de outra parte, parece-me que ficon evidente a
falta de uma politica alternativa, que leve em conta a
possibilidade de que venham 'a ocosrer fatores, emergén-

cias, diferenles daquela 'visﬁo otimis'tz com a qual o Go-

do, na realidade, fatores que nio correspondcm, muito
freqiientemente, a essas provisdes. E esta falta de uma
politica alternativa, esta falta de uma estratégia alternati-
va para ¢ caso do nig cumprimento das previsdes oti-
mistas, isso nos alarma muito. O segundo ponto, para o
quai eu queria chamar a atengio do ilustre Ministro, &
que esta explicagio dos spregds altos ndo convenceu.

Para nés, nfo hi explicagiio patso fato de o Brasil estar

pagando spreads tdo altos, a ndo ser, uma falta de agres-
sividadé, uma falta de maior empenho, uma falta de
competéncia nessas negociacdes, que outros pafses de-
vermn estar tendo.e que nds, infelizmente, ndo estamos
apresentando nessas negociagles. E ai, entdo, eu ligo
uma questdo 4 outra, que este procediemnto que chamei
de moratdria consentida, onde vamos pagando o que nos
pedem, onde vamos siryplesmente deixando de usar a-
competéhceia, a negoc:agao competente, a agressividade,
nesses entendimentos & vamos, simplesmente, concor-
dando com tudo aquilo que & exigido do Brasil em ma-’
téria de spead, de taxas de juros, de concessdes de politi-
ca econdmica, aqui e ali, E a mim, Sr. Ministro, sincera-
mente, me estarrece, me esparnta, a declaraciio de V, Exy,
segunde a qual, ndo saberia como iniciar um entendi-
mento com outras paises, em sitnagio semelhante 4 do
Brasil. Porque isso deveria estar sendo feito, hd muito
tempo, Desta tribuna quanias vezes advertimos para a
necessidade de um entendimento dessa natureza, V. Exe,
a esta altura, declara que ndo saberia nem como co-
mecar? Putdo, i550 tem muito a ver com a explicagio

desses spreads altos, desta complacéncia geral do Brasil,
em relagio a todas as exigéncias que nos s3o impostas
nesta moratéria consentida pela qual estamos passando.

Finalmente, atendendo ao Presidente & agradecendo a
sua benevoléncia, quero dizer ap Ministro que a vinda de
V. Ex*aqui foi muito positiva, ndo obistante discordamos
em quase tudo, ndo obstante ndo nos satisfazemos mu-
tuamente nas indagagbes que fizemos a V. Ex*, ftas res-
postas que recebemos, assim como nas colocagdes que
fazermos, ndo obstante isto pode ser o infcio de um de-
bate que estamos tanto a pedir nesta Casa, que se discuta
prccnpuamcnte esta qucstao que estd a nos angustiar z
todos.

‘Concordo aqui com V. Ex* de que aqulea sugestio de
nos trancarmos todos numa sala até que emergisse uma
solugiio é inaceitavel. Entrctanto, com esforgo, vamos
procurar uma alternativa, um esforgo para gue desenvol-
va, dentro do Congresso, algum tipo de audiéncia, de
debate, alguma comissio cspec}al, enfim alguma iniciati-
va do Congresso que possa encaminhar esta discursio.
E, ao fim dela, se esclarecer muita coisa, se encontrarem
conjungdes pontos de concordérncia a respeito de novos
cncaminharemos da politica econdmica, me parcce que
isso & algo diferente da solugiio da sala e algo que pode
vif a ser extremamente construtivo ¢ extremamente im-
porlante neste momento gue atravessamos. .

Era o que tu tinha a dizer. (Muite bem! Palmas!)

O SR. PRESIDENTE (Moacyr Dalla) — Com a pala-
vra o Sr. Mmlstro.

. @ Sr. Ernane Galvéas. ——fML;ito obrigado, Sr. Presi-
dente, eu nio teriz nada a acrescentar,

O.SR. PRESIDENTE (Moacyr Dalla) — Copcedo a

pa]dvra ao notwe Senador Aonsno Chaves, como Lider

do PDS. A o

.o SR. ALOYSIO CHAVES PRONUNCIA . DIS-.
CURSO QUE, ENTREGUE A REVISAC DO
ORADOR, SERA PUBLICADO POSTERIQR-

"MENTE.

O SR, PRES!DENTE {Moacyr Dalla) ~— Cﬁncedo a
palavra ao Sr. Ministro Ernane Galvéas para suas.lti-
mas consideragdes. L~ .

O SR, ERNANE GALVEAS — Sr Presidente, - eu
gostaria apenas, ao finalizar a minha exposi¢io no Sena-
do Fedggal, os debates que tive oportunidade e a honra
de.manter aqui com os Sedadores, de agradecer pela for-
ma atenciosa, urbana e cavalheira com que o Senado me
recebeu,

Muito obrigado. (Muite bem! Palmas. O Sr. M:mstroe
efusivamente cumprimentado. )

¢ SR. PRRSIDENTE (Moacyr Dalla) — St Ming=.
tro; Srs. Senadores:

Sr. Ministro, a Mesa quer endereqar aV. Ex’ os me-
Ihores agradecimentos pela sua presenga, a sua ipteligén-
¢ia, a forma clara cotn que expds a este Plendrio e a esta
.Casa as coisas das financas deste Pais, deixa a todos, nés,
& 2 mim sabremaneira, cdmo seu conterrineo, profunda-
mente; gratificado por estar, nesta hora, presidindo esta
sessdo,

Leve V. Ext* a impress3io de que o Parlamento & isto,
leve melhora manif‘estagﬁo mais sincera dos nossos agra-
decimentos ¢ de nosso aplauso. ( Muito bem! Palmas.)

DOCUMENTO A QUE SE REFERE Q SR. ER-
NANE GALVEAS EM SUA FALA AOSENADQ:

A CRISE MUNDIAL

E A ESTRATEGIA BRASILEIRA
DE AJUSTAMENTO DO
BALANCO DE PAGAMENTOS

Expo#igio do Ministro de Estado da Fazenda no
Senado Federal, ém 23-3-83

INTRODUGE:.

E com granfe sabiZfagic que comparega a esta

Casa do Congrexspe Haconal, a convite de seu 1lustre

Presjdente Stnador Nils Cielho ex atengdc ac regquerimento do
nobre Senador Alcysic Thaves, para discorrer sobre & crise
econbmica mundial e secus efeitos zobre a &conomia brasilaeira,

espetialmente no gue targe ao acentuades desaquilibric do

balange de pagamenton e ac creecents endividamento externo.

Cansiderc da mals alta lmoprtansia a

realizagao de encontrop —=mo erte, Qque propiciam entendimento

de elevsdo nivel entre o Poder Executive e o Poder

Legixlativo. Este diklcee que ora  inicld nessa  hova

legislatura inscreva-se, Aalém disso, no projeto de abertura

politica firmemente exectiado pelo Presidents Figueiredo.

Ao ten(_ler mnhaz homenagens ac Senads cher‘el.
espero gue das ;nf_nma;'ins agu: prestadas e da realazagfo de
um debate franco e COIFIYUTAVE, POSSANOS £omAar esiorgos nao
apenas para b exata comsreenshc dos proklemas que ¢ Paizs ora
enfrenta, <Copo das

nara ¢ encontro  de - solugdes graves

dificuldades da hoxa presecte,

A crise econdmica nao € privilégio do Brasil.
0 mundo intelro sofre & recessio econdmica gue ji dura quase
dax anoce e que
pzpcipll

cconomia mndial deade 1974, Os pafaca ricos spresentam  um

tem =a crise energética a sua origem

Ringuém fou _pm:pado dc  vendaval gQue assola a
qu;dz;) 1q7‘rﬁsionl.nu de ' deosemprego, consegféncis de uma
Prolongads estagnacdc econSmicar as naghes do tarceire mundo
debatem—pe com 82 Baxelaz provecadas por um endividamenitc Jue
Ja
de #lavadar taxaz de juros &

ultrapassa” o= USf 600 bilhScs, qgue se agravan Com o peso

com a perda de rscelitas de

expartagio; o mundo soc}.llut.a., qua wa dizia izane a crlles;
tawbEm fol apannhado pelas dificuldades:
paises
liquwidex internacional e de balango de pagamentos nos Gicimos

dois anos.

Poldnia ¢ ontyom

do Lexte FEuropeu enfrentam sérios prc_:blellu dw

o Bxagil, cono pracurare! demonstrar Adiante,

e realizado um tremendo ESfOrgo pars  Atravessar essa

tormenta, utilizande tpdo o instrunental 2e politica
vcondmica oo seu alcance, wmobilizando forgas, trabalhando
duro, para ajustar ':ua economia 3 mnova real idade
,J.nt;rmcr.ioml. ) -

‘Todo esse_esforgo, -& lmportante assinalar, ter
em vista evitar gue z transmizsdo dos efeiiod da crise para a

noasa <coboria Dossa afetar, de forma u'remediivel,' -]

patgiminio construfdo pela geragic “atual e pelas que nas

., B T . tho tede quante passivel, niveis de
doscnuniximmto econdmico e social compativels com a nossa
tradigac histSrica, para que possanas legar As geragoes
futuxar um pals socialmente mais justo » economicamente -;nos

vulneravel a crises Anternacionsis.

A_EOOWCHMIA BRASILEIRA AMFES DF 1974 R

Sem divida alguma, a crize de energ:z iniclada

em 1%73/74, com & &xplosac dom pregos 4o petrSles, fol o

t‘w, P EER] __dmpertante na inurrupgio dg curso de acelerade

dessnvolvieeato econGmlco experifnootmikr pabh,

bragilsira nas dEcadzs antariores.

econamia

E Q.cl.od{.z & crise do petrdlea, de

Brasil

ax fing
‘1973, o atravessava .um Jdos perfodos de malsr
prosperidade de sua histdzia econdmica, apém superar wma faze
pelos Agndoi

eott rexamen te difI-c-ﬂ;_qu.- & caracterizara

desequilibries internos e eéxternos ocorridos nos primeiros
anos da dicada de €6 e gue dexam oxxgem &3 prafundas reformas

inatitucionais adotadas a pmir de 1964, O resultados cCessa
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ser colbilios a

transformagio iniciada en 1364 comegaram a
partir de L1968,

Entre L1363 ¢ 73, oz principais indicadores
ecorGaicos € socials mostram que © Pafs havis selucionide o3

i modernizacao de

estrapgulamentos mals importantes aua

economia, cawiphands, Celercasnte, para alcangar niveis maic
elevados de bem—estar social.
no perfodo

Eptre 08 yesultades alcangados,

zonsiderads, merecem registro especials

a wea xédis aspual de

o P Bruto U

l.5%;

a inflagic declinou de Bly &€ 92% em 1963 & 1964 para 15,71
w®k 1972 & 15,50 ex 1572

a8 exportagbes brasileizas paszaram de USF 1.4 bilhdo em
1963 paza Us$ 6,2 bilhSes em 1973, com um saldo scumulade
On

pa balanga camercisl de USS 1.7453 milhSes. resultados

hogativos em transagdes torrentes sitvavam-se em torne de

US$ 1,5 bilhio, nivel compativel com uma raroivwwl abmorgao

de poupancas externas. Ew 1973, o OFficit em transagdes
correntes (05§ 1.7 bilhio}l eqrresponden a apenas 2,1 do
PIB;

a infra-estrutura econdmica & social foi substancialmente

amplitada, com a realizagio de vultoaos itnvestimentos em
enecgia elétrica, - transportes, comunicagGes, saGde,
educagio & asaistdncia social.

O fatozx demonstram que o Brasil ~ tax

espondido sarisfatoriamente ao cowpromisso hiztdrico com o

esenvolvimento. Da 1900 2 1947, a taxa média de crescimento

nual' de wredute interna bruto foi de 4,31, Mos  anos

zinglents, 6,5%; na década de 60, 6,28 ® na ca 70, 8,63,

pesar  dax elevadas taxas de cresacimente demogidfico

agistradas ho perfodo, u crascimanto do produto *per capita®

.ol também alevado: 1,5% noa anos

zingGanta; 3,3% na dfcad: de 60 = da orden de 6,0% na de 70.

2,2% antre 1500 w 1947

QUAGRD HD T

YUSIL
"AXAS ACUMULADAS DE CRESCIMENTQ {%)

Produgao
Frodute 5
PerJed Populagio Total
eriedos Toral Ll "Per Capita™
M0-02 -~ 1910-12 3.96 2,14 .M
wl0-12 - 1920-22 3,97 2,12 1.75
20-22 = 1930-32 £, 04 2,45 1.9%
A -32 = 1940 -42 .7 2,08 2.56
i -42 = 1945-47 5,49 2.38 3.02
$00-02 — 1945-47 4,30 2,12 %15
o5 - 1960 6,5 3.0 3.5
@ - 1970 E,2 2.9 3.3
70 - 1980 2,6 2,5 6.0
INTE:  HADDAD. Isstifute Emasileiro de Econemia da FGV. 1974
B FGY e IBGE

Outro Tesultads digno de registm @ &
:pleragio 4o Crascimanto nas diverses décadas cossideradas
tre 1947 & 198-0.‘ com exceqic apenas do ligeire declinio
rzide nos anos 60, como conseqiincia da profunda crise de

iuress politico-ingtitucional ocorcida entre 1963 « 64,

QUADRO M9 11
_rroeuTa oy MeUTS, EaOBCES D PACEDS, COMERCID EXTERION € BALANGD B Faiampsts
a1 Radas
T T | cme | e s
1o B ] - R0 | Dapertagie | imorugia | alea [a g o ines
e R R T LR sz an -
wst ne wa 1M EE L “ - -
W (xS wa nas 1320 ) -
sy mae s 15 (R s %
1 = B 562 L wr . m
] X 1wy LX) V.40t 3 2
e M na 12 r.ors L ”
Tes] e 134 Lm L we | - ]
e 4. [1X} 103 LM M -
1944 ns 31,3 10 .2 n CI 1]
[ 0.4 pIx] 1.4 Lm -M an
™ ary ar 1,83 L m - om
[ 5L [ 124 1.3 - - o
ey nr X (X (] It -
< ved LR ] e LA (X1 M w“a
93 M5 8.5 (£ L] 5 xe
4 »3 a2 1. 1.2 wm =
17 M w3 45 [ETH na oz
™ ». s 1.1 1,455 # - R
1849 . wer 4] [ i - on
197 (IR n.y 7.1 z.8r Eet) .o
1w FLEY wt 7904 amr Bl CERE L
T " o EY ] LR ] - L
wmn X} (A () & X - Ve
| ETR Y n.s LR 8 12 64Y 5690 < Lar
ws ma nr L IR TUR R ) - s
" .3 “a Han wa | = - se
wr =3 X nan e ” - o
"we s » 12499 wes |-l - a0
ws nzl Bae e W |-rew - e
e ez . o, 1ar Tms fera - et
o) na| wos .m0 e | Lnr - R
Te2] n| wma . ».nr i) * e

B fora de AGvida, portante, gue no  quadro de
uma conjuntura mopdial estfvel ® progressista, o Brasil’

moEtrou ‘ser capaz de suparar o8 obsticulos an

desenvolvinento, aspliando, modarnizando e diversificando sua

Smica & rapider e, © que & mais

catruturs
importante, cia razokvel estabilidade interna ¢ externa.

com g

A CRIST DE 1974

de consolidagao do

neste
lnduraéilmﬁ da econaomia hru.\h.\.;-a.. & & ne-_-: -enlninn&:
novos passos Para galgarmos patamares mais altos no nivel do
bam astar da populagao, gquande o© Pals foi dramaticamente
atingido pelo primeiro chogue do petrdlec, no final de 1373,

A elevacio dog pregos 2o petrSlec em mhiz  de

2004, entre 1973 & 74, © em mais de 200% &xn 1579 = 80,

represantou viclenws chogue da ecgnomia hundial, com forga
suficiente para inwerromper, de modo brusco, © lenge ciclo de

prospericdade iniciado em 1350, langando a economia dos paises

industrializedos noma proafunda recessdo, gue ja dura mals de

9 anos, a0 lads de parsistentes pregsdes inflacionfrias.

QUADRO M 311 B

1MPORTAGIES DC PETRALEC BRUTD

o |l | i e R

Foe (mi1 perrizsdia)! U milkoes Impariaghes

wir [ 2.05 [Ty 3.9 8,1
1973 2,54 552,8 605,8 9.8
197 16,53 5654 2558, 0.2
1975 10,52 03,5 2700 2.z
19% nz BE5,1 3.383.9 277
1977 12,1t RS0 2,602.4 2,0
197 na 29,7 €.063,7 TR
1978 16,81 1.019,7 £.263,5 e
1980 2R, %0 Ji: [ o] 9,272,4 40,8
1991 35,42 43,7 10.604,0 a0
e g 98,5 2800 .
* ¢Zyress 7.84E.0 6.2

FOuTLT CItF ¢ PLTALSASS,
(1) = Estmativas.
(2 = Prolegies.

Para bem aguilatarmos © tremendo esforge que o

Pais cstA desenvolvendo para cnfrentar oz graves desafios

impostas pela crise internacional, © importante analisarmos a
situacdc da economiaz mundial, provacada pelos efeltos 'da
estratigia adotada pelos palses industrializados, apds o

primeire chogue do petrSleo, & cuja detarioragio

constituiu-ge, COM agravamento a partir do segundo "rouna” da

crise, om girisc ¢ cada vez mais complexas limitaglos &S

nossas aspirajiss de desenvolvimento.
FAISLG INDUSTRIATIXADOS FESCOLHEM 5L VIA Di  RECESEZAU Phb: .

" SUPERAR A CRY

A experiéncia histdrica ten demonstrads gle

existe umna wkia correlagdo entre desenvolvimento ecohdcioo &
expansdo do comirsio internacional. Az razbes para lsge pic
Az vendas externas

bastante claras: do lado da demanda,

perniten ampliar ¢ mercado, favopecendo econcmias de escala:
extimular maizr concorrébcia Blntre oz diversos paises e,
conseqlientemente, cridm condigSes favoriveis a ripida
abgor¢ae de tecoslogia, beneficiande os consualdores: ge:ir‘
novas cportunisases de emprego ¢ incrementos de renda através
de cfeltos mulr.'.:.:.:.cado‘zes, que sc¢  transmitem dag empresas
gbe s¢ dedicsin 3s expoktagdes para O restasate da cconomia. ¢
lado da oferta, as importagDes permitem que O paises pessan
ter acesso aot bezs de bisicos ¢ &

capltal, aes inzxumos

tecnclogia nez &isponiveis interhamente & indizpensiverx ac

desenvol vinenta esondmico.

Tdavia, © oOpostc peorre  guando fatores
negativos atyiz co sentido de restringir as trocas externas,
t2is como & crise energética e a ripidan elevaciao das taxas de

juros externas.

UADRD K9 I¥

Faoaucio meCIAL BT ags: 3nuTa POA FaRq BL ralses
B LT arrTudas

= i i o e,
FATILS 0I5 £a} ! W (v} iy 8 (e ""“"b‘.‘
+ = semen oI .y w3 g - 4= ouas ) -oaa
1.5 = Pl ladeiteisHlOH w,y -m'l = AT o, - ar
NN 159, Wy = NS wa ) - ar
0L = [ ¥3,E wer | oo 5P s - 3
o3 ozl - MY 0,y PR Y
.4 wr 2w LX)
'
1,7 = Felrat vm Beirimibviveatls E R s o2 | W we
LRS- mr i AN na L
2+ w03 K CTRm PAI0 B0 CTIEA e, e w34 me3d f - w2
3. beind €O 0 ST By ® ER ¥ LX)
AT [1TFY nne R X e o
e P ~
. QUABRO MO ¥
PRODUCTD DX JEDOSTRIA ASTOMCALLTSTICA (1)
— Em 1.000 Unidades
¥aringde Yariagdo
Faises 1(’:11 "9:}5 Porcentusl Percentual
- - - {bra} (eity
Alomarz 3,960 4.200 B 3905 - 7.0
sratil ™ ne 1.1 B1 -24,1
tanada L% 1754 ko ) e -2z
Estados Unédos 12.636 12,87 1.9 ] {2 e -3%.8
3.000 4,080 13,3 3.an it
1.958 1,658 15,1 L34 e
7.052 5.240 20.3 (2.2 2.7
eino Umido . 1.807 - 2.9 1.8 -28,%
TORTE:  O.M.U.
(1) - Eaclesive tratores ¢ 1reilers
(2} - Latimativa,
Para me prateger Jdos .hitu‘ da crise, as

nagSes  industyialmente  avangadax zdotaram & estratégia

claissica de reduzir o ritmo de crescimentc da Suax economias
come  pelio de recquilibrar suas contas extarnas = de sliminar

o# focos responsiveis pelo recrwdescimento intfaciondric, ao

WIERI  CANPO &R gqLE pan’jnxn- 4 adotar wmedidas de cunho

nitidamentbe protecionista, cam wiztas & responder,

_peliticamente, &s prnsacs geradas polo crexcente deseMpregd.

O  nivel de atividade wosndmica cail

drasticamente. Alemapha, Estados Unidos, Franga, Itilia e
Reino Unida experimantaram gqueda do produbc naciohal brute a
uma zAdia da 24, N Japio crasces 2,1t nagueie ana, contrs
10,3% am 1973; o Canada 0,6%, ax comparagad com T,1% am 197).

A taxa de desexprego aumentou em todos assex palses.
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QUADRG NO VI : . ‘ : :
TAXAS ANUAIS DE CRESCIMENTO DO PHE REAL
Variacdes Percentuais S - o . e )
PATSES
D acgwais | canaon | SSUOOS | pmanca | rrALia JAPM‘{ o MEFEI’BCRSES DA o
1970 5,5 3.3 - 0.6 5,6 5.0 10.544T 2,2 2.4
1871 2.7 5,8 2.7 5,5 1.6 5.4 1,7 3,4
1972 3,0 5,8 6,1 5,5 3,4 9.4 | 3,5 5,7
1973 5.3 7.1 5,9 6,1 5.4 0.2 | 5.4 6.3
1874 0.4 1,2 - 1.8 3,9 34 [- L3 ]-00 0,3
_ 1975 - 3.2 0,6 - 1.8 -2 | =37 20 |-1,8 - 1.7
- 1876 5,7 4,9 6.0 4,6 5.7 6.0 2.3 5,2
1977 2,6 2,7 4,9 3,0 2,0 54| 2,0 3,7
1978 3,5 3,4 4,4 3,3 2.6 6,0 | 3,5 3,9
1978 4,5 2.8 2.3 2.3 8,0 5,9 1.5 3,3
1980 1.7 - 0.5 (- a7 1.7 3,7 5.0 |- 2,2 1,0
1981 - 0,3 3,0 2,0 0,3 - 0.2 2,9 |- 2,2 0,8
1582 {*) 1,0 -7 - 1.5 2.2 1.5 2.0 P2 1,5
FONTE: BACEN, )
{*] - Estimativa.
TAXA DE DESEMPREGO i -
{VariagBes Percentuais Anuais}
Alemanha - Estados - s - .
Ang Ceidental Canada Unidos Franga 1talja Japao Reino Unido
1970 0,7 5,9 4,8 ‘. 3,2 1,1 2,6
18 0,9 6.4 5.9 3,2 1,2 3,3
1972 1.7 6,3 5,6 [ 3,7 1,4 3,7
1973 1,3 5,6 4.9 2,1 7,5 1,3 2.6
1974 2,6 5,4 5.6 2,3 2,9 1,4 2,6
1975 a,7 5,9 8.5 4,0 5,9 1,9 4,1
1976 4.6 7.1 7,7 4,2 6,7 2,% 5,7
1977 4.5 8,1 7.1 4,9 7.2 2,0 6,2
1978 4,3 8,4 5,0 5,2 7,2 2,2 6,1
197S. 3,8 7.5 5.8 6,6 7.7 2,1 5,4
1980 4.8 7.1 6,9 7,3 8,3 - 2,1 9,3
1981 6,7 g,6 8,8 8.9 9,8 2,2 11,5
1982 8,5 12,8 10,8 9.4 11,5 2,4 12,8

FONTE: The Economist e OCDE.

Rssim, B0 invis de adotarem yma palitiea

vigardo b realizagie de investimentos anti-ciclices ¢ 3 busca

difit.loades da Yecessso ¢ 0 desequilibrios do balango de

-paga:enr.cs &os palses periféricos,

Forea extracréinirla, com guperdvit de USF 17,1 bilhSes, apds

experipentaren um Afficit de USS 12,4 bilhoes, em 1974,

de & mecanismo  financeélru e larga escals para promover a Em fowpensafko, em 1975, » economia mundial
re¢iT.agem ainmternacional dos  petroddiares, opurar' pola experimentou 05 dissabores de ump grande depreszac e, &
ca=iina das restrigdes iz 1mPorta¢-c'§es. rcdu‘zj.ndo as Ohserve-se gue, el_r.. 1975, of grandes palses partir de entac, a‘s atividades econdmkicas éntraram Duma fase
posiibilidades do comérc’s internacional e agravande a3 indus=pi1alirados reajustaram scus balangos de pagamentor de de recessdn que derdura até hoje, )
QUADRO MO VIiT - R
BALANCD DE PAGAMENTOS = SALDOS EM CONTA EORRENTEi oo - -
. - - - - L - P fm UsS Bilhoes e
PATSES EM DESEWVOLYIMENTD
- PATSLS e
[224] 2 TOTAL
INODUSTRIALIZADOS Exportadores da Nae Expgrta-
Petrles dorus de
Petrolea B -
1973 15,3 E.C - 1,5 14,4
1974 - 12,4 £7,% - 35,8 18.6
167+ 17.1 35,0 - %6,5 5.6
187¢ - 2, 40,0 - 32,9 5,0
1977 - 5,6 30,8 ~ 28,3 - 3
1972 30,8 2,9 - 38,8 - 5,5
197: \ - 10,1 ! 69,8 - 58.8 0,9
1680 ! ~ 4,8 115,0 - 85,8 = 15,4
1881 (1} - L3 65,0 -103,3 - 39,3
1982 1) - 40 1,0 « 84,0 l - 3.0

FORTE: F. M, i.
(1} - Estimativas.
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ESTRATELZA BRASILEIRA PARM ENFRENTAR A CRISE

Of efelites da estratégia adotada pelos grandes

palser industrializados se fireram sentir de

BALANGCO UE PAGAMENTQS DO BRASIL
- Em I35 Milhges

draritizs no3 palses em desenvolvimento, especialmente nos

" Impartalores de petrdleo. De fato, o5 d&ficits em tranaagGes

correntes degcses palses, de uma posigdo de USS 11.5 bilhSes

No case do Brasll, per zua gondigao de

impor baioy

a situacic ndo poderia ser diferente. Com a crige,

de grande parte de suas hecessldades de petrdleo,

< BOS30

em 197%, até cerxrto ponte noxrmal em termor

capital,

mapeira

1874 e £8% 46,5 bilhDes no anc sequinte.

QUADRO N¢ TX

de absorgio de

atingiram o elevado méntante de US$ 36,8 bilhdes em

c 1974, pazsando de US$ 1,7 Bbilhdo para USS 7,1 balhdes.

T
Riseriminagdo 1970 1971 1972 1373 1978 ] 1975 ‘ 1976 1977 1978 1979 1920 1581 1982(2) | 1983(3}
- - ‘ :
1. BALANGA COMIRCIAL 23zl-  aaf- 2 7(- s.620!- 3.5¢oi- 2.255 97T - 1.024f- 2,840 |- 2,823 1.202 s 5,000
I}
1.9 Exportagdes 2.73% 2,904, 3,991 6.199 7.951 8,670, 16,923 12,1200 12,659 15.244 [ 20.132 | 23.292 20,175 &.000
1.2 tmportagbes 2.507 3,247 4.222 6.192 | 12,60 L 12,2101 12,233 12.0220 13.e83] 10,034 | 22958 | 22,091 19.400|  17.009
1.2 Petedlen 8 ant 459 65 2558+  g.mai 3sa L6031 ad] 6.284 9.372 | 10.08 9.522 7.845
1.2.2 Outios 2.226 2,870 3.763 5.586 | 10,083 9.%75 9,973 g8 ] 9u1p| 180y 13533 | 11482 9.978(  9.154
2. SERVICDS (1igquido) (1} - BS{-  §B0 |- 1260 - 1727y~ 2.433[- 2.182 - 23.763,- _.13_1- a.975| - 7,920 |- 20.162 |- )2.204 - J5.127)- 12,889
2.1 Juros - ow|- 302 359 |- s1a|- &5z - 1,688 - ],a:oi- 2.19¢ 1 - 2.695| - 4.0e6 |- 6.231 |- 9,361 |- 10,9200~ 9.000
2.2 Cutros -~ BRlj. &M 831 i~ 1.208|- 1,781 - 1,862 - 1.983 0. z.uzn]'- 2280 = 3.73¢ |- 3.88) (= 3730 (- aa7]- 3,959
3. TRAMSACAES COMRENTES  (Inelysfve | ! . ' |
TrarsTerencias BrTlaterais) - ssal--1.307)- 1.4397- 1.609}- 722 - E.700)- 5.007|- 2.037 |- 5.927|- 10,752 |- 12,807 {- 10,954 |- 34.395}- 6.85%
&, MWDERTO 1 TQUIDD DE CAPITAIS (1) 1.015 1,846 3.492 3.612 6.254 6am ! g.sos s.2m|  g.a3mf  7.657 9.572 | iz.c:3:  4.es0|  7.353
4.1, Investinentos 132 168 18 940 887 a2 959 811 °gs|  T.4M 1.1z 1,581 1.084 1.500
4.7 Empréstinng 3 wEdia & Longo
Prazod 1.433 ?.037 4.299 4,395 6.B8T. 5,933 7.761 8,424 | 12,637 11,228 | 10.59% | 15,583 12,367 11.195
4.3 flutros {1Tguade) 122 491 - 250 394 1.536 1.072 Tae n 1.373 2.972 1013 . To3kd 197
4,4 fwelizogoes - 672|- BSO |- 1.202|« 1.673;= 1,920 . 2.172,= 2.%87 . 4.000(. 5.,170[- €.385 {- S5.0010 ;- 5.24F - 6.635. 5.53%
S- ERRGS £ OMISSOTS - 2|- ) 235 2854 - gr:- - 6 segl- 13- 33 f- 0 A8 555 a
6. BLSULTRD0 07 BALANCO DE PAGAMENTOS | . sas|. s30f+ 2.239(» 2972 (- 936|- gse|+ 1.1920+ 30}+ 3.280|- 3.216 |- 3.87) |+ EIS |- B.3:s a4
d Lo -
1)1 lipveres S GRY[-  71.EQ1
7.2 Ourigegoes 4,253 1.1¢7
1.2.1 Ml Ehd 2.48)
7.2.2 BRIDGES 2,138 -
7.2.3 Tesoure HARE ars
7.2.4 BIS 520)= 500
RESERVES_THTERNACIANALS 5.295 6.527 9.521 6.415 5.269 |  4.040 6.544 7.256 1.895]  9.609 5.913 7.507 4.000 5,501
pl4InA E¥TEUNR 1,187 1723 183 .52 1786 i.I7y ) 26,985 | 32.007 | 43811 #9.996 | 53.848 | 61.0)1 £3.558]  re.gma N
|
FONTE: BANCO CENTRAL. i S .
{1] - Extlusive relnvestimentos, a partir de 1951,

2) = Esuimativa,
kl) - Projegan,

Chs.: A couposiqio dos dades de capitals parz 1983 difere do restante da sarle,

A partir de entde, @ reequilibrio de nossas

tuitas externas passou a4 constitulr o ponto central da

politica econdmica do Governo. Para atingir esse obaetivo,
rejaltouege A 148la de uma estratFgla baseada numa politice

eccndnica  recesziva, pelas reperdcusagens negativas

acerretariam na Area soeial.

Assim, preferiuv=se¢ limplementar ums palitica
gradualisea, procurandorst absorver pavlatlhamente os efeitob
ca

crise mundial, mediante o Aaproveitamento de nossas

potencialigades ¢ 8 utilizag3o de nossas riguezas naturais.

Dentro dessa

de

estratdgia, deu-se &nfame i

execugda de programas alta prioridade, nos sctores de

irsumos basicos e de bens de capital, ne area de energia e

nos transportas, visande &’ dotar o Pals de uma estrutura

eccndmica mals adeguada ac novo quadre wundial, de modo a

capacité-lo a melhor enfrentar o5 problemas futurcs, sem

esIpromater s objetivos nacionais pEYmaAnSnRtes de

crescimenta, com o ‘maximo possivel de estabilidade social,

pelitica ¢ econdnica,

Esses programas passaram a contar con

VEIUMmOS0s recursas, mesimd cansiderands of valpores em termos

[-13 r.m;:c')es industrialmente avangadas. Para tanty, escolheu-se

2 alternativa de
smediante o umge de poupaLcas

fipanciar grande parte desses programes
externas, <¢om o ronseglente

crescimento de nomsa dlvida externa,

Além disse, providéncias foram tomadas para

restringilr as compras externas de produtos wenos esscnciais e

que

para melhor <dontrolar as importagdes

notadamente das empresas essatais.

Muitp coniribuiram para viabilizagic des:

Y . -
finenceira irdworpacional, com baixas taxas de jures,

permitiram & mobilizagaz

para & implantagdc de grazdes prujetos naguelas Areas,

At lado gesses programas pricritirios, 8

po_]:_i_r.&ca de incremento e &Lverszflcac‘:io de nogsas exportagdes

—em termas de produtos e mercados — recebeuy igualmente

Lrotamento prioritdrio.

hgaim, de 374 2 1579, ©F 1nvestimentos erm
bens du Capital, srderurglia, metais nao ferrusos,
petroguimica, fertilizantes, papel ¢ celulose mentaram 2
cerca de US§ 20,5 bilndes a pregos de 1981. Na drea

energética, foram investidos, mo periodo, USS 14 bilhées la

pregos de 1980) na constrigdo de hidreltricas, na prospecgdc
& produele intexna de oetrflec e em programas de substituigdc
carvic minergal ¢

e racionalizagio de comusiiveis (3leool,

meglharia do sistema de transporce].

A exocugio gimultinea de programas

prieritirios nos Areas de insuwnor bizicom, bens de capital e

do  getor rofiblico,

estratédgla as condigSes favaordveis de Liquidez do mercado
que

de vultosos recursos ho exterior

uma vez que 3 profeclo ndo apresenta 2 meimy abertura dus o resiinte éa sPrie.

£om reCUrsos externos, tiveram um certs

desestarilizador na econcmla brasileira.

fase de rEpido crescimento, com cendigdes

ligquidez do mercado financeiro internacional © balxas taxag
de juros (64 & Ti).
Eles responderam, en grande parte, pele

¢rescimento acelexado da éivida externa, a partir 2e 1974.

A longa recessdo mundial, com as consegfénciag
J& mencaonadas (pretecionismo; elevagic das taxas de juros &

queda dos pregos das  “commoditles™), transforrou agueles

projetos, na conjuntura atual, nom pesade  e¢rcargs  pas: oa

sociedsce brasileira. Eles tém tide ponderdvel infiufnoia ne
defieit fiscal, n-a inflagie @ no deseguillbric de halange de
paganentos.

D pesc desses projeton, entretants, constitui
um  Snus  tempordxio, No future prSxima, com & recuperagic da
economia mundial, eles irao

contribulr, de mode decisive,

para a retomada de nur perlodo de cresciments acelexads da

economia brasileira,

Allap, re draa 4o setor privado,

34

favoravels em termes de taxa de

o8  projetos

implementadas a partic de 1974 cemegaram a produzir

resultad s slgnificativeiente
«

anergis, principalmente os grendes projetos ¢a ELETROBRRS, retorno para © balango =« nagamentos, Como ne pode verificar
SIDEREZES,  NUCLEBRAS e SUNAMAM, ‘.le'“ da conscrucds da evolugde dae expirragdes € imporragdes dos prihcipals
Ferrovia do Ago e de dois merrSs, raalizados em grande parte sevoves.

dEficit em transagdes correntes quase guadruplicou entre 1373

trpacto

Fpram projetos arrojades, inlcolados e uma

favoriveis ds
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QUADRD_N© X
INSUMOS BASICDS E BENS DE CAPITAL
- Em US§ Milhdes - FOB
Ttem Papel e FerLili Pet_roqu_i _Progutqs Bens» de
Celulose zantes micas Siderargices Capital
Importacdes
1971 67 5% 86 256 1.239
1872 85 130 EL) 255 1.736
15873 132 129 138 493 2.109
1674 268 403 3as 1.536 3.8
1975 167 304 226 1.267 3.931
1676 167 202 264 580 3.619
1577 163 303 240 579 3.101
1578 161 310 285 476 3.583
1972 193 422 426 486 2.775
1580 200 620 454 584 4,381
1981 177 353 7 738 4.023
1982 151 23¢9 313 437 3.264
Exportagdes
1979 308 1 145 g2t& 2.420
1980 520 3 248 1.203 3.380
1981 585 4 316 1.142 4,151
1582 453 9 259 1.098 3,423
FONTE: CIEF. -
QUADRO_NQ X1
PROJETOS INDUSTRIAIS APROVADOS NO CONSELKO DE DESENVOLVIMENTO JNDUSTRIAL
Valtor dos Investimentos Fixos -
Em tithdes a pregos de 198)
BENS DE CAPITAL INSUMOS BASICOS (*) . TOTAL
(Gs I} 4
AND
T
Em Crs Em USS Em Crs Em USS Em Crs Em USS
1969 5.004,3 52,6 169.964,0 1.785,5 174_4958,3 1.838,1
1970 7.671,8 80,3 144.435,6 1.524,5 152.107,2 1.605,4
1971 4.599,5 48,8 108.833,5 1.151.,3 113.433,0 1.200,1
1972 26.496,3 283.6 273.264,8 2.924,3 299.761,1 3.208,4
1973 29.681,1 33z,7 263.136,3 2.945,9 292.837,4 3.281,56
1974 57.891,6 679, 456.511,3 5.356,0 514,402 ,9 6.035,1
1975 73.619,6 845,3 129.159,2 1.483,0 202.778.,8 2.328,3
1976 28.696,8 335,0 1.112.520,5 12.984,7 [1.141.217,3 13.319,7
1977 64.332,5 758.8 249.402,5 2.941,5 313.735,0 3.700,3
1978 23.782,9% 283,2 181.605,0 2.161,3 205.397,6 2.48484,5
1979 14.966,8 166,1 160.018,1 1.775,4 175.014,9 1.941,5
1980 3.952.,4 39,7 42.022,2 417,7 46.014,6 457,14
1981 6.155,7 65,9 124.429,9 1.330,0 130.585,6 1.385.9
19827 B20.1 4,4 101.260,6 543,86 102.080,7 548,0
FORTE: C.D.1.

) -

Composto de Indistrias Metallrgicas Basicas e de Produtos Intermediarios Met2licos, Indds

trizs Quimicas, Petroquimicas e Farmacéuticas, Industrias de Produtos Intermediarios Nio
Metalicos e [ndustrias de Cimento, Papel e Celulose, (G5 I1I, 111 e 1V},

Simul taneamenta nos programas de substituiglo

de importagoes, Tehlizuu-s& intenso esforgo” de aumento &

divergificagds das exportaglGes e procurou=sg  axplorar noavos

mercados de granda potenclal para & colocaglc de nossos
Produtos.

Os rezultados aloangados COmMProvaram @ agerto
da estratfgia adotada ao eclodir a prameira crise do

petriles, conaidarando=se gua, a0 final de 1978:

5 complatamente assimilados o efeltos do primeira chogue
de petrdlec, estava praticamente eliminade o d&ficit na
B

balanga comercial, reduzido o dSficlt em transagoes

correntes ao nivel de 3,4% do PIB, que nesse periode foi

nantids com wn  crescimento mEdio de 7,7% 2a zno, SOm &

renda "per capita” crescande i mddia de 4,4V no periode

1974+78, desemponho altamente gatinfardrio se levarmos em

conta  gue » maioria dasg ragdes industrializadas

expandiu=se a taxas HaiXaE ou h30 CreECeu nesEe peErivda;

o programs de substituigdc de importagdes teve grande

Exito, permitind®d gue o dEficit da balapga comercial de

bens de capital, gue atingira o pico de US$ 3 bilhdes em

1375, caisse para USF 1,6 bilthas em 1978; no setor de

insumoc biEsicos,
Afficit caindo de

registrou=-sc
US$ 3,3 bilhdes em 1974 para USE 0,9

idéntico sucesso, _com ©

bilhao em 197&;

u programa de incremanto das exportaghbes permitiv gque as

homsas vendax externar cregcessex A uma taxa média anua)
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.
de 15,6% entre 1374 e 78, com destague especial pazd os

produtos industrializados, que tiverag um <rescimento

mEdio de 28t a0 ana. Em decorréncaia disso, sua
participagac no total das ¢xportagdes Lassou & repreésentar
%1% em 1978, contra 40% em 1974:

derivados_. terem

apesar de as imnortajdes de petrdlao e

crescido de US§ 2,9 bilhSes em 1574 para US53 4,5 bilhdes
em 1978, o esforgo tonjugado das peliticas de substituigio
ca imperkagdas e de increments: dag exportagdes permitiu
rapida invelugdo do dEficit ra balangs comerxcial, gue dos

Uss 4,7 bilhoes de 1974 passou para Us% 3,5 bilhdes en

1475, Uss

2,3 piihGes em 1976 ¢ para wn superdvit de USS

97 mixhéas en 1977, DR 1378, Zegistrou-se nove déficit de

UsF

1 bilndo mas, ainda assim, ver:fica-se nitida

tend@ncia de melhoria no pericds;

& inflagio apresentou & média de 38% no perfodo,

variando

de 34,5% om 1974 a 40,88 em 1578,

A CRISE DE l%°3 - SUPERPOSI

O DO CHOQUE PO PETROLED Cow O

CHOQUE FINRNCZ; RO ~

Recuperava-se @ Pafs rapidamente da prime:ra

crige do peisdloo, quands novas elevagSes de pregom daguels

QUADRO NO XII

YUADURO COMPARATIVO DE PREGOS DO PETROLEO IMPORTADO

matdria=prims 202 atingiram em 1979 ¢ 1980, agora entdo

agravadag pele choque financeirc.

Esses novos € substanciais

Bregos fizerarn com gua nossas importagdes

tinclusive derivados) pacsassem de USS 4,5 hbilndes em 1978

parxa USs 10,Z billhdes em 1980 ¢ USF 11,3 b‘l?‘,@e,‘ em 12581,

agravando sens:velmente os prablemas dc balango de pagamentas

de Pals. De 2974 & 1932, as elevagdes dos pregos de
obrigaram © ¥*als a um gasto adicional de US$ 13,036 bilhdez

{Quadro XIN.

ICrescimenta

Vegetativo

(A=15,18%)
(1)

Ano

Preco Media em
US$ FOB/Barril de

Em 1000
Barris

(4)

Diferenga

Prego

(2) (3)=(2-7)

Em US$
Mithoes de

(5)=(3x4)

Taxa Media Acumulado

Juros

(6) (7)=(5x6)

1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982 ()

-

-
N LW PO~y
h— Mo — Mo

:'Loms.:mmh.bu
I 0o %
o h

pu—

239.583
250.380
293.488
288.210
327.606
367.160
318.033
307.95¢
290,137

7,41
6,22
6,59
5,64
5,92
2,60
20,81
24,47
21,50

11,11
10,48
11,50
12,30 .
12,44
17,1
29,46
34,43
32,98

1.775
1.557
1.934
1.914
1.5939
3.525
6.618

7536
6.238

1.853
3.676
6.042
B.537
11.220
16.043

25.516
39.067
52.554

-

OO OO~~~ ~
-
oMY O =W~

- -

-

-

-

FONTE: MINIFAZ.
{*} -Dados preliminares. "

(7) -1.775 x 1.044 = 1.853

hderaie, a situagac fol ainda mais agravada

pela progressiva o lausitada elevagio das Laxap de juros Bo

percade internacionsl nos Gleimow anos, alén da gueds de

prego das nossos Principais produtos de exportagas ¢ da

valarizagdo do ddlar americano, impendo restrigdes & condugio

da pollitica canbial & & manutengdo da  competitividade dos

rossos produter manufsturados nes Mercados da Europa ¢ do

Japao .

Esses fatorss limictarivoz, de origem exterha &

portanto fora 4o nosso controle, podem sintetizar-se em:
- recessio mendial;

- crescente proteclonismo;

437 milndes po:r

desptsa anual subiu wars US$ 6,3 LilhSes

. dos  paises

brutal elevagic dos Snos dos juros scbre a &ivids exterma
e desenvelvimento imparzadores de petréleo,

eam 3 censegliente retragdv de suzs importagdes;:

aumento dos custes dos bens de capital ¢ dos  inSwnos

industriais;

reorientagdo da dembnda  internacional preferenclalmente

pars O consumo de estagles, em vez de realizagao de novas
impurtagdes, com.  conseqlunte

queda  dag eotagdes

interaacionais dus principais predutos eaportavels,

Em 1912 ¢ 71, © brasil pagou, em mddta, Uss
anc  d¢” juros sobre a dIvida exuerna. Essa

om 1980, vss 5.2

bilkies ern 1981 & US$ 10,7 bilhdes em 1982,

0s efeires copbilnades das  elevadas  Laxss de

jures € da --qued.a- dos preros dos produtos primdrios de

expcrtagio custaram ao Brasil, somente em 1982, mais de USS 3

bilhdes, ou Beja, Mproximadamente 1,7+ do PIB,

Ko plano interno. © combate & 4inflagao fci

prejudicade pela forte expansdc monetdria ocorrida em 1979,

provocada pela necessidade que © Pals teve de destinar

vul tosox Tecuisos 2o  financiaments  prieritirie da

agricultura, estimule ds exportagdes e promogdo dos jrograras

de substituigQic energética. Isje excesso  de Iiguidez,

associade  3s presstes extornag de cusko, provocaram um farte

recrudesciments da inflagic (Quadro XIT).

incrementos de

de petrdles

petrflec
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FLUTUAGAO DAS MOEDAS EM RELAGAD A0 DOLAR NORTE-AMERICANG

QUADRD N@ XIII

Data Marco - Franco Franco Libra Es Lira
{Fim de Periodo| Alemdo Yen Sui¢o Francés |terlina{7)| Italiana
1980-Janeiro 1,7394 238,80 1,6255 4,0710 2,2633 807,75
T Abril 1,8015 239,00 1,6680 4,2035 2,2660 847,50
Julho 1,7851 227,00 1,6500 4,1380 2,3380 841,50
Qutubro 1,9692 231,50 1,7208 4,3510 2,4383 902,50
1981-Jdaneiro 2,1167 204,70 1,9100 §,8785 2,38B40 1.002,75 )
T Abril - 2,2145 215,00 2,0247 5.2540 2,1404 1.1062,00
Julho 2,4645 239,45 2,1305 5,8520 1,8560 1.224,25
Qutubro 2,2542 233,80 1,8475 . 5,6685 1,8450 | 1.200,00
lggg-Janeiro - 2,3085 230,50 1,8445 5,8750 1,8835 1.238,00
Fevergiro 2,3860 237,00 71,8827 86,0795 1,8157 }.281,00
Margo- 2,4142 246,50 1,9342 6,2420 1,7817 1.322,00
Abril 2,3327 235,10 1,955%5 6,0895 1,7885 1.295,50
Maio 2,3452 242,40 1,9%65 6,1105 1,7910 1.330.25
Junho 2.45%8 254,00 2,1035 65,8290 1,7333 71 1.383,25
Jutho 2,4660 254,00 2,1000 £.,8600 1,739% 1.377,400
Agosto 2,5015 261,50 2,1340 7,02607 1,7200 1.406,50
Setembro 2,5285 268,40 2,1700 7,1400 1,6948 1,423,006
Qutubro 2,5227 269,27 2,1652 7.,1265_ 1,7005 1.441,50
Novembro 2,5358 252,93 2,1870 7,1680 1,5835 1.461,50 =
Dezembro 2,3652 232,50 1.5875 56,6975 1,6260_ 11.362,50
1983-Janeiro 2,4459 238,20 Z,0055 6.,%354 2,0116 ]1.409,70
T Fevereira 2,8235 235,25 2,0345 6,8725 1,5175 1.385,50
FONTE: I.F.S. )
(1} ~ Ddlar em relagdo a Libra.
Constantomente realimentada pelos mecanismos o monde :nquscrializads, que  jamels havi A elevagic das taxas de Juror Acarzeion a

8a corregio de progos e de saliries, a inflagio brastledira

trznsformou=se numa espizal  inflaczondria, alficul tando

enormeaente O processd de Feversdo para patamares inferiores.
Importe registrar, = contudo, 4que ese3 rigi:dez em produrir

Tegultddos a0 tratamento <lisxico de cothate & inflagde

cansequido  recuperar os nivels anteriores da  atividade

econdmica, 2 agudez da crise se espelhou no  alargameénto da

recesgan, nNA expansio do desenpregs a mais do 35 milhdes de

trabalhadores nas nagoes  Antegrantes da OCDE, ao  nlvel

Tecorde de llV da forga de trabalho, e nx forte retragac das

infortagtes,

A politica fiscal posta om pratica nes Estados

umd

Unidug, aoc iniciar-se a administragaoc Reagan, aliada a2

monetarih restritiva, contrlbuiu para manter a6

observaras, atualmente, de igual mado, nos paises
industrializados, onde a4 “estag-inflagio” passou a ger -
fendmenc permancnte, a parzir de 1974,
O _AGRAVAMENTO DA CRISE

o= exerclcias de 1880 2 1982

caracterizaram=-sa, ne plane internacional, pelo acirramento

do protecionisme ¢ pela queda do comfrcie mundial.

polivica

taxas de juros nos nivels extremamente elevedos @os anos 1980

® )33,

valorizagze do ddlar {rente 38 moedas da Eureps ¢ do Japas

(Quaarc n¥ XIVl , reduzinds a compatitividade de cerca de um

tergo das  exportagfes do  Brasil; tornou-ge proibitive a

Ranutengdo de cstogues de mercadorias, desesrimulando novas

importagdes; desvicu reécurans financeiros daz bolsas  dc

mercadarias ¢ de novos itnvestimgntos para  simples apl;:‘a;‘iﬂ

om gltules do Tesouro: produziu uma queds VErtiginpsa Non

pregus das "commodities”, diminuindu fortemente as recciLas
das exporiaghes brasileiras, mesmo quande mals volumosas,

como & o caso de 1982 (Ouadros XV & Xuz).
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QUADRD N© XIV

TAYXAS BASICAS DL JURGS EXTERNOQS

X DATA PRENE LIBOR
(Fim de Pericdo). (Citibaak} (6 meses)
1964 4 /2 .
1965 5
1966 ] .
1967 6 -
1568 6 34 -
19689 B 1/3 .
1970 6 3/4 ren
1971 5 /4 5 18
1972 5 3 & 5/16
1873 . 9 3/4 10 3716
1974 10 174 10 38
19765- 7 /4 7 /B
1976 6 1/4 5 3/8
19717 7 a3 7 578
1978 N34 1z 12
19729 15 14 374
1980 . . 21 /2 16 7/16
l_g_g_l qaneiro 19 142 15 7/8
Fevereira 19 18 13/16
Marco 17 14 15/16
Abril 18 16 15716
Maio 20 172 17 /8
Junho 20 - 17 7/16
Julho 2 172 18 /8
Agesto 20 172 18 18/16
Setembro 15 1/2, 18 /16
Dutubro 18 16 1/4
Novembrec 16 12 13116
Dezembro 15 2/4 14 15/16
1982 -  Jeanewre 15 3/4 15 5/16
Fevercirn 15 /2 15 1/
Farco 15 1/2 15 9116
Abril i5 1/2 15
Haio 15 4 578
Junhe 16 1/2 16 3/16
Julhs 5 1/2 14 1/8
Agosto 13 /2 12 8/16
Setembro 13 172 12 1716
Qutubro 12 10 5/16
Rovembro no1/2 10 1/
Dezembro 1n 172 g 172
1983 - Janeiro 1 9 11716
© Fevereiro 10 9
Marga
4] 10 9 /16
02 10 9 1/16
e 10 3 V6
04 10 9
07 10 9 /16
03 10 g /4
w9 10 g, /16
10, 19 3 5/16
11 16 9 9/16
14 10 9 1r2
15 10 3 vz
16 i0 g 172
17 10 9 /2

FONTE: BALEN-DEPEC.
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QUADRO NO XV

BRASIL

EXPORTAGAD - PRINCIPAIS VARIAgﬁﬁs NEGATIVAS

pE 1982 sosre 1981

PRODUTOS
- Em US$ 1,000

Discriminagdo % 1982 1981

A - Produtos Basicos
Farelo de Milho 99,72 1 353
Melago 98,35 1.127 68.563
Cha 94,97 542. 10.778
Soja em grao £9,42 123.457 403.672
Amendoim em grao 65,30 11.256 32.438
Farelo de soja 12,79 1.600.320 2.136.176

B - Semi-manufaturados -.
0leo de mamona 71,27 13.395 .46.627
fleo de algodio 64,12 14.699 40.964
0leo de saoja 59,19 222.359 544,871

C - Manufaturados
Peleteria - 43,32 12.499 22.052
Aciicar refinado 41,32 232.345 395.926
Fios de fibras sinteticas :
e artificiais’ T - 39,62 37.822 62.644
Vestuario 39,25 30.584 47 .596
Pedras preciosas e semi-pre
ciosas oo 38,41 34,925 56.706

GQUACRO NO XVI

BRASIL

EXPORTAGAD - PRINCIPAIS VARIAGOES NEGATIVAS

DE 1982 soBre 1981 . _ T

PRECOS MED!10S

- --biéﬁ}iminagéo %

A - Produtos Basicos
Melago de cana - 45,68
Erva-mate - 45,59
Amendoim e¢m bruto - 39,34
Aclcar demerara - 41,38

B - Semi—manufaiurados_ i
Aglcar cristal 50,65
Oleo de amendoim 44,76
Liguor de cacau 19,00

C - Manufaturados
AgUcar refinado - 48,40
Alcool etilico 45,68
Oleo de_soja refinado 24,37
Papéis - 20,00
Tecidos de fibras sinteticas 22,30 -
Barras de ouro 12,08
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A yegeite de divirag  Com X eXpOrTafvel ud

mtdlas de 1981, © brasil teria exportade oz 198} USt 24,468

ATpliaran-se as pricicas protecioniscas nc munde

progdtor pri=trios  UeoamocibicsTs  gpe s TERION oma [WTEs LilhBee. gesenvolvido, enquante gua cn paises of desenvolvimen:o tais
Cater . T S Filhias on 1hB2, UE Fe.idr w. 1BnlL. mar como Argentina, Uruguai, México, Chile, FKigfria e Argélia,
. A% ratognries e btediter fanufaterdaos ow Adicionalmente, © excesst de estogues  dE pen, come em palses d€ economia cenfralmente planificada,
ey mranamatur s fa¥ar offtades sinds 7ol PSETETANIC [wiley aler “epmediticet nns g airew prudut.res, assisogcomc a como a Poldnia, gus se haviam transformedo em  importantes
serde de Subme brtividady a,_.,% rrodutps Lreslicives, Som ®r | dale(ria palitaca aplicudy por  alouns palses eurepeus. “mercados Baid _"D_I_‘dutns brasileiros nio tradicionals, &
cvidonsia tmla queas de 13,04 ne valir das | exporiagdes . _especialrinte no casu. do agBoar, press.onarar tamd&n o receseio nt&nqlu--ur coxi grande xigor, Obrlgando=cs a se
totaxs brasilerzas com 1987 corparadas & de 1981, apesar de ;_.fegu uLr Produtas Primarics para baixo. - fechuren de mapeiza abrupea. O comdrcle assim perdide pelo
um ganho sianificative de 5r A Fans ne wwlume  exportade., - - %o ve limilou, wurdn, B queda das cotagdes Brazlil neste grupe de palses supersu & US$ 1 bilhac em 1982
Portanid, sc zpehns s¢ houvessem mantids «r 1982 ak cotagbes  internacionais a " evolugio negativa do ¢OMErciC GXLErior. (Quadro XVII). ’
QUADRD Ng XVII ) o
ERASEL L
EXPORTACAQ - PRINCIPAIS VARIAGDES NEGATIVAS ;
pe 1982 sopre 1981 e e -
palses .
- Em US$ 1.000 ’ _. o -
- . . . N .
Discriminagdo % 1982 ) 1981
Nigéria .. - 568,30 244,160 770.232
Chile - 54,87 289,056 640,511
Polonia - 66,81' 168,116 506,502
PaTses Baixos - 22,9 1.132.458¢ 1.469.998
Mexico -~ 4%,59 324,397 643,461
Uruguai - 63,077 137.795 373,158 -
Argentina - 26,17 -649.859 880,226 - i
Bolivia - 68,80 79.605 255.161 e ] 7
Argelia 7 - 53,34 124.706 267.288 T )
Alemanhz Ocidental - 10,45 1.179.105 1.316.655 . - 7
Apeaay de todos esses fatores adverscs, da De um mode geral, a gueda do comércic Passaram de um crescimento de 2,7t em.1987 em relagio a 1980,
conjugagac, em 1982, dos efeitos da crize energética, da internacional reflstin a tendéncia observada nos mercados para uma gueda de 9,2%. D¢ sutro lado, muas importacdes dos
retragio dx cconomiz e do somfrclo mundial e di cride  mundiais 36 em 1981, anc em que o valox das exportagies € das  paises em  desenvolvimento, im_i:oz‘tada.rcg de petrdlec,
£1 ira, o 4 penhd do setor exportador da ecenomlz iyoertacdes dos palses industrialasents avangados calu regastraram elavada gueda de 11,1t exm 1982, velativamente ao

brasileira tem alcangads resuliados superiores acs ds guasc

totalidade do bloeo dox piises em desenvolvimento:

« conseguimds manter ¢ paldo positive na balanca camercial,

zleancando em 1982 USF 770 milhSes, quando em condigdes
normais poderlamox ter aleapgade superdvit superior a  US$

5 bilhSes, como expur acima.

respectivamente de 1,78 e 5,3% entre 1981/80 e de 4,38 e 5,24

ne p_cri-o-do janeirc/outubre de 1982,

Em 1982, esse declinio acentuou-se, visto gue,
no periode janeiro/setembro, as exportagdes cagueles paises

pars a3 nagdes em desenvolvimento; importadsras de petrdleo,

QUADRO XVIII _

O BRASIL E A CRISE INTERNACICNAL

INDICADORES ECONOMICOS

exerciclo anterior, agravando ainda amals nossa relagie de

intercimbie (Quadro XVIII).
fatores

Combirades o3 efcltos de todos  enses

adversos, Wverifica-ze gue provocaram para © Brasil uma perda

superior a D53 5 biikdes nas receitas de suas eXportagies.

— 1973-1982 -
DOICES DE CRESCIMENTO (1573 = 100) T BE SUROS
= — MEOER DITTR
205 PRODUTO INTER PRECO 00 EXPORTACUES IHPORTAGDES RELAGOES :iwx{u;cgo]?m rp'a‘.-..sz. ::‘:51 .
NO BRUTO PETHOLEG T:‘?O‘.Ck (BTLArD 22 )
[PERCAPTA)Y penzay PREGO QUANTEN PREGO QUANTLM DIA SemAL)
1973 100 ) 100 h 100 00 100 100 100 109 8,7
197¢ 107 : 133 176 102 154 135 22 132 10,5
1475 1ic 316 126 12 159 178 79 179 5.8
1976 118 346 145 111 163 127 -2 260 6,1
1977 121 360 177 114 170 117 104 371 7.8
1578 124 162 162 129 182 123 30 523 13,8
1579 129 486 17% 142 217 135 82 820 13,0
1980 136 a4 130 174 278 135 [ 1 597 15,5
1981 130 371 179 209 309 116 s8 3 352 18,7
19827} 128 315 159 187 299 107 57 6 694 14,6

¥OTA 2

(*} Eztimativas prelimlnares.

Fundagio Gerllia Vargas e Barco cen::a‘._‘do__ Brasil, ~
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© agravemento do gquadro de rastrfqr’m- Ac

processc de desenvoivimants brasilairo deixou patente »
impossibilidade de s¢ prossegquir na estratégis de crescimente

com endividanento. - -

Tornosse, portants, indlspensivel promover

graduzl desacaleragic de alguns setores da econdnda hacional
en favor do crescimenss de outros, de uso menos intensivo de
insumos  importados, como £ © <ase da agricultura, além dx
contentragae da esforpes e setoras vitaly, tals como A6

exportagoes e o desenvolvimenta de fontes slternativas de

energla. - - — -

A Enfase teve qua se daeslocar, portanto, para

a transmissdo, ocr & rapidez possivel e com maior
intensidade., das Jlimitaghes exXtarnag para & @ @COnNOMA
domdzcica. T oL

Lz - desses novas desafios, & Bove
cstratégls governazental s¢  concentrou em  um fonjunto de

direzrizes para enfrentar A situagdo:

= intensificar o3 esforqos em favor do  econtinuadc
cresciments  das  cxportagdes, inclusive com uma politica
camiial ’ mals reasista, par -1 reconhecer’ que ag
dificuldades de acelerar ainda mais & substituigso de

importagdes de bens de capital e insumos bisicos confeten

i expansio das vendan externas papel de  fundamental

impertincia pars 8 Tuptura do £STYANQUIAMCHLO ©XTEFhO;
- manter um programa de

substituigao de  :mportagdes

selativas, em setores onde J& aexistaw
andaménto, ¢om Snfame na pubstituicéio de importagSez de

perrdleo ¢ insumos bakicos:

~- concentrar toda a ALengac has cauvsas bisicas da  inflagdo,
procurando  Amper medidas rigorosas de tratamanto
especifico de cada uma delas, pimultantabcnte eom &

preccupagis de adotar mecanlsmop amenizadores dos efeitos
perversos da inflaglc sobre © cdmpe social, sobretuds o

segmento menss favorecido da sociedade;

inversSes ¢

= redefiniy prioxidades, especialmente ne setor pibligo,

redurindo ou adlanda a exXecugIo de projetos

investimentos para 03 guaig nic estejax definidos

Glaramente ©F IecursoB;

- wacelerar e ampliar 03 programag voltador pars & economia

de comdustiveis e de buses de fontes alternativas de

energla; *
~ imprimir malor austeridade i pelitica fiscal e maier rigor

& politica menctdria, <om &nfase na eliminagic  dus

subsidios ao consurs ¢ no fontIele dos gastos publicts,

asEim como Ri redugdc graduliva dos subsidios creditlorvs;

atribuly, nos Drogramas governamentais de  investimentn ¢

apolo financeirc, definides npos ergamentos RORELAYLO €

fiscal, a mais alta prieridade para & expertagio, a

agricultura, © setor energéiico e a mineragdo, dentro de

uma estratégia econdmica consistente coom & realidade

brazileira ¢ B3 yestrigOes de natureza externa.

Denere dessa estratfégia, ipiclousse corajoso

proceaso de  redugde da passa de subsidios ao consumo € 20

crédito, que exercem Jorte pressao alimentadora do ritme

inflaciondrio & se adotaram providéncias pars aumcntar o

nivel do arrecadagde dos tributos, mediante eliplnagdo <e

incentivor fiscais com qrande peso schre a6 recolitaz a.’

Tesqure @  elevagdo da  arrecadagas fiscal,  medidas

indiupensaveis ao controle da inflagdo.

Passourseé a excrcer tanbém rigorosa contengio

des  gastos piblices. notadanente atravdés da instituigho de

mecanismos adequades de <ontrole gobre ©Of orgarentos  das

edpresas estatais.

Quants 2 edtratdgila de ajuste do balange de

Fagamentos, Ievou—s¢ wn conta que a corregio de peus

d-neqﬁil!bnon deve sperar-3se, fundamentalmente, u.rm)i. do
incremento dag exportaciaes, dada a virtual impossibilidade de
redugso substancizl Baz  importagSes a  curte prazoe,
principalmente palas diffculdades de substituigio rapids das
colnpras  externas de pekrSleoc ¢ de cutras matérias—primas

essenciais. -

QUADRO N® XIX

FONTES ENERGETTCAS ALTERNATIVAS
PRODUCAD NACIONAL
(1,900 8ARRIS EQUIVALENTES DE PETROLEO/DIA)

1980-1985

ton csse objesivo, adotou-sze, wm dezeabro  de

1979, uma sizie de wmedidag. Dentre estaz, merece especial
destagque a desvalorfizagie do truzelro em 301, gem prejulzo da

manurenglio da politice de minidesvaloriragdes peridctcas.

A reccpersgdo o ritmo de nossas  exportagies,

apds & maxidesvalorizagdo, fol extraordinaria; nossas vendas
externas cresceram 3it entre 197% e 1980 ¢ 15% entre 1980 &
1381, ano +w que s¢ obteve substancial superfvit na balanga

comercial do Palg: C3% 1,2 bilhdo, contra um d&ficit de OS§

4,7 bilhdes enm 1974.

A esrratfgia adokada para enfrentar as

dificuldades decorrentes daz novazx clevagies de prege do

patrdoleco ¢ da erise financelra, permictu rEpida  recuperagae

da =zituaghc interna e externa do Fals nop anos de 1380 e

1581,

¢on ofelto, 9 processo inflacionirio comegou a
ceder & em ahril de 1981, ipiciando-se uma queds siscembtice

do Indice geral de preges, medido em pericdo de 12 meses, com

reducio de nlvel de 2121,2% em nargo daguele anc, para 5,21
4n derembre & para 91,3k em abxil de 13982,
D3  resultados alcangados »o setor externo

foram tamb@m auspicicszos. Em termos de txnnaagdes correntes,
o déficit, gue se havia elevado de 73,2% entxe 1978777, zubiu

53,74 cntre 1973/78 & apenas 11,3% antre 1980779, Entre

1981780, registrou-se uma gqueds €0 Lernos akzolutozs, de USt

12,% bilhSes para U5% 11,7 bilhdes.

Q¢ Governs ven desenvolvendo, com exito,

esforges no sentido de reduzir nossa dependénciz extarna de

fontes de energia.

FONTE

1980 | 1981 1983

1984 § 1885

PETROLED

ALCOOL CARBURANTE
CARVAG ENERGETICO

ENERGIA_ELETRICA

185 218 | 2e4 | 327

46 54 31

30 43 50 b4

719 7380 845 | 928

405 500

87 | 118
72 78

1018 | 1162

TOTAL

980 | 1105 | 1222 } 1400

1582 § 1859

FONTE:

SEPLAN.
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Hemsa linha, cabe destacar o PROALCODL, & &

PROCARVAD, .comc fontes de energis alternmativas, ¢ gue

deverZo, em 19083, produzir o total de Bl mil e 64 nil/barrcis

egquivalentes ge potrdlesn: por oubro lade, & produgao

brasileira de wetrdleo deverd aleangar, no ane de 1983, a
mEdin didria de 327 mil barris, acréacifeo de 778 om relagdo a

1980, atinnindo} ao final do ane, 400 mil barris/dia.

Além o mais, com o3 projetos §3 aprevados, hid
uma expactativa de o Blcool carburante e o carvio energético
atingirem a média difria de 118 mil e 79 mil barzis, em 198%;
Telativamente ac petréleo, espérz-se uma produgio mEdia de

500 mil barris/dia, . .

sus utilizagdo como substitutive hos derivados de petrdlec,

cuja rmeta & consequir, até ¢ final @&e 1983, wuma eaconomia
eguivalente a 30 mil barrzis/dia.
Portanto, maixz uma vezr » economia braszileira

mostrou  seu grande porencfal de recuperacado dentre de uma

Do iado da energia elétrica, wvale rxegistrar conjuntura mundial adverea,
QUADRD N9 XX
ECONOMIA DE GASTOS COM PETROLED B
- Em US$ Milhdes ‘ o B - -
Importagoes Exportagoes Impartacoes |Economia de
Ang - - ) mMEnas Gastos com
P%t‘zc;]oeo Derivados Total P%izogoeo Derivados Total Exportagbes | Petroleo
1981 10.604 736 11.340 1.125 190° 1.31% 10.025
1982 9.522 937 10.459 1.332 270 1.602 8.857 1.168
1983(1) 7.846 500 8.346 1.400 200 1,600 6,746 2.111

FONTE: CIEF e PETROBRAS.
{1) - Projegao.

£ CRISE FINANCEIRA DE 19827

C momente wals dramdtico dessa  Giffcii

conjuntura econdmica mundial, particularwente em relagio ao

Erasil, foi o anginalado pela severa restrigice de liguider

nos mercados financeizres, irrompida apSs a crise mexicana,

gue levou ©& pequencs & médiox bancoc, europeus & americanoe.

QUADRD N¢ XXI

RECURS0S EXTERNOS
Captagac - Medias Trimestrais - 1982

- U35 Mithdes

2 interrowperem bruscamente ¢ fluxo de recurson para os

paiges em degenvolvimento.

Discriminagic Jan/Mar [ Abr/Jun | Jul/Set | OQutsDez Ano

A - TOTAL GERAL 1.349,9 | 1.557,9 | 1.485,6 391,9 3 14.356,0
8 - FINEY E CONVENIOS BILATERAIS - 10,7 29,7 - 394,17
€ - RESOLUCAD KO 63 428,3 404 ,7 303.7 76.6 3.640,0
D - LEI N¢ 4.131 921,6 | 1.051,5 | 1.152,2 315,3 | 10.321,9
1 - ODperagoes Sindicalizadas ~ 17,7 134 .8 - - 19,5
2 - Empréstimog ‘e Linhas de Crédito

de Prazo Hedio (acima de 24 meses) - - 33,3 - 100,0
3 - Bonus ’ 15,4 16,7 5,27 - 114,8
4 - Organismos Internacionais (desem

bolsos em moeda) - 66,6 199,0 211,0 74,3 1.652,8
5 = Diretas e "club deals"™ 667,9 701,0 901,7 241,0 7.534.8
FONTE: BACEN-DEPEC. ) ) 7

=Rz vordade, a crise copesCars nmuito antes, Simcitaneamenta, proxreram importantes bancErios, como do Zanoo Ambrosiasoc & do Penn Sguare, além do

desde quando a FolZnla se aprescntou insclvente, perante sous

credorex internac.oaals, com uma éivido extéerna da ordem de

US¥ 24 bilhdes, & maior parte com © sistemr banciric

internacicnal.

registros de difsz:ldades financeiras em grandes firmaz, na-
Repliblica Federal 4a Alemanha, no Canadd ¢ nos Escados Unidos

e em virias petrucmas de petrdlec. Esses

foram

enpresax

acontecimentox agompanhxdos de sérios problemas

fechamento de vArias corretoras americanas.

Ex mnato de X982, a sitwagio mundial foi

abalada politicamece pela Guerra das Malvinas, com sérics
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reflexox No3 mercadcs financelrce, a partir do monento em gue

a Inglaterrz blog.scu o% funddos argentinos nos bancos
inglezes e a argentina sespendeu seus pagamenios
internacionais.

0 mercada financeiro nke havia mudsdo ainda,

en relagdc a9 Brasi), mag, & partix de jun!m uef:uwz,
axperimcntamos o8 primeiros sinais de retraimonto no ingressc

48 recursos extorrca,

be jahairo a junho de 1982, o empréstiszos eo
moada  ingrassados no Pals montaram a cerca de Us$ 9 bilhSes,
com nédia mensal fo capteacdo de Uss 1,5 bl.lh;To. Em juiho,
esme montante fol ée US$ 1.696,3 nilhden e, em agesto, de USH
1.998,9 milhfes. Eh setembro = dutubro, ¥ captegdo caiu d
metads, Ag opprasSed via Résolugdo 63, cujs wfdia chegou a
US$ 400 milhGes, »d periodo janeirt & julhd, calram para U5
200 milhies en setembro ¢ DS$ 100 nilhes &h outubro.

Fu igosto de 1982, velo & tona a dAiffeil
ghtuagho financelra externa do Mixice, ool a decldragio de
morapSria por 90 drgs. O retzajmento da copunidade bangfrin

integrnagiopal foi imediato.

h reunlio @0 FPundo Monetdrio Internacional,

ronvocada para Timante (Canadds, nd& primelrs  sgmana  de

getembyo, transicrocu-se ew Um verdadalzo desastre, face ao
desapontamento ca.zado & comunidade Financeira pela falta de

sprovagic de slgumas medidas consideradas indispensivels e

urgentes Para regcr  a confianga abalada. Cs Estados Upidos

baviam anunciads, exira—oficisimente, & criagds de um funds

da ordem de I% TRGPw We dblares, para
agio 4 Fundoa Monetirio Internacional,

de emergéncia

complanentar [
engquanto este receberia snsrancial supriments de Trecursos
através da elavagic dm guotas e criagdo de noves Tirertos

Especials de Saque {DES). -

em Toxontp, O Comiti

trEs temag fol

Nada disst OCOrreu
deveria demidir
abril de 1¥i3,

aobre efsec

Interino que

convocade Para Oma fruatragac geral.

Em  consegifncia, a crise financeira

pracipitou-se. Ko mis de sctembro (The Black September}, oz

bancos praticamente susperderam Seus empréstimos. Discutla=-se

o T"risco AmErica atirr": Argentina, Chile, Mexico,

Veneruela, Peru, Eguador. £ o Brasll, no mesms contexto.

AS grandes tneragSes de sindicatos bancirios e

"elub-daals", que finezciavamn as empresas estatais

brasileiras, diminulram €z agosto e desapareseram a parzir de
Mas néo era 55 2 desaparstimento de novos recursox

linhas

setembro.

adicionais. Reduzianmege rapidamente, também, as de

crédito de curto praro, gue supriam as agéncias dos bancos
-brasileiros no extericr & fio financlavam ¢ capital de glire
vdas exportagdes nkcionaik. o -
T motembre mesmp, an New York « Washingeon,
foram lancadas «arprimeirss providoneias visando s eguaclionar
face & precipitagéc da crisc

&  prohlema  brasileiro

financeira.

Decidiu-n¢  mobllizar os grandes banoos

Bmericancs £, a partir daf, os grandes bancos internacionaia,
para compor uma estratEgia de financiaments do Balange de
Pagamentos do Erasil, es 1983, de gque resultaram o8 Projetos
Iasg.

A azsistEncia flnanceira do Tundo Monetéris

Internacicnal paracia imprescindivel, nido a3 pelo sporté dé

recursos do "Finhnciamento Compengatdrio”, coma 4o
“Pinanciaments Ampliado™, Bas, t.anbén,. por constitulr
condigio essencial para o0 apalo da Gonunldade bancAria

Jintemacional.

0 Govarne Amerfcanc emprestou imgdiatamente

sua  eolaboragad, para antecipar os recursSos gue se fizeram

ngcessfrios até & plena integralizagfio dom esquemam com )8
bancos internacionals piivadez. Qs prdpries bancos
anteclpariam grande parte desses recursos, ainda em 1982,

vomo  "bridge-loans' capares de sustentar & situagdo at€ que

a3 negoclagSes foasem concluidas. Outros governos aderiran ac

esguema &, atravis dog Bancos Centrals que compdem o “Bank

for 1International Settlements® - EIS, também anteciparam ac

Brasil wultocsa soma de Tecursus, para ser reembolsada ha

medida em que forem liberadas a6 parcelas do Fundo Monetiric.

© fechamento d¢ kalange de Pagamentos am 1982,

requeras tma mobilizagdo de recursos de curto prazo da  ordem

de US 4,319 miihdes, sendo USF 1.480 milhSes fornecides pelo
Tesourc Americano, US$ 500 pelo BIS e Us§ 2.339 peloz bancos

.
comerciaigs. Al¥rm deates recursos, o Pals fecedeu do Fundo

manetirio lnternsciona) a primelra pareela 4o Seu cxpréctimo

a titulo de Financiamente Compensatdric, om fungdo da gqueda

205 nosses produtos primirios de exportagdc. Ao final do

exercicio, verificou-se uma perda de reservas de USS 3,461

nilhdes.

Es fevereive de 1583, o Tescure dos Estados

Unidos emprestou ac Brasil mais PSS 200 ®1lhdes, cujc

pagamernto, juntamente cow oz recursor desembolsados ern

FL]

198l

foi efetuadsc. O Bl§ forneceu em janelro Gltims mais USS

050 nilhSes, dos quais USE 400 miilhdSes 3& foram pagos,

gevende receber, nas meses swbseglentes de 1983 o pagamento

do total epnprestads ac Pajs (USH 1,450 milhdes). © reembolss

dos "bridges"™ d&os bancos comerciais ja fol iniciadp, com ©

pagaments de US$ 1,164 milhSes, nc daa 10 de margo, o

restante devende ocorrer ainda neste exercicio.

‘Em regume, as OperagSes “"bridge® tortalizarar

@3 Ieguintes valores, em milhdes de ddiares:

InstituicSes 1982 1983
Bancos Comercials
- Dezembolso 2.33%
- Amortizagles - 2.339
T£30ure Americano
= Desembslso 1-480 200
- Amgrtizagbes 504 1.07€
BIS
- Desembolso 500 95¢
- Amorbizagdes - 1.450
TeTalL
~ Degembolsc 4.3139 1.15¢C
- AmortizagSes- B0E T g.dss

- - _Objetivando viabilitar o atendimento global

dos  gompromissct brasileiros e o fechamento do balange de

pogmnenton, ex 153, o Governo Brasileiro negoclou com OB

bancoe c¢redores. rzolado pelo FMI, OB seguintes projetos:

Projets 1

Novos erppréstlnos em moeda no valor de _US$ 4,4 bilhder,

Recursos a serem desembolsades em margo (USF 2,5 billhdes),

Junhe (US$ 63S milhbes), setembro (USE 635 milhJenl e

dezembro TU5F £3I5 milhdes) .

Aspinade em 25.2,083.

Projets 2

= T"Polager” de [3L 4,0 bilhdes (posteriormente <levadds a

vss 4,6 hilhias, vencivels ac longe de 1983). DO total ge
UsS¥ 7,2 bilhies de amortizagSes a vencer durante o
corrente exercinio, TUSF 4,6 bilhdes devidos aos bancos

internacionais ser@c transforsados em novas dividas ge

longe prazo.

Agsinado em 25.52.83.

Projeto 3

-  Restauragdo ac nivel de junho de 1982 da divida de curto
prazo relacionadz ao comircio, no valor de USE 8,8
bilthdes. Estimativa atual indica que & projetas totaliza

uUss 9,3 bilhSes.

Projetc 4 -

~ Restauragio da linhas de cr&divo no mercads interbancarle.
Dos USS 10,0 biihdes de dezembre de 1982 essas  linhas
totalizam atualmente US$ 7,2 hilkSes, excluldes os bancos

brasileiros no exterior.

As negessidades de recursos, de acordo com  as

previsGes do balangs de pagementos, incluinde os contratos j&

assinados dos Projetos 1 e 7 montam, em 19B3, a USF 15.162

milhdes, ou seja, USS 7.808 milhdes & menos do gque em  19E2,

com todae as fontes @¢ recursos j& :dentificadas, ¢onforme se

poda ver no (Quadrc XCX) . onde se contempla a possibilidade de
um acréstimo nas reservas internacionais de USS 1.6 bilhdo,
cass se completen todos os programas previstos,

principalmente ¢ superfivit de USSf 6 bilhdSes na balanga

comercial.

O _RECURSO_AD FUNDO MONETERIC INTERNACIONAL L ey

© Bragil & membro fundador do Funeo Monetdyio

Internacional, tende participade desde os primeiros debates

scbre a nsux ¢riagao, em 1944, em Bretton Woods.
nic Murtas, a

Em diversas apartunidades,

Brasil recorrec asg empréstinmos 4o Fupdo Monekdrio,. para

eompor D quadre des financiametitox necesafrios & cobeftura de

“balango de pagamentos.

A crise mundial iniciada em 1974, nio noz
animava A& recorrer 30 Fundo Moretfric por duas razdes
pringipdis: primeixe, porgque o Paias dirpunha da reservas

adequadas € de liguidez suficiente para atender 38 €xXig@ncias

do fluxe de caixa: € segondo, porqQue havia, =uficiente.

llguidez nos mercidos internacicnaie para atender ©5 reclamos

da nosgd crescente necessidade de financiamentc. Ard  meados

de 1982, o Brasil jamais experimentQu gualquer dificuldade en

obter junto aos mercados fipancelrps Lodo O SUPEIMERLO e

recursos de que necaseltava, de mancira répids e eficiente,

,Prazes adequados e nos montantes requeridos, até mesma, en

Tértst  Ocasifies, COm  trescimento de guas  reservas

internacionais.

Q obiebive bizico do Funde Mopetdric € o da

ajudar o palacs membros x realizarem programa de ajustamento
de seus balangos de pagawe.zos, nio 56 atXAVEs da ASEisténcla

técnica, mediants  CoGperagao para  forkilar Nedidas de

policica econbmica capazes de rastavrar a  estabilidade.

interna e externa, COmG, r:ambén, da aszizténcia financeira,

<om a finalidade de suprir ac pals-membro recurscs adiclonais
destinados a promover © equilibrio das contas extexnas, sem a
necessidade de recozrer a medidar de  restrig¢an cambial,
capazes de afetar negatlvamente a expangio global do conmécecis

internaclonal.
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08 recursas ds Fundo, regra geral, nap, sao

suficientes, por =i sdc, para rasolver todos of problemas do
balange de pagamentcs. Entzetants, a Operagdo com o Fundo
pede vir acompanhada de amplos recursos do Banco Mundial, via
Programa estrutural de degenvolvimento, a0 qual o atual
Presidente do Banco empresca a mais alta prioridade. E venm,
sem  diivida, acompanhada de malor dispo=igZo das ingrituigdec
financeitas ‘e enmpresas prividas Lnternacionais em continuarem
saus financiamentox & investimentox -de capltal de risco,
promovenda © fluxo financeiro neces dric i cobertura do

balango de pagamentos. R _

Para ter acesso aos recursos do Funds e cbter
ax vantagens dal resultantes, of paises mexzbros pic levados a

adotar medidas de polltice monetdria, fiscal e cambial

capazes de assequrar a En::egsn dos deseguilibrios faternos e
© fortaleociments do balangd e pagjamentos.

hs recomendapSes du Fundo exigem medidas

rigorosas de combate & irflagfo, de coneencio do déficat

pdblice e de taxa canbial realista, como de resto @

aconselharia qualqguer politica econchica voleada para uma
sitvagao de pexcistente desequillbrip externc, acompanhado ou
mesmo trduzids por um exceseoc de demands agregada proveniente
do setor piblico e/ou do getor privade, 00 Zinda por uma taxa
de canbio sobravalorizada, que nfo reflita as tendinclas o as

forqcas de wercado.

DaX, gque um dog problemas mais diffcels em que
se relacicnam com © Fundo € © da rigidez N0 cumprimento das

medidax adotadas.

Oz pafses 'qu,e, voluntirfa o realisticamente

sempre adotaram medidas adegquadas pazra combater a Lnf,‘laqio -

fortalecer o balange de pagamentos, n"n‘ LER pCr gue recear af

condi micnalidadas impostas pelo Fundo. mrros nEO.. | —_

A  configuragdo dos NO38QS  COmpromissos

externos, no guadro geral de “eacurtAmento” dog mexeades

néc deixava divida gquantc s

tin;ncel.:on internacionnis,
al=arnativas poderiamos escolher para resolver O

provismas’ atuals do balange de pagamentos:

que

a wvia das

negiriaddes com O3 Crudores, gque inclulld, obrigatcriamente, o

xec.zab da FML, O¢ 4 susponsua 408 pagiMentos /seratdris .

R Polénlu, a Argentina # @ Méxic chegaram a
optar pela segunda 3lcernativa. A Polénla, por faita toral de

conéizées  para tentar um refipanciamente de sua divida junie

i ce=ialdade bapciria internacional. & Argentina, porqgue

envolviga em um conflito bilico de proporgies, nio raxdau,

poTEz, a recorrer, 80 Fundo Monctdric, tie loge poda, come

conéizho necesshria i composicio de sua d4lvida com oz bancos

intercarionais. E o Méxiesn, por nao ter, COW A anteced@ncia

'
necess.irii, assegurade og financiamentgs temporirios

capates de spstentar o fluxo de  Pagamentos  de  scud

CORLIIILLES0F _EXLernos, enguankty ae protessava a renegoclLagan
=

coE .: Laneo= @ com o~Fundo Munetario, © Que Veloa fazer, &m

3eQulra,

A BuSpenzao doc pagamentos lnternaclonais L
. LR
a reratdria. braz consequéncias drhstifax, o6 ponta de vazla

da crefibilidlde € da conptinuldade dos financiamentcs que

amparzz  tante as  operagdes de expertagic como az  de

LMPOrLaACas . _ R [,

O Brasil & um Pais qua, Nabituslrenia,

maama de financiamentos sex &

Py -

da sxterior vma quas

dificilments poderiz sustentar & Fitse Tegular de  ses

2oWhIrclo exterior @ o de suas atividades #CORCMicas internas.
Segundo dados Yecentes, © total de linhas de cradito
rotativas ptilszadas pelo Banco a3 prasil e outros Dbancos
brasileiros, assim coms a PETROBRAS, 2 FIDERBRAS, & vale &0

Ric Doce e outros, Dara financiar Amportagdas de potrSlec, de

cu;-uéo, de trizms e ousyas .,-P.,,a.;a.. de interesse nncional, na

area do comircis, Wontava, em 30.6.1%82, & US$ 8,8 bilhdes.

Por ocurro lado, 3% OPeragies realizadss pelas
163 agfnclax &¢ bancog, brapgllelmos no exterior (40 do Banse
4o Bracil ¢ 63 dos dedais bancos) MO nmercado fntexbancaric,
levantandc recursos pa;; fipanciar projetos 4% inveszimencos
exportacGes, momavar,

no Brasil ¢u para fimanciar DOSEAs

tambdm em 30.6.1982, a cerca de US$ 10 bilhdes.

tos internacsonais, per

As o dos P

parte de us paig, eguivale & Goncordata, no caso das

empresas: Cos & Boratbriz CESsam  As Sorrentes normxis de
findnciamento. 5¢ a erpresa nie dilspuser de recurscs ¢ Jcalxa
suficiehtes ou 3¢, pela zua NALWITEZA nio pmder prescindir de
poderi

at§ mesmo penalilzax suas atividades. Por isse

zertoe insumos € matdrias prirmas, safrer sérias

consequenciazg,
& concordata
Una

meso, Benhuza espresa € levads aem, antes,

daspender todos o5 melos  Para Promover compog: pio

omigavel w adequada de gias dividaz.

COx pafses sue 380 Suto-suficientes em carvio e

patrSles, nccesshrice nii b ac concumc de muas  {ndlstrias,

moy sspenciain meios de tranaportes {navios,

MIE
caminhSes, tinibuc), sio menoz dependentes do exXtérior € MENos

yulnerfvels gue of gue nic possual suas fontes de energla.

0 Senndor Tirgilic Tvera j& Eeve opertunidade
de pmencionar essei aspectss da EConRomia brasileira, gquando,

em zou pronunclaments oo Senado, no dia 9.02.83, discorreu

sobre a essencialidsde das nossas importagdes & a propergio
da nossss cOmpras no exterior amparadas por financiamentos.
devem estar

agshs consideragdes

Todas
presences
chamadas & decidir entre & altesnativa da moratdrza ¢ a wvia

das negociagdes.

Quem tem s-&dipo., uSa o ¢rédite, nao pede

soratdria.
Saria muiz: Aificil avaliar as conseguéncias

impasta  ags noSsSOE

de uma_ solugdo violer:a, wunilateral,
cregdores. O gue reprasentaria para a SETRCBAAS, a Cia Vale do

R0 Doce © as ompresas sidexiGrgicas do Grupe SIPEhBRAS a

perds de mals 8e USF 6 bilhfez de linhas de crédito ne

axterior ow, ainda., a paral lpagac brusea das importa¢doa

financiadas do equjramentos, de¢ petrdleo ¢ detrigo?

Por quants tempo fifariam o5 nossos navies

parados no8 portos, nas cidadeS Seh dnlbus e ag estradac sem
caninhZes? Quals os prejufzos para « produgfo nacional?
Quarntar pegsoaz perderiar seus ®TRYegos & quantas cutras mals,
continuariam desempregadaz, Ppelo agravaménto 42 situagac de

oferta de trabalho?

E 2ificil zesponder a essas indagagSes. E, por

1BSO NesMs, o Presjdente Figueiredo instruivc  om zeus

Ministros em outra diregio, Na diregfio da negociagio, do

refinanciaments, da composi¢ae das dividas, mediante acordo

entre as partes, pala pregervagio da credibilidade e da

cenfianga de gue o Pafs desfruta NO £Xtericr e gque ndc pode

degprezar ou allenar, de uh MOmeNnto para Outro, ponde a

perdex todo o trabalbe consztrulde pelas Gltimas geragSes.

. Por sutre lado, & precimo  atentar, tambm,

para a situagdc do Banco @o Brasil, do Banco do Estade de Sio

Paulo, de ouktros bancos eptaduais & privadoB que pomsuex

hoje, no exterior, 103 agencias. -

iz autoridades responsiveis, no momento em gue $3c

Fusas 89éncias captaram Yecursom e receberam

dopisitos, assumiram obrigagies e compromisxos por recurses

gue, na sus gQuasze totalidade, financlaram  exportagbes

brasileiras ou projetos de investipentos no Brazil.

Emnzas agéncias respondem por essas ohriqaqﬁss;

" por czses ‘depisitos, © seria um risco incalcullvel dxpS-las &

sua prépria sorte por tma decisfo cuja inexorabilidade n3o

fol comprovade, mas ¢ue, »ulto pelo contrdrfo, se mostrow
desnscessiria, ingportuna & inconvenients, face & alternativa
wais 15yica € racloral da negociagao,

A ‘glul‘;sﬂ financeira encontrada pelo BRBrasil
fol equacionada de <Comum  acoxde com a comunidade bancEria
internacional. O apoic do Fur;do Monetfirie Internacional era
sobdlgio essenclal, nde 35 parz mobilizar os nosses credores,
como para viabilizay & complementagidc necessiaria dos recursos
de gque precizames.

E, por €Ssas razoes, o Brasil utillrou=se¢ da
faculdade de hembro-neto, de contribuinte dezsa instituigdo
e, » cxemplp de putros Dalises, recorremos — oomo 33 © fizemos

aptes = av Fundg Monetdrie Internacieonal .

B importante assinalar ainda o fato de que o

programa ccondmico apresentsdo pele Brasil! foi negoclado som

o Fundo Monetlrio Internacopnal no curto mwpago de tras

SEMADAS, O glue demoh#lra 230 88 a qualidnde ¢ a viabilidade

da estratégla de ajustamenis aprescntada camo a credibilidade

da adninistragio |scondmiza  brasfleira  perante  aquela

Insttsuigdo.”
Refarydo FIogramd,

wvoltado para a ripida

dliminagio dos deseguilibmics internos € externos, tep como
um de seus poincipmis pontos a4 queda substancial do déflcat
piublice, que Aevexk passar £¢ um total eguivalente a 16,9% do
PIB &m '1982 para &,81 em 1531, 0 que s&rd COnSeguido medianke
reducio dos gastos da admir.stragde direta, controle rigoroso
dog dispéndios dag ectatais

EEDTEEAS —&isminui¢do de

investimentos e estagnagao dos gactor de pesEcal, em  termos
reais — e eorte gradual dar despesax com scbeidics.

con tais prcvidéncilas, recal aohre o setar
pilblico o malor pesa €0 esforgo de ajustamento, permitindo=se

gue o setor privado se destavolva & um ritme xuperior ao das

atividades do Estado, revertendo uma tenddncia que se
chservava nos Ultimos QRO
Diaso tudo, pode=ge conclulr gue, ao final do

perlodo da exocugio do PIOGTamA eCONGMECO W Curso, ter-se—3

obtido n3c apenzs o reequilibrio das contas exteornag e o

fortalecimento do  balango de  pagamentos, mak  tambEm ‘Gma

redugdo importante pa participagao do Eatado na cognomia.

AS PAZDES DA_MAXIDESVALORIZAZAO

A partir de 1979, o Balango de Pagamentos dc

Brasil resomol Wk ours EXLTERARENLE Periqose. apresentands o
v

perfll de un desequilibric estrutural de granda profundidagde,

marcado, principalmente, pelo exgeszivo dnus das importagdes

dg petrbleo & as elevadas tzxas de jurcs, sobrecarregande <

servige da divida exterpa.

A necessidadg uorgente de eorrigir eERE

desequiliibric e antecipar-se As conseqfiEngias imprevisivers

de um agravaments da ©rise mundial, levou as autoridades

brasileiras a decretaren, em 7.12.197%, uma brusca

desvalorizacdo de 304 do cruzeire, em relagic ao dSlar

norteanéricanc.
regsul tados

Esza providéncia trouse inegavels

para o© fortalecimente da balanga comercial, preoduzindo ua
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aumento de cerca de 5 bilhSes de d5lares de exportagle, de

1979 a 1980, e d¢ majiz de 3,) bilhGes de 1980 a 1981.

Fen 'poT  Usmo, whiretxnes, aliviou-se Iy

situmgio do Dalango dc Pagamantos, cuje dEficit om transajdax
correntes aumentcd de USE 7,9 bilhTes em 1979, para US$ i3l

bilhdes ex 1980, e US¥ 12,4 bilhdes, em 19Bl, como

consegléncia da elevagio dos ghatos com petrllec e da brusca

elevacio dag taxar de juros externam,

0 ano de 1982 pode gper. consideradoa © main
tragice da histSriz 4o nosso Halange de Pagamantos. As

axportagdaes cairaw drasticamante de US$f 23,7 bilhdes para

meénozr de US$ 25,2 bilhdes e, enbora as imporcagles de

petrélec tenham pido raduzidas em cercs de USF I,! bilhio, o
déficit em transagfes correntas se elevot a US$ 34,4 bilhdes.

Esza situagio velo acompanhada, em 19382, de
uma  violenta retragip dosz financiamentos bancirios, a gue ji
anteriormente, toxhanda

tivemos oportunidade de refexir,

penaso 0 fechamenzs das ¢ontas 2Xternas paguele exercicio.
dos

Fe.lzmente, 2 bancos

aliada

calabazagao

internacionaix. A cooperacio do Governo dos Estados

Unidos, © apoie dos Bancos Qelitrals associades ao BIS - Bank

for Internatiooal Settiements e do Fundo Monetario

Internacionzl, nos permitiu, N30 8d cobrir as necexsidades de

recursos daguelé ang, Como também equacionay devidamcnte a

cobartlra necessirla para todo o exercicloe de 1383,

A programagidc do seter exrterno, em 1983,

conforme aprovade pelo Constlht Monetirio Nacional, repousa

e duad premissas fundamentais: Prigaira, A de gue © Sistema

fipenceirc internacional nido Wispde da mesms capacidade e da

scaaa dizposicdo de financiar, a qualguer custs, o défieic

dss palsmes em desenvolvimento, coBo & ¢ Case tipice do

Lrasil: e segunda que, om decorréncia desse fato, A Unica

alternativa para reduzir o dEficit em transagdes correntes

geri & de produrir Wi substancial supexdvit na

comercisl .

Pelos nossos cdlculos, A comunidade bancdria
nic ' poc financiariz mais do Que USS 4,4 bilhdes, de recursos

adicionaiz, durante o ano de 1983,

balanga’

Dessa forma, n3c cabia outra aiternativa senao

egeacionar © Balango de Pagamentos com bhase nessa  dure

rezlidade, transponds, entdo, grande parte J¢ reajustaments

r$zo3s8rlo para a Area do coméIcio, oU séja, :Rponde-nos  uma
prooramagcao  ambiciosa de alcangar © superfvit de USS 6
biinde=, como resultado de US$ 22/23 hilhdes de expor;nqﬁe.s e
de um corte das importagSes de US$ 19,4 bilhdes para Us$
1647 bilhdes.

0 Brag:l havia perdidc grande parte de sua
recaita em razio de dolz fatos

principais:

previzta de exportagtes

a wqueda Hos pregos dos  produtos meiadrior

" {vitimas dasz altas tuxas de jurocs) e a retragéc dos novos

maxrcadon (MExico, - Vencziela, Argentina, Chile, Poldnia,

Migéxin e putros). -

‘Essa situagio fol ainda mals agravady pelo

fato ingdits de se desvalorizarem za moedas eurapfias e o yen

Japends e cexca de 24%, em mEdla, vis-i-visz o ddlar

nortesnericanc, redurinds, mensivaelmente, a nossa capacidade

de cowpetigido, “nE¢ 820 "na Eiropa, mas tanmbém nos DOvos

marcados, a partir de 1981.

A expectativa de que essa desvalorizagac

« bagtante artificial, porgue fluxos de

altas

repousava  hos

capitais acraldos pelas taxas de jwres nos Escados

Unjdos — n3o duraria muitos meses, falhou inpteiramenta. E até

o moméhto, permanecem ainda deswalerlizagSes gue via desde

119 at® a 60%.

Ao aceitar tal realidade, <caberis  Ax

autoridades brasileiras promover, urgeéntemente, alguma medida

capaz de neutralizar essa situaglo. A andlise feita ndo

indicava outra glternativa, sendo a da desvalerizagio, eis

gue @35 incentivos fiscais (orédito-prémis) e o financiaments

subsidiade geram resisténclas cada ver maicres nos mercados

compradoxes.

Por outro lada, a tendéncia de deterioragio

dor niveis de comdrcla, observada no 29 semestre de 1982,

persistia em 1983, com nivals de exportagdes muito baixos nos

mases de janelro e fevereiro.

Comprometi.’;s¢, assim, desde o ibicip do  ane,

2 nossa meta de exportagdo <z 1981, levantando diividas e

zuspelitas guanto & passibilidade de sua reallzagdo.

O retardamento das negoclacGes dos Pyroletos ]
e 2 parecia j& uma desonstragls desse sstado de espizito, gque

ameagava. & DOsSsa firie declsic de implementar o superavit

camercial de USF 6 bilhdes, ne corrente ano.

Essa Deta & fundamental. Dela depende a

wviabllidade dos financiamentos programedos para dar gobertura

a0 balango de pagamentoxz, ec 198i.

05 res-itados das exporragdes, om Jjaneirc &

fevereiro, nde forar alvissareiros. Q5 de marge ndc gerho

muite 2iferentes.

Dzl a necezsidade de um lmpul=zce nova, um  votao

de confiznga para Teforgar as  metas das exportages, sem

sobrecarregar demasiadamente O8 escassos fundos de gue o

Tesours dispde.

A fSrmuls a

acelerar as ninldesvaloTizapbes, sedbamte o acriscime de 1t

com o P ¥ irio, de

mobre 0% Indices mensais, trouxe wErics inconvantentes, entre
as guais a elavacdo absurda da taxs de Juros das oporagdes

realizacss eom Dorda ostrasgelra, ilmpulsionando taodes az

demalle taxas G0 mercada interno.

Cumpria, poils, corxigil O sistema ¢ & solugse

wals apropriada gzeria a de antecipar as minidesvalorizagdes

adicionais. Esaa antecipagdo, poréa, hdc poderia mer feits

nor limites estritoz dos 12,7% acurulados (1% ap més), eis

fAve 5o far necssshrio, nessas sitvagSes, defxar uma certa

margem para absorver oOs Conseqfientes aowmentos de pregos
interhos, resultaates da propria deavalarizacan..
A dezvalorizagic ao niwvel de 301 nac s6

atenderia. a SE3S pruoc\:pacéeﬂ CoOmRS neutralizaria a

diferenga, ainda existente, repregentada peia desvalorizagac
das moedas europdias e do¢ yeh japones, wvis-d-vis o ddlar
AESriCans, e Que vinha criands séras dificulaades do ponto
de " vipta da competigio dos produtos braszileiros nos mercados

T dnternacionads.
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BALANGO

QUADRD N@ XXII

DE PAGAMENTOS

— Em US$ MilhGes

Discriminzgio 1982 1983
Exportages 20.175| 22/23.000 ) A
Importagoes L . . 19.800 | 16/17.000 - o
- Petrdlen 9,522 7.846 )
~ Outros 9,878 9.154 _ _
BALANCA COMERCIAL 775 | 6.000 ] o
Servigos - 15,170 -12.859
= Juros - 10,930 ( - %.000 . R -
- Outros - 4.190| - 3.859 - R
TRANSJ\E;UES CORREMTES o - N - 14.395 | ~ 6.852
Mais: -
Expartacdes Financiadas (FINEX) - - 642 | - 1,103 —
Amortizaghes - - 7,933} - 7.20¢
NECESS]DADI-; DE RECURSQS _ _ . I L. 22.97C 15.182
Fontes de Financiamento L 22.970 | 16.763 _ _ -
- Investimento direto . 1.084 1.500 -
- Credite de Fornecedores )
- Banco Fundial e BID 31301 4.485
- EmprEstimos em moeda (Res, 63 & Lei n? 4,131) 11.605 1.100
- "Bridge Loans” . 3.715§ ~ 1.376 _
= Bantos 2.33% - B )
~ U.5. Treasury B76 | - 876
- B.I.S. - _ _ 800} - 500
- Funde Monatirio Internaciocnal 544 2,483 .
- Bancos - Projeto ¥, mencs "bridge" {_4.400-2.339] . - 2.081
- Projeto 2 - 4.000 (1)
- Restauragdc de linhas de crédito, Projetos 3ed - 1.300 {(2)
- Desembolsos de projetus comprometideos em 1982 - 1.200 B
- Reducdo de linhas de criedito . - 9505 -
» Qutras Capitais (inclusive erros e omissdes} - g4 -
= Yenda de ouro 1.220 -
- Redugaon das Reservas 3.461 -
- Aumento das Reservas - 1.601
(1} « Profeto 2 - Pode atingir YS§ 4.800 mflhCes. N
{2} - Projetas 3 e 4 - Podem atingir USS 1.800 milhdes. )
Vereida, como parsce aatar sands, & retraght 530 visiveis, especialmente nos Estados Unidoa. Esse fato na balangt ¢omarsial € umz redugic mais acentuada do 4Liisin

do comircio munc:al e passado © fundo da crise, gualquer

indicio de recuperagio do ritme de cresaimento da rcconam:ia

mundial deveri jrovecar, sobre © comportamentc do wetor

externg da  ecchomia brasileira, efeitos rals que

propareionais.

De cualgquer modo, serd praticamente impossivel

£e repetireem &x 1923 ou 1984, ou po fubdre previsivel, as

mexmos  fatorer A d njugades, simltinecs. Por

outro lado, ©s cxforgos pela constante , diversificagio e
fartalecimento da capacidade exportadora sfetiva @a econonmia
brasileira passac a exercer—-s¢ também m&is intensivamente no
fmbite do copdrclo internacional do petrSlea, onde o emprese
do poder de c¢ompra do Braxil) deve permitir a conguista oo

reconquizta de parcelas de mercadeos.

AE perspectivaz parecem, Pels, alviseareiras.

Para 1584, deverd ganhar ifoxga © processt  do

recuperagho da economia mundial, cujes primeiros sinars 34

daverd repereurtir favoravelmente na demanda por exportagies

hrasileirax.

Ao lade disso, B conclusdc de  projetos

voltados ara A subatitulgdo de ipportagbes deverd trazer
duplo alivio sobre a pauta de DOESas COMPTas exXternas, )i gue

reduzirh ¢ dispéndios com banz de capital imporiadas, ao

tempe ez jue permitird o soprimento, ao mercado interns, ¢Om

bans de fasricagao nacional. Adicionzlmente,  algune desses

projetos =—como & o caso da Cla Sidertryica de Tubardo e da

indistria 2e aluminio — deverdo contribuir para a expansde

das expormsies.
0 resultado conivgado de todos

esses fatores

positivos permite estlmar um superavit de US§ & bilhdes na
balanga ceasrcial em 1934, com exporsagbes globais de USF 26
bilhdes f(maje 13% em relagdo a 19B3) ¢ irmportagles de US$ 18

bilhdes (aacremento de &i}.

Qualgquer garho adicional ne ritme de expansdc

das oxpirtagdes oermitird, obviamente, 2 ampliagic do salde
-

emn transapies correntes, - . -

Esses resultados perseguidos ne  comdrclo

eaterior —a partir de projecies conservadorag baseadas ex
excelfncia — combinadas com  as

dados do ane crizico por

demais mei:das de ajustamentc da economia brasxileira, deverac

paraitir, nro fipal do pearicde contemplado pars contlusan
dezne ajuscasments, que © Brisil prescinda de  recursos
adicionsls o sistema banciric internacional, ¢ a divida

exterca, em moeda {excluidos “supplier’s credit*) comece a

declinar.

Fiz porgque tEm as  exportagbes a  alta

prioridade n¢ contexte da moEsa politica econSmica global. ©

Presidente Jodo Figueireds, seus Ministros, o Governo todo

estdo empenhados no esforge drduo de assegurar © ritmo

crescente das exporuqaeu brasileiras, Gnica caminho capar de

reduzir a depesdencia da  econcnls nacional aos mercados
financeiros internacionais. de corrigir as limitagdes
advindas do kbalango de pagamentos € de propiciay & rekomada

do desenvolvinento econémico que todos nos desejamas .
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Ilms. Sr. - =
Jazques de Larosigre - -
Diretor Gerente o
Fundo Monetirto Internacianal

700, 19th Street, H.W,

Washingten, D,C, 20431

Prerado Senhor de Lorosiere, -

Mot G1tsmos 15 anos, spro*imedamenze, oBrasil tem
sdetade polTticas econdmicas sbjetivando elevar a taxa de cresel
wento interno, & rapidz absorgdo dos Tlux05 crexcentes de m3o de
obrs ¢ o awwento constante no padric de vida da populagic brasi
leira. Combinande recursos fdturais aburdentes com a  importagio
em largs escala de capital € 4e tecnologil, © Brasil transformou
rapfdamente sua economis, basicamente agricola, numa ecunomis a1
tamente induirrial, Essa transformagio, U expandiu  considera
velmente a dimensio e o pape) o setor pablica, afetou tamsgm 2
estrutura do comercio exterior do Bras{l, Engyanto, antericrmen
te, un: poucof produtos agricolas = tals como o café e Qacicar -
dowminavem a3 exportscies, hoje os produtos Industriais represen
tam da metade do yalor total das exportagdel brasileiras. Aniio
gamente, 3 existancia de um mercedo domEstico de mafs de 100 mi
1hées de prrsoas permitiu 2 execugio ge um politica bem sucedi
da de substituicipo de tmportagies, fazendd tom que, atusimente,
45 importegoe: brasileiras consistam, em Sud mpioria, de petrd
Ten, outras matériazs primas e beni de inveitimento,

2. A partir de 1324, as politicas financeira ¢ econd
mita do Brasil tEm 5ido dominagas prla neceisidade de ajustamento

B35 auméntos aQudos no prego 4 ehergla importada. Com a  zegunda
elevacin acentudds de preco 40 petrdleo, €m 1979, o progressc ALE
eniie obtide nesse esforgo de ajustamento Sofrev severs retroces
£0. {omd TeSPOSta 4 este hovo chogue exterfio, o governo agatow no
tinal de 1979 e infcip de 1980 um amplo elenco de medidas gue fn
cluTram 2 maxidesvalorizagio do cruzeira. severas restrigpes fix
cils & manctdrios ¢ g wator Iiberalizacic do sistema do  comércia
exterior. K medigs que @ situagio internaCions! se torpou mets dz
t1ei) com a elevagio das taxas de jurps ¢ 0 enfraquecimentg da de
manda exierna, o Gaverno adotou medidas adizionais no finad de
153¢ e principio de 19681, inclusive a liberalizagio parcia? das
1a2as de juros, melhor distribuigio do cr®dits, maior flexibiliza
¢3a do sistemn tributdrio. controle mais rigide dos gastes pivli
¢os, especislmente das empresax estatais, & desvalorizagio do try
zeira com base na taxa real. A despeito de 3eus pbjetivos, essas
sedidas nEo foram fuficientes para restauTer o equilibric interno

e externc. Em caniequéncia, o Brasil teve de recorrer a yolumes
considerdvels de empréstimes externos, _ -
2- A iptenddo das autoridades de reduzir 05 dezequill

bries exterao e interno ¢ de Tiberalizar 2 tconomis d¢ forma gra
4os} sofreu novo revéi em 1282, guando @ 3itvagho externa  debilj
ttu-se considerayeimente. 0 declinto dos Pregos faternacionass de
mercadoriax, a redugio do ritmo da ativigadt efondmicd mundral. b
aumento de politicas protecionistas, dificuldades econdmicas &m
paises que haviow se tornado. recentemente. impertantes _compradp
res de produtes trasileiros. & a valeriratdo temporfria de cruzel
re, resultaram ewm ym declinio no valer dad enportasdcs. gue se ¢f
timg deva 2lcanger 143 em 1932, Em contrapertids, as__enmporzagdes
gresceram quase de um LE¥CD oM 1980 @ de 167 em 1981, Embora as
impgrtacdes tenham-ze reduzido significativamente na gorrenie ano,
preve-se que 0 superavit comercisl, em 1382, atinga nio mais ao
que USS 775 midnbes em comparaghp zom estiwative inicial de U5 3
nilndes £ um superavit de mais de USS 1 bilhio em 193%, Aaltacon
tiauada das taxas de juros nternaciognets DCasionou O dumente de

mats de USI 1 bilhio nos pagamentas de jurcs 1Tquides ac  exte
rior. Este fatpr, a gueda No superawit ¢omercial & o sumengn na
pogamentio de outros servigos pravavelmente Provocario uma sgnlz
vel elevagaz dusdificit em conte corrente 90 Anlangd dc Pagamen
tos {exclusive lugros reinvestides) de uss i1 bflhoes [cauivaien
tes » guase 4T do PIB) ¢m 1981 4 cerca ce USS 14 pilhoes  [quase
5% do PIB) = 19B2,

4. A fim ae forer frente, ripids ¢ desididamenta. 2
esta sltusgil, © Governo TOrmulou um Programa econdMice oue, o
curto praze, redurird substancizlmente or desequitibrios externc
e interng &, a mEdio prara, promoverd mudangas estruturais no
econsmia que permitirio um Tetorng 2 taxas Mais elevadas ¢ agro-
sustenlaveis de Crescimente r do emprege, A estraiigis basica
deste pregrimd © aumentsr significativamente a poupangi Interni,
eipecialments no setor piblice, e tormar a ecomomia mais eficien
te, o que se-i alcancado alravEs do alinhamente nos predos  rela
tivos entre cs virios setores da ecomomiz. &1iminagio de  subsf

dinos & redugia da intervengip direta ¢ indireta de Geverng na
gConamia.
5. Apeiando este programs de pelTtica econdmics, que

s8r3 descr11s Wals pormencriradamente e seguir, o Governe do Bra
s11, pels presente, solicitia acesso apos récursgs financeirps <o
Fundc Honeti-10 Internacions] no vaior equivalente a 2503 da quo
t2 do Brasii, 20 pwpard da primeira "trenche™ de credito & no im
bito de um :::vdg a=plisde por ym parede d¢ trés ame3. ¢ Gover

-
ne do Brasi’ iplicita LambEm 22550 _m3aimo ags recursos fimanced

ros do Funit. mo srepréstime gompensatdrio para quedas nas cupor
tagdes & 2 ebIréstimp para finangiamento de estogques regulasores.

6. Para assegurar o €xitc deste programd econdmico,
serf essenctel que o Brasil poaxsa cortinuar a centar com o apoio
financeire &£ bancos comercials eitrangeiros, de organismos 11
terracionais ¢ de governos. Tzl 2poie finangceira sera de espe
ciail 1mporta-iia ne inicic de 1983, quando o efeito completo das
medidas de redjyste ainda ngo ¢ tiver materfalizado.

o7 ) Em oqutubro d¢ 1962, © Lonzelho Monetiric macienad
prevow o Proprama o Jeter [xterna pars 1983, que obletiva ums
“redug “dEficit em conty correnté 4o Balange de Pigasmestos do
Bresil para cerca dp USE 7 bilbbes [em torpo de 23 do PIE) & o
1qu1‘H.h-10 ne Balanpo de Prgaarntos cOM0 um tado. £3se  welhoria
tic sigrificativa n!s fontey externat do frazil e oS recurios SO
Ticfisens w8 Fundo fortalecerio considerayelmente a po3icio das
reseryss ihlernacionais do pafs.

. 6. No segunde # terceiro anas So acorde ampliado, as

autoridadges brasilefras vispric a um maior fortalecimentoda po
sigic erterna do psTs. O dériell ew conta corrente deverd redu
7ir-se parz €erca de 1,53 do PIB em 1084 ¢ 11 em 1985; a deficit
neite Gltiso sno ser3 equivalente 3 cerca de USS 4 bIikGes. Essa
avdanga nai Contas externas 1pd redurir substancialmente o creg
ciments ¢2 dT7vida externa brasileira & permitird superavits wode
rados ng Bliancc de Pagamenips, G que reconstituivi, alnds mais,
as reservas cambiais,

9. 0 programs econdmice visa tambim a uma ségeifica
tiva dim!nuigio do desequilibrio tnterno. Em virtude do  efeite
mtiiato sobre os pregos, decorrente dz pretendida 1iberagio nas

restricies e tontroles, 1 gueds d2 taxs da inflagao terd necesss

“riamente de Ser mais lenta em 1933 do que nox dois  afos seguin
tes, A taxa mEd{s anual de {nflagdio deveri derlinar de 85I, ¢w

1992, pe~a 783, em 1983; a taxa de sumentp de precod durinte 0

anp deveri chir de 99%, em 1982, para 703, em 1983,

1o, Tendo cw vista os efeitos negatives que a fafly

30 exerce sobre os investimentss € P crescimento econdmics futln

ro, as sutoridades pretenden wanter a contimuidade daz politicaz
em 1934 ¢ 1935, no sentido de conselidar novas redugoes na  taxa
anutl de erescimento dét preges internes.

1., As altst taxas de juros extermos, o recessac mun
dial prolongada,. a retratic dos mercados internacionsis de cepl
te) e outroz fetores fora do contrele do Governo té&w tornade ca
de vez m:1% difTel) 2 manutengao de politicas orieatadas parzeig
whdes lezds de crescimento ¢ eMRvego, A Fim de amenizir oy serios

problewas sicisiz criados pels COmbinacEy doe ume alts vaxa de &a
pansap demGgrafica ¢tom um ritm0 1ente de crescimento ap.E"Hco-,
a1 autsvidides tencionam extimular a5 stividedes econdwicas ¢ o
c#pregs em 1983 e nos anos subsequentes, especisimente
de:

atraves

f1) auments daz exportatOes, athavEs de combinagio de uma
poittica cambial pdequads e.de ampla sssistencia 1r
hangeira e tEcnica;

(2] apole e¢ohtinuado § sgricultura, buscando & elevegao
des investimentas e da produtividede no seter;

(3) fortalecimenzo da conflancs do empresariado, atravis
deste programa econgmico, b que deverd estiwular s
Investimentos ne setor {ndustrial;

{4} politicn selorial destinkdas g0 aumento do cmprego; =

{5) po1Tticas de pregos destinadas a estimular & produgio.

G Governo espera ym crescimentp mais elevado e auto-
sustentado dvrante o segunde e tercefre anos de ccorde ampliade,
na wedids em que as YimitagTes Impostas pela s{euagde interna
cions? se phrandem ¢ as modfficosdes estruturais comecem 1 ser im
plemeniadas.

12. Apesar das emplas medidas de liberagao de pregas
em 19287 o3 precos de alouns produtos rurais e de certos  bens
de sernsjos fornecidos pefo setor pdblice continuam 2 ser contre
Tagos. CuraNte @ ano passadp, eFS8S Precos ndo foram resjestados
de acoraa cDm a evolugd¢ dos veSpectivos custos. Para corrigir
esta situagdD, o Governo adptou Ou deverd adotar as seguintes me
dfdas:

{1} 0§ pregos dos derjyades de prirdlea, numd  primeira
etapz, ierip tarrigides substancialmente. Ew geral, ag
Tonge do tempt, os ueriiadu: de petrdlec tario seus
gregos fixados, em 1983, de maneira ¥ reduzlr o coniy
we de combustTvel ¢, consequentemente, az importagbes
de petrdleo (assim, 1lbersnde recursos em divizas pa

vd realizsgaoc 1e (npurti:bes edicionals de autres e
térias=primiz = Sp TENS Ce £3pitalj: & estimuiar a
substitules, €2 zetrfieas € 3 veaurrr, substancialmesn
te. » Conle P rIjaz. oue reflete Subsiolos  pascapas
€ Atuziy duue ¢ proguios;

(7' & Prego de varfs4 de t'wﬂ_lﬂmbi‘w serd elevadg rapida
ménte. D suby™ i 7 regtante con“‘nu-ri e 1eT  redulida
_significetivimante guANLE & 20 de 1983 & deverd cof

" tar eliminage 53 fim O€ 13855 -

[3) o SubsTdio acy :rpdutores de aglcar, Que © particular
mente ﬂev;du ‘“iste momento, devido aos bzirds pregos
internacionsis, tampim serd resuride em 1983 & duragp
te o perfodo reztanre deste programs. Qualover subs!
dic aindz eri3ienca, %0 Tim de 1985, dependendn oa gve
Tugio db preg: ~<rerndcional do aglcar, serd Ttranst.
rido do proamersi monPtario pdra o orgamentc fisiai,

{4) os pregos de £e": nic agriceias e servicos supridoy
pela selor pib” z5, tembEm foram revistos com » corre
¢330 dos prefos 52 ago ¢ servigos de wtilidage piblices
inciusive tramszarte. O5 preq¢os de outros bens ¢ ser
viges estdd Serit redjustados, levando em censidera
cEo nio sOmEnr: ¥ situagdo financeira das emoresas

Hlices, mdS Larizn a3 condicges de oferta ¢ procura.
como po ¢d3¢ de? uivnes hidrel&tricas, oue atudimente

oreram coP CEri:-zadc ctiosa,

13. burante © re-Yoao do 2corde amsliade, o Governc
pretende seguir wma palTrica de pregos que evite ¢ reaparectimen
to de subsldios que J& tertam sido eliminados e Gua, #m  peral,
permita revuzir putros SutaTslos erpligitos ou wmplicites. A r3
s¢ respeite, procurar=sSeé-§ melhorar o traniporte ¢ ArRATENAGER
RO seter rural, & fim d4¢ peemitir 2 redugic do papel governamen
tal no comercializagdc domfitica des produtos agricalas,

. A receibes £z Governo Federdl serdc  sumentadas
consideroveimente durante

das:

{T; 8 tei de Imrotto de Rends modtficada recentemente, in
troduzinda~5¢ o perfodo o# recclhimento. estay med)
dau, por $1 S8, deverso gorar ur ponho de recelte £
valente & SEFCa de I. dr Py ¢govante 183,

{2} @ aurento 08 fribulacae o0 dieiti. 3F introdutido em
meadpr do AND Corrente. mas sut semente em 1953 terd
seu smpactd Plens em lerrns ge deTFFsCimo ce recettas:

{3/ o Governe )i 2dotou medides pers  aperfeicoar o admi
arstragac tributiria, medidas ¢1335 Que deverip come
gar 3 produir resultados o paritr de 1963,

(%) determ:nad0s incentivos fiscors foram reduzides subs
_tanciaimentt © medidas acicionais zeric tomades para
. sua continud Siminuiced ¢, nventuzlmente. até ol ining
- ‘tdn, eagcet® PC Norte o Nordeste. AlEm dp mais, certas
»liquotas tributdrias e tarifzs serac révaistas ainda

- = antes do in¥cip do acordo sulicitado.

15, ¢ Governc pretende impor oinda maior austeridade
con relagdu aos gastod piblicos, Eset biyetive splicarse, em par
ticular, 35 despesas COW DEsso@i o 33 trgnsferdncias is empresas
g0 Governg, 0 rigiag conlrole das demals <¢espesas do Governo Fe
derzi retulterd erm gaslod menores da Crismento,

1€, Nas an0% Fecenics, lornpus-ie eviaente que a  efl
¢l#nciz ¢ egbidede dp sittema Tisca) nra-i1leiro poderio ser apri
morydzs. Cb eperfeizodmenips posiiveirs refevem-se & distribuigde
des receitas entre oz Estados. 3 reduzae oa incidénciz trigutd
rla sobre bens de ¢OnSURD pssencials compensada pelo aumento da
yncidéncia sobre progilos de luxe, maigres estimulod § powpants,
203 investimepios e 4% RAportagbes. O Governs presentemente esti
elavorande wm projeto de reforma tributiria, que deverd ser sub
metide 36 longresso duranie 1983,

17, Um volume significativo ge despeszs governamentais
2513 prescniemenie a <BTgc das sutoridides monelarias, ainds sem
cobertura pelo JTesourd, E3ta 495Temiliia $e¢rd Quase inteiramente
eliminads dtE o fim 40 dcorde ampliado, mediante redugao substan

céat dessas despesas £ transferiancis gradus) da parcels rvesiayal
reitante pAra o Grgaments Federal,

1E. A situlcia finunceira do zistewa de  previdencia
social deterioroy-z2 Feriamente duraate 1981, Entretanto, sx &t
gidas sdotadas tais como a eievagio do alTquots de contrisuigio
e & maior racionalizag®c na toncessic de benefTclos melhorou sig
nificativasente sguels P3tado de colsai, As autoridades continua
ris a seguir polTticas gue garantam & viabilidade fimppceira do

" sistema de previsncia.

1. Parte subrtancial do ajuste <condmica e que o
PaTs mecessita caberd iS5 empresas do Governo. Jndependentemente
dz politica mais adequasa de pre¢os a que se fez refertncis  act
=3, tarna-ce necessario, durante 1953 & em 1not subsequentes. um
certe substancial no dispéndic global dessas empresay, As  despe
sa3 de £apital serap reduridas considerayelimeéntr om termos reaiz,
ums v&2 que map se fnicTardo me préxime ano novo: projetos de wil
to {com excecip de Cardjds, cuio financiamente I3 esti finteira
werTe  assequrade ne &xterior), a0 pasip guUE A Execugic de proje
tD3 ¢® andamento estd s& dande num ritwo mais lenta.

A redugdo projetasz do wolyme de despesas  covren
tes serd bastante Vimitade, J3 que ua aumento ponderivel do  va
Tor em cruZeirp dos pigamentos dos juros éa divida externa dove
rd neutralizar, em bod pirie, as economias obtica: com & susteri
g#¢e nas degpesas de Pessorl, inclusive com as restrigoes  impos
135 3 novas contratagles.

2t A prazo médio, & intengdo do Governo manter ks §0
13€i¢ss slusis, que protUram reduzir o numerc de empresas  gowver
hazeatais ¢ ajosta=tas 3% regras do merczdo. Tsto 1igqnifica gque
& tetor das empresas E3tatads deverd tornar-se flnanceiramente
autrsystentive? dentro €M Sreve, com exceglo Gbvia dagquelas  en
tidades que tenham ums Tungio especial, sacial ou de desenvolvi

meatao.

21, Cowe resultado das wedidps acime referidas, ax ne
ressidades de financizmento do setor piblico aio~{inanceirs deve
rio redurir-ze sigrificativemente.

fstas necessiundes. que pwmentaram de 12,27 _do

PER, em 1981, para 13,3%. con 1982, deverdp bafxpr para 7.9% do
PIB em 1983, D Gorerns Pretende, COm relpgie #0 seior  phbitcs.
1eguir polTticas, em 1984 e 1985, que terav cONsISlentes cow 0%
obJetfvos no retor externo,

22 Agpesar de welhoras siginificativaz rm slgumas iredt
dursnte of Gltimos anos. & polfiica monetiria continus a2 pofrev

LENdD em ViSta 35 Sequinies medT
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95 efeitos desfavoriveis associados 3 existencis de veltosos sub
sidios de juros e programe de precos minimos, entre outres, far
temente dependentes de criditos do Banco Central, Para reduzir
a3 elevadas taxas de Jures que predominem na fafas decredite aip
subvencionago, & Conselhs Monetiaric Macional, em 16,12.82, resal
weu fnstituir ﬁ- programs de elevagfo gradual nas taxas de furos
aplicaveis & agricultura. A taxa nesminal desses empréstimor, em
nedia, deverl ser tgual ou ligeiramente superfor 7 taxa previszta
de inflecio, 20 fim de 19B3. Entretanto, of empréstimo: zo: pra
dutores do Norte ¢ Nordeste g ispequenas Tavouras &8 1odas as
regides do Pafs continuario a beneticiar-se de slgum subsTdic m
pl¥cits, que doveri ser coberts preponderantemente pelo  Orgmmen
10 Federal. fstas modificagoes estdo refletidas na Orgamento Mo
netdrio {tambim aprovade pele Comselkp Mopetdario Naclonal]  que
especifice metes de expansio monetdrin e crediticia consistentes
com ps objetives d& corrigir os desequilTbrios do balange de pa
gamentos & veduzir & ritmo do inflagde. .

2z, Durante o perfodo do programa, a5 autoridadés pre
tendem pressequir za }iberalizacio de sistems fimanceiron, tante
no que diz respeito 2t taxds de Jur"ns. quants no gue dizr respel
1o 35 Timitacoes auantitativas, ceptrolanda o nfvel de liguider
domgstica mediante instrumentos convencion2is, tajs como reser
vas compulsdrias, redescontas e operagoes de mercado sberto.

2%, € fortalecimenta subsiancial da posigdo extérha
do Brasil em 1983 § ym objetiva da mai{oT importEnciz. A fim  de
comprnzar certa apreciagio efetiva real do cruzeiro em relagio @
cesta das moedac dos nosios principais carceiros comerciais, ocer
rida em 1962, o para trinr ax tondigOes que permitam 1 redugio
das restrigoes comerclais © de pagamentos ao exterfor, o Governo
resoiveu continuar a depreciar & taxa de cimbie do crureiro, em
relaclo ao ddler nortceomericano, em 3983, & ums taxa mensal que,

em media, serd It swotrior & taxa domSitics oe inflagao.

25, _ 0 credito prémfo awsaa de sor prorrogadd LT OfIm
ge abril de 1985 no nivel atual d+ "1%, Certes beai & xervigos,
"equivalentes a menas da metsde 4t valor total das impertagées,
estio sujeitos a ua imposto camioe’ ‘fOF) com aliquotas de 2513
LambEr foi tntroduzida uuaplph gtua de proibrgoes ¢ restricoes
quantitativas &5 importagoés, a4 fiw de redurir o défieit de b2
Tango de paghMentos, que 34 estava z3rofundande rapidamente. Ra
medido em que a economia comere @ rez)ustar-se, o Governo preten
de redurire subst:ﬂ:iai-en:é as restrigbes quantitativaz &5 1mpor
tagBes. Nas stwais circunstancias. & impossivel prover se¢ as reg
trigoes cambiais sobre exporta¢ées ¢ 1mportocdes, mencionadas ne
inTeio deste parigrafo. poderde ser reduzidas durante o primeire
wno do acorde zmpliade. Entretantc, case haja redugdo significe
tiva no valar externo do dalar nerze-ameriganc, & depreclagio
real efetiva €o cruzeiro, com rescetto 33 moedas 405 principais
parceiros comerciais do Brasil, ni: comrduzird o modificagio da
politica cambial explicitada no perigrafo anterior, mas seTd apru
weitada para reduzir 23 restrigher zambiasis anterformenie mencig
nadas,

26. CDurante o prémeiro z-z do acordo com o Fundo, as
wztoridades protendem tambEm e1imlear um nimerp de restrigies cam
biais de menor {mpacio. num esforc: sara faciliter oi pagamentps
e transagdes interpagionsis £ subsifruir-les, sempre gue necessd
rig, por medidas de naturera nac ceeatal, T

7. Durante o segunda e terceiro angs 40  acorde, 8%
autoridades pretendem menter z palltica de rinigosvalerizegoes
do cruzeiro, de forms a assegurar & jo-petitovicade das  exporta
goes bresileiras e permitir & eTiw ascio das resirigbes cambiais
restantes. Procurzr-se-3 afnda, duranie © perfodo do acerds, in
trodursir um sistems de comércio extertor gue proteja as ativide
de: domEsticas mediante tarifas ad-inelras, preferencialmente 2
adogdo de vestrigoes Quantitativai.

28. Tendo em vista & giwensio da divids externa, pi
blica e privada o Brasil, o Gover-: )imitard o sumento liquide
do endividaments externc. tantn dv iurto como de Yorgo prazos, a

I\TVQIS consistentes rfom A5 WEIAd re 3LIVAS J CONLI-COTFENnts € 2D
total do balango de pagamentes.

29. 55 autorigader brasiletras acreditam que s: pall’
ticas e medidy:r pcims referidas fho ndequadas para reafizir s
objetivos do prig-amp, mai adotario gquassquer gutras  adicienais
que possam torne-se apropriades pers etse Tim. Dursale & perlp
2o do acorde, ¢ Arasil © o Fundo manteraoc consultks periddicas,
£ conformidedt com ay diretrizes do sfstema de consultas, pars
examinar o progresio na iwmplementagan do programa ¢  SOPSECUCE
dos respegtivel sijetivos. No que dir respefto 30 ~rogramé  pars
o primeira anc, as avteridades brasileirss manteras consolias
ecam o Fundo, sntszs de 30 de agosto de 1983, guanto a0 progressoe
feito na implers1racio do programa, Ademai:i, antes de I5 de feve
reira de 1984 ¢ 15 ge fevereiro de 985, szerdo realiradas consul
tas com o Fendc 3uanto as politicas, medidas e critéries oe de
sempenhg para o sagundo © terceire anes de acordo.

{~rdiafs Saudagies,

a} Ernane Galvias
(Ministra 42 Farenda;

a) Carlos Geraldc Lang’mu B
{Presisgente oo Eanco
Centrdl do krasil}

Tabela T, Reservad Inlernscionais LTouidas das Avtoridades Henatirias 1/
{es milhbes de dilares dos E. Uridos)

- 30 ge getembre
- g 1807

1. Ativn
,
A. HaVeres prontos

B. Haveres a curto srare

C. Haveres_p médio ¢ longo prazo

11, Obrigagbes . 3,303, F
A, Obrigagoes prontas o
5. Obrigacdes & Lurto prazo 3,302.7
€. Dbrigagoes & aédlo prazo (FRIY Z/

111.Researvas Liquidas Internagiansis L1 + I1) T.e4-, 8

I Banco Central ¢ Eancu ou brasgtil

&y in.lus jadas as ourigagoes de recompra detorrentes 2o Uso g  re
tursus de Fundo na promeirs tranche de crécito, 20 4™pard cu acoe
cc gmzliade, do finenciamento compensatiric o da lirhs de  (rie

Tto pava reguligem do ¢stlogque (“buffer stock facility~

Tabela Z. Necessidades de fmpreatimos do Setor Piblico

_(em bfte3er de gruzeiros)

N 1987 1
T3, Cridite Mguido do sistema banciric 1.323
Autoridades monetarias (-188)
_Bantos comerciats . A {881}
_ Resto _do sistema bancirio {1.230)
2. Haveres da ¢1v1di puiblica junto o setor privade 867
3, Haveres da divida estadual e -uni:ipll junte a0
setor privado 145
4, DYvida flutvante de empresas esitataiz 2/ 23
5. Financiamento domistice total (1+24344} 2.959
G. Financiamento externe - . 200
7. Financiamenio taotal dp setor pablico {(5+§) 3.239
(Como percepiualy do #is; {12.2)

1/ Alteracs nos cstoques catre dezembre de 1950 e dezrabro de 1981

conforme as tabelas aneaas.

2} A empreiteiros e forpecedores.

Tabela 3. Ativa domtstico das Jutoridadas Monetarias e 30 de setembro de 1867

{ em N‘IhE-;ide :r{::eiroll

Tebels &, Desembolsos L¥quides da DYvide Externs

(Em milhGes de oolares gos E. Unfdos)

Jan.-June
1952

1. Desembolsoes (de médie & longe praze) 1/
Al Elpresti-os L4 hnlnciuento: estrangeires do
Bris 1 ) 7.511.6
. Drglﬂ(i-ns §miérnaclonsis e agéncias go
yerngmentais
2. Ltinhas de tridito de exportagie o hunor:l
- ClD)d' medfp & longo prazo {acima de 24 -5
ses
3. Contratos de risce (petrdico)
;. Suppliers:’ and_buyers' credits
[N

7,513.2

(737.3)

Lei wp 4131 (mEdio ¢ Jongo prazes)
Resolugdo 63 (medis ¢ longo prazos)
7. donus

3. Financiamento 2 residentes para uvnrta;:n
_ [receita) - 1.6

11. Amortéizagao {mfdic ¢ longa praze) 3,800,%

A Elpr!st!-ni e finknciamentp: estrangeires 3,800.1
Organismos internacienads e agenciax 90

,,,verna-enuls {375.6)

Supp'lier s and buyers’ credits

De govereamentaic

Lei n? 4131 (ledin ¢ longs prazos)
« _Rezolugdo 63 (mécio e tonge prazes)
Compensatorios

Lonversas em investimentos

Dividd publica exierna conselidads
9 Elprﬂunos dlversus {acervos)

13. Bonus

E. Finsncizmentes a residentes para cxportagio

WU N

idespesa} -
II1.Capitat & curto prazo ) 88).2
Bantos comecciais 581.2

1Y, Descmbelsos Liquidos da Divida Externall+)(+I11} 3.531.%

A, pbrigacoes dadas para cow p setor privado _21419,05
Obrigagies dadas monetirias 1lo22,.57
+ Papel worda 655 ,71)
Papel mocda emitido £ neay
Catxs das autoridades monetarias 4-15,37/
Caixa dos bancos comtredais I~1W 2N
D-pn:ﬂ.unvlsu (‘345,55)
Depa-;ir.ns = vitta do setor privade 1/ {345,85)
Deposlms 8 Hrazo & ot poupinga 162,32
Depozitos 4 _prazo no Basco do Brasil {162.32)
Dutras CbrigagBes 2,264,15
1. Depwim; sobre {mportace {7.20)
Dopositos diverses restit. s.fhlpoﬂ.. (Res. 331 & 443) {c,08}
Depositos diversos restiz. s/import. (GECAM 31) 732
2. Dutros (2.246,95)
Depositos diverses setor privado 2f {75,07)
Depositos diversos restit. s/viagem extr. (Res. 380 £0,164
Depositos diversos reaiit, s/oleo combust. [Res. 4i3)
Depdsitas diversos restit, sfemor, compols, (K, 1782}
bepozitos diversos redtit. cm moedas estrangeiras 37 ¢2.171,56)
8. Ativo externv total R R 1.078,80
Rexservas tnternacionais ITquidas (V. Tabela 1) 216, a

T T Outres_stives externos Piguidas D BGE,64
- Haveres . 863,53

_ BA Lambiais em ctbru (256,41}
Saldo convenias athns (1ncrmv ] 1,59}
Exportecaes firanciadas (384,24}
Outras costas inconversiveis {0,860}
Expory, financ. Finex, 280,123
Export. fénanc. fonvenies Bilat, ~ NP 18G,57}

2. Obrigagoes 0,89
Saldao de convinios ativos g-\
Queras conts 10,49}
C. Ativo domzstico 1iquide (A - B) 2.349,2§
17 Conta 60.25.10 45 Balancete consolidado 1as autoridades monetx

rizs _ .
2/ l:onus 70.10.10.%0 3 70.10.30.75 do Balaucete
autoridades luaeurhs.

3/ Contas 70.05.05.C5 e 70.R5.05.06 do Balancete consoiidado das au

1ax, -

tol’idi‘E! mone

Tonzolidade das

Fonte: OEBAP, Balange de Pagamentos.

17 Exclui desexbolsos de emprestimas parz refinanciar elprist{nu_s-
porte de curso prazo ohtidos pelas autoridades monetdrias at¥
31 de dezembra de 1%82,

~ Memarands “Fonigp de Eptendimento N

Este memaritdo tRenico define os canceitas utiliza
dos para vualificsr deters nadas varidvers de Programa  [condwico
descrito ne ocartz datads oo € de janeiro de 1553, ¢ estadelece me
delos de relatorios perite zos. -

1. 0 objetive zlobal do balange de pagamentos para L3
ano ¢ivil de T198), conforme descrito no parigrafe 7 da referida car
ta, & pelo menos a equilit=ia. Os objetivos imedistos sio um aEf)
€it nio superfor & USS 1. 51ThGes para o perTodo de 3 mesas, ter
Aminando en 31 de mzrgo d¢ “383; um déficit nio superior a USE 1.5
bilhbes pars o perTode de ¥ meses, terminands em 30 de junho de
1933; e um dé&ficit ndo svitrior a USS 0.7 bilkio pars o perieda de
9 meéses. terminando em 31 setembro de 1981, Para fins desses ob
jetivos, ¢ deseapenho do pngo de pagamentos iérd medido atraves
d25 alteragbes no posicdc zax reservay internsciondss 1Tquidas dag
Autoridades Monetirias (o fanca Central do Brasil ¢ o Banct do Bra
i1 ), demonstrada no Quaz-: I anexa. Contudo. ptre medir o den;
penho <o balango a¢ pagawevZios, a5 alteracaes na posigio das reser
vas interndciona®s 1iguice: serio aaustadu pela monetizagao hqu1
da do ouro. AlEm disso, b wro, of SDRL, e os ativos e passivos nio

em fHlar serdo valorirador 0% pretos e taxas de ciabia ca vigor
e 31 de dezeabro de 19EI. -‘:!ic‘iuna'lmente. qua1quer redugio nos pas
s1ves de curto prazo das !.isridades Monetirias que resulte de re
financiamento de aperzgde: “oridge” do Tesouro Americano, do E1%5 &
pances internacionzis obt 53 atE 3) de dezembro de 1982 nio  seri
censsderada para o propdsti: desses objetivos.

2. A mecessicizy de captagdo do setor plblice ndy 2
nanceire referido no pariz=afo 21 da earta serd cefinide comn 2 1]

© ma oS sumentos liquides £ii frens descritos no Quadro 2 anexo Ack

mz doi seus respectivos erizcues em 31 de dezembro de 1662, fiza
necessidade de fingnciamers: cumulativo =Bo excedard Cr$ 1,200 bp
Thoes durante o perToda &+ . meses, terminando em 31 de marge (.2
1983, Cr$ 3.200 bilhdes ¢i-ante o periodo de 3 meses, terminando

#n 30 de funho de 1$83; Cr$ 5.0 bilhées durante © perfodo de 3
meses, terminandc em 30 de setestro de 1983; e Cr§ 7.000  pdlhdes
durante ¢ pertado de 3 weses, verminando ¢w 31 de detembro de 1983.

a, 0z objetivor 4x yolftica wonetiris para PPB3 mencip
nados no paragrafo 22 da carta, tradurem-te parn féns deste progra
aL num toORjunto de 1imitpgOes aty ativeos liquidos internos das Ay
toridades Monetirias; estes ativas siac definidos como & diferenga
eRire o5 passivos do setor privideo £ o3 ativos $nteroscionais 13
quidos da Autoridade Monetirias conforme demonstrado np Quadro 3
anexp. Para fins Zests definigin. o valer em dolarez americanas
da posigio em 3] de dezeabro de 19827 dot atives internacionais 17
quidos serd convertido a quaiguer tempo ew cruzeiros & taxa de :i:
bia de 1) de dezembro de 1982: e para cada um dos perTodes de 3 me
ses, termivando em 31 de marga de 1983, 30 de junho de 1983, 3¢ de
setesbro de V9B3 ¢ 31 de dezemtra de 1983, © valer em dElares ame
Ficanas das modificagbes na posigis dos atives imternacionsis 17
quidps ocorridas durante esses yerfodos de 3 meses, seri convertd
do em cruzeiros @ taxs de cimbis w&dis correspondente & esses p!‘-‘
riodos. O3 ativos 1Tquidos inte-mas assim definidos, que em 30 de
setembro de 1982 somavam Cr$ 2,115 bilhdes, ¢ est3e0 projetador para
totaiizar Cr$ 3.500 bilhaes dyraxte o periodo de 3 mexzes, terminan
do em 31 de derembro de 1982, nia excederdo Crp 4,050 bilhies du
rante o perfodn de 3 meses, tererrands em 31 de marco de 1983: Cr3
4.650 bi1hdes durante o perfodc dc 3 wezes, terminando em 30 de jus
aho de 1383; Cr$ S.150 bilhbes carante o peripdo de 3 mesas, tum‘i—
nando em 30 de setembrs de 1982_ e Cr3 5.B0C bilhoes durante o p‘g'
riodo de 3 meses, terminands ex 3| de aezembro de [984.
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L Os Timites da nrora divida externa liquida referida
no paragrafo 28 da cartd serio scfinides com & diferenca eatre os
desembolsos ¢ x5 amsrtizacdes ot wedio ¢ longe prazo da divida  ex
terna dos setores piublico ¢ privedo, mais as alteracOes na pasi
¢io 1Tquida de certos tipos de ¢Tvida de curto prazo. sonforme des
crite na Quadro 4 anexo, A nova e1yida externa essim definfda  niso
excederi a U5 2 bilhdes em 31 demarco de 19837 USF 3 bilhoes em
30 de junho de 1983; USS 4 bilhies em 30 dr setembro de 1942; €
USY & bilhdes em 31 de dezembro de 1983, Queisquer empreitimos ob
tidos pars refinanciar 03 passive: de curto prazo das  autoridades
monatirias resultantes de opera¢oes “bridge™ egofridas antes de 3
de delembro de 1982 nic seric computados contra 03 limites d» divi
da externs 1Tquida.

5. Respeitande & defasegem na publicagio do  relsvante
Indice de pregos, & politica de taxa de cambio descrita no perigra
fo 24 da carta serd aedida qowp se sepye: a afteracan  percentual
do valar em gruzeire dg d3lar em 15 de abril de 1983 sobre sev  v¥a
lor en 15 de jancire de 1983 nip seri inferior & alteracio percen
tual eumxlativa do Tndice Geral de Pregor - Dispenibilidade Inter
na {IGP-PI) durante o perjods de 3 meses, terninando em 31 de mar-
¢o de 1983 mois 3 pontes percentuais; & wodificagio percentua) ng
vaior do crezeire em relagio 4o dolar em 15 de julho de 1923 sobre
o seu valor ea 15 de Janciro de 1983 nio seri inferior & modifi-
cagic percentual cumulativa de 16P-D1 durante o periode de & e
ez, terminando em 30 de Junho de 1923 mais 6.2 pontos percentuals,
2 variagdo percentual no valor do cruzeiro ¢m relagio ac dolar em
15 de outubroe de !9B3 chre o seu valer em 15 de janeiro de 1983
mio seri inferior § varfagio percentual cumulativa no [GP-07 no pe
+70do de 9 meses, terminando em 30 de setembro de 1283 mafs 9.4 pon
tot percentuais; ¢ & variagio percentusl no ¥alor do cryzeire em
velagio 2o dilar om 15 de janciro de 1584 zobre © sev valor em 1§
de janeiro de 1983 nio serd inferior @ variagio percentual  cumuls
tiva ne IGP-DI np periodo de 17 meses, terminande em 31 de dezem
bro de 1983 mavs 12.7 pontos percentuais.

5. As pequenas restrigoes cambials referfdas no  pard
grafo 2§ 4a carta 3do [I1} Timitagdes nay remossas oxternas de  ta
xas de assistencia tecnica e royalties; {I1) cuotas de  contribui
¢io de caf, cacaw ¢ peles de animais selvageaz; (I[1] imposta 30
bre a exportagic de fwcos de¢ liranja ¢ tangerina, farelo de mithe,
¢ courp de gado: (1Y) imposta adicionx] pregrexzsivo scbre as remes
sas externas dr lucres e dividendas: e (V) pagamento dos acordos
bilaterats com & Hungria ¢ RomEnia,

ERS/83/13 11 de févarsiro de 198)

CONFIDERCIAL

Para: Membros da Diretoria Ixegutiva

De: Secretirio

Materia:z Srasil - Principais informes pard coensulta do Artign
1¥ = 19B2. Pedide parsa pregrama ampl u&e. e
usp de reeursos do Fundo. Primeira parte 4o
cridito. '

Anexada para :nnsfderagio pet'u Diretores Execut!
vos €318 0 relatdrio do “staff" pars 1982 - Artigo IV conswlta
€om ¢ Brasil 't pedido do Brasfl para um pragrima ampllado equiva
Teate 2 SDR 4,239.375 milhTes © x obtangdo da primeira parte do
credito equivalente a SDP 249.375 milhdes. . .

h carta de iptengles, o memgrando tEcnice de en des brasileiras estefiv Tambiw QSPEFBHGU\ oportunidade de coter
tendimtnto, & o texto para progroms awpliado, previamente circy valor adicional, pels “acilicaae de fintnciamento compensatdrie
Tade como EBS/83/4 (06701/83), & corregao 1 (17/01/83), estio g0 Fundo, o quil seri segoridcs cm um documenlo separaco.
tambEm anexados. As minutas decisoes aparecem nas piginas 36 [

37 0 pedic; brasiierrs dp programa de facilidade 1]

plisda vem em apoio ¢t programa  Eescrito Nd carta ae dntensio @
nc Memorandum Técnico 2¢ Entemaimento, que & analizado sbafxo,
Uma ¢Spia desses gdocuni les & do teato dp facilidade ampliaada for
circulada pelos Diretsres Executivos em § de janeirs de 1923
{£35/83/4, walg fer.),. O relazdrioc sobre desenvslyimento econi
wico Tecente, que seri ‘ornecido brevemente, provi fnformagies
bFzicas & de natureza sxtatistica.

Esta metéria e o pedido da Brasil pars uma aobten
¢2eseb o programe dr financiamentd compensatdrio {documento 3
Fer-emitido brevemente] serio trazidas 3 Agends se discussio em
vma data a ser anunciada.

CONFIDENLIAL _ - .
Sob ¢ :tiide re facilidade ampliada. atf o TiRf
FUKIA MOMETARIG TYHTERMACICKAL BRASIL - te de DES ),286.87% ¢ "~oes seriam dispenfvers ao Brasil no orl

meiro znc deste progri%i, ¢ A4t DES 1,496.25 milhoes po  sepunde
ano. Aquisigio dyranct 2 primefrc aN0 nao excederis DES  i24.87%
milhDes atd 31 de maic ce 1982, DES 498.475 milhies até 31 de
agoste de 1983 o DES i47.375 milhoes ate 310 de novembro de 1983,
A aguisigan da primeiré parcela de DES 24%3.375 milhoes se¢  faria
3 seguir & aprovagdc ¢ programs pela Diretorla frecutiva.

Zelatdrio dp “staff” pars 2 sonsults de Arui. IV -
1382, prnidu de facilidade ampliada, e uso de recuriss do Fundo- %
primeira parce’s do credito, )

Em O} 22 fevereirn de T$83 os depdsitos de eruret
ros juntc ma Fundg co*-espondiam a 100% das quotas de Braisl de
DES 997.3 milbdes. D E-asil teve dez programd de “stand-by~ _rom

freparado pelo Cepariamenta do Hemisferio Ociden
tal o de Cambiv ¢ Aelagbes Comerciais.

‘Em consulta com of Depurtamentes Fiseal, Legal e o Funde, 0 #ltime dele expirndo ew margo 1973 c so% wquele  pro
grama nio se fer qualquer aquisf¢dz o plens uro da \'aci'lid.d:
ampllada, juntamente <om o pedtde ce aquisicae &m primeira prrce
Ta do cridito, elevarfa os eepbattzs de cruzeiros brasileires .Iu:

- to xp Fundo parm 550% d& quots nm Esoca de expiragao do pranrll:

[Tabela 1).

do Tetouro).

soravado par Eduarde Wiesser e W.A. Beveridge.

10 de fevereiro de 1383

Y - IKTRDDUCHC . N N .

3z discussdes sobre a ¢onsuliz de Art. IV com

[I. ARTECEDENTES E :ICONYEEIH;:NTBS EZOMDMICOS RELENTES

Brasil foraw ce eorads no Rig de Jancire & em BrasTlia de 29 de
novembro & 16 ze dolewmbro ae 1982.

Desde & metads dos 2405 SESSEARA, BS  autoridades
brasilefras fizeram da pbtecic de altor nlveis de crescimento sco
nimico ¢ emprego, ¢ ¢f zignificativas elevagSes do padrio de vl
da seus objetives principais (Grifice 1}. Através da  combimsgic
dt omplos recursos domfsticos com cnorses importaghes de capital
# tecnolpogia, elas tiveram pronde fuce3so na CONSECUCAD desses
cbjetivos ate o fipal do3 2ros 7O, Messe procesio, importante my
dangas estrutuyrais da economia bragilesra Torsm levados 3 cads,

- %3 mesmo tempo a WiSS30 tambEm megocfou um proegra
ra esceAemico d¢ apaio, pelo gual o Brasil pediv zcesso & recur
so$ do Fundo. &3 rcpresentantes do Governo brasileiro,  incluia
do o Himistre €2 Planejamente, Fazenda, [adistria e Comércia; o
Presidente ¢ c'wersos diretores do Bamco Central,’e putros  the
fes offciais a¢ virios MinistErios, Agénciss, bances e corpora
¢des do setor ziblico. . -

2 missa0 do “staff™ consistSu de Horst Struckmeyer resultando em extensiva industrializagio e substancial aumento
{e¢hefe-DHO}, *rimat Reichmanp {DHO), Hans Tlickenschild {ETR), drs dimensbes &= o pape) do setor poalico Lanto come  Snvestidor
José Fajgenbaur {DHO), Ana Maria Ju) {DHO} & Moira Sucharov (se como requlader, -
cretirva - DHO), Mr. T.exandre hafka, Diretor Lxecuttvo pelo bry .

Entretanto, o segunrds chogue do petréles em 1979
forgou 23 autoridades a desvidrer a atengdc do crescimento ecomd
mico para a necessidade ge fortalecer a posigoo externa. As med)
das de zjustaments acotadss no fina! de 1979 = inTedio de 1980 &z
clyem reatrigoes monetdrias e fiscr's, yma maxidesvalorizacas do
cruzeiro & uma liberalizagido 5 sisiema de comErcic exterior de
asdo a melhorar 4 eficigncia econdwiga. 1/

311, participou das c':cussdes.

Na artss Carty zatddy de 06.01.83, pssinida pelp
Ministra da Fazends ¢ zelo Fresidente do Bance Central, pelo 6o
vernio da Erasil, o Giie=np orasilelro requerei iceizo a recursos
@06 Funoa no eguivaterz: a SDR Z.4885,.75 milhdaes (450X das quotas
do Brasil}, dps quaiz IR 24P.375 ultlhnex _;luh a primetra ptrté.
¢ SDR 4,239.375 milnces nc cortento de uma faciTigade ampliada

40 Be trel anos. Elevecdos mis taxas 4¢ juror ewternos € um  enfrd

quecimento da demand: externa compelirym 23 kutoridades » sdots
rem medidas adicionats ro final de 133D e em 1901 relactonadas
com polftica fiscal, monetdria e tllnil'l..

negociada para um per?

Do movzante rezuerido sjob gxtensio negociada, SDR
1,396.5 mithoes virte 2e recurscs  ordinkrios ¢ SDR 2.842,375 =y g
'lhées_ﬂl! FECUr30S LOMEZ3S nd mercado, Espera-se que as_ dutorida " 1/ Ver documento SK/BU/67 {24.03.80)

Issas infciativas obtiveram algum Exito, 0 @8fi
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PIB DOS PRINCHPAIS SETORES DA ECONOMIA

(Variagdes Percantusis Anuais a Pregos de 1570)

20
Indastria
151 y
’/
10F q
Servicos
5r ,

Agricuftura

-10 . . . . . . - . . .
1969 1970 197%f 1972 1973 1574 1975 1976 1977 1978 1979 1980

PIBE E DEFLATOR IMPLICITO

(Variagio Percentual Anual)

PIB Real _
|| defiator PiB :

1981

110
100 1+

T

BE83833 8L

10 . : 1
o Zi D)
-1 . . , . . . . . . . . -
1969 1970 1871 1972 1973 1974 18975 1976 1977 1978 1879 1980 1981
Fonte: Fundagfo Getdlfio Vargas
Tabela 1. Brasil: PROJEGAQ DA POSIGAC FMI 1/
Em Ser Operagoes Margo 1983~Feverefro 1984 Operagbes Operacoés
bez. 31 : . — - Mar. 1984 Mar. 1985-
1982 Mar.-Maie Jun.-Ago. Set.-Nov. [Cez.-Fev. Total Fev. 1985 Fev. 1986
{Em milhdes de DES) . i .

SAQUES B 498.8 840,6 374,0 438,5 374,0  2.027,1  1,496.3  1.496,3
Programa de financiamento ampliado -— 124,9 374.,0 374,0 374,0  1.246,9 1.496,3 1.496,3

Recursos Ordinarios {--) (62,4) (187,0) (187,0) 187,0) (623,4) (748,2) (25,0}

Acesso ampliado (=) (62,4)  (187,0)  (187,0) 187,00 (623,4)  (748,2) (1.471.3)
la. parcela de credito ) - s :

{recursos ordinarios} - 249,4 - -- - 249,4 -- -
Financiamento compensatdrio 498,8 456,3 -- -— - - ~--466,3 - .-
Financiamento-estoques reguiadores -~ - ~~ . - B4,5 2/ -- 64,5 2/ -- -
Reembo1s0s - o - - = o —== - -
Haveres Totais {Final de Periodo) ¥ 1.236,5 2.336,9 2.710,9 3.149,4 3.523,4 5 019 7 6.516,0
Excluido financiamento compensatdrio e
estoques reguladores Como percentagem da

quota

Saques _ - 84,3 37,5 44,0 37,5 203.2 150,0° 150,0
Programa de fimanciamento ampliado - 12,5 37,5 37,5 37,5 125,0 150,0 150,0
la. parcela de credito — 25,0 - -- - 25,0 - -
Programa de financiamento compensatdrio e
estoques reguladores - 46,8 -— 6,5 - _ 53,2 - e
Haveres Totais (Final de Periodo). 3/ 124,0 234,3 271.8 315,7 353,2 503,_2__ 653,2
Exclusive financiamento compensatfrio e . ) .

estoques reguiadures 74,0 137.5 175,0 ?32,5 250,0 400,0 550,0

Fonte: FUNDD MONETAREQ INTERNACIONAL

1/ Parcelas podem ndo 2tingir o total por causa de_ arredondamento
2/ Estimado com base no Brasil cumprir uma obri gagao maxima de estoque de 402,000 toneladas métricas de agucar
'3/ ApDs utilizaglio total da posicao de reserva de DES 259,8 milhdes em 1.2.83.
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et am transagGex correftes, que ultrepessara USS 12 bilhdes {ou
cerca de 4,53 do PIB} om 1950, calu pars USS 1) bilhBes (pu 3.5
do PIB} ew J9B1. 2/

Essa redugic fo! refiexo de uma melhpra ¢e S5 401
Thées na dalanca comercial {o valor em dilsres das exportacies
crescey FEF enqueatc as {mportagoet declfmaram 3.5%), ¢ que wmais
d0 que ComGensODu WE symento nos pagamentos 1Tquides de juros de
quase USS I dilades, para mals de ¥S3 9 bilhdes.

Brasil nic enfrentcu maieres dificeldades em
1981 na obtemgdo do crédite externa suficiente para finmanciar tal
deficit em conta corrente ¢ pars preciclar a divida extern: chggan
do 2 vengimento, R confiancs des emprestadores externos na paﬂ't._[
ta econdmicy do Brasil e a aceitogio de mafz altos “spreads™  pe
Tas autoridades hatilitaram o Brasil a continuer & ter aeeizs aos
mercados Internacionais de capitais, nz escrela necessiria. Ay rg
servas Internacienais ITquidas sumeataram Hom mais de USS 50 =i
ThGes durente 1981, e as veserves offjciris brutag atingiram  USS
7.5 bilhGes ao final daguele 2ne, A divids externa do Brasil (in
tlusive de curto praro) cresceu de US55 63 bilhdes ao final de 1980
para yS3 72 bilhdes, um anc depois, atingindo o equivalente a
Z4% do PIE, Beve ser salientado oue a5 estatisticas brasileires
sobre dTvida externa incluem tanto a divids pubiica como 2 priva
da.

@

A pplitice de contengio de dewands em 1980781 arre
feceu o eresiimento ecoadmfco. O FIB resl, gque sc expandiv er E%
em 198G, cegresceu X.53 em 1981, 1; principalaente por cauis 4o
dee1Tnio n2 predugao $ndustrial., A rigider da formuls solar-al
oficial, ssxim como & ampla indexagip da economiz, evitaram Rro
gresios tudstaancians ma reducdo da taxa de inflagao om 1981, 20
final do anc, a taxa de £rescimento dos preces foi de 952, ccmpa
rasdo com 110% cm Dezembro 1980 € um pico de 1211 em marce cde 1961,

A performance da economis do Brasi) sofres Sulrd
s&rio veves em 1932, A produgio deve ter e3taghado, & texa de §n
flagiv permaneces eN cerca oe 100Z, « » pos1¢ED externa enfrague
cea-se consideravelmente. Lita GOltima refletiu o declinis dos
pregas internationais de predutos bisfcos, fraca demands éaterna,
crescerte protecionisma internacional ¢ dificuldades cccaamicas
em paTses que recentemente se haviem transformsde em {mocriantes

fmcompracares de pradutos industriais brasiletres. Al drass, (3]

2/ D dades de balango de pagamentes meacionadoy meste documento

=" exciuirio os rendimentos reinvertidos por causa da  volatilida
de dessas transagoes o da demord com qire {nformaghes conflivels
e tornerem disponTveis. . , .

17 Em um e5Thgio posterior, 2 produsio industrisl fo¥ reestimeds,

e isso teve o_efelto de reduride declinio do PIR real pers 1.9

entretantz. nic exiite detalhaments dos componentes da dessnd

para €134 nova serie de dades.

mo 1982 foi um ano de eleigdes 27, politicas domEsticas de demen
da ficarem um puuce wais Trawxz ne comego de JPB2; os pgastos 4o
setor zislico expandiram-se pratScamente em todot o3 nivers L3
acarrelz-im Atrasos na implementagin de plancjades sumentos de
preges ¢ redugdes em subsTdies.

Como ficou crescentemente clare durante o 29 e
mestre ge 1932 que & superdvit de USE 3 biihDes na balanga camer
clal, g-evisto ne inTcic do ano e serizztingida e come o @eesin
a0s wfrszdps Snternacionais de capitasds foi reduride abrudtamen
te, 45 :etoridades brasileirvas procederam & um 2perte Na gemanda
domEstize ¢ restrigdes cambiais o comarciais. Ma drea momeidria.
0t depf1itos compulsarics sghre depbsitos 3 vista foram elevados
e, pela primeira vez, estabelecidos sobre depdsitos 8 przio (111
bém acessc a0 credite parz consime fo3 reduzide. Na irex fiszal,
03 ghsTos do governo central foram estreitados, o que permitiu H
Admintsiracio Central em cfctuar mafores LransferEncids Dird s
Autortas=zes monetiriss, comp reembolso parcial pera de trensagdes
conduzicas por coatd do Govermo.

- Com respefto £0 Setor externo, as auterioaces es
tenderak a taxa sobre compras de gdivisax o todas az despesas  de
vizgem ap eaterior B intfoduziram uma Torga lista de importagces
profbides. Elas mecelerarsm o ritmo das mini-desvalorizagies do
cruzeir:, portanto produrinds ne gho, COMG UM t0do, URA pPEQUENE
desvalorrzagio real do cruzeiro em face do délar e vevertendo a
major prrte da waxlorizagio real gue o cruzeire vinbha registrands
fiente is moedas dos principais competidares, durante es primed
res 0130 meses de 19382,

Infornagees prelimtnares sobre » performsance o
balango d¢ pegamentes do Brasit (Grafice 2] revelam que o valor
tn dilae das expartagoes cafu mafs de 3FS prra USS 20,2 bilhdes

cm 1982, princlpaimente por ceuss de um deciTnio ne voluma, "
queda do valor nominal das exporlagoesr mo GiTimo 4no Tof 3 pri
melra desde 1967, O valor des 1wportagies cafv mais de 12% L1

982, atiaginde USE 19,4 £ilhées (dexendve ¢ quatrs), com & “fa
turfl® petrdles decrascend ew mais de BX, atinginde USS 10,3 bi
1hoes. 0 superavit comercial atingiu a USS 0.8 bi1hGes em 1982,
comparade com um superavit de USE 1,2 bilhGes em 19581 e umw dEfY
cir de USS 2.8 bilhGes em 1980, Os pagementos Vquidos de servi
¢as cresceram US$ 3 bflhoes atingindo USS 15,2 pilades, princh
palmente refletinds walores pagamentos de jurss e viagens. Ke to
tal, o deficlt eom transacoes correntes cresceu guase USS 3.5
bilhaes ew 1932 atinginde USS I‘.l 8iThGes, equivalente a 4,53 d&o
PIB.

Como consequEncia do estreitamento daos mercatoy
interpacionais de capitais, o Brasii consepuiu apemas cobrir cer
cs de USS 6,9 bithGes da deficit em transagies correntes straves

2/ Issaz formam s primeirz eleigoes gerais desdr 1960 & determ:

maram 3 composigac do_Congresso, & lideranga 2_nivels estaduais
gipafs, ¢ o colégio eieitoral que mlegerd o proximo Pre
e da Repvblica em 1985, =

de fluxos 1Tquides de capital, deixando um déficit global no ba
Tango' de prOAMERLOS para ier coberto com pordas om reierval in
ternacionais 1Tquidas. Principalmente por causa d& em declinio
nos desembolsos brutos dos emprEstimas &m noeda & pagamentos 11
quidos de créditos de fornecedores, o flexo 1Tquido ¢¢  capitais
a longe praro calu em US§ 3,3 bilhdes, Adicivnalmente o fluap ‘li
quido do curte prazo reglistraram uma alteragio negativa de usy
1.6 bilhDes no Tltims ano. Ao Final de 1842 as reservas  interna
cionais oficiais 17quidas eram negativas em Cifra elevada, & &
divids eaterna do Brasil “em ser” (inclusive de curte prazc) ti
nhem avmentade para mais de USS BI bilhdes comparada com USS 77
bilhoes um ano aptes, em 1937 esss divida era equivzlente a  25%
do PIB. Durante 19B2 as cbrigagdes externas de curto prazo cres
cersw &m USH 2.7 bilhoes, inclusive US3 2,2 bilhoes em otriga
poes de reservas,

TI1 - 0 PROGRAMA DL

STAMENTD

Ds stusrs problembs econtmicos do Brasil podem
$¢r relacionades nio s5& aoi eventos externds 40 paisade Imedie-
to, masy fambEm i3 congrgdes aob ai qualy o paTlh alcangou um ra-

pido crescimento derante os Gitimos 15 anos.

Em measos dos anos 60, o Brasil desencadeou um im
pressionants process:c de destenvolvimenta, baseddo em exportagio,
depeadendo crescentesenie dt empristings externos para complemen
tar 3 poupanga domestica. Mesmo =3 guas crizes do petrdlen nox
anos 70 pouro fizeram para modificar es:a estratégic de cresci-
mento cOm base ro 8ESIte; AG eatantn, dentrp dp proceszo myltas
distorgoes foram imtrcduridas ma cconomia, O volume dos  inves-
timenios ¢ o escepe d¢ projetos iadividuais resultaram em um au-
mentc nas perspectival pary 35 eRpresas estatais. Az atividades
que £stavam sendo estrmMxladas, Tais como crportacdo e agriculitu-
ra. recebersm um grance numere de inceniives, especizlmente atrp
vEs de amplp credito pancario & subsTdios, O mecanismo de tari-
fa externs foi distora1de atraves de amplas iiengies, um proces~
0 gue fez surgir at resirigdes quantitativas e medidas camiin
ais. A npecessidade ae apariguar a forgz de trabalhe dentro de
ur meio inflaclonirio resultou mo decreto-iei da legislagio sala
ria) que, atraves de suas dispasigdes relativas 3 indexagao. trang
formoy-5e em fator crave da perpetuzgde d3 laflagic, 0 decreto-
lei continha provister que agiram de forma & elevar o3 calirios
rears de COTIDE: Jru de maneirs mais ripida que 0 Crescimento
ds produtividade; el¢ iontribuiu d¥ndd parz avmentar o desempre-
go e enfraguecer a 1:;uagap externs do Brazil., A necessidade de
assegurar umz entrada siztemdzica de fundos estrangeiros ¢ de ag
ministrar um volume ge divida externz gue crescii rapidamente <9
tgiv as autoridsdes tuints 33 politicas de cambio e Laxasr oe ju-

ros.

0 estano atusl dos mercades financeiros internacy
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Fonte: Banco Central do Brasif

rorals ¢ w-perspertivas pera o pariodo futuro delxam bem clare
que © caminho para o desenvelvimento wconOmico seguide pele Bra-
551 ap passade nio & mals viivel, € gue una wod{ficagio bisica
na estrategia econGmica do pals £ necessdria. Durante os prbxi-
mds M0 o Sragi) nko poders depeEnder, Lante quante fer no  pas-
leda. 4¢ recursss estrangeiroy para fimmnciar seus esfergos de
desenvolvimento.” Em ver disso, 03 investimentos futuros e D
crescimento do paTs dependerio principaimente da gerngio o "sai-
orks poupangas internng,

G programe econgmice adotkde pelns autoridades
brasiieiras visa & um ajuste substancial no primeiro sne, c ou-
tros, mals gragativos, nos sequndo e terceiro anos. Pars efeti-
ver 0 ajwske necesSario, o progrema economico lmple vas redvgidn
significativa nas despesas domdxzticas, particularmente no swior
publico, » um aumente substancial na poupanga interaa. Para Ji-
mitsr o efeito megbtive quants ao padrio de wids, que esti imp13
cite em tal ajuste. 635 autoridades tenciomam awmentar b eficiEn-
eia da ecoromis atrévas da Viberalizagio da economia no  infeie
do periode do pregrama. Ha primeirp ado, tal Tiberadizagio dirs
respeits princippimente oS pregos snternos e a restrigbes admi-
pistrativas; a remogio dasx restrigoes externas depender: da ra-
pidez com que se coRsiga atenuar 4 sujeicio ap Clubic estringei-
rp. Durante o3 segundd c© Lerdcise wnos, as swtoridades ctencle-

nam efiminar todas 45 restrigUes COmerciais eaftILlehies ¢ b wedi’

das cambisis, ¢ continyar com » Jiberalizagio da economia infer-

nz.

Come ficari evidenle pelp descrigde abavxe, & Pre
grams econdmico adetedo pelo governo brasiletro preve 3 majoris
das medidas de ajustadments gue enlrarao em vigor no primeiro ane
para produrir » refugio substanc$s)l no deseguilibrip externc ne-
cessaria em 1983, Refletindo a contragio d4os mercagos financei=-
rox internacionais € © baixo nivel das reservas internacionalt
do Brasil, o d¥ficit #3 <onta corrente <o balango de prgimenics
deve ser reduzido em quase USS7-1/2 bithPes em 1983 - de aproxi-

szmente US$14-1/2 b{lhbes em 1382 pare USS7 Bllhdes este Ao,
€ rermos de PIB, o deficit da conta corrente deverd cair de 4,51
$2ra 2,7%. CLxpers=te ainda alcangar redugdes om 1982 ¢ 1985 gue
lewgm a3 niveis pars 1-1/2% ¢ 1% 4o PIB, respectivamente.

0 fortalecimentc antecipado parz & conts corrente
#tuerd rFedulir sybsiancizlmente & necessidade d¢ empristisus es-
trangeiros. Desemtolsos 1iguidos de empréstimos frnanceires
{sssse que eaclusivimente f¢ bancos estrangeiros), fue fol redwv-
I~ga em USST bilhoes. para USEE.7 BS1hdes em 1982, deverd ser re
dazida para wmends de U533.6 511h0es &m 1983 e, eventualmente, ha
ri 553 bilhdes om 1985. Esse progresso deveri reduzir a rela-
g1 Antre papawentos do servigo 4z divida & a exporiagio de bens
€ 1ervigos em 85T ¢m 1952 pars 69% em 1983 ¢ 55% em 1585, Ay re
servas oficiais brutzs dsverdc ter aumenic mederiado. e permanece
rea constantes as reservas 1Tquidas 'inu:lrnacionat:. em 1981, As
p-ijegdes peara superavits de USST biTh3o em 1984 3 USS2Z  bilndes
er 1485 no total <& baTencad de pagamentas deverd fortalecer ain-
dt mais a posigho ¢aF reservas do Brasil.

@ foter chave pars ie atingir esses objetivos ex-
teme¢s & a redugio significative do desequiifbrio _l‘inanceiro do
sezor publice, ©§ programa contém, em stu primeira anp, tetos
conuTutives trimestrals paré os necessidades de financiamentos
dc 1¢lor puUblico nio flatncetro, que 23 Timitam ek 7,91 do  PIB

_es 1983, comparado 2 13.B% em 1982. A necessidsde de financhs-

w0 d0 sotor piblice, conforme suvgerida no prégrama, devera

ser redu2ide para aproximadamente 5% do PIB em !9B¢ v 42 em 15B%

R politics monetdr!s refiletird essas modificagdes
nz sosigio da politica fisezl. A necessidade redurids do setor
pinirce recorrer av sistema fimanceiro interno mitigard » fragi-
litade ¢n setor privado, que se révelou Ros Gltimes anos. Ade-
mzr1. © grande corie nos subsTdios 40 crédito 3 agricultura eam
1531 ¢ 2 eliminagio de praticamente todes os subsidios a0 credd-
tzdufante o periodo @0 programa deverao gapacitar as  autoride-
dei monetIrias a reforgar 3 adminfsiragdo da pol¥tics wonetiria
27+3vE@s do menor Enfase 35 restrigbes quaniitivas de criédite «
mi 3r AuS is3Trumentos que xfetem 0 pregp doi FECUT3IOS finance’-

rEh.

Ay auteridades recopnecem que uma :onunulci’n das
elevadas taxas de inflagdo domésticd serap prejudiciais sos Inves
timenini € a0 grescimento ecoafmrcs future, Portentc, o programs
econgmico obfetiva # redugac na tara de inflacas do final de EPD
de 100I em 1982 para 70% ¢m 1923, f redugadp na thas de  inflagap
terf que ser menor ne inTcis do prejrama por rowsa de  sumestod
corretives de pregos € o quate totz] sndexacdc da  econcmia  que
podrt $er reduzida dtraves do tempd. A taxs de inflagiv deve der
reduzidy posteriormente para cercs oe A0 em 19083 ¢ 701 em (9E

0 programa econimico ex1td destinidd o produzif my
dangas substincizis ma estrutura doi gastos domesticos e no i
nanciamento dos investimentoy {Tabela 21. De 1377 & 1982, os @iy
tos com consumg guREStico cresceram de wenos de JBT do PIE  para
ma1s de BT nesse perodo 2 formacdo bruta de capital fixa faiw
de™22.7% oo FIB para 19,11 ¢ as pounancas Brutds domsabicas caj
ram de 20,5% para 14.5%. D resultado Fol que & recurso & powdad
a5 externas cresceu ge 2.2% do FIB em 1377 para 4,67 do PIE em
1987. & redugdao de 2.4 portos de percentaaenm do PIB na wtilize
Cao de poupangas externss programéds para 13B3, trard o hiate de
recursos de wolts &os aivels reglstrados em 1972 [le sera atinel
40 cOm Zase nym TpcTemento do Tnéice o poupanrcas domésticar de
1,3 pontos de percentagem do FIE e ue declinig ag indige de i
vastImenlos de 1,1 pentos de perientager.

1raf bruld ge caprie’ .

A partir de 1984, a2 n

%G dPVErd frEdger F.vamente mah, Lfv

rrutanTer drmdies o

cresrendo mais gp t.t o trventiten LoZefizee e Travsaciss

correntes o batani¢ de patamenio: Z: £res .t deverd contir
cair. Em 1985 b gonsumc € grojetads Far: cerce d¢ 77 de P f
vestimento domtstice €éres Je Z17 do PIE « o4 paupancas  drmEsti
cas terem avantedo £.5 pontos de PeridrlaneT duraRte o perioce

d¢ programs e atingirem £0% do PIE.

in

As rrojecces de cressirce-tic pars [9R1 saa bastap
te pebres. O necessirio corte nos 92510 domestrcos deverd ‘man
ter 4 produgio dgoméiivca desrimida, ¢ ¢ FTP resl ouderd decicnar
¢cerea ok 3,50 1! [s.ere-se aye ¢ 'eplerancagr: 90 progravr ver

17 As projegeoes of1cra0s 140 g CTESTImEARA eionimica de - er
1582,
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Tabelz 2. Brasil: CONTAS NACIDNAIS

19777 1978 1979 1980 e Projetado :
_ .. 1982 1583 1984 1935 )
(Em biihdes de cruzeiros) L R

PIB a pre¢os correntes 2,623  3.730 6.238 13.104 26.441 1/ 51.560. B8.580 134.540 179.230
PIB real (%) _ 5,4 4.8 6,7 7,9 -3,5 1/ -- -3,5 -2,0 4.0
Deflater implicito : 42,4 &1,1 55,8 94,6 109,1 = 95,0 78,0 49,0 28,0
PIB nominal (%) 50,2 47,8 67,3 110,0 °i01,8 95,0 71.8 52,0 33,1
PIB em bilhJes de US§ _ 178,4 206,4 231,5 283,5 301,8 320,0 322,00 341,0 372,0
Pagamento 17quida de fatores ao exterior- -40 -84 -163 =404 -1.017 ~2.210 -3.320 -4.510 -5.320
PNB a pre¢os correntes 2.483 3.646 6.076 12,700 @26.424 ~  49.350 B5.260 13G.130 173,890 . B
DEFficit em transagdes correntes de bens

e serviges 56 127 287 686  1.107 2.350 1.820 1.970 1.900
Demanda agregada 2,539 3.773  6.363 13.386 26.531 51.700 87.180 132.100 175.820 )
Consuma 1.965 2.996° 5.129 10.617 2/ 21.380 2/ 41.870 71.220 105.150 T138.000 '
Formacda bruta de capital fixo 574 777 1.234 2.76% Z/ 8181 %/ 9.83¢ 15,960 26,950 37.810
Poupanga brutz doméstica 3/ 518 650 7 947 2.083  4.044 7.480  14.040 24.980 35.890

(% do PIB) . - -

Consumz 77,9 80,3 8z,2 31,0 80,9 31,2 80,4 78,1 77,0
Formagdo bruta de capital fixo 22,7 20,8 19,8 21,1 19,5 19,1 18,0 20,0 21,0
Servigos de fatores -0,6 =1,13 - ,0 -2,1 -C,4 -0,3 1.6 1,9 2,0
Utilizagao liquida de poupanca externa 2,2 3,4 4,6 5,2 4,2 4,6 2,2 1,5 1,6
Poupanga bruta domest1ca 20,5 17,4 15,2 15,9 15,3 14,5 15,8 18,5 20,0

FONTE:

Funda;ao Getu]1o vargas e estimativas do "staff" do Fundo,

1/ Um calculo especial para 1981 estima o PIB daquele anc em Cr$ 25. 863 biThdes, o que corresponde a uma_taxa de cresci
mento em relagdo a 1980 de -1,9%. Nenhum detalhamentn posterior desta estimativa revisada “estd disponivel.

2/ Alteracbes nos estuques para 1980 e 1981 estdo incluidas como consumo. -
Inclui transferéncias 17quidas do exterior

3/ 1Inclui reinvestimentos.
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Liorerepreptaates hravilelros explicarem  usv Gu
rante 13PHeMT g0 suttr fades desfTizeran om largs sscals ¢ S50t
ma Be cunTralEY Gué 't 4 0% RRESOS If umad ampla gama de
dorids e Servigps proz.iidos peios setores pablicos ¢ privades.
Apemas ns pregod de ur 'imitadg ndmerc de bBens e servigos, Prin
cipalmente produzides :¢io setor pdhlice, permaneceram sof cun
Iniciaimente, eties precas foram pjustados em linha com
o5 ¢u3tos. Durante o ¢+1 de slelgoes de 1982, entreranto. a5 12
xat d¢ INCrementt dos reecos pare algues desses bens & servicol
ficaram defasadoy ¢~ r¢ 4ca¢ 3 Inflagas. D resultads fai que o)
gquns sut3Tdi01 mpliccdiy emergirim, ®, N 4250 gt progutif  m
portadns (&, g. trisct ciapras esternad foram estimuiadas,
corrigr= pssa s1l0ATy~. a5 auterldadey camecarsre & impleeentar
as seguintes mudidas. - -

mercn

troie.

ity Prege: -+ Combustiveds _ _

0% prest, de gasriina, dicou) e dicsel Tora= mius
tadod €% .z d¢ deremie; ¢ V9ED ra brse de 1€ . 177 ¢ 2T - res
pectivirente, eises aune kQs d4 Dretct coulphrarar ¢ as e
nps pPregod sotfurcs
Desdé Zue & Iminrrazac

e APPRPNR e bATCYe £

FEX1Y Q¢ I
rénresenia mais o2 er”

das i pirtsular
impertancia, Us fater ivave do programa ecsnomito € 3 Triengad
d2s autoridades de m>i ‘icar os Srecos £o3 produtos comhustivels
COme uUr grupe durante .meset e
texal que, em mégya, serlo 1,4 pONlas de pdr conto ao més  HETMS
42 taxa de laflagis, Perz o anc de 1283 como um todo, eisa o1}
ticy resultard em un aunento real d¢ guate 200, Inguanto o dumep
to no predo ds, gasslrry serd de slouma forma abafro da média. o4
ajusies de precos pare ;1esel, &led combustivel, GLP serpo 2timd

7 ocpmrurtTee T
S opretn TELEEL Progulds & Tde

rortagoes totd

ti.3, 3 dntervalos de cerca dt ?

da méd1s 1,. Com essr 1 Ttica de precos ewperz-se umy  reducad
¥o censums interns de 9% em 1983, o que, Junto com wm deciinip
721} moderado no prege #¢ {mportagdo 8 um acriscies de 22T no

sroducas interna de petrdleo, 2/ estime-3ye atingir uma redu¢io de
twase 151 na conta pecrdles. A Tul do recente desenvelvimento dn
sercedo pektroleirs, o declinio orejetado nos pregcs de petroles
zalvez estejam subestimagos. £ Interessante notar gue uma mugan
4 A0 preco do petrdleo de USE 1 por barril tem um  impagte  de
.38 250 milhDes por ano ma conty petrdleo, E tembim previsto que
a53¢ caminho projetado pars ajustes dos pregds de combustTveis re
sultard &R uma contragio da canke Setraleo no Bamen Centraliessa
zants includ subsTdios ao consume de petroiep acwmulads durante
:c Gltimos amos, e 30 fina? de 1962 ele montava 3 [rf 145 bilhdes.

Com respesto a0 programa apbs 1931, espera-se que
zom ¢ €ONLTAUC bumeato da Predugdd interna de petriles, assim <p
mg com 2 continuidade da polTtiga de pregos tragada para  entorz
iar & conservagio € substitudigio de combustTvedis. reduzird a cap
“a petrdlen ea consequEncia em termos reais absolutos em 1934 o

7 Ae fim de 1382 & gesztina era vendide o Yi¥ 741 por palio e
o diesel a USE 1,37 ;o¢ gslaw.

* purzate 198) e 1987 2 producio inlcrna de petralen AURENTOL

17% e 225 reéspectivamente,

Para ’

7925, £ interesiante notar que i produgio interna esta cobrindo
tada parcela de asumento do consumo toial de combustiveis, que €
3erto de 20% atwalmente e atingird 60% no Ul1time ane doprogrems.

(2} Produtos nio-agricelas e servigas

02 pregos para agoer, servigos padligos e transpor
ez, recentemenie cresceraw, arthorendo a situsgio financeira das
capresas (n# suz maioria do setor piblico) nawueles setores. 05
Trecos d¢ varios cutros produtos e servicns‘fors- aJustados, 0
¥rcgo da encrgfs eTEtricy crésceu em quase 20 por feato em dexem

teg de 1982 [de um total de [0 por cento duranie 32). Em  rarae
£3 £xcessn <e copacfdade sinda existente na produgdo d&  energia
¢iftrica & do enporme projeto Hidroeleirico de [taipi. gue entra
Tr7 €M operagio dentro de ppuco tempe as auteridades estic ety

€ando formss de conceder preces prefereaciais para o conspmo  de
energia em determinados seteores econdmicos, fais tome sroducac
Zira esportagac & ST aquelas empresas que passaram a  ytilizar

edgis elétricy em sybstituicho 2 combustiveis fossels,

(3} Irize

APesar de reducin em teormos reads sobre &f Dltimos
tr¥s ants, oindz permanece parz ¢ consumo do trigo wm considerd
vel subsTdio [equiviiente a cerca de USS 1,5 biihan). Este subs¥
dio serd redurlde e? cerca de 403 durente 1981 e eliminado totm]l
mente durlnte o perlode ¢¢ programa. Como & majoria do trigo con
sumida no Brasil & importu . tal pol3tica de¢ prege devera ter
um inpacte pnsh.h-n ino balango de pagamentes.

(&) Agiicar

Ko primewra &no do programy a5 auvtoridades plang
jom reduzir em cerca de 15% a subs¥dio ao produtor, © qual atip
glu ¢ equivalente a USS 1.2 biTh3c em 1983, refletindo o5 baixes
pregos no mercads internacional; adicionzimente haverd substap
cials redugdes ne seguado ¢ tercefiro 2nos de programs, Qualguer
subsTdio que ainda permsnecer 30 Final de 19B5 serd pago atraves
46 orcamento Fiicdl, ¢ vap. camo € feito, dirctamente atrovds das
iutuﬂdadu monétErias. 03 representantes bresileires EXPPESSE
ram que a retirada desse subsTdio teri que ser gradull, uma vez
que wms grande pircels do aclcar € produzide na regido  nordeste
do pals ¢ freguentemente ronstitui a Dnica atividade agricela to
lerada er fungie dos condigbes clim3ticas e €0 solo.

Ue um wode geral, durante o perTodo do Prograra
de financ:amentg ampliag:. % autoridades pianejam adotar politi
<48 de pregos gue eviter ¢ reaparecimente dé paaamentos de sub&_‘
dios ¢, eliminzrads pratiizmente todos of supsidias ns ecanomia.
Adestis, as autoridades ter a intengho de reduzir seu papel na
comercialiragas doméstice ae produtos ageicelas, que presentemen
te @ fefta atravis de comsras diretss ¢ de crédito ampliado.

b - Politica Splartal

— ¢ Geverno ten tido papel imporiafnte Ac Processo
de determinzcho dos "‘Iarvos. \Hsando proteger repdas reais nec
ambignte inflacionirio o 4rasil, virios tipes de biustamente au
tomitica de salirios tér uvdo aptigadas no decerrer dos anas. Ep

tretanio, comg todes vinsulam predominantemente 03 ajustamenras

dos salirios & des proventos em nTvels superiores 3 infingio pag
sada, 4% poiTttcas anti-inflaciendeias tém side prejudicadas por
£3%a rigids inderacio.

= De novewbro de 1979, atE fime] d¢ Jeneiro de 1993,
s formula oficisl de salirios mplicivel aosx trabalhadores ¢ en
pregados do setor nat=agrico!d privade e 3s empresas  estatals,
roncedeu ajustomentss saibriais com brse semestral, de 1105 da
inflagao passada pars & parcely da remuneragic equivatente a Atk
3 salirios »Tnimes: 1003 para a parcels equivaleate de 3 & 10 55
iarios minimos; 20% para a parcela equivalente de 15 & 20 xl'lE
rios minimos: o aumenin nas FEBUNEragoes que exceder 20 salaries
minimes sio deiwxados para livre negociscio. Gerdlmente o salirie
minime tem side ajustado pari-passe com @ taxa de inflzgds no de
correr dos anos.
Rdemais dos ajustamentos automdticos dos salirinx
& proventos, existiam ajustamentos adicionais smuais para aumen
tos presumido: de brodutividade. Exzes aumentos, que eram neg:
ciados entre pairdes e empregados, estavam na faixa de 3 8 & po:
cento. independente de canfirmacdo de ganhos na prodetividade.
Embors os funcionirios e empregzdos da Administracio pislica nde

estivessem sujeitos 3 formula ofitinl de salirias, » e£les eram
cancedidos aumentos compiraveis.

0 resultado desza palitica salaral foi uma pres
330 ascendenie not Cuitas de mip-de-obra, gue agravou ¢ desempre

@0 ¢ aumeATOu @ Brdtica gz vratatividade na mip-de=¢bra ne ietew
SF1vagp, onte o5 travzlhadore: erzm demitices antes de seus ajus
cementos anwats de salivics & erar readmitides em algum outro 1]
gar com salirios rears inferiores. Embora essa dltima pritics ten
da a diminuir os custos da meo-de-obra, ela tambew redur 3 prody
tividade do trabalro. ronsidersndose as ineficigncias inerences
2 taj siztems ge 2232 votatlvicade na mio-de-gbra, & rot#tivids
de na mdo-de-cbra nap foi praticsida nas empreszs estataiss <CAmO
resultado 2 “gonta saldrio™ desS3ds empresat tem mostrodo  cresed

wentos rears nos Ultimos anps.

o finsl de Janeirs de 1983, ¢ Governo brassleire

publicou um Decréto-lei 17 mpdificando a formuls salarial. A np
va formuls contem §35 seguintes taxos um sjustamento de 10D%  3p
ore & fnflagan passscs para & parcels da remuneragio do trabiathe
“equivelente ¢ 3 taiirfes minimos; wm ajustaments de DST  Pers a
parcela equivalents a 3-7 salarios mInimos; um ajuitamente de 30T
n?lra a parcela equivalente & 7=15 salirips minimoz; um sjustamen
¢ de 50T para a parcela equivalente a 15-20 salirios minimos; ¢
nenhum ajustamento park squels parcela acime de 20 saldrfos wing
mos I/, As sularidades comsideram a Gltima mudanga na tegislagio
sl-(alariai €omp 0 primeiro passo para s eventunl introdughio d& Uk
sistema de negociagin coletives.

» pova formyla & superior 3 Entigs no sentidp de
que & abelido o principio <r ajustamenta de rendas ztE 3 zalirios
minimos, em 1107 do Fnflagao: mais de 2/3 da forga de tribsdho
eoberta por estz formula recebe remuperacio de 3 salarios wini
@03 Ou menos. Mesma a nova rHrmule redurxindo sigaificativamente
as taxas de crescimento dos ajustomentos salariais, o rezultado
E-Ld aplicagio da sntigs farmele, Ford ¢om que o5 saldrias  reais

1/ £31e Droreto-led teoricaments Dode ser repelide pels congresso
depols da reiomada das tratalros leglsluiuus em margode 1923

permihnrxu
ajustamentos maiares sobre a renda ruperior a 20 saldrios ad
nimos airavEs da livre negociagido,

Zr A Gitims determinazic £ 1NLerpretada culo plsu.
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Tinda assim ¢resgam ge 7 ¢ 5% em 1933, dependende da patamir de
desaceleragdo & ser assumide para algangar & taxa prevista  de
creigimento nos pregos de 707 no final de 1983. Intretanto. wais
importante do que acontece 3¢ 3bldrio calculado © come a  conty
salirio-real d¢ sconooia, st descavolve., Q erescimento médic do
salirio {%.¢, exclusive de promogocs individuais) nz  Adminisirs
a0 Piblica fof limitado a B5% em 1981, o gue represedta uma  rg
dugac 7=1/2% em termos rez1i. D1 representiniles brasileires fad]
cam & gue B conta dos salirion das empresas estatais e do seter
privado Lambem drclinariam e€ste ano em termos resls e fuagao de
(1) instrugd® dx emoresas esCeLais, )Imilandd 43 12xs3 de crescl
mentc anuai de seus proventof ¢ despesas com s5alirias em caga més,
3 taxa de inflagio durante 0% Gitimoi 17 meses: y5to wmplica oue
qualquer aumento rez) na remungracio individual resultzate de pra
mogoes, elc., terd gue ser newtralirado por umz reguchio nz Folhs
de pagamentos; {2) ¢ ¥inistfrio do Trapalho eStard om  Greve on
viahdo aos Tribunafs da Trabalho. 3s Tinhas mestras gue condicrp
nariam ps a)ustamento ma produtividade em 1981 3 variacae na ren

Tabe

da per-capita durarie 1982, o que resultaria nd nao concessao de
ajustamentos por produtividade este ano, [3) ¢ cumprimehto da PO
1Ttica monetiria comp scordado ho programe econdmico induzird as
ewpPreIas a aumentarem & TDLACAD DA mao-de-gbra ® rogurirem zs 19
1has de pagamentos, & {4) o Tndrce de pregos a¢ consumidor, 0
qual § utillzado para ajwstamentos salariais, Scri modificado pa
rE excivir os efeitos da aceleracio da depreciagio da moeda e P2
¥4 05 aumentos COFFELives dos Pregos, bem como para  facilitar
mudangas nes pregos relptivos em trantagher internas e interna
clonais.

3. Paliticas Fisgats

A mator contribyigda no processo de ajusiamento sg
ra feita pelo setor piblico. As necessidades ge empréstimos  de
teter piblico 17 foram estabelecidas e estip swjeitas a telos
quadrimestrais com hase no Acorde de Créditp ampliado. Ezsas ne

cessidades cresterim do equivalente de 7,17 do PIB em 1980  pars
T3.8% em 1982, mas deverzo ier reduzidat para 7,9% em 1982, Coma
pode ser visio nd Tabela 3, mais da metade (3.2% do PIB) da uh.)s
tivada meihorjade 5.9% do PIB, nay findnces do setor pobidce, vi
r3d da Adeinistracie Federal. Um amplo comlunto de medidas de re
_teita, B marorib dos quats Ji om pritica, devers produzir recen
ras adicienzis equivalentes a 1,%: do PIE. Redugdes nas despesis
serag prioritirias para ums melhoriz flnanceres de 1,87 do PIB,
estas despesas referem-se orincipalmente is saTdas que as autor}
dades monetarizs fazem em favor i Administracio Federal e refig
tem 2 Politica de el minagan de subsidios.

1 Essa necessidade gobre (1) cradito tigquide ao s
tema bancdrie domegtitel (2) varisgbes em tTtulos do setar priva
do da divida piblicas (3} variagées na divida das estatais; e{d)
financiamentos externos 1iguidos dp adminittragao piblica, esta-
t#is e governps esteduais e municipeis.

1a 3 Brasil; Esforgo de Ajustamento de Setor Phblico

( % do PIB )

Est. Proj.

1982 1983  'eriacdo
Administrag@o Federal o 6.4 3.1 3.3
Receita - . 9.1 11.0 1.9
Despesa 15.5 14.1 1.4
Governo Estaduais e Municipais . 2.7 1.9 .- 0.8
Divida o - ' 0.7 0.5 - 0.2 -
cradito do Sistema Bancario 2.0 1.4 0.5
Empresas Estatais » . .. . 5E0 . 3.2 . 1.8 —
Receita 15.5 16.6 t.1
Transferencias do Tesouro 3.1 2.8 -0.2
Despesas 23.6 22.7 0.9
salirios (3.3} (3.4) £=0.1)
Pagamento de Juros (2.2} (2.6} (-0.4}
Capital e Qutros : (18.1) (16.7) (1.4)
Qutras Instituigoes -0.3 0.3 o= . - -
Total 13.8 7.9 5.9

Fante: Minist8rio da Fazenda: MiristBrio do Planejamento;

0 esforgo det djustamento nai empresas estarsis
objetiva gti=gir um equivalente 3 1.3 go FIB na fortazlecimento
nas politicas de prego melhorados e cortes nos iavestimentss., A
posigdo fipangerra dos Governos Jorais estadusis. os quslt forem
particuiarmente expontionistai durante 1982, dever3 ser welhorp
da pelo eguivaiente a 0,81 do PIB, principbtimente atravis de res

do Fundo.

. &« Adminittrafia Federal R R ) -

& melhoria esperade nas finangas da Administragdo
federal pode ter acempanhsda na tabela & sobre ¢ fortslecimento
no aumento de refeitas de 16T em 1ermes reads 03 trensfer€ncias

“da Administrziic Feders! para &% autoridages wonretariai  deveric

Banco tentral do Brasil e estimativas dos Tecnicos

esporadas tretsfersncial a0 resto do setor pGblico par
um crescimenti mogersdo em termos reafs, como a3 legltlny
tented concete~3o ans govermos citatats e lecais ume ruriu'll das
noves receiiss que resulisrie das rscentes medidas, Entretanta,
proventos ¢ szlartes ¢ outras despesss declinario em terpas reas,

refletinds proacinalmenty wm riglde gonirale Zobre despilss cor

irigoes dos seus acessos as instituigdes domfsticas de financip _ ser miis do cae dobradas em termos reais em 19835 e3sas  trassfe pessoal.
mentos, rénclas compt-iariam az despesas Teitas r favor do governmo. Sa:
Tabela 4. Contas da Administracio Federal 7
(Em bilhSes de cruzeiros, e em %) - B _ . -
1981 Est. 1982 Proj. 1983 ~ A, )
Variagio % Variacio % " Variagioy
Valor Real Valor Real Valor Real
Receitas 2,338 -8.9 3,719 3.7 9,735 15,9 T .
Despasas 2.1009 8.0 4,088 4.3 7,365 1.3 ... , .
Proventos e Saldrios 256 -0.9 550 10.2 920 -6.0 i '
Transfergncias 1,407  12.0 2,722 -0.8 4,985 2.9 T

As empresas Estatais

Ros Governos Estatais

(975} (21.5) {1,802) (-5.2)  (3,085) (-3.8)

e MunicTpios (432) (-4.8) (920) (9.2)  (1,900) (16.0)
Outras Empresas 346 0.5 812 20.3 1,460 1.0 o
Transferencias & Auté = ] R L - o -
ridades Monetarias 325 =53.6 635 0.2 .2.370  189.7 o . -

Fonte: Ministério da Fazenda; Ministdrio da P1anejamento_; e estima -
tiva de Técnicos do Fundo.
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17 Exclui despetas efetividas pelai autoridades monatirias "

favor 63 administracie federal. -

0 forte crescimento nas receitas ¢o tesouro, descen
tada a inflagso, ¢ bascsas nyma 3%rie de medidas, cujor resultadas
sio estimades para ser equivalente a quase Zf do PIE em 1983 (Tabde
la 5}, A mais importante dessas medidas fizcalis T uma modificagio
na Lel do Imposto dr Renda, aprovado em 1982, que preve para 1 in
dexagao da {nflagde de disponibilidades tributiriss, bew coma 3 ve

ducio (de 20 weses para 12 meses) B0 periodo durante o gqual as ebri

gagbes fiscais de pessoas jurfdicas tém que ser pogas. Existe tam
biw outras modificacies na Lei de Impesio de Renda, Esses medidas
tem que ser wais fortalécides por sghes especTficas vissndo rederir
s avasho figcal o ampliar = baze fiscal: tal agio redundava num  ag
mgnto de peftoa’l & nos recurscs para as unidedes competentes do Mi=
nistiric £ Fsrenda. A profecio pars af receitss fiscais, para [
correntt peg, reflistirda tambem a sobre taxa de 5 pontes pgn:cnulil
nos Impositas sobre as Yenday e um BuMefLE No impusits sobre o diesel.

Adesais hoxwe um aumento nos Impostos yobre o fume e sobre algumas

bebidas aleoolfcas, ¢ um aumente no §mposto sobre ¢ consumo de 3
gucar e 3lcoot. de ZOT pars 30%. TambEm, isencBes er imposto, sobre
as importacses efetundas a termos de Zona France de Mandvs, foram
saliminados exceto: jncentivor fizcaiz i3 foram substancialmente re
duzidos, e com o3 remaneceates sendo indicades pars uma conpleta
eliminagio em futuro proximd. As II:Itor!dld.s estio considerando 8
coes figcais adicionads, tafs cowo um aumente na taxagao es bebidas
- nie alcoplicas e cervejzs, « T; 1nunciu_ sebreter s Conpresse  pro

feto de reforma tributiris no final do corrente ano.

Tabela 5. Brasil: Estimativi dos Resultados das novas medidas Fiscais
{ Em % do PIB ) ) N
Est. ProJ. Yariacio )
1982 1983 .
Administracit Federal 9.1 11. s
Receitas Fiscais 8.6 10.5 1.9
Imposto de Renda {3.0) {3.8) (0.8)
Taxas sobte Produtos e Sebvigos {4.7) {5.7) (1.7}
IPI {taxa de valor agregado) 2.2/ /2.3/ /0.1/
Energia /0.8 1.0/ /0.2)
Servigos /.47 r2.1/ /0.7/
Outros 70.3/ 0.3/ ==/ -
Comércio Intercional {O.G) go.s) {~0.1
Qutros _ 0.3) -(0.5) {0.2
Receitas nao Fiscais 0.5 0.5. ==

Fontes: Minis
nicos

As sutoridades tambow plinejam manter ¢ sistoms  do

previdencds socia] financesramente mute sustentivel. As flnancei ¢o

tério da Fazendaﬁ Ministerio
do Fundo.

stlhoraram significativamente & fituagio fipanceira do referido i3

tema. AlEm disso Iﬁde’n;;'no para & inflagso dos beneficios forass

do P]anajémento; e estimativas dos Téc

03 orgementos que foram receRtemants ApTrova0s Dars

A% eMpresas mitataii APORIDN PAFD UMl drInitica melhorin em suas

sistems tofreram uma seria deteriorizagio em 1981, Entretsnto ua recentemente redutido: proporcionalaente Com nove formula salarisl. finangas, comp pode sev abzervade ma tabels 6; a redugss projetada
AwEento Nu taxa de contribuicic ¢ slgumms redugdes nos benefTeros no deficit global pars 1983 € equivalente 2 mais 1/3 com termos re-
b} Empresas Estatais ais. .
Tabela 6. Brasil: Contas das Empresas Estatais
{ Em bilhoes de Cruzeiros % ) . _
. - 1981 _ 198 Proj. 1983 )
Variagdo % Variagdo ¥ " Variagio %
Valor Real Valor Valor
4,081 -0.8 8.051 1. 14.755 3.0 ] |
Transferencia da Admi - — - - . .
nistracao Federal g23 17.0 1,585 -1.0 2,570 -8.0
Uespesas B 8.2 12,208 3.8 20, 7.0
Currentes _ 3,649 2.5 7.904 1.3 14,060 -0.1
Proventos e Salarics . (811} _ (4.5) {1,707) (7.9) {3,040} ({--)
Juros {366} (36.2) (1,122) (57.2) {2.320) (16.2)
utros (2,472 (-1.7) (5,075) (5.3) (8,700) (-3.7}
Capital 1,856 0.4 3,866 6.8 6,000 -12.8
Outros 522 ... 34 ... 140 - -
Peficit_Global -1,T23 - 21.1 ~ -2,568 17.3 -2,875 -37.1
Financeiro (s 21 T TZ,568 . » =371 -
ExTerno (T1iquido} i o 570 1,565
Domestico (Tiquido) 1/ 996 T 1,600 1,425
Divida Flutuante -
e outras 16 398 --
Onus . _ . B _— - ——— -115
Tintes: Hinitteric do Planejsmento; Bsnco Central dp Brasil e Estf

matfve dos Teenicos da Fundo.

3 Ha majoris da

Receita das gmpresas estateis foras projetatas  pare

Bimantdr em cerca de I2 ¢m termos reals em 1983, comparado com 11
er 1982 ¢ com declinio de aproximpdamente 17 #m 1521, A melhoria nes
reieitas antecipadas para 1983 reflete principalmerte as variagoes
rzs paiitices de pregos referidas acima,

0 montante das despesas das empresas estatais esta

previsto declinar 7X este ano, contra taxas de crescimento de

4z em 1982 e 32 e¢m 1¥81. DispCndios correntes sio escimados para de

Ststems Bancirio

ci'nar marginkimente em termos reais esse ano, apesar de 16% de cres

fimente read no pagemente ‘o3 jwros dos salirios. fste ano nie e

terdn previstos crescimentos resis nes dispindios ¢cm saldrios. [

wiTesme dos dispEndies com investimentos estd projetaga para degli

na~ em. cerca de 132 Lomo foi indicado acima: dispendios com inves

‘tisentos das empresas estatais cresceram rapidamente nos anos pay
sat138; o deciTnip antecipado para 1983 reflete a desativagio de 2}
gu's grendes projetes tais. comn o projeto Higroelesrigo de  Itawpd

e ura deliberada desaceteragdo na execuCic de projaiss em End2—ento,
Ay wriores reducdes e¢stdo programadas fary o inveitimgntas ne [

1 48 ago [(-57u), ¢ esuadbas. {-28%) de hidroeletricidede (=237) e

de snergia nuclear (~22%). TambEm nao serd sniclado curante 1983
ner=um novo investimento de porte 1/

Apesar da significativa smelhora projetada nas finan
Gds T2 empresas estatads, suds necessidades, de financiamentos ex

ter123 em 1983 estE procime do triplo do ajvel d& ane passodo.
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Exfste & reconhecimento de que o aceixa limitade do
Bresil no mercado imternscional de capital efetari principaimente
o tomadorés privados: EMpresas estatais, Bor outro lado, &3terde
utilizondo Swas vantagens, de¢ serem caparfs de oferecer melhores
{frequentemante governdmentals) garantias ¢ vinvular seus cprest)
mos, de forma mais estreita, ® execugdn de um projeta especifico .
para, pegar a fragiltidade do setor privado. Deysa maneira, 4; for

tes dom@srticas de rectrses estarsc liberadis para o use do seior

privada. N R N

Com relsgaz is empresas estatalc, a politica d& in
vestimento serd revists para 19B4 ¢ alEm, & luz dos progrexssoes efe
tyados este N0 A0 processo de ajustomento das contas externas do
prasil. Ew gerail z3 autoridades pretendem redurir proporcionalmen- -
te o tamanhe do setor piblice e reduzir o nUmero de empresas €53
tais. [xcets para aguelas que tenham umi fungip zpcial e de desen
wolvimento ezpecial a precncher, todas as demais empresas estatads
seric tratadas como cOmpaniox privadas e CONISQUENRTEMEnie, RECESET

tario tornar-ze auto sustentiveis,

4. PolTricas Honetirias

Ds represertantes brazileires disseram que, apesar
das welhoras significativas em algumas Jrear noi anox recentes 3 po
Y1itica manetiriz tem Sido continusmente afetada de mods  desfavo
pivel pela existénciz de substanciaiy svhsidies a5 taxas de juros
{entre ocutros] e 305 programes eipeciais de <redito que erem ar
gemente dependentes de fundos das sutoridades monetiriaz,

i/ Com 2 exegdo das parcelas do comploxo Chrajis, [mineragio

e floresta) totzlmente financiadas com recurses externos. De forms
» teforcer a conducdn %2 P51TL1¢a monetiria, o Conzelho Monetirio

Nectonal adotou mo’ final de 1982, wv orgamento monetdric pars 1983

pastante apertade, Juntamente com yirizs Outras medidas monetirias

05 quass quebraram essas iaxss nejativas [ algumas veles fortemen

te negativas) em termos reals ne Eragil, Qs susbstantivos subsT-
dios a cridito agritcls foram wmstrio impedimento 3 condugin da
polTtica monetizia. O volume de Lrécitp 4 esse setor fol muito di-

ficil de controlar e fundes destineam 3 agricultura foram encamy

nhados & outros setores. TambER. a5 cxigemncies pard emprestimes i
agrifultura ¢ para outros propdsitss ax taxas subsidiades forgaram
o3 bancos a cobrar laxas meis eler#das nos emprEstimas 2 outros sk
tores ¢z economla.

N N .G nown programz de reduzyr 0% subsTdios nos

enpres
tsmos agricotas envolve um confunte detdlhzdo de medidas di‘féreﬂ
clando a tax: de jures de atordo ccw o tipo de emprestime {e.g.plan
_tagio. Investimente ou comercializasis) em fungdg da re‘giio{ cenira
sul ou narte-nardeste} e de a<erdi ¢im @ capacidadge scondmica  do

receptor do empristicrs (pequent. Ti:'s, qrardel; uMa descrigic ag

talnade pode ser relativd 30s JESEF.ZivImenIos economicos recentes.

As taxas d¢ JuUros .a_serem aplicadas 295 noves credites” apricolas
scric cdetevminadas a2 cada seis Reses, fqueles vigentes pars o pri
meire semastre de 1923 sugere umz Iva anual de E5% parz  dnvesti
mentos e plantioy & 15tg comparady <om a taxz de 45X dnteriormente
em vigoritsxas de Juros algo infer:a=es se aplicam, nos tres  gasos
¢ empristimes, ds regides norte-ntraeste de pais. Entretanto, 2
taxa atusl Paga serd maigr em Tusg{k: €35 tomacures de  empréstimos
a agricultura, dependende de seul portes, poderip obter somente 40%
dny Tuas Pecessidades de credito s taxas swbzfdiadai. As demais ne

cessidades doverdo ser procuradss & taxas ¢ mercadd.

- S5 autorfdeces disscrar que eisa mulanga na pol¥1i-
c» resuiteria numa tene wEgia nomink] de Juros nos' BOWD: ewpristi-
ma3z bancirios 3 agrirulturs cowo un tode fgusl - oy ligeirzmerte 3
cima = & ‘zxn de 1“nfru;.in espersd: pare 1983, Curante o segu?do L]

Terceiro snor do progras:, a5 sutoricede planejarss levar o3 Ervriz

Entro essas medidas estava inlcialmente oprogramade . timos 3 agriculturs mais prewimos 25 condicies de mercade, com tra

auments gradual nas taxss de jurs: nos empristimos, i agricaitura,

Tabela 7

tamento especial sende concedids, entretante, ks Ireas economica-

Braszil:

(Em bilhSes de cruzeiros; e em %)

Balancete Consolidade das Autoridades MonetZrias

mente deprimidas do Horte e Nordeste do Prasii. @O custo, sef) ele
qual for ¢ tratamento Siferenciade que rester no Fimad de Progrma,

serz coberto cm guase fua totslicade pelp orgsnerto figcal.

Cutro impsrtante elementa wo reforge 3 politics ma-
netaria en 19331 foi o aurinto de atf 10 pontos percenitunis parz um
misimo de 4%I, no depbstlc compulsBrio $Obre 0% BePBSITOL & vista,
bem cemo 2 introducda nela primeira ver' éo depduive campulsdrio:
15 nos depdsites a prazo. TIRMDEW 25 taiazs ce redess
CORIO ¢obredds pelp Bants Central forsn aumentades ¢, faixx de 10%
13¢s as taxas d(; P.:Vnco do -Brln‘. rara emprer*imo:r comerciais fa=
r#D cwmentadas ¢, faixe de 60-64% pars a frixa de 20-951.

- —-LIntretanto. no inicio de joneire de 1973, o3 autorf
dadis monetdrizn dectdiram rodurir o Feplsito compulsdrio sobri- o3

depGritos 1 vista pard ¢ MIxime anterior de 163, Prokimo 3 mydan-

€% dv ano, &3 auleridiédes morctirfas roeduzirem & taxa ¢ redeston-
tv do Banco Ceni-ab pars a falda de 70-93;_: BT LaAaL doi u;riill
=03 -cmprciaiy cu Eanco do Bras) pra & faixa de T2=78I. Aderdis,
- fol reduzido pur 1/3 & TkXd schie 05 emprEctimos bamcirtes {anter}
ofmente a 6,12 a.a). Euu‘. wedidas furam tomadas pera :lduxir ar
rulto elevades trxas rezis de Jures (303 ov mats) aplic/tas aos em
pr?s:iuo:. romerg1ais ¢ industridis (1} e pare 2liviar o aperte de
cridite criade pela possivel avifincia de fundes externas para em-

prestimns.

G aprrte da pelTtica menetaria embutida no progrima
econimico tornz-se evidente na tatela 7, que fornece uma projeciosa
rz 1983 do balercete conzciidade das autiridases monctdrias. Dewe
ser frisade que os dados parz o final ¢ 1932 sio estimativas basg
adas em Jaces dr setembrc de 1982 c estio SUfeitos a wirios elesens
tes de ingertezs inclusive agueles cecorrentes o3 eventas cxter-

nos incomuns do Dltimn Quadrimestre.

{1} ¥Yeya o anexo relatlirio stbre of cesenvolyimenics econimiics  recentes,

' Outros

1981 1982

1983__

ator T votor YREE vator 5TiEEE

Ativos 1Tquidos externos 1,100 -9, . £32  -62.1 1,490 * 5.3
Ativos 1Tquidos domgsticos’ 1,283 39,9 3,500 366  5.800 -2.5° . . ..
Passivo 1Tquido do Setor PUkldco =133  -- ooz -- 758 -
Cridito no Setor Frivado 1,966 -~14.7 3,305 -15.3 5,467 =2.7 i
Capital do Setor Piblico e . _ . .  _. [P - L
Superavit ) ’ 10z -- 895 341.% 2,918 790.¢
Disporibilidade externas de . . . ’ -
medic e longe prazos -641 3.6 -1,218  -4,8- 2,753 33.0.

-1 - T3y -- 527 74.2
Disponibilidade: do Setor
Privade 2,383 12.0 4,332° -9.0 ~7,580. -1.0
Fontes: Zanco Central dv Brasil e estimativas dos t8cnicos ¢n Fundo B

que o credito 1Tguics bencirio ao setor pRbiico deciine cerce  ae

£ zrajecaa dos ativos 1Tquidos externos &
tente com 1 meta 4z pragrama econdmica de equiiTorio no balango  de
pagamentas em 1381, N3 ativos Iiguidos domesticps, que estao  sujed
Los & tetos trimesizaii, estido projetlades pars deciinar 7,54 em ter
mos reals durante 7:i3; em comparagio a um Crescimento de 37% em ter
mos reais durante 1332, Como reflens de um apertn na politica g
cal referido agims, pspera-fe que a posigan financerra do setor Do
blice mude de ume pzii¢an de devedor 20 final te 1982, pars uma de
credor 40 finz] deste ana. O credite ao sktor privade, que vem  de
clinands cercs de 1E3 em termos readis tanto em 1981 como em 1982,
eati.projetado para wisenvolver-se em l1inhs com os ativos 1Tquides
domésticos & o rites ¢3 ctividade cconimica. '

censdy

ApZs um crescimento de 121 em termos reais em 1931,

s obrigagdrs para cie o setor privade deciinaram cerca de 93 m

1982 e estic projetzias parz c2ir cerca de 1% em tarmbs rezis  este
ang. I:-sptra-n que ¢ efeite de projetado decrfscima real 6o PIA E13
ja Jn-r:iahnenl: fomiznsado por umd IDNSEQUEntE redugac o5 velocidade
o:rend-w_ta_uarmean.n' causa di2 ior canfiangy ¢ da projetada redu
30 na taaa de inflrgio, Tapdsm, o equivalente 2 mais de US3 1 bi
1hio em depdsitos virculadns ag endividomento externa, que farmirm

parte dessay obrigagies para com ¢ Selor privade, € esperado que 5g

3a retirado »& decor-er deste ang.

craditicie
Ezpera~-se

Um: projegio dos agregados monetirio g
para tode o sistems zancdrio £ apresentads n: Tabslas 8.

17¢ en termos redis ew 1982, conduzinde & umd substancizl redugdo
do alizamenin do selz» privedo. A taxa dé expinsdo do crédito av 3¢
tar privado € estimezy acim2 de 10% em termss reais durante 1883,

come <onsequéncis de seliberado suporie ao setor exportader. € - €5 _

mo mencionado acima - sajor recurso @ fundos domesticos pela awsen
cia de fundos externc:, P crescimento projetado nos ativos donisl_l
cns 17guidosenas obrjizoes Fars com p setor privado =m 1983 refle

tem 0 efeito da tenc:znide depreciacin real di taxa de Cambip sevre
2 yalorizagio dos ew:-#5%imos. outros ativos domPstices, ¢  depbsi
tos denominados &m micda estrangeira. Exgluinde esse efelte, o va
Tor real gos ativoy ciwfsticss 1iguides deveri permanecer consuante
® aqueie das obrigagies para COm o FetOr privido sumealard corgk Ge
2% em 982,

Qh_ril":tai-ffeira 24 0579
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5. Politycas essemag

Tabela 8. BRASIL: Sumarie das contas do Sistema Bancario

Final de Pericdo

(Em biihaes de eruzeiros, e am pércentigem)

1981 Estimado/1982 Projetadn/l_QBS - i )
Taxa Taxa ) Taxa
Valor Real de Valor Real de Valar Real de
cambio Cambio *- Cambio
Ativos liquidos ]
T §32 ... 291 L. -74 e _
Ativos Tiquidos . B o
domesticos 8.326 62.8 18.340 10.3 . 964 25 ) e }
Setor piblico o o )
(17quido) 3.216 23.1 7.351 14.5 LA0 -16.8
Fundos 'dd. Previ _
dencia Social ~
{Tiquido)} -2.549 7.1 -5.368 5.5 .2k -
Setor privado 10.230 -3.1 21.233 1.9 .233 11.5
Passivos exter- _ _ .
nos de _ longo
praze : -2.682 8.5 -5.935 10,8 =11,%00 17.9
outres_ 111, 1.059° 377.7 2.355 . 30.9
Obrigagoes para
com o Setor Pri _
vado - 8.868 . 5.8 ig.049 - 2.0  31.8%0 3.9 . B _
Fontes: Banco Central do Brasil; e estimativas do Pessoal do FUNDO.

Posigac de urt taxad de crescimento dés expartagies, que &
pelos padroes rasileircs anterioves {Tabela %).

Lshora a zafor parcels da melhoria da projetsda posigip

externa do Erisli parz V9E3 provenba de uma reducdo na

de bens e serogos,

o peskeriar declTrio ¢os deficizy em conta .-.cv-
rente. 3Tmejacsy para i16rc @ 1985, estE hasendeo princigalmente na 5;

Tmpor

pEFE eFescer wgnos
mento de 4.

D valor em ddjares das exdortagdés €513

de 5. em 15E3, nd baye de um estimado
il Dregos _ce¢ exportaCES £ um zvange de 5% nL voiure .
Entre ps procuics Cujos cregos extErnos cipera-se que regiitres ele

prejetaao

vagoe:r mstag caff, carme, ruce de lbranjs, palpa de papel, ¢ vi
rias tipoi de munsfaturzs. As r.nn&tcﬁes de demangds € lencio par
ticular &s expertagoes ‘e.g., especiats fmcilidades domésiices de
credito) devem ajudar & dumeatar o vaiume exportads. Acentingagio
de politicas de taxa de cimbic apropriadas ¢ algums  recuperagao
da economis pundial sie ps principais futores por tris € projets
da tase mEdia de crescimenta d4e 43 no valor das  exportagées em
1984 e 1985,
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TABELA 9.
(Em bilhfes de ddlares) .

Brasil: Balango de Pagamentos

Projetado L. -

Atual _Prel. ) i o .
1980 1981 1982 1983 1984 1985
Balanga comercial -2.8 1.2 0.8 6.0 8.0 .. 9.z . .. .. BT
Exportagdes 20.1 23.3 20.2 22.0 ©?5.7 28.8 o h o
Petrglen (0.4) (1.3)  (1.7) {1.8) (2.0} (2.3)
Dutras {19.7) (22.0) (18.5){20.2) (23.7) (26.5) ’
.importagpes -22.9 -22.1  -19.4 -16.0 -17.7 -19.6 -
Petrdieo (-9.8) (-17.0) (-10.3)(-8.8) (-7.9) {-7.3)
Outras (-13:1)  (13.7)  ( -9.1){-7.2) (-9.8) (-12.3)
Servicos & Trafsfer@n T . ; . ) .-
cias — - 9.6  -12.2  -15.2 -13.0 -13.0 -13.2. .0
Juros  {17quide) = . = 6.3. - 9.2 -11.0 -9.5 - 9.0 - 8.7 -
Outros - 3.3 - 3.0 - 4,2 ~3.5 -4.0 _ < 4.5
Transagoes Corfantes 1/ -12.4 -11.0 -14.4 "-7.0 -5.0 -1.0 .
(% do PIB) (4.4) (3.6) (4:8) (2:2)  {1.%) {(1.7)
Movimento de Capitais 8.0 1i.8 6.9 7.0 -6,0 _. . 8.0 L
Invest. direte 1.1 1.6 1.1 1.5 1.6 1.8
Emprastimos em moeda 4.1 9.7 6.7 _ 3.6 3.4 3.0
Desembolsos (3.6) (14.0y {11.5) (8.4) (&.8) (9.7) :
‘ Amortizagtes (-4.5) (-5.3) (-4.8)(-4.8) (-5.4} (~6.7)
Outros longo-prazo(1i ’
quido) . . 0.6 1.2 0.1 2.1 1.5 1.7
Emprast. brasileiros . ’
ne exterior(liquido) Q.4 ~0.9 -0.6 -1.1 -0.5 -0.5 )
Curto Prazo e erros e . . B
omissdes(17quido) 2.8 1.2 -0.4 0.9 - . - - -
Balango geral -3.4 0.8 7.5 -, _2.0 0 Ll
Mudangas em reservas
Oficiais 17quidas(au - . :
mento-) - 3.4 =0.8 7.5 - -1.0 -2.0 - : .
Haveres 2) i .32 -0.9 4.8 -0.8 2.6 . -3.6
Obrigacdes : 0.2 6.1 2.7 0.8 1.8 1.6 N
FMI (===) { ==~} (0.5) (2.2} (1.6) {1.53
Dutros (0.2) (0.1} (2.2)(<1.4)  (=--) (---)

Fantes: Banco Central do Brasil e astimativas do pesscal do FUNDD

1/ Exclui reinvestimentos

2/ Ajustado

© walor em dolares das importagies de me-:xgorins
deverd cizlinar cerca de 77,5T em 1983, O valor das imporiagies de
petraiec deve cair cerca de 14,5%, como resultado de ume redugin
de 25 n:! preges o ums redufho de quase D31 em velume, K 1'Tima vz
flete a wudan¢s na politica de pre¢os das gerivedos de.:r:';ierq{_ﬂr
clonada zzima e um comtinuade crescimento na produgip Kumiszsica de
petrdlec. 9 valar das depais importagdes estd proSetady siva d“‘i,
mar ¢m 2. este an0 cCOm base nz contragioc 4a demanda que estd prg
gramadz, *# modificaceo ds PolTtica de taxa de camble tras subs
tancfais restrigbes quantitatives das importagies gue forie intrp
duzidas 23 fiwal de 1%B2. Entretsnto, espera-3& QUE as R:I-Cagoes
comeiem # crescer novamente na final da ane, quando ums weter facl
lidade n# s1toagio cambial torae possTvel comegar 1 liberar of con
troles szire 43 importagoes.

0 valor em ¢dlares dus importagBes totati a3t3 prg
Jjetads ps-2 um creicimento S8 1134 40 ano em 19B4 & 19854, 5 crescen
tc econod 'k & 4 produidc dnaisﬂu deverss reduzir a “Tatues™ PE
triles c¥ 10T em 1982 ¢ 7,53 em 1985, 2 despeiko  dos  priretados
crescimerzas de 5% e 4,5%, raspectivamente. no prege 46 5TEs TmpyT
tado, Nesdi bzse, poderd haver um2 significativa recupersiic  das
demzis ixiortagoes em 1934 ¢ 7985, em linha com 2 eiperiga recups
Fagio ecoriatca dom@stica e & necsisidade de recomposicic se estg
ques, Ref stindo 2 nova politics de pregor pars combustive’': e o

crescimers: da produgio domfstica, 3 *fatura™ 17quide de :etrdlec
(imporiz:iz: menos eaporiaghrs) deverd declinar de quate .15 i b2
inbes er 7| para USE 7 bilhies em 1983; ums redugiv duits- or up
ra VST t @ “~Bes € esborads pera 19ES.

Q0 dEficit na tonta de servigos €  traniferdncias,
que alearzin 2 USSE 35 bElhdes. deverd declimar para US% 1 z{lndex

em 138] ¢ tirmanecer neste nivel em 1985& o 1985,

Pagamentes 1Tquides de Jurns deverip decrescer entre Uil
T a 1,5 bilhbes atinglndo uss %,5bithbex em 1983, CLom mais de G032 dp
divida externa do Brasil cstd sujetts a taxar flexTveis de juros ,uma
alteragio da LIPOR em um ponto de porcentagem implica numa a)terpgac

_tre ae Y943,

elementes de incerteza,

para mudan¢as de valor e monetizagao de ouroc

de pigamentes ae Jeres de mafs de U3F 500 milhGes por abo, com um in x%1 e¢ptd trabslhande em extrefts contats cowm virios grandes  bances
tervais de tempo de cerca de & meseS. A taxa LIDOR efetivs  apiicE fnternagionats de mode a garsntir os novos empréstimos necessario: .
vel § parcela variavel s dTvida cxterns brozdledra, que 3tingiu 162 reciclagem das smortizagées (tanta de curte come de lonpo prife) e
en 1522, & estimeda ¢m 113 para p 19 semestre & 102 pors 0 Z9 zemes manter o scesso aps mercador monctivios internacionait gue os bancos
Pars 1988 estas taxas €5td0 estimedas em 10T e 93, ¢ brasileiros no exterfor detinham na metace de 1982, Em 1984 ¢ J9BS
para 198% a 97 e 7,51, respectfvamente. [stay quedas anteclpadss Abs espera-se gue, Juntipentd €O & prevista melborin ¢m transagdes corren
taxas iaternacionzis de jures assim comp receilas provenientes de ums tes, ecorram posteriores redugder nk nacestidade de emprEstimos  da
2cur.lagio de reserves aficiads brvtas explicam o continuado gecl” comunidade banciria internazional,

nis mos pogamentos 1Tquides de juros projetados para 1783-B5. Outroes .
pagawentos de serviges sio fortemente infigenciados pelos pagamentos
de fretes e seguros sobre importagdes,

Cutros fluxos de cepltais de Yamgo pralo compreendem aqug
les de prganizagoes internacionals de desenvelvimento, gavernos L1
trangeiros e fornecedores. O projetads crescimento nos deseebolsas
"g.lﬂ_'quiﬂus de um nivel excepcionalmente balxo de USS 0,1 bilhdes ox
ew 1982 para US$ 2,) bilhdes em 1983 refletr principaimente desembolips
accieradas de emprestimot existentes ¢ npvas facilidades de  ripidos

Ho geral, o dEficit entrapsagées correntes deverd ser
duzids de cerca de USS$ 14,5 hilhGes em 1782 para U5y 7 bithbes
1483, Uss 5 n11hbes em 1984 ¢ US$ 4 bilhes em 1985, .

As prpjegdes para o movimente de capitais envoivem varios

Tovestimentos divetos, que e mstama tenham o o0y wirLaneiros ¢ pelo Banco Hundial. Durante 1984 ¢ 1985 ex

decrescido para pouco mafs de USE 1 bilhdo em 1882, d'"":“— recener 285 flusos de capftais deves reteracr a nivels mbis hormais rogistra
ym iwpulsn em 198) proveniente de recente medida gque preve VARTANERS L. o L0 ankertares,

{gcaiz especiais pEra canverstes d4& emprastimas exiernos eom mpeda ) . A B
: . Espera-se gue ¢ nivel de investimento astran A mais que duplicagio para Usi 1.1 bilhoes pue § antecipa

,a medy 92 nos empréstimas 1Tquides ao extersSor duramte 1983 estd diretamen
T te vinculada ao crescente esfor¢e de cxporiacFoe neste ang., D3 fly
xes liguidos de capitais de curte prazo sstdo cstimador em pouco g
nos de USS ) 5iThae enm 3983, printipalmente ne reforgo praventaate
;"“ 4 emoiEstimos de bapcos internacionads e em menor €xiensio . de uma filagho nos termos fimanceiros daz importagaes de petrd Jeo dot
empristimos de bancos brasileiras no exterior e emprestimos entre com atuzis 30-48 dras para 7D-3? dl2s. Esta grojecdo ¢€ mavimeator  de
panM‘ls. ¢ projetado desembolso liquide de USE 3,6 bilhdes nue '; tapitais de curts prazo £1td fortemente cri0rA0A na 3UBOSifdo de gque
cerea de metzde de montante registrado em 1982, supie =— entre ou- OF erédices de curto prazo relacionados com operagdes comerciais
this traniaghes — desembalses bancirios de USS 1.2 bilhées er  om eferecidos 1 bancos brziileiros o empresas mostrarda poucs ou Neaky

prést mos comprometides em 1937 ¢ USS 4,4 bilkbes em empréstimos a °F mudanca, eo comparagde com )982,

sercr comprometidos em 1382, bem ¢omo & reciclager ge maiz de  USS - [
. B. POLITICA TAMBIAL & CUMERCIAL
4 biinjes de amortizagder que se -

o investimento direto.
geirc diTelo possa ser modéragimente aumentadc em 1934 p 1985

da e —uc a confrangs externs no Bras$) 1s reforce & gue 2 compeuitivy

dade cas expoprtagdes melhore,
0 ftem "empristimes em moeda” d- Tabela 9 refere-se basicy

vencem no decorrer ge 1783, 1 o Bra

3/ Pary facilitar ums ordenzda ¢ justa iaplementacag da reciclacem s¢ Os representantes brazileiras “h": » valorizagio real
Tre1tada de amortiZacoes, as aytoridade; monetariac brasileiras sa 90 cruieiro aocorrida durente parte de 1982 (Grafice 3). CXicules do
Ticytaram aos devedares, np Brasi), que e&fetuassem a5 smortizacoes que = - H 3 -
3¢ vehcem a Rartir do ihicic ge 1983 em uma CORLE contidh uo  Bameo fuﬂ »:oura- que esta valarizagie real atingiu mais de 6% em rels
Cerzral b ¢ado ¥0 dolzr americang durante o 19 semestre de 1932 ¢ 12,53 #m rela

deienbolsos, em apoip 20 programa econdmico brasileiro, coancedicas por’
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30 A5 woedad dos  principais mercades brasileiros de exportagan 1/
durante 15 primeiros oitoc meses do mno passado. Entretanlo, uma ace
Teragic a1 taxa de desvalorizagio nominal 9o cruzelra dufinie o 5e

gundo sewertre 2 1932 nic Kpenas compensou integralments 1 valoriza
£¥0 ante-10r ¢h relagio ac dblar americano, mas resultou es uma depr;
ctagio rral de 13 para todo o ane de 1982, TambEm, em vigta do rj;
ciinio ri valor externc do ddlar no final de 1982, 2 malor plrcﬂ;
da valewrzagio real 40 cruleira ¢m relagic 35 moedas dos matgres mer
cados &e exportegdc fol anulada a0 finsl de 1982, -

i/ Esses zaTses absorverap 2/3 da g ilei

i H 3 exportacoes brasileiras e 1981
Parz sricres detzlnes, veja & Secag VI1 do 2 !
tes drcctecimentos :r.om‘)mgms. Fae i relatéria sobre rgr'g’n'-

que impltd oM uwa taxa de desvalorizagde do cruzetrd em relacio

Para 1983 as autoridades brasileiras adataram uwa pelitica
0
43lar azervgano que — em pEdia = serd o equivalente a um ponte de
pereentager sobre a tzxa de inflagdo domEstica. fste compromitzo H
Uk crité-'o de performance minima trimestral dentrs do solteitado acor
4o ampTikzc, Para 1983 como um todo, esss polTtica de taxa de cin
bio resuzaré em wma desvalorfzagip 4o ¢rulciro em termos de dal;
res amercianos de quase 131, exclusive de qualquer compensagic pe'l;
inflagic mmeracana. A desvalorizagio real ¢feélivy do gruzeiro em re
iagde ix xoedas de outros pa¥ses, dependerd, € claro, do comportamen
te do di'ar americanc nos mercados internacion:is de cimbio. -

£ sistema brisileirg de comBrcio & pagamentos & altamente

isengAes & redupdes enfrigueceram o mesanismo tarifarfo, a2 protecda
tem sTde cfetivads atraves de restricies quantitativi¥ ¢ caxblafs,Fa
ra deter i scelerada deterioracdo do balango de pagamentos. em selep
¥ro de *i:I z4 Autoridades Droibiram um nimerc tubctanetal de Cimpor
tagoes, eizabelecerar regulamentos mals estrites &m alguns  pdgamen
tes de 1mstfTweis. ¢ SubMETEFAM 0% gattos de turistas no ewterfor 3
thxs dobre cperagSes financelras, Além dissc a pritice de negoclagdo

de prograzas de importacic entre o Geverng 27 ¢ importzderes, que es
ti em vig:i- com varilvels graus de compresstio desde 1981. feram ain
da mais erertados desde o finsl e 1982,

Atravis da Carteira de Cemircip Exterior (CACEX) so Banco do Rrg
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100

80

romp'ﬁesn'ruvuhe muitas distorgies o restrigies, Umz vez oue as ~ sil
GRAFICO it
BRASIL
INDICES DA TAXA DE CAMBIC EFETIVA
{Dezembro de 1978 =100} ~ o i
4
. l/-
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- A !
20
\ I
2 _ !
/ 1 !
/ v/
f [ 9
-7
F)
i -
Taxa Real em Relacio ao Mercado de Exportagio
| PP PP B PP _
1979 1380 1981 1882

Fonte: FMI

ﬁuqun nas priticas camblais sujeitis 2 aprovagat a2
Fundo com base no Artigo V1!I, desde a Gltima copsulta sncluem:
(1] a extensio do @mbito £ duragao do 3istems de tiza de
de exportagio (cr&dite primiz}, em conjunte <om & imporigac de im
pesTo de eXportagdo sobre determinadas exportagdes  beneficiirias
de tafs créditos, e embarcacas pars of [stados Unidos; (2)a zbrag
gencia do fmposto sabre Operkiies financeiras ds tompras de  divi-
$a5 para viagens ao exteripr, [1} a redugde do impostc de eaporta
gac sobre courcs e peles bevinds €, embases temporirias, sabre
cos de laranja e tanjerina;: ¢ [4) » reclassificagidp do xcordo bila
tera) de pagamenmtos do Drasil com a Hungria, coms necesyitando a
apravigio do Funde baseade ®c Artigo VI[J, ew cossequéncia di ag
#is530 da Hungria como paTs-wembro do Fundo e&m maio de 15932.

credito

s

e do  amplo
as  eutorida
sistema de
finapcetras
denorinados
Brasil melho

Em vista do dif¥z)] situagee de pagamenkas
afustamentp necesydrio em Cransacdes correnies em 1943,
des afirmaram gue necessifavam wanter temporariamente o
tixa 6e <réditor de cxparbogac ¢ Imposta sobre operigdes
incidente sobre alguns pagementes correntes [doravante
*principois medidas cambiais®). Asgim que a Situagio do

rt, as avtoridades pretendem condeder prioridade 2 vm r?‘ilx_lmentu dax
restriges quantitativas I3 importagdes.de modoe 2 estimuder o crescl
mento e 3 eficiéncia econdmica, Corsequentemente, £ possivel que ooy
co progressoe seja felrt‘u em 1923 pars reduzir a dependtncia das  prip
Cntretanto, Rz CArta de intengbes. as aulp
va

¢ipais medidas cembiais,
ridades declararam que, 5¢ prorrer um Significative geclinio no
lor externo do dolar americars duranie 1953, a decorrente desvalari
ragip efetiva do cruZeiro em reTagdc ds soedas dos pringipris parcel
ros comerciais do Brasil seria utilizada para redyzir o @nbite des
sas megidas Cambials apds revisdp com o Fundo. Adicipnaimente,
autoridades pretendem eliminar, durantie o primeirp anc do programs, al
gumas pequenas reptrigoes camaials € priticas de taxasmdltiplas{Ttens
1 -3c ebaixo), & — em um primeirg passe == elas recentemente aboli
ram & graduscdo do imposip de renda suplementar incidente sobre Tg
messas de dividendos de companhlas de iavestimento. De qualauer mg
do, elas geclararam que todas as medidas cambiais rerdo eliminadas
final do periacde do programa.

na

A3 scquintes priticas camblais permanecem suieitas i apro
vagio do Fundo, ¢om base na Artigo ¥III: [1) Temites nas dispanibilg

dades de divisas paras rewessas, relacionadsas com taxss de sssisténcia
tecnica e pagamenips de “rerslties (2} acordo bilpteral de pagamen
105 com Hungria « Roménia, (3) priticas de tegas miitiplas decorrea-
tes de (a) imposigio de cotas de cunwibuﬁﬁn'sabre exportacaes de
cafié, cacau, peles de asimais zelvogens, (b} imposts de kxportagic
sobre farelo de milha, peies ¢ coured bovinos ¢ — apdi o t€rming da
isengdc temporiria — sucos de laranja e tangerina, {c) & fmpesicia
de uma gradudgio do imposic de rensa suplementar dncidente sohre remessas
de Jucros edividendos relazivas a1 jnvestimentos diretss, quando tais

.re

25 _wessas sejam maiores que s media de 12% da czpita) df Nicresidenies

em um periodo de trEx anps. (d) a imposigdc do imposto sobre opera
¢es Tinancelras em imporzagies especificas de bens ¢ scrvigos c {e)}
05 ¢riditos fiscois concedidor a exportaderes de bens manufaturados:
e [4) a pratica de taxay abltipias discriminatorias decorrentes  de
taxas sebre a exportagio de atpuns produtpi manufiturades piars as s

tades Uaidos.

€} POLTTICA DE THDIVIDA®IATO EXTERHG

De mode » horrar 95 compramissos da divida externi.conside

rads 3 extrema estreiteza dos mercedos firsnceiros internagionats,
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a3 dvtoridades Tiverem gue uwtilbzar umn parcela substancial de  suas
FEICrvas INTErnaCianass rurante 4 sequnda melade de 1362, Ox  repre
sentantes bresileircssalrentarar o sdequadn perfil da divida externa dp
Bresil, gue tambem incle 3 divigda externs privada e sublinng
FAm nUE BPEREY URA porgi: relativamente peguena da divida tatal de
sembolsada fol contraids 4 preros CLrtos.

Oc representavtes brasiteires declararam que o Brasil pre
tende manter o servigo da divida externa como previsto, Im con!.mu'ﬂ
cip com este objetivo, p programs econBmico para 1983-85 tem tomg stu
prancipal abjetive uma sebztondinl redugds do SEficit em  tranzagoes
correntes do balango dé pagamentol., ENtretEnts, mEsmo Ums redugan dey
2a mMagMitude nio serd suficiente para permitir um ardenads cumprimen
to do previsto servigo ci dTvida, & luz das condigdes dos  mercasps
financerros 1Aternacianids Portanta, a5 tutpridades brasileiras so
Ticitaram a colaboragio ca comunidade bantdrix 1nlernaciopal em awd
tro projetos; a obtengic cas metas desses projetor &  indispensdvel
para o $ucesso do pregrama tcondmico: [1} provizdc d¢ noves emprist)
mos em moeds de longo praro no valer de USE 4.4 D1Thoes em 1983 (27}
recsclagen de US$ 8 bithaes o¢ smartizagoer vancTvels ew 1983 {3}
manutencic de cerch de USS 9 bllhdes em 1inhas de erédits camercials

ge curtp prazao: & {4) manutencio dap facilidades dos mercadoy de di

phelre para 03 bancos brasileiras no exterior nol nivels registrados
nametids de 1582 ou no fina? de 1982, & que seja mais alta  (estimade
em cerck de USS 10 bilhoes). Lo

Quando da elabp agio deste relatorio, 2 resposts sp pedido
bresileiro t¥m sido geralmente positiva. Praticsamente todos o5 neces
tarios novpr fundos de ongo prazo tinham sido compromelidos.e acor
dos quante i recitlagem dr divida de curto & lange prazo vincenda
estd préxime. Tem s1do ma2is &1#7ci] restabelecer o acesse dis rgén
¢ias de bancos brasileiros ho sxlerior 203 mercados finrnzeirsc; en

A implementacsn do programé econgmico deve resultar em omui
to menorts takxas de crescimente oz divida enterna do Brasil  durante
1983-35. Especificamente, ot omprometimentos bancarios, que cresce
ram 20,52 em 1983 e guase 193 em 1382, devem sumentar menas de 6T <m
1583, menos de 5T em 1984 ¢ cerca de 4% em 1985, ZIzpera-se que a
servigo da divida decline de 252 das eaportagies de bens ¢ servigas
em 1982 para $9% em 198,505 em 1981 ¢ 551 em 1985,

Cotporagit com ¢ Baict Hundial

Antes da remente negeciagho do programs econdmlco com O
Brasil, aa técnlcos d¢ Firdd aolicitarem & Teceberam intormagoes wo-
bre a n.:!.ure_:-a L - inhn..’,:o ];PESEH‘.B ¢ de provivels programas ac
eupréstimo Ao Banco para =o% o Brasil, de modd A asmegurar a compati
bilidade antre o Bpnco ¢ 26 programas apolados pelo Fundo e a apura-
g3o de possivel contribuifin do Bango durante o perfodo para o gual
fol requisitado O acordc de cxtencio. ApSs a4 voitm A sede, a missdo
do Fundo realizou novos cuotatos cow o Banco a fim de digcutir o pre
grama econbaico do Brasil o revisar o necesraldade d¢ apoio fipanoea-
ro adicional do Banco s Erasil.

O Dapsod apoila © programa econdmice de governo brasiled-
I0 e anviou, recentements, umz mi¥sio 30 Drasil para determinar, en-
tre oukras coisag, gual a melhor mancira para o Baneco contribulr Com
o enforgos brasileiror de restabelecer um egutlibrio externo e damts
tico paralelamenes a vm cTescimento econdmice adeguadc. Comd alterni
tiva de curto prazo, ¢ Bancoe esxd conpiderande operagbes gue se)an de
rEplac desembolso & N3G ACarretem exigincles EXCCaSivan A0S IECUrEOS
piblicos. J3a foram intciadas as discussScs sObre expréStiDos Seto-
rimis % indistria e § agricultura, e outras operagbes, condlzentes
com of critfrios mencionados Acims. estdo zendo conztderadas.

Quantc acs mEdie ¢ longo prazas, 4 Banco tenclona assig
tir ag Brazil na elaboragic de planns gue considerem perspectivas de

7. Crité@rios pars s execizio e cliusula de revisk: by

O PIGgrana, p4ra CujoO Aporo O Brasil estd solicicando
um acordo de cxtensdc, coniim Of Sequintes critfrics para sua execu
§80: (1} um conjuntec de 10tos cumulativos crimestrals na cenveralia
da pozigho de reserva liguida interpacional das autoridades monetd =
tlag, que Tequer um equilfzric na Dalbnga de pagameniop de 19831, mas
pernite varlagoes marowmals {parfgrafo 1 dn “Technical Mamorandum of
Understanding”, anexo i carca de Antengder, Anexo I11I}; (2) um con=
_Juntc de limiten cun\_ulaum- trimesiralx sobre & necesszdade global
de cirpréstimos do aetor piblice nac fimancelro ipardgrefo 2 do "Tech
nical Memorandum™)i {3) um sobiuntc' de tecos cumulativos tnmnux:
a0bre oM bens domEsticoa das kutaridades monetdrias, cordizente cox
©2 objetivos Jda'balanca de pagamentos (parigrafe J do "Technical Mu~
woerandum™)) {4} um conjunto de limites comulativos trimestraia subye
as qeneu\bolsas Hquldorsrd: divida externa & medlo e longe prazos, tan-
to do setor piblico quanto do privado, além dec mxdificagdes na poaichd
1iquida de certos tipos de dfvidad a curto prazo foaragrafo 4 - do
“Technical Memorandum®); (5) ue conjunto de exlgBncias minimas cuoma-
lativas por trimestre GuANto & taxa real de desvalorlzagho 4o exured
ro em relagio oo adlax (paragrafo 5 de “Technical Memerandum™}: [
(6luna clBusuia especial Ge revisho Jue oxige uma consulta 4o Fundt
antes de 30 de agosto de 1381, oL Be)a, antes Que A terceira COmpTa
posFa ger efetuada, bem como revisdes anuaia objetlvando sloangar wm
acords com o Funde, antes do comege do segundo & Lercelro anos de
Programd, sobre cliusulas asdequadas parn execugao do Programa para
t3zc5 anos do acordo de eNtencia {parGgrafo 2% da garta de intengdes,
Anexo IIj.

Q prograne contém xinda Of pPreceitas hOLmMAis contra a
intreduglo ¢ intensificazlo de chmbio e restzi¢hes an corrcic.

tretanto espera-se atingir loge uma solugio satisfatéria pora este MenoTes Laxas de orescioesze econdmico ¢ disponibilidade reduzida de 1/ Os critdrion quantitacives para 3 crefugdo sdc apresentadus no

problem2, coniiitente com o3 objetives do programa econdmico.

TECUTSOS EXLEYNOS.

QUADRCO 10. Brasil: Divida Externa
(Em bilhdes de U.S. ddlares)

Ouadres T2,

Jare 30 Prel. Projetado 1 ' '
1981 1982 1982 1'9@3—rm—]_ 585 1566 1957 -

1980 6

Divida total o 62.8 72.0 5.3 81.3 85.6 $0.5 95.2 99.7 104.1
(Em procentagem do PIE) (22.1) (23.8) (23.5) (25.4Y (26.6) {26.5} (25.6} (24.6) (23.5) ~
Empréstimos bancarios 47.8 _57.6 61.6 66.1 69.9 73.3 76.3  79.4 82.3 .. B
Qutras fontes 15.0 14.4 13.7 15.2 15.7 17.2 . .18.9 20.3 "21.8 —
pividas amédio e lohgo prazos 52,8~ 6l.4 64.4 68.0  76.0 B0.9  85.6 90.1 94.5 - L
EnprEstimoes bancirios 38.8 47.0 580.7 54.2 60.3 63.7 66.7 69.8 72.7 S : -

Bancos estrangeiros (34.6) (41.0) (44.0) (47.5) (53.5) (56.9) 159.9) (e..) {...) o

Bancos nacicnals (4.2} (8,01 ({6.7) (6.7) (6.8) (6.8) (6.8) (...) (...} .
Outras fontes 15,0 14.4 13.7 3.8 15.7 17.2 18,9 20.3 21..8 - -
Divida a curto prazo 9.6 10.6 10.¢ 13.3 9.6 9.6 9.6 8.6 . 9.6 " .. e
Empréstimos bancirios .7e.0 10,60 1009 11.9 0 9.5 WA 9.6 9.6 9.6 .

Bancos estrangelros {-..) {2.3) (10.0) (11.7} (9.4) (9.4} 9.4 {...} (...) L

Bancos nacionais (...} (c.8r (0.9) (0.2} (n.2) (0.2) (0.2) (...} (...) i
Cutras fontes - - - —_— --1.4 — — - - - - - -
Itens do Memorando
Uso de recwrsos do Fundo — — — n.5 2.8 4.4 6.1. . 5.4 4.6 - -
Pagamento de juros 2/ 7.5 10.3 6.1 12,2 1l¢.7 _10.6 10.2 10.2 © 10.5 N
Mortizagie 3/ 6.7 7.5 3.8 7.9 7.237 1.5 B.6 13.4 15.9°7 o ’ -
Servigo da divida ; 14.2. 178 9.9 20.1 17.9 18.1 18.83 23.6 26.4

{Em porcentagem da exporta

¢80 de produtos e servigod (60.9) (66.2) (86.0} (B5.4) (68.8) (59.7) {(55.1) (8l.5} (61.1)
Aumento nos coppromlssos ban . . ..
cirios 5/ (em porcentagem] ... 20.5 ... _.14.8. 5.7 4.9 4.1 4.1 3.7 . . _

Dos quais: bancos estran - .

geircs - (...} (... {...) (16.5) (6.3) (5.4} (4.5) (...) (...)

Fontes: Banco Central & Brasil ¢ estimativas dos funciconarios do Fundo.
1/ Além das suposigdes especificadas no texto, as projecaes englg

bam ainda

um periodo de maturidade de cito anos, incluindo um prazo de
clia de 3 anos:
2,0% em 1984-85, o 1,8% em 1986-87;
durante o5 anos de 1986 o 1977: (4)

as sequintes:

(2) os "spreads” scbre a LIBOR sdo de

({3) a LIBOR permancsce em .
a taxa de juros nara

(1) a divida contraida em e além de 1983 tem

carén
2,25% em 1983,
7,.5%
emprésti

mos a taxas fixas & de 1l0% para os empréstimos desembolsados em 1983,

9% para oS

de 1984-85, e B% vara os de 19356-87;

cresce em 12,5% em 1986 e 1887.

2/ Inclui encargos ¢ juros do FMI em dividas a curts prazo.
3/ Inclul recompras do FMI em 1986 e 1987. .
4/ Inclul US$4,0 bilhSes a serem refinanciados.

5/ Em relagdo acs empréstinos bancarios concedidos ao Brasil que estejam penden-

tes no comego de cada ano.

1S} o PIB, em termos de ddlares
americanos, cresce $% em 1986 e 1987; e {6) a exportagio de produtos e  s€rivicos
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Quadro 11,

Brasil: Acordo de Extensdo, Critérios grantitativos para a

execugdo para © periodo até Dezembro de 1983 .

Atual Est. Motag e ILimites para 1983
Set.1982 D=z 1982 “Jan.-Mar Apr.-Ju.  Jul.-Set. Cut.-Dez. ) ~
{Em bilhdes de cruzeiros)
Limte da necessidade de eppréstimos & setor .
pliblico ndo firanceire vee L-- 7,140 1,200 3,200 5,000 7,000
Iimite na expansio de bens domBsticos 1fqui - - T -
dos das autoridades monetirias 2,415 s 3,500 4,050 _ .. 4,630 " 5,150 5,800 ) )
{Em milhdes de dolares americanos)
Conversic dumzlativa nas reservas liguidas’
internacionais das autoridades monetirias cee T ... . =1,500 -1,500 ~700 R i )
Limte nes desembolsos de midio, .londgo e - ’
alguns, selecicnades, de curto prazo da T - -
divida externa dos setores pliblico e privado cen T " 2,000 3,000 4,000 ~ 6,000,
' (Em porcentagen)
Necessidade minima cumilativa para a desvalori- -
zagio real do eruzeire em xelagio ao dBlar 3.0 6.2 9.4 12.7
Fonte: estimativas de funciondrios do Fundo o . . o ~ _ 7 )

v,

Avaliagio da Mismsdc e Decisho Froposta

Apds 15 anos de rEpido cresclmentc scondmico, que foi
kuxilisnde pOr eubmtanclais irpbretagbes de capital o tecnclogha, &
avident®s gue & necssalizio que se oude a astratigla econdmica da
Bragll, incluindo uma TeAuGao na dependéncin d¢ ¢MPIESLimOs extar-
nos o 4 necessidade de maior poupanga domestica. Ax ippartances
madidaz de ojustamento, quUE COMEQATAR 4 s$&f tomadas no Final de
1%79, resultaran em moderada redugdo da txxa de inflackc em 1981 ¢
na atual conta do balango de pagamentos do Brasll, maz, ac masmo

tempo, diminuiram o ritwo 40 crescimenta econdmico. Devida a0 auwmen

to notEvel das taxas de jurod internaciopais, 3 deterioragic das
condigtes de combrcio, ¢ a0 enfragquecimenta da demanda externa, es-
sa3 medidas de ajustaments foram insuficientes para reduxir o AELL
cit da conta corrents a um nive) gue poderia ser mantido a prara
mEdio. Quando a stitude das mercados financciIos internacionals
4m yelogao aa Brasll wudou, RS Segundo comeatre de 1982, as autori
dades viram-xe forgadas a utilixar uma parte substancial da3 rescr
Vs internacionais para zervir i dfivida exzerna do pais dentro dos
praxes estipulados. - -

As xutoridades Drasileiras adotarAD UM Aplo programa
ccondmleo a WEJLd praya, pAFA O gUal soliciearan o auxiliy do Fun=
do, no Fentido d¢ ter o mEximo accd30 2oz recursof &0 Fundd na pri
meira “trasche™ do criaitce, sch Az facilidades 3¢ €xtonzao do Fun
&. A Risyad julga que tal programa justifica plenamente a Obtens
8o do apoio de Funde.

N2 krea exterhd, © principa) objut:¥0 43 programa @ a
redugio no d€ficlt da contd corrente do balange de pagamented  de
Brasil, de 4,5% do PIZ ew 1%B2 pars 2,2% ex 19283 e, eventualmente,
para 1,08 em 19B5. Este gorte na utiliragle de crédivas externos
devera provocar uma redugado no Indice & servige da aivida em rela
¢io ao periodo do programa. Deve também levar a um aclinule de re-

servas internacicnals, depois da queda substamncial ororrida em 1983.

Internamenta, O programa prowd uma redugao na inflagao

de 1004 ducrante 1982 para 70% en 1983, @ cipera-ze reduri-1a para
20% no final de 1985, Devidd 3 magnitude dos ajustes exag:des em
curto prazo, & improviwel gue 2 economip apretents qualquer recupes
kagio #w 1903 pordm, vm reto¥no A padrGes mais normalm de cresgls
mento & projetads para os anos de 1984 o 1985,

Pars alcangar =sacs objetives cxtarnos ¢ domésticos,
% necensfIlo que ocoTTsr mudangos ostruturals de vilito na sconomia,
DesambolROX PATA CONSUM dewn"sr.'r redutidos, 4 EEpEra-se Jue 2
poupanga domdstica bruts aumente © equivalente a 5-1/2 pontos per=
centuais do PIB durants 1383=85, o gue deverh aumcntar o Indice ir
veitimghto/PIB, nitmar da alta redugin na dependéncia de capltal
extrangeart. Como apole ¥ criagho das condi¢Ses. parh um crédcimen
£0 coondmico sm 1984 o a=oe POStericres, as autoridades tencionam
complemantar o esforge de LAVESTimENLY COm medidas gue Ylsem A £OX
nar a €conomia male cficiente. Taic medidas incluem & redugao ng
corpo 4o metor piblico, ¢ o reforgo do mecanismo de prego arraves
da oliminagic dos subsldios ¢ reatrigSas, inclusive dsgque e apli
Cam a0 S#COI EXLAIDO. . — -

© prograea ==ndmico adotade pelo governc brasileire
contempla uma redugdo sumtapcial = imediata no desequllibrioc ex-
TEINO. A Miszho cbacrva, com zatizfagao, gue a maioria das medy-
dazx necetnlrias J3 fol fmlementada ©, consequentemente, BeU resul
tads serd produzide desde a infcio do programs. As primeiras me-
didaa tomadas objetivam ¢ reforgo das receitas e & redugdo das des
pesas do setor plblico: como resultadd, a neceseidade de empresti-
Ros do setar pikblica deveri ser reduzida ge 13.8% do PIB em 1982
paru 7,9% en 1981, Nesse sontido, destacam-se p indexagBe, recem-
temente introdorida, 6iF  dEbitos _du
03 aumences dof IMPOSLos 2T virios produtos & trankagdws. € C COTLE
Vultosc rag Jdespesas da 2TuiNlSLragio contral ¢ ¢ LnveStiMentos

impocto du renda,

nks empresgas sstatais.

A M13530 vE -m bons olhos @ intengae das putoridades
de enrijyecer a pelitich oriebSria em 1963, Ag aspaiz altas taxhi
reals de jures no ¢rédasc comerclal e industrial refletem, entre
outros fatores, OF Subsitizs 3 agricultura e & exportagio. A &u-
roridades devex, POTLAnID, SaY ¢logiadas por sus recente medida de
reduzir substapcialmente o3 subsIdios, hd multo <riados, para o
aredito bancario agricois. Esta medida deverd produzir resulrados
n3Q ospenas no sentido de reduzlr as TN de Juros para © ‘erédite
andustrial, mas também parz tornar mAis eficlente o gontrole das

autoridades financeirss scbre a ernansdo do crédito Lancirio dumes-
tice £ sus alocagio. Além dissc, a redugado da necessidade du empria
timge do setor publics deverd permiti¥ a0 #etor privado adesso ac
cxédite domdstico,

Contudc, ex janeire e 1983, as necessidades legnie Qv
reseIrva & o custe de empréstimes canchrios doméaticos forar reduza-
medidas podem gorar efsitos Guo oniraguegam & programa
e¢conbmica. Enquanto existirem desequilIbrios substanc)l .5 internos
© externos, ax taxaz domésticas &r jures devem ser engrenadas aok
trebalhos de estimulo & poupanga finmnceira, controle da demanda
de erfdica, o favoreiamonto de entradas eontinuadas de capital es-
trangeire. A respelito desse fltinc, © riimo pretendiac para dosva-
leriragie real do crureiro terd irplicagDes para a politlca de taxas
de juros interna. Deve-ge DQLar e qualgeer medida gque mantenhs
as taxas de juroad artificialmente balXas sumentara as dificuldades
Para se cumprir Com O tetos estijulados para os bens liguidoe do-

dos. Eskan

wasticoz ne acordo de extgnsic sci:citade.

Como Parte do progrime econdmico, as adtocidades bra
2ilairas cfetuarsr mudencas signli.cativas nas pollticas de prego
para refargar & FATUACAO financeiz: dAS eMprefas cLtatais &, mais
amplamente, para Mmelhorar a alacapio de recursos. Nesse sentido,
Fdo de particular impartincia o TACLOS ajustes corretivos de pre-
€0 'intrfoduzidos recentemente e o pianc das autoridades de aument,
o5 preqos dos cokbustivers, em gesah, £ apreximadamencte 20%, em
Lermos reals, durénte o ano de 13iI. A M:3330 conszidera favorave.
mente & intengao das autcridades ne elizwpar tudes os subsiiiaw
68 eCcOnOmMid durdité © poriode do ploqrARD, COP exCeTdc OO Lratamer
to especisl que continuara zondo EoeSSLTAGC pelas Areas voonomice

. menta deprimddas.

AT recentes nodificaries da fdrmula oficial de sald-
Tios representou uma Jxficil Se€i; aw pziitiea pard as autoridades.
Enquanto gque a fiudanca ceriamonie seduxird as prnssala sobre cus-
a3, em comparagis com a fdrmula i:iericr, a nova férmulo continmua-
i, gentudo, a pProdyzir aumentas r:ais de salirius em 1%B3, sob as

hipbreses de inflaglo ds proaram: nétice.,

Q despnvolvimente da

conts si’irip nm economia ferd de importancis crucit] para o pros

grama, * Rissioc observou 45 medidas témndas pars limitar g crei-
cimentt 33 conta salirie no setor pbblito, bem como as  dntenfoe:
das suli-idader de alcancer resvitado similar no setor s-ivado ,

atrayfs 33 ader&ncia a geveras politicas moner¥rias ¢ de crédito.
0 resyliago, nessas circunstancies, devera 3¢r & criacio dge maior
inércit ma ctonomis ¢ umento na rotatfvidade de empregaces. Por-
tanto, 3 Misido aplawde z intencyd do governo de promover esforcos
PIF FEIIFRArN a4 Uum sistenms no qull
atravis Ge acordos coletivos,

65 21lirigs tejam determiapdos

Aomelhoria projetads parc a balanca comercial ¢ ]
balanct de pagamentos em contas correntes do Brasil durante o yri
meira 210 § substancial e dependerd da adocio de politicas age
quadas ge taxas de eimbio & demanda Interna; présume-se tambem
que vaTray restricoes comercials & cambisiz e taxus miltiplaz de
cimbic serde mantidas. Ko segunda semestre g¢ 1982, as awborida
des comeciram 2 acelerar & taxa de desvalorizacio d¢ crureiro ¢
préterrem cantinuar com o MEskL politics durante 198). aesvalord
rando-1 3 taxas que, cr media, resultem em u TaXa que seja egul
valents a no minime ) poate percentual, por mas, acima da taxg
de fnfiacdo. Descontando-se¢ a influcio externa. esia pelTtica .33
deri resultar numz desvaloriracae efetiva real de ELproaimsdamente
20 por tento durante 0 ano de 1993,

0 sistema brasileiro de comercio ¢ de pagamentos &
aliare e complexa ¢ envoalye Auitas distorches ¢ restricoes. Lows
4 3it.e240 oxterna £33 melhorando, as autoridades tencionam - er
princtiio = relaxar as resi¥1CDES B3 importaches quantrtativasy re
intereize de grescimento ¢ efiri@ncia econdmice. Do qualquer  mg
do, at restricoes comerciais existentes ado zerio  fntenzificadas
nem ryiNs restricoes Ex importacobes introduridas. A Kizsdo shzer
¥3 a11I3 Qut a3 sutoridades tencionam eliminar virias restricdes
comer:'dis de menor peso bem como taxas miltiplas de cimbio durapn
te o z-imeire ano do acorde ¢ gue uma delas §i foi abolida. O pro
gresss guanta 3 eldminacdo 423 medidas cambizis anistentes i
revisza antes de 30 de agoste de 1383,

serd

As gutoridadea compromatécar-se a elimlinay as medidas
listadar acima nom Itgnz (1), (2}, {lay, (Jb), e {3c) durante 1983,
e podem inicliaxy a glivanaghe dax demals em 1983, De guaiguer for-
ma, todas 08 restrigGes camblall @ taxas ohltiplay de canbio seric
elimnadas até o final do programa.
340 propde quée seja concedlda aprovaghc temporfria As medidas  de
{1) a {3¢). NKNio sc recomenda dprovar o pritica discrimnatSrla de
thxas multiplas que ac deriva da taxagio de certds pradutos manufs
turados exXportados para of Estadosk Unidos.

Nensas ¢iygunotancias, a Mig-

O Brosil estk trabalhando firmemente junta As comund-
dades bapchrias interpacionais pats a cbtengac de NOVQE eMPICEL1 -
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mofk ¢ reciclager das divichs a longe e Curtc prarcs, bem came pa~
ra & mhnuteng®® de um ace:sd adeguade dok bancos brasilearas  aes
martados monetirios sstrangeircs. Um fucessc total nesscs ompreen
difento? § poceSfhirio para gur @ programé econdmico bras:ilcive =o-
ia vilkvel.

concluindo, as autoridades bracileirat iniciaram a im
plementacio de um programa & WEdic prafo para redurir o desequili-
bhrio externc e ilaterno gue, juntamente COM importantes modi ficagdes
essruturais na ecancmia, deverd griar o base para A recuperagie de
i crescimento siztemftieo de produgio @ emprego. Nio hE afvids que
a implementagio deses progroma ambicioso serf dificll e exigird gran
des erforgos gas autoridades braslleiral. A Mizuac acredita que o©
programa € adequado & obsyngdo dos resultzdos deserlios acima,

Pentro desse CORLexto, as Fequlnhres decisges foran mu=
nutadhs pars serem propogtas 30 Conselhc Executivo para adocio:

T. Compra g@a Primeara Tranche de.Credico

1. O DBrasil s0licftsu umd compra equlvalente a SDR...
249,375 milnoeE, gue & & valor equivalente & sua pri-
meira tranche de crédito.

2. © Fundo aprova a comgra solicltsda.

11. Acordo de Extensdc

l. 0 governo bragilerro solicitou um acordc de eXten-

880 por um perlodo de trés anus, & partir de 1@ de
marge de 1983, para um valor eguivalentiec a SDR....
4,239,375 milndes.

2. O Fundo pprova @ acorde da errensic anexg ao
ERS/83/33.

3. & Funde 2idpenza a lamitagho conoida no Artige ¥,
Sogao 3 (m) lad1).

APENDICE I

Relaclionamento do Fundo com ¢ Brasil

Status:

Quota:

Titulos de cruzeiros
brasileiros do Fundo:

Departamento de SDR:

Distribuigac de oure:

pistribuigac direta de
lucros da venda de ocu-
ro:

Taxa de cdmbio
(3 de fevereiro, 13%83)

Ultima consulta
{Artigo IV}:

Artigo XIV
SDR 997,5 milhoes

A partir de 12 de Milhoes de

III. Conpulta sobre © Artige IV

1, O Fundo toma esth decisda cOk relagiac at medidas
cambiais brasileiras com bate ne Artigs VIII,  Sa-
whes T o ), @, ac concluir a Conzulta zabre o Artigo
XIv de 1982 com o Brasil, i luz éa Consultd sobre ©
Artige IV de 1982 cow o Brasll, conduzida s0b & Deci
530 No. 53%2-{77/61), adotads e 2% de abril de 1977
(Fiscalizagie sobre Politicas de Taxas Cambiaisi.

2. © Fundo urge ¢ Brasial a elimrmar, o cals ripido
possivel, & taxagdo €@ certos produtos industrials
de exportag¢do para palses maphbros do Fundo. Conside
rando 4 circunstincias do brasil, o Fundo concede
apravagio dag pricicas de taxas eiltiplas ¢ rescri-
fOes camblais descriens nos pontos 1, 2 e 1 da pagy
na 27 do  EBS/B3/3] (11/2/83; acd 3T &¢ agosto
de 11.v ou atd a finalizagdo da Rrimelza TEViIS3O,
feita dentro do acords de cxiensds, prevalecendo a
gue pcorrer primellc.

Por cento .

fevereiro de 1983 SDRs

Total .. - 1,496,3
Dos quais: ’
Financiamento
compensatdric 498,8

A partir de 19 de Milhdes de
fevereirc de 1983 . EDRs

Por cento

hlocagdo cumulati .
va liquida 358,7

Titulos 3,2

O Brasil adguiriu 376.565,569 ongas de oo-

ro puro em guatro distribuigoes.

US$69,% milhdes

Cr$278,70 por US dbdlar (compra) e

Cr$280,09 por US ddlar {venda)

Agosto-Setembro de 1981, finalizada pelo

Conselho Executivo em 13 de novembro de 1981,
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APENDICE II

BRASIL - DADDS BASICOS

Area e populacdo

Rrea
Populagan (meados-82)
Taxz anual de crescimento populacional (1978-82)

PNB per capita (1982)
Origem do PNB

Agricultura

Indistria

Comercio -
Transporte e Comunicacdes

Qutros

Relagic com FIB

Exportacac de Bens & Servigos -

Importagao de Bens e Servigos :
Deficit em.transacdes correntes

Receita da Administragdo Central

Despesas da Administragdo Central

Divida Externa Registrada’final de ano)
Pagamento total do Servico da Divida Externa
Poupancga .

Investimento )
Dinheiro e quase-dinheiro (fim de ano)

8.512.000 km2
125 milhoes

Mudangas anuais em indicadores econdmicos selecionades

PIB real per capita

PIB real . .

PIB a pregos correntes

Despesas Internag{a pregos correntes}
Investimento Fixo Bruta_ . L
Consumo 57 B oo
Deflator PIB | _

Pregos de Atacado (medid anual)

Custo de vida (“media anual)

Receita da Administragdo Central
Despesa da Administracao Central

Dinheire e quase-dinheiro
" Dinbeiro :
Quase-dinheiro - _
Ativos Tiguides do Sistema Bancario
Creditos ao Setor PObTico 1Tquide
Créditos ao Setor Privado

2,5%
DES 2.220 .
Proj.
1980 1981 1982
( per cent ]
13.0 120 ceee -
34.0 .9 oo
16.1 . .
- 5.1 -
31.8 .
8.2 8.9 T7.3
13.5 13.2 12.0
5.1 4.0 4.5
9.3 8.8 9.1 _
TTE8 T 7.6 7.9 3/
19.0 20.3 21.3
5.0 5.9 6.3
15.9 15.3 14.5
21.1 19.5 ~ 180
21.3 22.5 -28.5
5.3 -5.9 .. =2.4_
7.9 - =3.5 Co--
116.0 101.8 . 95.0.
110.4 98.72 84.9
(118.2) (86.0) (90.8)
(108.3 . {101.4) . (95.8)
95.6 109.1 95.0
108.2 113.0 94.0
82.8 105.6 98.0
124.2 91.32 102.2
86.8 12607 103.3 3/
72.0 1i2.9 115.1
571.5 %5?.5) < 70.8)
72.9) {1491} (133.9)
85.9 ° 128.9 _T116.6
. (299.97° (176.4)
{72.7) {103.9) {107.6)
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1980

Exportagdo de Mercadoriss {FUB em DGlares Norte Am.) 32.1
Imporiagdce de Mercadorias (FOB em D3lares Norte Am.}) 27.0

Financas da Administracio Central

Receitas

Despesas

Superavit ou Deficit (-)
Financiamente Interno

Balanco de Pagamentos

Exportacdo de Mercadorias F(B

Importagao de Mercadorias FOB

Rendas de Investimento (17quido)

Qutros Servigos e Transferencias {17quido)
Balango de Transferencia e Contas Correntes
Capital de Lengo Prazo {T7quido)

Capital de Curto Prazo (17quide)

Erros e Omissoes .
Mudanca nas reservas internacionais liguidas
oficiais (aumento - }

Posicic da Receita Internacional

Autoridades Monetdrias (Bruto)
Autoridades Monetarias {17quido)

i’

1980

APENDICE- 11

1981 1982 .
15.7 . ~13.4
3.8 . 1202
1981 1982

" (Bi1h3eS de cruzeirie)

1.220.1
- 886.4

333.7
- 333.7

2.330.2  4.719.3
2.009.2  4.084.0 ¥/
325.0 ©635.3°

- 325.0 - 635.3

~- - {Milhdes de D £ §)

15,459
-17.633°
- 5.087
- 2,325

- 9.586

4,905
2.392
- 313

-2.602
DEZ 31
1980

5.419
4,068

19.784
S »18.765
- 8.083

- 2.260
- 9.32¢
9.040
1.357

- 354

719

DEZ 31 DEZ 31
1981 . . 1982
(Miltiges de DES)y
©.450 2.992
4.904 -1.360

Exclui Tucros reinvestidos

IS

1981 e Cr§ 635 bilhoes em 1982,
4/ Sistema Bancario
5/ 1Inclui mudangas de éstoque
6/ Inclui alocagcdd de DES

Nao imclui jures e correcip monetria no debito publico, nem transfer@ncias para as
autoridades monetarias que somariam Cr$ 331

»3 bilhbes em 1980, e Cr§ 250 bithdes. enm

3/ Incluf um montante desconhecido dewerbas or¢amentiriassdo wtiTizadas.

7/ Exclui mudangas em valoracdo de haveres em puro e aquisi¢ao de ouro
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APENDICE IIE

v

Brasil: Indicadores Econdmicos e Financeiros Sélecionades

Est. Perfode do Programa
1981 1982 1983 1984 1985

Renda Nacional e Pregos

PIB a precos constantes -3.5 - -3, - 2.0 4.0
Deflator do PIB 109.1 95.0 . 78,0 49,0 28.0
Precos ao Consumidor{fim de perTode) g5.2 99,7 70.0 40.0 20.0
Setor Externo
Exportacao f.o.b. 15.7 ~  -13,4 8.9 16.8 . 12.1
Importagdo f.o.b. -3.8 -12.2 -18.5 10.6 . 10,7 .
Importagdes exceto petrdleo - -15.3 -18.0 -20.9 36.1 25.5
Divida Externa POblica e Privada 14.1 11.4 1.7 6.4 5.8
Administragdo Central
Receitas 3 91.3 102.2 106.3 . e
Despesas 2/ ) L 126.7 103.33/ 803 cens e -
Dinhefro a Crédito
Crédito Doméstico 4/ 128.9 116.6 74.3 . s
Setor Publico - (299.9}  (176.4) = (-37.5) (...)
Setor Privado (103.9) (107.6) ( 89.5) (... ven
Dinheiro e quase Dinheiro (M2) 112.9 . 1I5.1 76.7 ees ees
Velocidade (PIB relativo a M2} 4.4 4.1 3.9 ven .ew
Taxas de Jjuros 5/ i 97.2 114.7 . Teee T

(Em por cento do PIB, ai menos que especificado)

Necessidade de empréstimos do Setor Piblico 12.1 13.8°° 7.9° 5.0 F.0
Financfamento Dom@stico N {(11.0) {12.7} {6.1) {4.0) (3.2)
Financfamente externo direte (1.1) (1.1 {1.8) {1.0) (0.8)

DEficit em conta corrente’ ' 4.0 4.5 2.2 1.5 1.1

Divida externa Publica e Privada &/ 23.9 25.3 26.5 26.4 ° 256.5

Indice do Servigo da Divida 7/ 66.2 84.5 69.2 59.4 54.8

Taxa de Juros 7/ ) 38.3 51.9 41.5 34.7 29.6 ) )

Balango de Pagamentos ) L -

(bilhdes de d8lares norte americanos) 0.8 -7.8 -— 1.0 1.0

Pespesas Oficiais Brutas usdveis _
{meses de importagdo de mercadorias) 1.9 .- - 1.8 3.7 5.4

1/ Divida de m&dio e longo prazo
Z/ Exclui transfer@ncia para as autoridades Monetirias e Juros e corregdo Monetdria da .
divida publica ) i
3/ IncTui um valor desconhecide de apropriagoes nio usadas
T/ Ativos domesticos 17quidos do Sistema Bahcario
B/ Taxa anual em fim de perTodo, Tetras do tesouro de 91 dias’
®/ Exclui divida de curto prazo e uso de crédito do Fundo
7/ Em % de exportagde de bens e servigos

APEXDICE IV z. 0 valor das exportacoes e¢m datares norte-americancs esti 111 - Elementos Frincipaiy e Proarams ~
projetado para aumentar B, 9% em 1533, beseado nD aumento de 437 nes . -

BRASIL: Suwirio do Programa Econdmico pars 1983-8% precos ¢ de 55 no volume. Uma reécuperagac mais forte di  economia P Miﬂ—-"'—.ﬂ?""—“’_
munéfal e & continuacdo de uma polTtics interna adequada, deve pro 4] Tetos trimestrais Foram estabelectdos nas necessidades
1 METAS duzir ues taxa de crescimento anual wEdia de cerca de 143 ne valor de finaneiamente 3~ sotor pabTice nio finamceiro, limi
das exportaches em 1984 ¢ 1985, tando=a & Cr$ 7 3-tlhbes em 1983, ¢ equivalente 2 7.9%
3. G vzlor das importacdes em dblares norte-americangs estd do PIB; emr contraste essa necessidade atingiv 12.8™ do
projetiado para decr-scer 17,51 em 1383, No petr@lec imporiade [cer PIB em 1937, R er-gfncia & decvescer para 5T do PIB em
1. Um sumento ma poupanca laternn de 14,53 do PIE es 1982 ca de metade do total das inportacies) § esperado um decriscimo de 1974 & para 35 ps 1985, A definicio dp sexor  piblice
pira quate 167 em 7963, 18,51 em 1384, ¢ 70X em 1905, F 2 mets. 13 gy g3 ny valor, como resultade e wmd reducio de 2% nos sreces e inclui 4 Adminisieegao fentral, fundos especiass e prp
to permitiria wma redugic no deficit em conta corrente de 1,52 de de 13X no volume. Em 1984 e 1535 & valor total de importagbes deve gramps pperados zicavEs O0f sistiemd bancdrio, agencias
P16 em 1982 pary 2,23 om 1983; 1,55 ew 1954 & 1X em 19B5. crescer cerca de 11% 40 ano. A canta petrdlen esti projetadz pira descentralizadas, .1steme e orevidéncia social, 23 &m
2. E cierado um declinie substancial na taxa de inflagisdu decrescer 10% em 1984: 7,5% er 71985, apeur-des AuNentos de p:e:os presa: estatart, « os ‘3"""‘"“5'552““.“5 € '"""-‘N"‘_
— de 52 e 8.b% respectivamente. Jurante o periode de programa, @ e Os tetos incluer 5% crfdites Yiavidos do sistema bancd

rante o nerlnds do programa. A taxa de inflagic anus) no frm so pe o . - = : -

riodn esti preletads para cair de 1003 ew 1982 pars 707 ew 13¢3,  Peradd que 2 producdo nterns de petrdleo continue 4 expandir  a mo domestico, heeves do seior privade da divida e

ACT em 1904 ¢ 203 cm 19BS. A midis ¢a Laxa de Inflagio enual serd VMO (3% MEdi3 anual de mids do 201 Blica. dbito corente das empreids estatafs, e finin
. ¢iamento externo,

de algumb form: mais alta.
b} As receibaz da Ade mistragae Central devem crescer 167

3 0 bilanga de pagsmentos EStd prugramado paca mostrar uma - - em termos rezls bPaieado em novas medidas tributarias
virada do deficit de USE 7,5 54)h3es ew 1982 para o equillbric er que s¢ espers rentin o eauivalente @ quate 2 do PUE
1983 ¢ superarizs de USS 1 bilhio e USE 2 BiThdes ew 1985 ¢ 3EE, Juntamgnte com o ritimn de susteridade nas deipesat. z
respectivamente. Tal aumento trarfo uma redecdo no Tndice do divi welhoria das rece-tas deve oroduz(r wm derrdecsmn  nat
de oxterni de E51 em 1982 para 55% em 1985, uma queda no Indice de 4 - A taxa efelive do LIB'3, aplicive) ao elemeato lasd varisvel nmcoisidedes de chirEilimes da AAMIAISLPACED Lentral
aumento oo comsrometimenta dos bancos de 15% ew 1982 pars cerca de d3 dividu externa 46 Ll-asi), § cstimada e 115 para o primes equivalente & 3,7 4o PIG
£3 en 15585, ¢ up aumento das reservas Tleuidas internacionass  de ro semestre de 98] ¢ vn 1Dt para o segundo temesire.  Para
uma estimative provisdria segativa de USS 1.5 bilhdes ao Time' de 1894, estas taxas forps estimadas (por semestre) em 101 e 93,
1982 para wr zssitivo US3 1.5 bilhGes 30 final de 3985, & pars 1985 em 9% ¢ 7.7%.
5 - A gntreda de ¢apital $"iulgo dureate 1983 ira depender eru €] SimulTanesmente, assume-3e gue o deficit global das e
PROJELGES - - — culntnle dos bancos eitrangefirgs (1) desemboisamsc U3 1,7 pres estatais decresige 37% em termos Peais, pers
Bifnaes de empréstimet spmprometidos em 19B2, ¢ 53 4.4 B Cr$ .9 trilhbes em 1983, Esperp-se que as Feceites dos
1. Q¢ FI real estd projetadc pars declinar 3,58 em 1983, re Ihbes de empréstimos » serem compromebidos em 1983; (?7) rots RRprelas CTesCam I3 em termos reals em virtude dos  ay
fletindo principalmente & desaceleragic no consump interno ¢ ne ia gem total do pagamento g1 divida vencivel em 1983, ¢ (3) rg mentez dos pregos dos bens e serviges fornecidos pelss
vestimento do seter piblico, A recuperagin do ¢reicimente econdm; estabelecimento dos de:isites em bances brasileiras ng exte estatzis. As despezas devem cair 7% em lermo3 Ters,

co & esperad:s em POBE (2%) e 1985 (43). rior nes niveis existeries em meados de 198Z. priec palmcnte em fact d0 cOTte em investimentos.
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2 - Dinhe-ro e CreditDd

&} Ot 3:'vos internes 3Tquidos das putgridades monetdrlas

dever estar sujefitof 3o5 tetos trimestrais coma um cri
terit de desempenho, Espera-se que estes atives decres
cak cizsm 3T oM Lecmds rears em 1983,

b} A meltaria da sitvagdo financeirs do setor phblice de
ve redgzir substancialmente o alijamenio do seter pra
vadi. qup ocorred no passade.

¢} Apesz= da recente modiffcag3do decreicente, gs taxas de
jurcs subsidivdas aumentaram sigaificativamente desde
Tinat de 1982, o subsTdios para o cridite agricols dg
vem 127 toktalmente ¢)liminados bis o final de 1983 Qcor
reram tambem redugdes em outros zubsTdies come ap  kri
go ¢ 208 derivagos de petrdlec. Por enquanin, permang
cerk: o5 subsidios ao crEdito dc exportagio. Com  poy
tas e:secaes, twodos o5 subsTdios devem estar elimina
dos 17 fim ¢o progrema

3 = Prects e Salarias

a) O3 prazos de, relalivamente., pauces bens e seryicos que |
ainoz permanecem 3uleites a controle de prege foram au
montisos substancislmente por velta da virada do amo.
01 prefod combustiveil Come uk grupo serda ajustados
durz==e 1983 a ums taxa mensal de 1,5 pontes percen
tus's rgema da taxs de inflagio interna. Todes o3 subsT
dins explicites ov impiicites devea ser eifminades du
reni: o periodo €O Drograma.

B) As modrficacoes & férmuls salarial sf5ctal oue
decreladas recantemente reduzirao a taxd de sumrnio em
salarles reals, consideradas o3 projegaes de pregos do
pragrami. A conta $4liric da reonromia nae Crescerd  ng
dessarignente sm tEFmMBS re2)s om 193] em wvirtude da

#levacas da rotagiD 42 Mao=de-obra & desemMprego.

ioram

1 - Setor Eaterno R

a) D sistews de moani-desvadarirachbes freglente do erure!
ro certingardo. Um critirio de¢ descmpenhe Lrimestral
fol estadelecrdo ¢am URP taxa de deprefiaceo 2o crurel
ro cofilrs @ d3lar morce-americanp cue seri em atdia no
@winimo = ecwivalenle 2 | ponto percentud’ por mes  acd
ma s teva de inflagae Interma, .

b} Bs FesT-coes oD sTRtem comercial e carbial, serag e
dyzisat Prigrigcade seri dada ng remogac oas restrigaes
QuanLITzTivas de YmparLacee para facilitar a eficrap
c1a ¢ £ tresTimentd €¢onimico. Um certo nimers de ta
¥as a3 plas de cimbla € poquenas rertri{Des Camdials
1erac t''minsdas durante o primeivo ano do progeama,
76025 £s medidas camBIais serdp removiday antes dg fie

40 croz-aa. L

Eo. Bpyaese
Faverl .- pEr_ute LEen o toder onnoatoectos 08 Fragrd
o= FLRAT arTet g6 Y dr aperrn de 1943 -

ARENL |
BRASIL: Programs Amplisdo . . .

Apcxeda ®ItE uma c2+ia com um memorando datada A=
& de yaneiro de 1983, do Minsstrp 2x Fazenda & dp Fresidente do
Bance Central do Brasil, solfciterts ur.programs ampliago e espr
exficando: - -

2) es nbjetivos © palTtica) swe sy ‘autoridades do Grasi!
tencionam adotlar pelo pe=isdp desie orograma ampliade.

b) 3% politicas & medidzs tyz as autoridades do Brasid
tercionem adotar durdnie 3 orimelrd Ano desse programd
ampliadeo; o R .

€) entendimentos 4o Brasil iow o fundo welativamenie & rg
visdes que serdis feltas zuanto 20 pragresso no efetivy
¢30 dos objelivol do prizrama ¢ das politicas e med)
das que 3% autoridades ct Bresil »dotacio ac segunds ¢
terceiro snos do programs amaliade. -

Pora zoParar stse c-'ativos € 0217ticzt. ¢ Fungo
Mometdrio Internacional concedr esie programa zmpliado de acordo
com #: seguintes provispes: -

3 = Pei'o periodo de trés wrti, g2 de Teversyrode 19P2
0 Brasi) terd o direift e sacer d0 fundo um valnr
equivalonte 8 DFS 4,730 37% sylhoes. sufeite 05 patd
gratos 2. F. 4 ¢ 3 ogha 'L sem revisers posterifiesy

g3 fundo

2 - a) Ate . de fevareiro 3+ 1984, 04 tagues s¢h By 5
programs #m5) 1485 n=* devem, Sem O consentinentn Of
Tundp, exceder ¢ equwatente & DOS 1,246,070 m
Thées, cOntando aue s Skques mag devem exgrder
equivaiente a DL5 174,975 mitnoes at@ 31 dr matn
dr 1981, o eauivalerss & DES 299,875 milhoes  a1f
31 de agoito de TG54, ¢ s pguivalente a DES K77 000
milprdes até 20 de ee.amirp de 1922

Ancxo I {2}

©) Até __ de feversiro de 1995, 05 sagues 3ok vise
programz ampliado naa gevem, Soe o consentimente
dy Fundo, exceder o equivalente a DIS 7.742.125 ma
Thoes.

©) 0 direfto do Brastl fazer saques durinte o Sequndo
& terceirp ancs do programz ampliado deve esidr iy
jeite a4 tal esquemd, ecomo determinado.

3°% Saques sob esse programs amplizdn devem ser fritos de
Fecursds prdinaricds e smprestados. nd proporgin de um
por um ATF 0% 3agues sgb e53E Programa atingirem o
equivalente a DES 2.795,0 milhdes ¢ entdo cads sague
deve ser feito de recursos emarestados, detde Que quzl
quer modificagao pelo Funde da propor fe  rPEEUTSDS
grdiririas e de empréstimos deve 2plicar=se a moniar
tes sacados apds a2 dats da modificacao.

< e -4 - D Bras)l ndc fars soques sob oise prograwa:

&) [+) durante qualguer, pericdo ac gual o1 dagos e
flm g5 perfodo precedsante indicar que a meta para
23 reservas internacionais Tiquigas das  auteriap
des monetdrias bresileiras, Come especificade  rr
pardgrafe 1 dr Memorandn Técnico snewe nrac 8 clser
vada, oy
t11) durantc gualguer periodo no gual o lieite aa.
necessigades de empréstimos go sete'r piblico. como
especificado no parigrafo 2 do Memgrango  Técsite
anexe, nag € observido, ou

(1i1) dursnte qualquer periodo no oual o limite dos
ativos 17quidos internpd d2% dulgridides nnnuj
- - rias brasfleiras. romp especificade ~o pardarafe 7
do Memorando TEceip anexo, nag ¢ ciervado, Ov
Pive durante uealauwer pericge ne zusl o4 dados  ar
- - final do perTado precedentr 1n¢igues tue o limite
dr uss dp £rédI10s externds. €Ome esbeii1frgade o
pardgrafo 4 do Memorandd Técnico amere. nap A chser
vado. ou

Anexo 1 {1)

(v} 50 & mets trimesival cumulssiva de depreciagzo
4o cruzeiro, como esoex ficedo no paragrafo 5 do
anexo Memorandp Técrizz. PRo & Onservado, ou

b} s2 3 revisao previitr -5 paragrats 29 ds qarts apg

xa ndo tiver sido ¢fes vada antes de 30 de  BOOSLL

- de 1983, ou s quatai.er ¢lausular de destmpenkc
que 1enham sido est legidax de acordo com aquelas
revisio nic forem opssrvadas, ou . .

¢} pars o5 iegwndo e te-zpiro AaNOs gesse DrogrEMa, e

antes de 15 de fevere-ro de 19R: ¢ ¥5 de feverefre

-7 de 1945, respectivamsrte, ¢l3usulat de  desempenho’
adequadis ndo tiverer 3ido estabelecidas em consu)

< - ts cow o Fundo cowo 2re¥i3to Ao Darigrafo 75 da

belecidas, nin foree zaservadas. ou -
durante o perTodo or srogramz awslrade, se g Bra
il

{11 impuser ‘novas o. atensifizar as
existentes am pagame=ias © transfergncias oo trap

restrigoes

sagbes correntes invernsgionais. ow

(+i} 1nkroduzir ou rizaficar taazs mEltiplas decam
pro. Ou

(131 canclurr scarzis bBitaterars de pagamenios oue
4ejam Ingonsistentes zom o Aritar VIIE, ou

(iv) mpuser novas cu iAtensifrcar a3 restrigoes
erislentes nas imperiacaes por rardes de  balango
de Dagamentos.

Quzndd o Brasil fo- iwpedido ¢e zagar sob esse
programa ampliads om razae desse Tirfarafo £. saques 3erio reaty
vados somente depors de ter sido “rita b <ersulty eatre o fundr
e Erzsil e entendimentnt terer 10 ip #1CANC2DOS (OR relatan i
pndem s reptivadas

circenStdngtas nat guars tais sa

5 - 0 dirgito do Brasil ge zampromersr-te nas  transagoes
cobertas por ezie proj-ama ampliazo podem spr  Susper

323 somente com respeii: 3 splrcitagio recebides pele
fundo depois de {2) 1ne »gibilrgade formal, ou {(b)ums
decisdt da Diretorta Exe:utiva de suspender transy
zoes, geralmenie ou pzri considerar a proposts feits
por um Diretor Lxecutive d2 Direcao Beral, farmolpepn
te, pard suprimir du pa~i limitar Rk elEgibiifdade do
Erosfl. Gusndo a noticit da decisio de ineligibilida

- - -~ de farmal ou da gecisec 14re conirdersr 3 propoSts €
dzda de &cordo com o prefjrafo &, Laques sob esse org
grama 3erap reativadas wimente deno‘is da copsulta ter
s15p feita eatre o Fundt ¢ o Brasil e entendimedlos
terem 3100 atthgides cen relncdo 3s circunstingias nas
quais tals saques podes ser reativados,

5 - Ds spques sob esie pragrima kepliade serio feitos nas

- “woedas de putros membra: selecionadas de acords  cow
as polTticas e procedimeaces do Fundo e podem ser Fra
tos em DES e, por solte tagad do Brasii, o Fubdo cop
cordar ¢m prové-los quarsi 40 saque.

carts anexa, ou 3¢ ta's clivsulas, tendo side esty

7 « A data valida de sague 5:3 esse programs zmpliada en
volvendn rocursos emprestidos Serd aormalamente o 5%
dis ou o Eltimo dia de . ow © prixime d1a Gtil  se
o 412 selecionado nap fr-dra Gt1l, D Brasil consultz
"3 o Funds na Epoca do tyiues envalvenda recursos ¢

oresrtadrs

bo-om Brasat deve DAGAT Grt 'y T 1T £ESE Progra®a amplta
Hrode aInrfc com at o di - 3 fungsc .

§ - a; % Bray:! deve reemtr "1~ g MOOSTARIE de tua  morda
gue rezultar do tagus 30 esse programy ampliado,
de acerde tom as grdv .1ey do [onvEnyp  Constitut]
ve ¢ Devisoes do Tund: racluingo squelzs relacion:
gan com reembolsn, 4w qué 0 balangs de pagamen
tps & ar reseryvas do Frpun] melhorares,

t Ouslausr redugao ra mri73 do Erac)) em poder do Fun
da deve reguzir g% mer-antes Suleitod 2 reemholso
sob o t11em &) acvms, D4 aZe"20 com a3 pringiptos
207icadst pelo Fundb 1:-2 esse DrODDSITO nd EpoLa
ds redutse.

€) A data vil1da para o reembolso com retveito mos 3
ques Tinancfados com recuri0s empreifados sob esie
programs awpiiado sera normalmente ¢ E7 oy 220 dla
de mes. ou D Troximo dea i}l Se o gy seleciomadn
nie for dia Util, contando Que o rerwsolss ers
fefta ndo depols de sete snot da d2tr 60 seaue.

10 - Durante o periodo do programa empliad> a Braiil  deve
manter-se em estreits contulta com o funde. Estas gon
sultss devem Inciair correspondénein ¢ visitas de ofg
ciais do Fundo 3o Br2stl ou ge represertante do Br=
501 x0 Fundo, O Brasil deve prover g Fe=gn, atravies
de relatdrios a intervalos ocu gatas scTreitades  pelo
Fundo, cam 1afs informegoes coms o Furz: solicite, &M
relaghs com o propresso do Brpsi} em xitAgir 03 obig
tivas ¢ politicas estabelecidas na cariz & no memoran
do anexss, "

11 - De acordo com o parigrafe 29 da ancxa rarta. o 8rasil
censultard o Funde nz dcog¢zo de qudisi.er medidas que
o Governg juigue adequadas. ou sempre Iur 3 Diretoria
soligite consulta em viriude de gualower cryterip sob
© parigrafo 4 acima nso tiver 51do corsieerass ou por
que” el coniiders que 2 consulta no p-zarama @ ceseia
- wel, Lm ad)4io, depars go programs ap; 'AG0 &  gnguin

o o Brasil fiver saques 2 emildr dof +rse pregrama

c~ptrada, 0 Governs gomsutiard coma Fund: e~ temoor
Far apiciativa do Goverrt oy por 30l Cagrr ov [arg
toria, retalivamenty 3y polizigas de “3lari; < peqs

_ menros do Brasit,

24 4o fevereiro de 1982

Sr. Jacques de Larosifre
Direicr Gerente

Fundo Moneiirio Inte¥nacivaal
708 19t Street N.W.

Washingten, DCC. 26431

Exmo. 3r. de Larosiere,

Com vlgEncu a partir ge 2! de fevereiro de 1983,
o Brazil desvalorizow sud =geda em 23 por Centd ep terMOs  de d§
Jares norte-americanos por cruzeiro & ex 30 par centn em  termos
de ¢rureiros por dgiares nirte-americanps. AD mesma tempo, foram
criados impestos tempordries de exportagho, varitnde de 10 gor
cento a 2G por cento, printipeimentie zobre Produtdl primar:ps, &
um Thposte sobre rendimenics de copital deLorrentes ds maxideSva
Torizagho. Alem disse, 0 (omselhe Monetirio Nacional dectdira
posterformente sobre um {risograma para distribui¢an em erapas
dos imposto: de expprtacds e dai redugSes ho impesto de importa
¢io £ ne cridito-prEmia 3 exportacan. Em uma decisio separada, ¢
Institute Brasileiro do Café elevou & guoeta de cantribulgaa 5Q
bre o caff am 38 por cente ;or saca de cafE.

2. Esta modifi2a430 da politics de tzxa cambial da
quela descrita ag parigrafc 24 de nossa carta de & de janeiro de
1383 [dorevante chamads "ctrta”] representa, at€ certo panto,

uma sntecipagio da desvaiorizagio real do cruzeirc que fof pro
gramada para ocorrer gradesimente mo decursn de 1983, Esta acele
ragia na veloridade de reaiyste tornou-se REGESSETia nio  sd por

_causy dos resyitados decepcionantes da balanca comercial de  Ja

neiro de 933, max tambEm prr causa da importancia de  garantir
gue o3 ebjetivos do program: econdmico em garal, e particularmen
te de¢ pragrams do setOF exilerno pira 1963, se¢jam atingidos.

3. Enquanto &3 'atengoes de polTtica descrites na
cadrtz podem ser confirmades. alguns dos e¢ritErios de desemponns
e alguras melas do programa econimico gerdo afetados pels recen

polTtich de_taxa camzial, of Quats foram modifica

dos como abaTxo especificodo.

[ " Nossc PORLG Ot vizn: & que A5 moles de  inflagho
descritas ng paragrafo § da eartz aecessitam ser modificaday ape
nas pars 19837 ApSs um recrudesciwento inicrel em margo de 1983,
esperemos qur a taxy de inflacsc mensal decline, &, atf deresbr:
deite anc, a.taxe menisl deva sifukr-se a um nivel nac  superier
Sguele anterinrmente previstn. Fary tade © ano de 1583, espera-
s¢ qut & taxs de inflagdo, ao Tinsl do perfodo. cafs para cerca
de 35-90 por cento e & tdxz ano : anp se)a de aproxtmadamente 166
por cento. B ipflagio espersda parz 1934 ¢ 1985 wdo fo1 alterada
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5, A recente desvalorizagdc deverd tef efeicos beng
ficas sobre o nive} de empregp & i producdc, devids & crescente
competitividade das expartagdes brazilerras no exterier 2 o ante
"etpado deciinin 285 taxas redis oe juros. B implementacio plena
dz politice saiarial deverd contrizpir L2Mhém para Dreservar &
ATvel de ceprego.

6, 0 efoite de arustémenzo da recente desvaloriracio
nag serd enfraguecide por sybiidrci dyretos ou indivetos. D5 Pre
cos gr produtos iMpOrtados, particuiaracnte petraico & trigo. o3
tip sendd sjustadds para reflelir iolalmente o clevaguo de cUstc
dgs importagoey om £ruréirps. & LecileriOFMente serao alierados

de acordo com s inteagbes erpresias ne paradgrafo 12 da cartd,

T. 0 eferzo 17gurde ¢t <ecente gesvaloriragan  sobre
a5 finpncas da setar ziblice & de 21ffeil provivad. Enguante  as
receitas de Administracac Centra’ serds Tortalecicdas (Fedistamen
te peio recfm criade {mposto tempurirle Sobre eapOrtacses e oy
tros §Mpostos extracrdinirios, 23 @espesis das emprésas £513tzis
devem elevar-se significativamente. devido & elewacao das  despe
zas financeiras em cruzeirps relativa & divida eaterna e o com
sonente de moeda #itranpeira ros gasips Com nvesTimenies,  Lome
resulisdo de informaghes estatTsiizas aluwaliiadas. 3% Aecessida
des de empréttimod 40 seter piblice rsc-Flngrceiva -atvngiram’
16.9% do PIB em 1982, camparadc 2 sstimativa de 2, & mencignpoa

na parégrafu 2T de tiria, Esss necessidede deve redugzir-se de B
pontos percentuais 44 FIB, isto &, stingir o B.2% em 1983,  [om
bage nestlas novay tnformagiies, D toto doS empriEstimos cumulalives
o seler pib)ico <ontiZe na pardgrafe 2 da Hemoraodo TEcaice d¢
Enfengimento, 20 £.0.223 {a part:r de 2g0rz themado de “menbran
daf ) foi modificato. s novos Te10% sa0: Cr$ 2,800 bilhées durante o
perioep de tré: meies tarminendo e 31 de margo re 1583, Crs
5.000 pilboes durante ¢ perfodp ae trds Meses terminande e 30
dejjunho ce 1283, LrS £.000 bilhdes durante o perTode de tres me
sex terainando em 30 de setembro de 1983 ¢ Cry 3,800 bifndes du
rante o prrisdo de trés meses terminando em 31 de dezembre de
1983,

8. A recente alteragio na polTtica de taxa de cambiop
deverd resultar Avma reducde NA taxa rezl de juros me segments
Tivre d¢ mercado de ¢rédita. Para fortaitcer esta tendéncia e
cantribuir para a reciiruturifda das tanss de Jures, as encergos
Pars empréstimes agricclas. que foram fixados pars © primeire se
meztre de 1933 com tdse pa entio esperads taxa de inflagao, up
rao elevedos com Base nas novas e Rals altes estimativas de 1n
flagao ne mowentc &m cee o Conselho Monetiric Nacional decidir,
dntex de junho, quanic ao pove quadre de taxas de Jurss par: o
Segundo Sewcitre deSte ana, de acordo com as provisdes da Resoly
Cdo 787 de 16.12.02. (5 limites dos arivor ITguides interncs das
autpridades moaetirias, referldos ne plrigrcro 3 de memarando,
foram revistos i Tul ca nova © WB1s rlevada estimstive da tasa e
inflagao c dos 2200% djara disPrrivers Darz 17 de dezemdre or
Tesz. Cs arives 17getesy ynternci. que &7 31 de Jerenbrd di 1957

totzlizsvam Cri 3,11 ;+Tndes. nau excederac Cr§ ¢.150  bilpoes
durante O trimestre 21§ 37 de marco de 1383, Crs E.350 biltoe:
‘dgrante © irimestre ald 30 de junho de 1983, Cr5 7.550  bllRoes

durante o trlmesire 21 30 de setembro de 1983, ¢ (rd 2.300 by
Thoes surante o Lrimél--e a1E 11 de dezembro de }9i3. Com o 6B
Tiva de calculer o5 aTivos 17QUIdos iaternos, as cbrigegoes (3]
trangeiras 2 mtdio ¢ l:ngs prazes scrao inclufdas coms  ativas
1iquidos externvs; estd ¢13usula oodifica o mitedo 2e ciicuio das
crito no parfgrafo 5 ¢ #2 Tabela 3 do mrl\oran;.

9. Com relez3o ao 5¢LOF ext&rno, o objerive continua

ser o de¢ sequir polTticas que garantam & consecupic das metss dp
bulange de prgamentds que foram eitabelécidos e que permitam i
Viberat$zagio do ststema de comercic e a4 elimiaagaa de pricices
de mordas miltiplat & restricier cambieds, durants o perfode do
acordo salicitade, Em viscta da alteragiv efetusds na taxa cay
bial em Zil de feverelro de 1983, a pal¥tica de taxa de camuya
mencionada na paragrafo 24 da carts ¢ no paragrafe 5 do wensTan
do foi modificads. Detidig-3e desvilorizar o cruzeire com  reja
cio a0 d50er nortesamericany stravds do sistems de winidesvalery
Tagdo A taxas mensais oue 3erE9, No minimo, {guaiy & taxa de ig
crementa dos pregos domEsticos em cada crimestre civil. © reajys
te recente do ¢ruzerro e a polTtica de toxa cambial sxsim progrs
mada deverd ajudsr 4 erf{ar &3 condigdes Pary & reducido e eliwipa
tio final ¢ subsidic § exportagio e do fmposto de |mpuru;39.
Admitindo-3¢ ¢ cestumeire lapio e tempy ha publicagio do respec
tivo Tndice de pregoz, esta polTtice de taxa cembis) seri iwelg
Pentada de tal forat que & alteragde percentus] nc valor do 3
lar norteramericary em cruzeiros, em 15 de abril de 1983, sobn
Seu valotr ¢m 78 de feverciro de 1983, serd. no minima, igwal }
alteragio percentudl no Tndace Geral de Pregas - nispon!nﬂidad'
Ynterna (IGP-DI) surante o mos de margy de 1983; a alteragio Pey
centoal no vator do d3lar norte-pmericanc em cruzeiros, em 15 dy
Julhe de 1933, sobre o valor em IE de fevereiro de 983, SET3,
ne minima, tguai § 3lteracio pertentval scumulada mo [GP-DI  dy
rante o periode d¢ 4 meses que termina em 3¢ de junho de 1983 a
alteragio percentual no valor do 481a3r norte-americano em cruzel
res, ¢m 15 de outuzro de 1981, sobre o s$eu valor em 2B de feve
reire de 1983, <eri. no winime igual 3@ z2lteragdo percentual acu
mylsda no IGP-Q] owrdnte o periodn de zele meses que termina em
30 de setesoro de 1983 e a alteragic percentual no valor do 46
lar norge-a@ericanc em cruzeiroes, em 15 de janeirg de 1984, 3@
bre seu valor cm 2k de feveresro de 1983, serad, no minimo, igua3
3 alteracio percantudl acumulads no [GP-D1 durante © perTods de
ez meses que termina em 31 d¢ dezeabro de 19403,

o, 0 Brazil esth enfrentendo dificutdades em  obter
finsnciamenio exte=ro adequado, » despeito da redugho substap
cial day necessidancs de zew balange de pagamentos. Fars permi

137 um desedbolic rapide do velume do empréstimo no valor de USSA. 4
biindes, recentemente assinado com uw consdrnio de bencos  inter
nazionais, o3 timites estabelectidos para a wiilizecie de cradito
erterna. conforme mentionade no parigrafe 28 45 cartz e especifi
ceE3 mo pardgrafc 4 do memorande, foeram modificados epire vi trd
mcitres clvis de 1983, mas nio ao longa de todo o an:. Ot noves
Tiw-tes montam a USS 3.0 pilhdsc para o perfodc a terminar em 31
de margn; USE 4.5 b{1hhées pary o periode Lerm pandc 4w 20 g¢ Ju
nt: ¢e 19831 USH 5,25 bilhSes pera o periodo terminindo om 30 de
seiembro de 1983; e UST B bilndes pora o periode terminandc  em
31 dc dezexbro de 1983

Sinceramerte,

TTos GEralds Langors A LTt AT

o
Presidents do Ministro di Frzenda
Banco Cerzral de Brasil

O SR. PRESIDENTE (Moacyr Dalla) — Nada mais
havendo a tratar, vou encerrar a presente sessdo, desig-
nando para a sessdo ordindria de amanhd, a seguinte

ORDEM DO DIA

1
{Em Regime de Urgéncia — art, 371-C, do Regimento
Interno)

Discussfio, e segundo turno, do Projeto de Lei da

Cémara 151, de 1982 (n° 6.766,82, na Casa de Ozi-
gem), que dispde sobre a criagdo de cargos na Secretaria
do Tribunal Regicnal Eleitoral do Estado do Parani e
da outras providéncias,
DEPENDENDO de Parecer da Comissiio de Re-
dagao.
2

Votagio, em turno inice, do Projeto de Resolugdo n?
113, de 1981 {Apresentado pela Comissio de Economia
como conclusiio de seu Parecer n® 741, de 1981), que au-
toriza a Prefeitura Municipal de Porto Alegre (RS) 2 ele-
varem Cr§ 137.651.000,00 (cento e trinta e sete milhdes,
seiscentos ¢ cingilenta e wm: mil cruzeiros) o montanie de
sua divida consolidada, tendo

PARECERES, sob n% 742 e 743, de 1981, das Comis-
SOES.

— de Constituigio eJustu;a, pela constltucmnahdadc e
juridicidade; e

— de Municipios, favorivel.

3

Votagdo, em turno iinico, do Projeta de Resolugio n®
115, de 1981 {apresentado pela Comissiio de Finangas
como conclusio de seu Parecer n® 763, de 1981), que au-
toriza o Governo do Estado de Santa Catarina a realizar
operagdo de empréstimo externo, no valor de USH
50,000,000.00 (cingiienta milhdes de ddlares norte-
americanos), destinada ao programa de investimento do
Estado, tendo

PARECER, sob n® 764, de 1981, da Comissic

— de Constituicio e Justi¢a, pela constitucionalidade e
juridicidade.

4

Vatacio, em turno dnico, do Projeto de Resolugio n?
127, de 1981 (apresentado pela Comissio de Economia
como conclusio de seu Parecer n? 796, de 198]1), que au-
toriza o Governo do Estadg de Sergipe a elevar em Cr$
270.959.000,00 (duzentos e setenia milhdes, novecentos ¢
cingiienta e nove mil cruzeiros) o montante de sua divida
consolidada, tendo

PARECER, sob n® 797, de 1981, da Comissiio

— de Constituiciio e Justica, pela constitucionalidade ¢

juridicidade, com voto vencido do Senador Hugo Ra-

mos. . - Lo
5

Votagdo, em turno dnico, do Projeto de Resolugio n?

180, de 198! (apresentado pela Comisséo de Finangas
como conclusio de seu Parecer n® 1,089, de 1981), com
voto vencido do Senador José Fragelli), que autotiza o
Governo do Estado do Piawef a contratar empréstimo ex-
ternc, no valor de US$ 10,000,000.00 (dez milhdes de

daélares norte-americanos), destinado ae programa de in-
vestimentos do Estado, tendo

FARECER, sob n® 1.090, de 1981, dd Comissio

— de Constitui¢io ¢ Justica, pela consntuczonahdade e
juridicidade, com voto vencido dos Senadores Lazaro
Barbuza e Hugo Ramos.

6

Votaciio, em turno Wnico, de Projeto de Resolucio n®
231, de 1981 (apresentado pela Comissdo de Economia
como conclusiio de seu Parecer n* 1,303, de 1981), que
autoriza a Prefeitura Municipal de Machado (MG) a efe-
var em Cr§ [53.625,500,00 (centio & cinglienta e trés mi-
Ihes, seiscentos ¢ vinte ¢,cinco mil e quinhentos cruzei-
ros) o montante de sua divida consolidada, tendo

PARECERES, s0b n% 1.304 e 1,305, de 1981, das Co-
missdes:

— de Constitui¢io ¢ Justlca, pela constitucionalidade e
juridicidade, com voto vencido do Senador Hugo Ra-
mos; & :

«— de Municipios, favoravel.

7

Yataglo, em turno Unico, do Projeto de Resolucdo ne
241, de 1981 (apresentado pela Comissdo de Finangas
como conclusio de seu Parecer n® 1.3435, de 1981), que

" dutoriza a Prefeitera Municipal de Manaus (AM) a reali-

zar operagdo de empréstimo externo, no valor de Us$
10,000,000.00 (dez mithdes de doiares norte-amencanOS)
destinada a programagio de investimento naguele mu-
nicipio, tendo

PARECERES, sob n% 1.346 ¢ 1.347, de 1981, das Co-
missdes:.

— de Constituigiio ¢ Justica, pela constitucionalidade e
juridicidade, com voto vencido do Senador Hugg Ra-
mos; e

— de Municipios, {avoravel.

8

Yotacdo, em turno finico, do Projeto de Resolugio n®
246, de 1981 (apresentado pela Comissio de Financas
como conclusio de seu Parecer n® 1,388, de [981), que
autoriza o Governo do Estado de Pernambuco a contra-
tar operaqao de empréstimo exwerno, no valor de Uss
55,000,000.00 .(cinqlienta e cinco milhdes de dolares
norte-americanes), destinada aos programas de investi-
mentos do Estado, tendo

PARECER, sob n? [.389, de 1981, da Comlssao

— de Constitui¢do e Justica, pela constitucionalidade ¢
juridicidade,

9 .

Yotagio, em turno finico, do Requerimento n? 234, de
1983, de autoria do Serador Pedro Simon, solicitanda,
o termos do artige 367 do Regimento Interno, o desar-
quivamento do Projeto de Resolugdo n® [1l, de 1982,
que zutoriza a Prefeitura Municipal de Alvorada (RS) a
elevar em Cr§ 433.415.922,39 (quatrocenios ¢ trinta ¢
trés milhdes, quatrocentos e quinze mil, novecentos e
vinte e dois cruzeiros ¢ trinta e nove centavos) o montan-
te de sua divida consolidada,

i0

Votacdo, em turno tnico, do Requerimento n? 235, de
1983, de autoria do Senador Pedro Simon, solicitando,
nos termos do artigo 367 do Regimento Interno, o desar-
quivamento do Projeto de Resolugio n® 142, de 1982,
que autoriza o Governo do Estado do Rio Grande do
Sul a realizar empréstimo externo no valor de DM
10.900.000,00 (dez millides e novecentos mil marcos ale-
miecs) destinado a fnanciar o projeto “Protegio contra
as cheias do Vale do Rio dos Sinos™,

11

Volagiia, em turao dnico, do Requerimento n? 236, de
1983, de autoria do Serador Hentrique Santillo, solicitan-
do, nos termas dq artigo 367 do Regimento Interne, o
desarquwamcnto do Projeto de Resolugio n® 31, de
1982, que autoriza a Prefeitura Municipal de Goiatuba
{GOY) a elevar em Cr§ 13.487.800,00 (treze milhdes, qua-
trocentos e gitenta e sete mil e oitacentos cruzeiros) o
montante de sua divida consolidada.
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12

VotagHo, em turno tnico, do Requerimento n? 237, de
1983, de autoria do Senador Henrique Santillo, solicitan-
do, nos termos do artigo 367 do Regimento Iaterno, o
desarquivamenio do Projeto de Resolugdo n? 93, de
1982, que autoriza a Prefeitura Municipal de Gurupi
(GO) a contratar operagio de crédito no valor de Cr§
14.422.000,00 {quatorze milhdes, quatrocentos e vinte e
dois mil cruzeiros).

13

Vatagde, em turno tinice, do Requerimento n? 238, de
1983, de autoria da Senzdor Henrigue Santillo, solicitan-
do, nos termas do artigo 367 do Regimento Interno, o
desarquivamente do Projeto de Resclucdo n® 96, de
1982, que autoriza a Prefeitura Municipal de Rialma
(GO a elevar em Cr$ 38.265.000,00 (trinta ¢ oito mi-
Thdes, duzentos e sessenta e cinco mil cruzeires) o mon-
tante de sua divida consolidada.

14

Votagiio, em turno énico, do Requerimenta n® 239, de
1983, de autoria do Senador Henrique Santillo, solicitan-
do. nos termos do artigo 367 do Regimento Interno, o
desarguivamento ‘do Projete de Resolugdo ne 103, de
1982, que autoriza a Prefeitura Municipal de Cumari
(GO a elevar em Cr$ 3.857.900,00 (trés milhdes, oito-
centos e cingtienta e sete mil e novecentos cruzeiros} o
montante de sua divida consolidada.

15

Votagdo, em turno dnico, do Requerimento n? 240, de
1983, de autoria do Senador Henrique Santillo, solicitan-
do, nas termos do artigo 367 do Regimento Interno, o
desarquivamento do Projeto de Resolugiio n? 149, de
1982, que autariza a Prefeitura Municipal de Aloandia
(GQ) a elevar em Cr§$ 13.128.492,00 {treze milhes, cento
e vinte e oito mil, quatrocentos e noventa ¢ dois cruzei-
ros} o montante de sua divida consolidada.

16

Votagio, em turno dnico, do Requerimento n® 241, de
1983, de autoria do Senador Henrigue Santillo, solicitan-
do, nos termos do artigo 367 do Regimento Interno, o
desarquivamente do Projeto de Resolugio n® [51, de
1982, que autoriza a Prefeitura Municipal de Bela Vista
de Goidls (GQ) a elevar em Cr$ 43.095.116,56 (quarenta ¢
trés milh&es, noventa e cinco mil, cento e dezesseis cru-
Zeiras e cingilenta e seis centavos) ¢ montante de sua
divida consolidada.

17

VYotagio, em turno anico, do Requerimento n? 242, de
1983, de autoria do Senador Henrique Santilo, solicitan-
do, nos termos do artigo 367 do Regimento Interno, o
desarquivamento do Projeto de Resolugio n® 152, de
1982, que autoriza a Prefeitura Municipal de Leopoldo
de Bulhdes {GO) a elevar em Cr$ 32.953.558,47 (irinta ¢
dois milhdes, novecentos e cingiicnta e trés mil, guinhen-
tos ¢ cinqgilenta e 0ito cruzeircs ¢ quarenta € sete centar
vos) o montante de sua divida consolidada.

18

Votagdo, em turno (inico, do Requerimento n? 243, de
1983, de autoria do Senador Henrique Santillo, solicitan-
do, nos termos do artigo 367 do Regimento Internoe, o
desarquivamente do Projeto de Resolugio nv 157, de
1982, que autoriza a Prefeitura Municipal de Sio Miguel
do Araguaia (GOY) a elevar em Cr$ 33.150.000,00 (trinta
e trés milhdes, cente e cingilenta mil cruzeiros) o mon-
tante de sua divida consalidada.

19

Votagiio, em turno inico, de Requerimento n® 244, de
1983, do Senador Itamar Franco, solicitando, nos ter-
mos do artigo 367 do Regimento Interno, o desarquiva-
memto do Projeto do Projeto de Lei do Senado n® 145, de
1979, de sua autoria, que dispde sobre a localizagdo, no
territério nacional, de usina que opere com reator nu-
clear, e da outras providéncias,

20

 Volaglo, em turno dnico, do Requerimento n® 245, de
1983, do Senador ltamar Franco, solipitando, nos ter-
mos do artigo 367 do Regimento [nterno, o desarquiva-

_ menlo do Projeto do Projeto de Lei do Senado n? 288, de

1979, de suz autoria, que fixa critérios para a partici-
pagilo aciondria de entidades da Administragiie Pablica
no Capital Social de Empresas de Direito Privado, e d4
putras providéncias.

' 21

Votagio, em turno 4nico, do Requerimento n® 246, de
1983, do Senador ltamar Franco, solicitando, nos ter-
mos do artigo 367 do Regimento Interno, o desarquiva-
mente de Projeto do Projeto de Lei do Senado n¥ 13, de
[980, de suta autoria, que estabelece abatimento nos
pregos de derivados de petroleo, quando destinados ao
consumo praprio de motoristas profissionais auténo-
maos.

22

Votagdo, em turno dnico, de Requerimento n® 247, de
1983, do Senador Ftamar Franco, solicitando, nos ter-
mos do artigo 367 do Regimento Interno, o desarquiva-
mento do Projeto do Projeto de Lei do Senado n? 18, de
1980, de sua autoria, que dispde sobre a Aposentadotia
Especial do Mdsico.

23
Votagio, em turno unico, do Requerimento n® 248, de
1983, do Senador Ftamar Franco, solicitando, nos ter-
mos do artigo 367 do Regimento Interno, o desarquiva-
mento do Projeto do Projeto de Lei do Senado n® 54, de
1980, de sua autoria, que dispde sobre a ndo aplicagio de
ressalva constante do art. 453 da Consolidagio das Leis
do Trabulho, ao caso que especifica.
24

Voluglo, em turno inico, do Requerimento n® 249, de
1983, do Senador llamar Franco, solicitandeo, nos tes-
mos do artigo 367 do Regimenio Interno, o desarquiva-
mento do Projeto do Projeto de Lei do Senado n® 133, de
1980, de sua autoriy, que regulamenta o art. 80 da Cons-
tifuiglio ¢ da oulras providéncias.

25

Votagio, em turno tnico, do Requerimento n® 250, de
1983, do Serador Itamar France, solicitande, nos ter-
mos do art, 367 do Regimenio Interno, o desarquiva-
mento do Projeto de Let do Senado n® 280, de 1980, de
sna atioria, determinando que a Ordem dos Advogados
do Brasil opine sobre a escolhz de magistrados que de-
vam integrar tribunais com jurisdigio em todo tereitdrio
nacignal.

26

Votagiio, em turno fGnico, do Requerimenio n* 251, de
1983, do Senador Itamar Franco, solicitande, nos ter-
mos do art. 367 do Regimento Interne, o desarquiva-

_mento do Projeto de Lei do Senado n® 303, de 1980, de

sua auloria, que da nova redagdo acitem IV do art. 4°da
Lei n? 6.226, de 14 de julho de 1975,

27

Votaglio, em turno Gnico, do requerimento n? 252, de
1983, do Senador Itamar Franco, solicitando, nos ter-
mos do art. 367 do Regimento Interno, o desarquiva-
mento do Projeto de Lei do Senado n? 55, de 1981, de sua
autoria, que veda a participagio do Presidente e do Vice-
Presidente da Repiblica, dos Governadores e Vice-
Governadores, dos Prefeitos e Vice-Prefeitos nas campa-
nhas eleitorais.

4.3

Votagio, em turno inico, do Requerimento n® 253, de
1983, do Senador Itamar Franco, solicitando, nos ter-
mos do art. 367 do Regimento Interno, o desarquiva-
mento do Projeto de Lei do Senado n? 60, de 1981, de sua

autoria, que suspende, em refagio aos desempregados, a
exigibilidade dos créditos vineulados ao Sistema Finan-
ceiro de Habita¢Bo, € da outras providéncias.

29

Discusséio, em turno {inico, do Projeto de Resolugio

"ne 247, de 1981 {apresentado pela Comissio de Finangas

como conclusho de seu Parscer n* 1.390, de 1981), que
autoriza o Govertio do Estado da Paraiba a Contratar
operagio de empréstimo externc, no valor de USS
20.000.000,00 (vinte milhdes de. délares norte-
americano) destinada ao programa de investimentos do
Estado, tendo Parecer, sob n? 1,391, de 1981, da Comis-
330

— de Constituigio ¢ Justica, pela constitucionalidade
¢ juridicidade.

30

Discussdo, em turne fnico, do Projeto de Resolugiio
ne® 251, de 1981 {apresentado pela Comissdo de Econo-
mia como conclusio de seu Parecer n? 1.403, de 1981)
que autoriza a Prefeitura Municipal de Rubiataba {GOQ)
a elevar em Cr§ 2.800.500,00 (dois milhdes oitocentos

-mil quihentos cruzeiros) o montante de sua divida conso-

lidada, tendo

Pareceres, sob n% 1.404 e 1.405, de 1981, das Comis-
sdes:
— de Constitui¢fio e Justiga, pela constitucionalidade e
juridicidade; & _
— de Municipios, favoravel.

3

Discussiio, em turno (nico, do Projeto de Resolugdo
n® 270, de 1981 (apresentado pela Comissdo de Econo-
mia como concluso de seu Parecer n® 1.464, de 1981),
gue autoriza a Prefeitura Municipal de Araguaina (GO)
a elevar em Cr$ 13.941.500,00 (treze milh$es, novecentos
e quarentz e um mil e quihentos cruzeiros) o montante
de sua divida consolidada, tendo

Pareceres, sob n%s 1.465 ¢ 1.466, de 1981, das Comis-
sdes:

— de Constituicio e Justica, pela constitucionalidade e
juridicidade; e

— de Municipies, favorfvel.

O SR. PRESIDENTE (Morcyr Dalla) — Esta encer-
rada a sessdo.

{Levania-se @ sessiio as 19 horas e 20 minutos.)

DISCURSO PRONUNCIADO PELO SR. AL-
MIR PINTONA SESSAQ DE 22-3-83 EQUE, EN-
TREGUE A REVISAO DO ORADOR, SERIA
PUBLICADO POSTERIORMENTE.

O SR. ALMIR PINTOQ (Pronuncia o seguinte discur-
s0.) — Sr. Presidente, Srs. Senadores:

Cumpro, nesta tarde e nesta sessdo do Senado, o dolo-
roso dever de fazer o registro do falecimento de uma das
belas culturas cearenses, o Professor José Milton de Vas-
concelos Dias, nascido na cidade de ipu, Ceard a 29 de
abril de 1919. Deveria, entdo, o pranteado extinto com-
pletar 64 anos de idade, daqui a um més. Era o Professor
José Milton de Vasconcelos Dias, filhe do Sr. Pedro
Disgs Ximenes ¢ de D, Maria [racema de Yasconcelos
Dius.

Douter e Professor, J4 que era Bacharel em Direito,
formado pela Faculdade de Direito da Universidade de
Direite do Ceara, cxerceu antes 0 Magistério secundario
em Fortuleza ¢ em S3o Paulo (Capital), onde fez concur-
5o para o Magistéric oficial. Depois tornou-se Professor
da Fuculdade de Letras da Universidade Federal do Cea-
r4, nu Cadeira de Literaiura Francesa.

O Professor José Milton de Vasconcelos Dias era Téc-
nico de Educagio da Universidade do Ceara. Teve diplo-
mas de Linguas e de Estudos Superiores Modernos, con-
feridos pela Alianca Francesa de Paris. Estudou na
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Franga, algun tempo, e estagiou no_Instituto Nacional
Pedapdgico de Paris. Foi condecorade pelo governo
Francés com a Medalha da *Ordem das Palmas Acadé-
micas’. -

O Professor José Milton de Vasconcelos DHas escreven

muito para a imprensa cearense, principalmente para ¢
jornal @ Pove, de Fortaleza, deixando vasta bibliografia:
“Sete Estrelo” {crénicas), Fortaleza, [961; **As Cunhis”
(esiGrias e crénicas), Fortaleza, 1966; A Ilha do Ho-
mem S6° {estérias e crénicas), Rio de Janeiro, 1966;
“Entre a Boca da Noite ¢ a Madrugada” (crénicas), Pré-
mio “Cidade de Fortaleza™, 197[; “Carta sem Respos-
tas”, (CE), 1974; “Viagem no Arco-Iris” (de parceria
com Cliudio Martins), (CE), 1974; **As Outras Cunhis”
{estorias de domeésticas), 19 edigdo, Fortaleza, 1977,

E com pesar, pois, Sr. Predidente e Srs. Senadores, que
fago este registro, apresentando 3 familiz enlutada os
seus sentidos. pésames pelo inesperado acentecimento.

O Sr. Virgilio Tdvora — Permite V. Ex* um aparie?
O SR. ALMIR PINTO — Concedo o aparte ao nobre
Senador Virgilio Tavora.

& Sr. Virgilio Tdvwra — Permitiz-me, associando-me
s manifestagoes de V. Ex® apenas realgar um aspecto da

persenalidade do desaparecido. Era inteligéncia peregri-
na, boémia, poderfamos dizer, o esbanjar de inteligéncia
a todo o momento, causeur admirivel, que deixa, sem
sombra de divida, um claro, uma lacuna, dentro da inte-
lectualidade cearcnse. T

Q SR. ALMIR PINTQO — Agradego o aparte de V.,
Ex®, que, como ex-Governador do Ceard, conhecia de
perto ¢ Professor José Milton de Vasconcelos Dias. 5.5a.
ftnou-se exatamente pela madrugada de hoje em Fortale-
zd, deixando essa grande lacuna no maundo cultural de
nossa lerra.

Era ¢ gue tinha a dizer, Sr. Presidente.

ATA DA 16* SESSAO, REALIZADA EM 17 DE
MARCO DE 1983
{Publicada no DCN — Secdio 1T — de 18-3-83)
Reiificacdo

Na pagina 442, 2¢ coluna, no Oficio n® 48/83, referente
u substituigdes de Srs. Deputados rna Comissiio Mista
destinada a apreciar o Decreto-lei n® 1.952,

— - Onde se lé:

... substituiri os Senhores Deputados Antdnio Farias
e José Thomaz Noné pelos Senhores Deputados Osval-
do Macedo e Josué de Souza...

Leia-se:

... substituird os Senhares Deputados Antdnio Farias
¢ Jos¢ Thomas Nond pelos Senhores Deputados Osval-
do Meio e Josué de Souza...

ATA DA 17* SESSAOQ, REALIZADA EM 17-3-83
{Publicada no DCN (Segio II) de 18-3-83)

Retificacdo
No Requerimento n® 194, de [983, de autoria do Sena-
dor Henrique Santillo, solicitando, nos termos do Art,
367 do Regimento Interno, o desarquivamento do Proje-
to de Resoluciio n? 253, de 1981, que autoriza a Prefeitu-
ra Municipal de Ipord (GO) a elevar em Cr$
2.296.800,00 (dois milhdes, duzentos e noventa e seis mil
€ oitocenlos cruzeiros) o0 montante de sua divida consoli-
dada, constante do item 3 da Ordem da Dia:
Na pdgina n® 0452, [¢ coluna, ni sua numeragio,
Onide se lé:
... Requerimento n® 94, de 1983...
Leig=ye!
... Requerimento n® 194, de 1983...



