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CONGRESSO NACIONAL
MENSAGEM N2 6/2014-CN

Senhores Membros do Congresso Nacional,

Em cumprimento aos arts, 84, inciso XXIV e 49, inciso IX, da Constituigdo, e a0
art, 56 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, encaminho a Vossas Exceléncias o
volume anexo que compreende as contas do Governo Federal relativas ao exercicio de 2013,

Brasilia, 3  deabril de 2014,
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EM n2 00005/2014 CGU

Excelentissima Senhora Presidenta da Repiblica,

00001.000967/2014-95

Brasilia, 28 de Marco de 2014

Tenho a honra de submeter a elevada consideragfio de Vossa Exceléncia a Prestagio de
Contas do Poder Executivo Federal, referente ao periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de
2013, organizada em um volume contendo o Relatério sobre os Orgamentos e Atuagio

Governamental ¢ os Balangos e Demonstrativos Contébeis da Unifo.

Saliento, por fim, que a Prestag#io de Contas deve ser submetida ao Congresso Nacional,

em cumprimento ao disposto no inciso XXIV a
sessenta dias apos a abertura da sess#o legislativa.

Respeitosamente,

ConstituigBio da Republica, no prazo de
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Assinado eletronicamente por: Jorge Hage Sobriniio
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APRESENTACAO

De acordo com a Constituicdo Federal, compete privativamente ao Presidente da Republica prestar, anualmente, ao Congresso
Nacional, dentro de sessenta dias ap6s a abertura da sessao legislativa, as contas referentes ao exercicio anterior.

De forma complementar, a Lei n° 10.180, de 06 de fevereiro de 2001 e o Decreto n° 3.591, de 06 de setembro de 2000
conferem a Controladoria-Geral a tarefa de elaborar as contas presidenciais prestadas anualmente, bem como manter as
citadas contas disponiveis para consulta da sociedade, de forma permanente, nos termos da Lei Complementar n® 101, de 04
de maio de 2000 - Lei de Responsabilidade Fiscal.

Para esta missdo, foi atribuido a Secretaria Federal de Controle Interno desta Controladoria-Geral da Unido o papel de
organizar as contas da Excelentissima Senhora Presidenta da Republica, para seu encaminhamento ao Congresso Nacional,
no citado prazo constitucional contado da abertura da 4% Sessédo Legislativa Ordinaria da 54? Legislatura, ocorrida em 03 de
fevereiro de 2014.

Inobstante o dever legal conferido ao Orgdo Central de Controle Interno do Poder Executivo, ressalto que as informagdes
que integram esta obra sdo provenientes de diversos 6rgdos e entidades do Poder Executivo Federal, responsaveis pela sua
consisténcia e veracidade, e contemplam os mais variados aspectos da atuacdo governamental no exercicio de 2013, sendo
estruturadas em seis partes, assim compreendidas:

PARTE | Politica Econémico-Financeira e Social
PARTE |l Orcamento Fiscal e da Seguridade Social
PARTE Il Orgamento de Investimento — Empresas Estatais

PARTE IV Atuacéo por Setor Governamental
PARTE V Balango Geral da Unido
PARTE VI  Providéncias sobre as Recomendagdes do TCU, exercicio de 2012

A Parte | evidencia o desempenho da economia brasileira, que nesta Prestacdo de Contas possui um carater dialético, pois ao
mesmo tempo em que é influenciada pela agdo governamental, também estabelece as condigbes para o desenvolvimento das
atividades da Administragcdo Publica.

A Parte Il contempla uma visdo consolidada do Or¢camento Fiscal e da Seguridade Social, evidenciando a autorizagao
legislativa para a previséo e fixagéo das receitas e despesas publicas, bem como a sua execucéo no exercicio de 2013.

As informacgées referentes as Empresas Estatais ndo dependentes do Poder Executivo Federal, vinculadas ao Orgamento
de Investimento, produzidas pelo Departamento de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais (Dest), érgdo do
Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestéo, estdo contempladas na Parte Ill.

A Parte IV — Atuagdo por Setor Governamental contempla a agdo governamental em cada area de atuacdo do Poder
Executivo, privilegiando a informacdo por programa tematico e objetivos, numa abordagem daqueles considerados mais
relevantes por parte da alta direcdo dos ministérios, e, subsidiariamente, outros sugeridos pelo Tribunal de Contas da Uniao,
com vistas a apresentar a sociedade prestacdo de contas com foco no desempenho da Administragédo Publica, expondo uma
anélise temporal da execuc¢éo orgamentaria e, principalmente, os resultados alcangados no exercicio de 2013.

O Balango Geral da Unido, integrante da Parte V, foi elaborado pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN), 6rgado do
Ministério da Fazenda, e contempla a execucéo e a analise dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social, materializada nos
demonstrativos e nos balangos orgamentario, financeiro, patrimonial e demonstracdo das variagbes patrimoniais, extraidos do
Sistema Integrado de Administragdo Financeira do Governo Federal (Siafi). Complementam os balangos as notas explicativas,
que buscam evidenciar aspectos relevantes que afetam a elaboracéo e contetdo das informacgdes contabeis.

E finalmente a Parte VI retrata as providéncias adotadas pelos 6rgéos e entidades no ambito do Poder Executivo Federal,
quanto as recomendacdes expedidas pelo Tribunal de Contas da Unido no parecer prévio emitido, quando da apreciacdo da
Prestacdo de Contas do exercicio de 2012.
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Encontra-se encartado nesta Prestacdo de Contas um CD-ROM contendo informagdes adicionais referentes a execucdo
orcamentaria e balancos, e outras que possam subsidiar a compreensao dos dados constantes do texto impresso.
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A responsabilidade pelo processo de elaboracdo da Prestacdo de Contas da Presidenta da Republica (PCPR) é atribuida
majoritariamente a trés 6rgaos, com as respectivas responsabilidades a seguir descritas:

Coordenacéo do processo de elaboragao
da PCPR, conforme determina a Lei n.°
10.180/2001 e o Decreto n.° 3.591/2000.

CONTROLADORIA-GERAL DA UNIAO
Secretaria Federal de Controle Interno - SFC

Elaboracéo e analise dos Balangos
MINISTERIO DA FAZENDA Gerais da Unio e dos demonstrativos
Secretaria do Tesouro Nacional - STN  da execugéo do orgamento fiscal e da
seguridade social.

Elaboracao das informagdes sobre as
MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAO empresas estatais e respectivo orgamento
Departamento de Coordenacéo e Governanga das Empresas Estatais - Dest de investimento, bem como dados sobre
Secretaria de Planejamento e Investimentos Estratégicos - SPI  os indicadores dos programas e execugéo
fisica das agdes governamentais.

As informagdes que compdem a PCPR referente ao exercicio de 2013 foram elaboradas seguindo diretrizes do continuo
aperfeicoamento em relagdo aos anos anteriores, objetivando conceder maior organicidade, transparéncia e qualidade a
Prestacdo de Contas Presidencial.

Todo o contetdo da PCPR encontra-se organizado neste Unico volume, contemplando: Relatério, abrangendo informagdes
da atuacao de varios 6rgaos e entidades do Poder Executivo, tais como ministérios, secretarias e bancos oficiais, e o Balango
Geral da Unido, que retne todos os balangos contabeis dos trés Poderes da Republica, exigidos pela Lei n° 4.320/64 com as
evidenciagbes necessérias a sua melhor compreenséo.

Em observancia ao Principio da Transparéncia na Gestéo Fiscal, contido na Lei de Responsabilidade Fiscal, esta Prestacdo
de Contas estara disponivel, na integra, no enderego eletrénico www.cgu.gov.br e em meio impresso na Controladoria-Geral
da Unido, na Secretaria do Tesouro Nacional, no Departamento de Coordenacéo e Governanga das Empresas Estatais e em
outras instituicdes publicas, de forma que a sociedade brasileira possa exercer seus direitos, no que concerne ao processo
de fiscalizagdo das receitas e despesas publicas, realizando o controle social sobre as Contas da Excelentissima Senhora
Presidenta da Republica.

E importante salientar que esta Prestacdo de Contas é dirigida ndo apenas ao Congresso Nacional ou ao Tribunal de Contas
da Unido, mas, sobretudo ao cidaddo, como instrumento de transparéncia e prestagdo de contas a sociedade brasileira pela
confianga e recursos depositados junto ao Governo.
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PARTE | - POLITICA ECONOMICO-FINANCEIRA E SOCIAL

1.1. DESEMPENHO DA ECONOMIA BRASILEIRA EM 2013

O ano de 2013 foi marcado pela aceleragdo do crescimento
econdmico, particularmente dos investimentos na economia.
Foi 0 ano em que o investimento voltou a liderar o crescimento
do PIB, fortalecendo as bases para um ciclo de expanséo de
longo prazo. No acumulado do ano, até o terceiro trimestre,
a formagao bruta de capital fixo na economia cresceu 6,5%.

O cenéario econdémico mundial passou por mudancas
significativas ao longo do ano de 2013. No segundo
trimestre/2013, houve elevacéo na volatilidade dos mercados
internacionais, com efeitos adversos especialmente
nas economias emergentes, nas quais as condicbes de
financiamento ficaram menos favoraveis, levando a quedas
nos mercados acionarios e a desvalorizagdes cambiais.

Em 2013, a economia brasileira ainda sentiu os efeitos do
baixo crescimento da economia mundial e das incertezas
relacionadas a condugéo da politica monetaria nos Estados
Unidos. Mesmo assim, a economia brasileira aumentou a sua
taxa de crescimento, refletindo em boa parte um conjunto
de agdes de politica econémica anticiclicas oportunamente
adotadas para enfrentar os efeitos adversos da crise
internacional.

O mercado de trabalho continuou robusto, com crescimento
do rendimento real e queda consistente das taxas de
desemprego.

Entre maio e dezembro de 2013, a perspectiva de redugéo
de estimulos monetarios, desencadeada com a mudanga no
discurso do Fed, o Banco Central dos Estados Unidos, levou
a mudancas importantes de precos relativos de ativos e gerou
estresse e volatilidade nos mercados financeiros e cambiais
mundo afora.

As taxas de juros mais longas dos titulos do tesouro norte-
americano se elevaram e as moedas das economias
emergentes se depreciaram, impulsionadas ainda pelo
crescimento dos prémios de risco das dividas soberanas.

No caso do Brasil, foram tomadas medidas de politica
econdmica que contribuiram de forma decisiva para reduzir
a volatilidade excessiva da taxa de cambio e mitigar as
incertezas geradas nesse novo contexto. No inicio de junho,
a aliquota do Imposto sobre Operag¢des Financeiras (IOF)
sobre investimento estrangeiro em renda fixa foi reduzida de
6% para 0%. O |OF sobre derivativos também foi zerado.

O Banco Central implementou, a partir de agosto, programa
de leildes diarios de swap cambial e venda semanal de
doélares com compromisso de recompra. Com esse programa,
o Banco Central tem como objetivo prover protegcdo cambial
aos agentes econdmicos e liquidez no mercado de cambio.
Com efeito, os ingressos liquidos de investimento estrangeiro
na renda fixa atingiram niveis significativos, a volatilidade

cambial diminuiu e reduziram-se as incertezas que haviam
aumentado com o novo contexto internacional. Assim, o
inicio da reducéo gradual dos estimulos monetarios em 2014,
anunciado pelo Fed em dezembro de 2013, ocorreu sem
maiores sobressaltos nos mercados financeiros domésticos.

Além disso, e a despeito dos efeitos adversos e generalizados
sobre a precificagéo de ativos financeiros causados por esta
elevacéo de volatilidade nos mercados, o sistema bancério
brasileiro continuou apresentando capacidade de solvéncia
em patamares satisfatorios. Tanto € assim que em setembro
de 2013, o indice de Basiléia, que simula a estrutura de capital
das institui¢cdes financeiras, atingiu 17,2%, acima do indice de
16,4% (dez/12), com folga em relag&o ao minimo regulatério
de 11%.

Apesar do contexto internacional de dificuldades, os solidos
fundamentos macroecondémicos do Pais tém permitido
enfrentar a crise global e seus desdobramentos recentes.
O tripé da politica econémica — com base em metas para
a inflagcdo, cambio flutuante e responsabilidade fiscal —, o
elevado nivel de reservas internacionais, a divida publica
liquida cadente, o sistema financeiro doméstico s6lido e o
mercado de trabalho robusto compdem o quadro de solidez
econdmica.

Embora nédo de forma linear, a economia brasileira alcancou
maiores taxas de crescimento em 2013. No acumulado em
quatro trimestres, a taxa de crescimento do PIB passou de
1,0% em 2012 para 2,3% no terceiro trimestre de 2013.

A politica econémica brasileira tem atuado tanto para mitigar
os efeitos negativos da crise internacional por meio de
medidas anticiclicas, como também para consolidar as bases
para o crescimento sustentado de longo prazo. Medidas
tém sido adotadas para dinamizar a economia doméstica e
aumentar sua competitividade.

A ampliacéo dos investimentos publicos e privados melhoram
as condigcdes de crescimento equilibrado de longo prazo. O
Programa de Investimentos em Logistica (PIL), com amplas
concessdes em aeroportos, rodovias, ferrovias, portos e
energia, se alinha a estratégia do Programa de Aceleracdo do
Crescimento (PAC) como peca fundamental para a superacéo
de gargalos, aumento da produtividade e competitividade da
economia. Dado seu efeito multiplicador, os investimentos
em infraestrutura acabam por promover, ainda mais, 0s
investimentos privados em setores estratégicos e dinamicos.

1.1.1.Inflacdio

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
terminou 2013 com variacdo de 5,91%, pouco acima da
variagdo de 5,84% registrada em 2012, representando o
décimo ano consecutivo de cumprimento das metas de
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inflacdo estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN). Cabe ressaltar que a inflagcdo observada em 2013 foi
afetada por choques domésticos de oferta, destacando-se
o substancial aumento no preco dos produtos in natura em
fungdo do volume atipico de chuvas.

Entretanto, atrajetoriados precos ao consumidor no acumulado
de doze meses no segundo semestre declinou, evidenciando
a reversao do movimento de alta provocado, nos primeiros
meses do ano, pelos choques de oferta e, em grande medida
também, pelo descarte das altas taxas de inflagdo registradas
no segundo semestre de 2012. Prospectivamente, espera-
se continuidade da trajetéria descendente em 2014 para a
inflacdo ao consumidor em doze meses, impactada, entre
outros fatores, pelos efeitos das agées de politica monetéaria
recentemente implementadas.

1.1.2. Politica Monetaria e de Crédito

O Comité de Politica Monetéaria (Copom) manteve inalterada a
taxa de juros basica no primeiro trimestre do ano. No més abril,
o Comité avaliou que o nivel elevado da inflagéo e a dispersao
de aumentos de pregos, entre outros fatores, contribuiram
para que o indice de pregcos mostrasse resisténcia. Diante
disso, decidiu elevar a taxa referencial do Sistema Especial
de Liquidacéo e de Custédia (Selic) de 7,25% a.a. para 7,50%
a.a. Em maio, o Comité deu prosseguimento ao ajuste da
taxa, elevando-a para 8% ao ano.

No segundo semestre, o Copom realizou quatro reunides,
avaliando a depreciagéo e a volatilidade da taxa de cambio
ocorrida no periodo, o que poderia ser uma fonte de pressao
inflacionéria de curto prazo. O Comité ponderou que o IPCA
dos ultimos doze meses permanecia elevado e disperso,
com processo inflacionario resistente, podendo dificultar
as tomadas de decisdes dos agentes econémicos sobre o
consumo e investimento.

Observado o contexto, o Copom efetuou acréscimos na taxa
bésica de juros de 0,5 p.p. em cada reunido, encerrando o
ano de 2013 com a taxa Selic em 10% a.a., sem viés. Esse
movimento é consistente com o fato de que a economia
brasileira convive com patamares menores de taxas de juros
reais, sustentados pela solidez macroeconémica.

O mercado de crédito brasileiro em 2013 continuou
apresentando desempenho de crescimento, alcancando um
crescimento de 14,5% em 12 meses, em novembro de 2013.
Como propor¢do do Produto Interno Bruto (PIB), alcangou
a marca de 55,6% ante 52,9% em novembro de 2012.
Entretanto, esta evolugdo do crédito manteve comportamento
diferenciado entre as operagdes com recursos direcionados
e com recursos livres. No segmento livre, ao longo do ano, o
ritmo foi condicionado por fatores sazonais, predominando as
linhas de menor custo e prazos mais longos, como o crédito
consignado, no caso de pessoas fisicas, e o capital de giro
acima de um ano, no ambito empresarial.

Os empréstimos com recursos direcionados, com desempenho
mais expressivo, refletiram o dinamismo das contratacdes
do crédito imobiliario, rural e dos financiamentos do Banco

Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)
destinados ao investimento produtivo.

Quanto as condicdes gerais do mercado de crédito, no
ano, observou-se elevacdo nas taxas de juros, em ritmo
compativel com o ciclo da politica monetaria, e estabilidade
nos spreads. A taxa de inadimpléncia apresentou trajetoria
de declinio, registrando 3,1% em novembro, reducdo de 0,6
p.p. no periodo anual, menor patamar da nova série incluindo
recursos livres e direcionados, iniciada em marco de 2011.

Nas operagdes com pessoas fisicas, o indicador apresentou
recuo mais expressivo, de 1,1 p.p., alcangando também o
valor minimo da série, enquanto que, no crédito a empresas,
registrou-se reducdo de 0,3 p.p, nas mesmas bases de
comparacéo. No mesmo sentido, o comprometimento de
renda das familias com o servico da divida declinou ao longo
do ano, situando-se em 21% em outubro, comparativamente
a 21,8% em dezembro e 22,1% em outubro do ano anterior.

As reservas no conceito de liquidez internacional totalizaram
US$ 375,8 bilhdes em dezembro de 2013, redugédo de US$
2,8 bilhdes em relacdo ao estoque apurado no mesmo més
do ano anterior. A receita de remuneracdo das reservas
somou US$ 3,4 bilhdes, enquanto as variagées por precos e
paridade reduziram o estoque em US$ 4,3 bilhdes e US$4,1
bilhdes, respectivamente.

No conceito caixa, as reservas alcancaram US$ 358,8
bilhdes em dezembro de 2013, redugdo de US$ 14,3 bilhdes
em relacdo ao mesmo més do ano anterior. Em 2013,
a Autoridade Monetaria vendeu liquidamente US$ 11,5
bilhdes em operagdes de linha com recompra, reduzindo,
adicionalmente, o estoque de reservas no conceito caixa.

O CMN, por meio da Resolucéo n° 4.292, de 19 de dezembro
de 2013, aprimorou a regulamentacdo da portabilidade
do crédito, instituindo a obrigatoriedade de utilizagdo de
sistema eletrénico para a troca de informacdes entre as IFs
para a efetivacdo da portabilidade, a pedido do devedor,
determinacé@o esta que uniformiza procedimentos e prazos
na realizagéo da portabilidade, oferecendo ao cliente maior
facilidade na escolha da instituicdo que atenda melhor seus
interesses, estimulando assim maior concorréncia no setor.

Por meio da Resolugéo n° 4.271, de 30 de setembro de 2013,
o limite maximo de avaliacdo de iméveis para financiamento
passou de R$ 500 mil — valor fixado em marco de 2009 —
para R$ 650 mil, podendo chegar a R$ 750 mil para imoéveis
localizados nos Estados de Minas Gerais, Rio de Janeiro,
Sdo Paulo e no Distrito Federal. Ainda aprimorando a
regulacéo financeira, foram estabelecidos limites maximos de
financiamento do imével de forma que o desenvolvimento do
mercado de crédito imobiliario continue se dando em bases
sustentaveis.

Com a edicédo da Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013, o
CMN e o Banco Central do Brasil (BCB) baixaram normas
instituindo as bases para a criacdo de mecanismo que
permite ao cidad&o realizar pagamentos sem a intermediacao
de uma instituicdo financeira, trazendo seguranca juridica

Quarta-feira9 21



22 Quarta-feira 9

DIARIO DO SENADO FEDERAL - SUPLEMENTO

Abril de 2014

para implementagdo e desenvolvimento dos arranjos de
pagamento, com grande impacto para o dia-a-dia do cidadao.

Outra medida importante, visando aprimorar o mercado de
crédito e tornar as transacdes juridicamente mais seguras, foi
a aplicag@o do conceito de “valor incontroverso” em acgdes
juridicas resultantes de questionamentos de taxas de juros
pactuadas em contratos de financiamento.

O Governo Federal criou em outubro de 2013 o programa
Cidadania Financeira, voltado a promocdo da educacdo
financeira e do acesso a informacgdes sobre o SFN, que visa
a garantir protecdo aos consumidores de servicos financeiros
e melhorar a qualidade do relacionamento do cidaddo com
as instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (SFN), no
entendimento de que a educagd@o, protegdo e inclusdo
financeira contribuem tanto para a cidadania financeira como
para a eficiéncia SFN e para a manutencédo da estabilidade
econdmica do Pais.

O Programa esta alinhado a Estratégia Nacional de Educagéo
Financeira (Enef) e ao Plano de Acéo para Fortalecimento do
Ambiente Institucional, no ambito da Parceria Nacional para
Inclusdo Financeira.

O programa Cidadania Financeira atua em trés frentes: i)
gestao de financas pessoais, com foco no habito de poupanca
e na responsabilidade no uso do crédito; ii) relacionamento
do cidaddo com o SFN, propiciando informagéo, formacéo
e orientagdo sobre servicos e produtos financeiros, o papel
e funcbes do SFN e do Banco Central, bem como sobre
os canais de atendimento e de resolugéo de conflitos; iii)
inducéo de boas praticas no relacionamento das instituicoes
financeiras, na oferta de servicos financeiros.

1.1.3. Metas Fiscais e Necessidade de Financiamento do
Setor Piiblico

Em 2013, o Governo Federal obteve resultado primario de
R$ 74,7 bilhdes, superando em 1,7 bilhdo os R$ 73,0 bilhdes
assumidos como compromisso para o ano. N&o obstante
as desoneracdes tributarias concedidas para estimular os
investimentos privados, em meados de 2013 o Governo
Federal avaliou ser possivel ampliar o seu esforgo fiscal em
R$ 10 bilhdes de forma a contrabalancar a expectativa de um
resultado primario mais modesto dos entes subnacionais que
estavam realizando investimentos em maior intensidade.

A meta de superavit primario para o setor publico consolidado
nao financeiro, estabelecida na LDO-2013, foi fixada em R$
155,9 bilhdes para 2013, conforme disposto no Anexo de
Metas Fiscais Anuais. Desta meta, o Governo Central ficou
responsavel por R$ 108,1 bilhdes, enquanto as Empresas
Estatais Federais correspondeu um resultado nulo. O art.
3° da LDO-2013, com as alteragdes introduzidas pela Lei
n® 12.795, de 2 de abril de 2013, prevé a possibilidade de
reducdo da meta de resultado primario do Governo Federal
até o montante de R$ 65,2 bilhdes, em face da realizagéo dos
investimentos prioritarios estabelecidos na prépria LDO e de
desoneracdes tributarias.

A Lei n° 12.798, de 4 de abril de 2013, que estimou a receita
e fixou a despesa da Unido para o exercicio financeiro de
2013 (LOA-2013), também considerou um resultado primario
do Governo Federal de R$ 108,1 bilhdes. Vale mencionar que
foi considerado o abatimento na meta de superavit primario,
dentro do limite permitido pelo art. 3° da LDO-2013, em R$
35,1 bilhdes.

A LOA-2013 foi sancionada ap6s o término do primeiro
bimestre e do prazo legal para o envio aos demais Poderes
do primeiro relatério de avaliagdo de receitas e despesas
primarias. Tal relatério ndo foi elaborado, uma vez que
ndo havia medidas a serem tomadas na ocasido, ja que o
orcamento ndo podia ser executado, exceto as despesas
autorizadas no art. 50 da LDO-2013.

De acordocomoart. 48 daLDO-2013, os Poderes e o Ministério
Publico da Unido devem elaborar e publicar por ato préprio,
até trinta dias ap6s a publicagéo da LOA-2013, cronograma
anual de desembolso mensal, por 6rgéo, nos termos do art.
8° da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000. Dessa
forma, o Poder Executivo publicou o Decreto n° 7.995, de 2
de maio de 2013, contendo a programacdo orcamentaria e
financeira e o cronograma mensal de desembolso do Poder
Executivo para o exercicio de 2013.

Como o Decreto n° 7.995/2013 foi publicado em maio,
portanto, apés o encerramento do primeiro quadrimestre,
esse nao apresentou metas fiscais para aquele periodo.
Dessa forma, o Relatério de avaliagdo do cumprimento das
metas fiscais do 1° quadrimestre limitou-se a apresentar a
programacgéo orcamentaria e financeira anual e o resultado
realizado, além dos demais dados requeridos pela legislacéo.

No més de maio foi enviado ao Congresso Nacional o
relatorio de avaliagdo do 2° bimestre, conforme art. 49 da
LDO-2013. Fundamentado nos dados realizados até o més
de abril e na atualizagédo dos parametros macroeconémicos,
o relatorio reduziu os limites de movimentacdo e empenho
das despesas discricionarias em relagdo a LOA-2013 em R$
22,5 bilhdes. No ambito do Poder Executivo, as orientacoes
decorrentes dessa avaliacdo foram implementadas por meio
do Decreto n° 8.021, de 29 de maio de 2013.

Encerrado o 3° bimestre, procedeu-se, em julho, a reavaliacdo
das receitas e despesas primarias do Governo Central, a partir
dos dados realizados até o més de junho e dos parametros
macroeconémicos atualizados, havendo necessidade de
limitacéo adicional de empenho e movimentagéo financeira
das despesas discricionarias em R$ 4,4 bilhdes. De forma a
implementar tais recomendagées, o Poder Executivo publicou
o Decreto n° 8.062, de 29 de julho de 2013.

Ao final do 4° bimestre, realizou-se, em setembro, a
reavaliagdo das receitas e despesas primarias do Governo
Federal, a partir dos dados realizados até o més de agosto e da
atualizacdo dos parametros macroecondmicos, verificando-se
a possibilidade de manutencéao dos limites de movimentagao
e empenho e de pagamento das despesas discricionarias
em relagdo ao estabelecido no Decreto n° 8.062/2013. Essa
avaliagé@o bimestral ensejou a publicagdo, no ambito do Poder
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Executivo, do Decreto n° 8.111, de 30 de setembro de 2013.

Em novembro, procedeu-se a 5° avaliagdo das receitas
e despesas primarias do Governo Federal, a partir dos
dados realizados até o més de outubro e dos parametros
macroeconémicos atualizados, recomendando-se a
ampliacdo dos limites de movimentacdo e empenho e de
pagamento das despesas discricionarias em relagdo ao
estabelecido no Decreto n° 8.111/2013 no montante de R$ 2,2
bilhdes. Nessa ocasido ficou estabelecida a meta de R$ 73,0
bilhdes para o Governo Federal em 2013, utilizando R$ 35,1

1.2. MOEDA E CREDITO
1.2.1. Aspectos Gerais

A evolugdo dos agregados monetarios em 2013 mostrou-
se consistente com o crescimento moderado da atividade
econdmica, a evolugédo das taxas de juros e o arrefecimento
na expansao das operagdes de crédito, contrabalangado, em
parte, pelo desempenho positivo dos indicadores relativos a
emprego e renda.

Comparativamente ao ano anterior, ocorreu reducdo na
trajetoria de crescimento dos meios de pagamentos de maior
liqguidez, em linha com a desaceleragdo do consumo das
familias.

As operagbes de crédito do Sistema Financeiro Nacional
(SFN) registraram menor ritmo de expansdo em 2013, na
comparagdo com o ano anterior, refletindo a desaceleragéo
no crédito com recursos livres, em decorréncia da elevagéo
da taxa basica de juros a partir de abril e do menor dinamismo
dos empréstimos voltados para o consumo.

As operagbes com recursos direcionados registraram
expansdo nos principais segmentos, influenciadas pela
demanda por investimentos das empresas e familias,
destacando-se, comparativamente a evolugdo verificada
em 2012, a aceleragé@o do crédito rural e a manutencdo do
ritmo de crescimento dos financiamentos imobiliarios e com
recursos do BNDES.

Ao longo do ano, o mercado de crédito apresentou aumento
das taxas de juros, acompanhado de reducéo dos spreads,
elevacdo de prazos e recuo consistente da inadimpléncia,
cujos indices alcancaram patamares minimos da série
histérica, iniciada em margo de 2011.

No mesmo sentido, o comprometimento de renda das familias
com o servico da divida declinou no decorrer do ano, situando-
se em 21% em outubro, comparativamente a 21,8% em
dezembro e 22,1% em dezembro e outubro do ano anterior,
respectivamente.

1.2.2. Agregados Monetarios
Em relagdo aos agregados monetarios em poder do publico

nao-financeiro, a média dos saldos diarios dos meios
de pagamento no conceito restrito (M1) atingiu R$ 339

bilhdes da possibilidade de abatimento constante no art. 3°
da LDO-2013. Essa revisao ensejou a publicagéo, no dmbito
do Poder Executivo, do Decreto n° 8.143, de 22 de novembro
de 2013.

Encerrado o més de dezembro, verificou-se que o Governo
Federal superou a meta de superavit primario do exercicio de
2013, atingindo o montante de R$ 74,7 bilhGes, considerando
a possibilidade de abatimento disposta no art. 3° da LDO-
2013.

bilhdes ao final de dezembro, com avango anual de 8,3%,
correspondente aos acréscimos de 11,4% no papel-moeda
em poder do publico e de 5,6% nos depésitos a vista.

Utilizando dados dessazonalizados e deflacionados pelo
IPCA, o M1 cresceu 2,2%, em linha com a evolugcdo do
produto.

A base monetaria restrita alcangou saldo médio diario de R$
240,3 bilhdes em dezembro, com elevagéo anual de 4,1%,
resultante do incremento de 10% no papel-moeda emitido e
declinio de 16,9% na posi¢ao de reservas bancérias.

Essa evolugédo foi influenciada pela edigdo da Circular n°
3.622, de 27 de dezembro de 2012, que permitiu a dedugéo,
no recolhimento compulsério sobre recursos a vista, do valor
correspondente aos financiamentos de 6nibus e caminhdes,
concedidos pelos bancos a partir de 21 de dezembro de 2012.

A deducgéo foi limitada a 20% da exigibilidade, produzindo
efeito a partir do periodo de célculo com inicio em 21 de
janeiro de 2013.

Observados saldos de final de periodo, a base monetéaria
somou R$ 249,5 bilhdes no final de 2013.

A expansdo anual de R$ 16,1 bilhdes refletiu, principalmente,
o impacto expansionista de R$ 198,3 bilhdes dos resgates
liquidos de titulos do Tesouro Nacional.

Em contraposi¢éo, ocorreram movimentag¢oes contracionistas
nas operagdes do setor externo, com a venda liquida de divisas
pelo Banco Central no mercado interbancario de cambio no
valor de R$ 22,4 bilhdes, nos recolhimentos compulsérios de
R$ 17,8 bilhdes, bem como na movimentagéo da conta Unica
do Tesouro Nacional, excluidas as operagdes com titulos
publicos, que atingiu R$127,6 bilhdes, influenciada pela
arrecadagéo tributaria recorde.

A base monetaria ampliada, que consiste em um indicador
da divida monetaria e mobiliaria federal de alta liquidez,
agregando a base monetaria restrita os depositos
compulsoérios em espécie e os titulos publicos federais fora do
Banco Central registrados no Sistema Especial de Liquidagdo
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e de Custodia (Selic), alcangou R$ 3,1 trilhdes ao final de
dezembro, acumulando crescimento de 7,6% em 2013.

Essa evolucéo refletiu, em grande parte, a atualizagdo da
divida mobiliaria federal em poder do mercado.

Os multiplicadores da base monetaria restrita e da base
monetaria ampliada ndo apresentaram tendéncia pronunciada
em qualquer dire¢éo ao longo do ano de 2013, registrando em
ambas o indice de 1,4 ao final do periodo.

O conceito M2 dos meios de pagamento ampliados
apresentou aumento de 10,7% em 2013, ante 9,1% verificado
no ano anterior.

O saldo de titulos privados expandiu-se 7,2% e 3,4%, nos
mesmos periodos, refletindo resgates liquidos de R$ 100,3
bilhdes em depositos a prazo, ante R$ 125,3 bilhdes em 2012.

Por sua vez, os depésitos de poupanga cresceram 20,3% em

RESULTADOS PREVISTOS PELA PROGRAMAGAO MONETARIA E OCORRIDOS EM 2013V

Discriminacao

M1¥ 320,0 375,7 11,1 339

Base restrita® 216,1 - 2923 10,1 240,3 41
Base Ampliada® 29746 - 34920 11,7 3114,6 7,6
M44 37444 - 50659 7.3 44554 8,6

Fonte: Banco Central do Brasil
1/ Refere-se ao ultimo més do periodo.

2/Para o célculo das variagbes percentuais, considera-se o ponto médio das previsdes.

3/ Média dos saldos nos dias uteis do Gltimo més do periodo.
4/ Saldos em fim de periodo.

1.2.3. Titulos Piiblicos Federais

Em 2013, as operacdes primarias do Tesouro Nacional com
titulos publicos federais foram contracionistas em R$ 153,8
bilhGes, correspondentes a resgates de R$ 556,1 bilhdes e
colocagdes de R$ 402,3 bilhGes.

As operagdes de trocas realizadas no periodo totalizaram R$
38,9 bilhdes, com resgates antecipados de R$ 4,9 bilhdes.

O Banco Central, visando a manutengdo da taxa Selic
préxima a meta determinada pelo Copom, realizou operagdes
compromissadas com o saldo médio diério atingindo R$ 578
bilhdes ao longo do ultimo més do ano, superando em 2,7%
o montante verificado em dezembro de 2012. As operacdes
compromissadas tiveram seus prazos alterados ao longo do
ano.

As operagdes de duas semanas a trés meses passaram de
45% em 2012, para 52% em 2013, ao passo que aquelas com
prazo de trés a sete meses recuaram de 46% para 34%.

Variacao percentual Variacao percentual
RS bilhoes L RS bilhoes L
em 12 meses? em 12 meses
- 8,3

2013, com captagdes liquidas de R$ 71 bilhdes, superando a
evolugéo de 18,1% observada no ano anterior.

O agregado M3 elevou-se 8,6% no ano. As quotas de
fundos de investimento aumentaram 8,5% no periodo,
comparativamente a expansdo de 20,7% em 2012, com
captagdes liquidas de R$ 48 bilhdes.

O M4, que corresponde ao M3 acrescido dos titulos publicos
de detentores néo financeiros, registrou expansao de 8,6%,
atingindo saldo de R$ 4,5 trilhdes no final de 2013.

Ressalte-se que as projecdes estabelecidas pela programacéao
monetaria para os principais agregados monetarios foram
devidamente cumpridas no ano de 2013.

A seguir, apresenta-se quadro com resumo dos valores
programados e ocorridos para ambos os conceitos de base
monetaria e de meios de pagamento:

As operagdes de curtissimo prazo, por sua vez, encerraram o
ano com participacéo de 14%.

1.2.4. Operacoes de Crédito

A partir de fevereiro de 2013, o Banco Central do Brasil
passou a publicar uma nova configuragcdo das estatisticas
relativas as operacdes de crédito do Sistema Financeiro
Nacional (SFN), refletindo aprimoramentos que permitiram
a ampliagdo da abrangéncia e o maior detalhamento das
principais informagdes.

O novo conjunto de dados integra o escopo do Sistema de
Informagdes de Crédito (SCR) e estéa definido pelo arcabougo
normativo que compreende a Resolugdo n°® 3.658, de 17 de
dezembro de 2008, a Circular n°® 3.567, de 12 de dezembro de
2011, e a Carta-Circular n° 3.540, de 23 de fevereiro de 2012.

Em linhas gerais, a nova estrutura de dados compreende a
extensdo das informagbes relativas a saldos, concessoes,
taxas de juros, spreads, prazos e inadimpléncia, antes
disponiveis apenas para um subconjunto do crédito livre,
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conhecido como “crédito referencial para taxas de juros”, para
todas as modalidades de crédito concedido pelo SFN, livres
e direcionados.

Adicionalmente, a adogdo de critérios mais bem definidos
e atuais de classificagdo por modalidades possibilitou o
preenchimento de importantes lacunas nas estatisticas de
crédito, com maior detalhamento das informagdes referentes
as operacdes de crédito consignado e de crédito habitacional,
por exemplo.

Esses aperfeicoamentos favorecem, em particular, a
producdo de analises mais abrangentes acerca do fluxo de
novas operacdes de crédito e das taxas de juros praticadas no
mercado. Em dezembro de 2013, o saldo total de crédito do
sistema financeiro, computadas as operagdes com recursos
livres e direcionados, alcangou R$ 2.715 bilhdes, acumulando
expansao de 14,6% no ano, comparativamente a 16,4% em
2012 e 18,8% em 2011. Em consequéncia, a relagéo crédito/
PIB atingiu 56,5%, ante 53,9% e 49,1% nos finais de periodos
mencionados.

EVOLUGAO DO CREDITO
RS bilhdes

Total 2034,0 2368,4 27152 16,4 14,6
Recursos livres 12322 13991 1508,1 13,5 7,8
Direcionados 801,8 969,2 1207,0 20,9 245

Participagao %:

Total/PIB 491 B5819) 56,5
Recursos livres/PIB 29,8 31,9 314
Recursos direcionados/PIB 19,4 22,0 251

Fonte: Banco Central do Brasil

A participacéo relativa dos bancos publicos no total das
operagdbes do sistema financeiro, impulsionada pelo
desempenho das operagbes com recursos direcionados,
atingiu 51,2% em dezembro de 2013, ante 47,9% ao final do
ano anterior.

Em sentido inverso, as instituicbes privadas nacionais e
estrangeiras tiveram suas representatividades reduzidas em
2,5 p.p. e 0,8 p.p., situando-se em 33,2% e 15,5%, nessa
ordem.

As operacdes de crédito com recursos livres, correspondendo
a 55,5% da carteira total do sistema financeiro e a 31,4%
do PIB, totalizaram R$ 1.508 bilhdes em dezembro, apos
expansao anual de 7,8%, ante 13,5% no ano anterior.

Acarteiradestinada a pessoasfisicas registrou saldo de R$ 745
bilhGes, assinalando elevagéo de 7,6%, comparativamente a

10,2% no ano anterior. Contribuiram para a desaceleracgéo, a
reducéo de 0,2% na carteira de financiamentos de veiculos e
o menor ritmo de crescimento do crédito pessoal, de 14,5%,
ante 16,9% em 2012.

O saldo de operagdes com recursos livres contratadas com
as empresas alcangou R$ 763 bilhdes, apds crescimento
anual de 8%, comparativamente a 17% em 2012.

Nos empréstimos para capital de giro, equivalentes a 51%
dessa carteira, ocorreu desaceleracao no crescimento anual,
com elevacao de 5,9% em 2013, ante 18,2% no ano anterior.

Em sentido oposto, os saldos das carteiras de financiamentos a
exportagdes e repasses externos, parcialmente influenciados
pela depreciacdo cambial, registraram variacdes respectivas
de 36,5% e 72,1% em 2013, ante 31,5% e 52,2% em 2012.
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CREDITO COM RECURSOS LIVRES

RS bilhdes

== o =] e

Discriminacao 2012 mm
Total 1.232,2 1.399,1 1.508,1 13,5 7,8
Pessoa juridica 603,8 706,5 762,9 17,0 8,0
Capital de giro 310,1 366,4 388,1 18,2 59
Conta garantida 43,7 43,1 43,0 -1,3 -0,2
ACC 39,7 45,9 42,5 15,8 -7,5
Financ. a exportagdes 28,0 36,9 50,3 BINE 36,5
Demais 182,3 214,2 239,0 17,5 11,6
Pessoa fisica 628,4 692,6 7452 10,2 7,6
Crédito pessoal 238,9 279,1 319,5 16,9 14,5
Do qual: consignado 159,3 188,9 2219 18,5 17,5
Aquisicao de veiculos 177,7 193,2 192,8 8,8 -0,2
Cartao de crédito 114,0 126,6 1447 1.1 14,3
Cheque especial 17,6 18,3 20,2 4,0 10,2
Demais 80,3 75,4 68,0 -6,1 -9,7

Fonte: Banco Central do Brasil

No crédito direcionado, equivalente a 25,1% do PIB, o saldo de financiamentos expandiu-se 24,5% no ano, totalizando R$
1.207 bilhGes, valor impulsionado pelo crescimento sustentado do crédito habitacional, pelos financiamentos a empresas com
recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e pela expanséo significativa do crédito rural
a pessoas fisicas e juridicas no ano, cujos saldos de R$ 395 bilhdes, R$515 bilhdes e R$182 bilhdes registraram incrementos
respectivos de 32,5%, 15,2% e 30,8%.

CREDITO COM RECURSOS DIRECIONADOS

RS bilhdes
Discriminacao 2011
2012 | 2013 |
Total 801,8 969,2 1.207,0 20,9 24,5
Pessoas Juridicas 509, 1 586,0 700,9 15,1 19,6
BNDES 393,4 446,7 514,6 13,6 15,2
Imobiliario 32,2 42,9 53,8 33,4 252
Rural 43,3 48,8 67,1 12,6 37,5
Demais 40,2 47,6 65,4 18,4 37,6
Pessoas Fisicas 292,7 383,2 506,1 30,9 321
BNDES 24,8 29,2 37,2 17,8 27,4
Imobiliario 189,4 255,4 3415 34,8 33,7
Rural 72,6 90,7 1154 24,8 27,3
Demais 58 8,0 12,1 35,6 51,0

Fonte: Banco Central do Brasil

Os desembolsos realizados pelo BNDES ao setor produtivo, excluindo as concessdes do BNDESPAR, totalizaram R$169,7
bilhdes em 2013, superando em 22,9% o valor concedido em 2012, com destaque para os segmentos de agropecuaria,
transportes terrestres e aéreos e infraestrutura urbana. Os desembolsos destinados a micro, pequenas e médias empresas
registraram expansao de 36% no acumulado do ano até outubro.
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Consideradas as operagdes com recursos livres e
direcionados, os empréstimos ao setor privado avangaram
14% em 2013, situando-se em R$ 2.565 bilhGes em dezembro,
destacando-se que, a excecdo do comércio, grande parte dos
recursos concedidos a empresas pode ser relacionada ao
financiamento de investimentos.

As operagbes para a indUstria somaram R$ 517 bilhdes,
elevando-se 11,8% no acumulado do ano, com relevancia
para as contratacdes realizadas pelos ramos de energia,
construcdo e de transformagéo (automoéveis, agronegécios,
maquinas e equipamentos).

Os créditos para o segmento de servigos, beneficiados
principalmente pelo crédito para os setores de transportes,
alimenticio e de locagcdo em geral, aumentaram 10,3% em
doze meses, ao totalizar R$ 425 bilhdes.

As operagbes com o setor comercial alcancaram saldo de
R$ 242 bilhdes, revelando acréscimo anual de 6,6%, com
relevancia para o segmento de veiculos, atacado em geral e
de venda de mercadorias.

Os financiamentos imobiliarios, envolvendo opera¢des com
pessoas fisicas e juridicas, registraram avango expressivo:
expansdo de 32,5% em doze meses, ao atingir saldo de
R$395 bilhdes, equivalente a 8,2% do PIB, ante 6,8% em
dezembro de 2012.

Registre-se que as concessdes para esse tipo de investimento
realizado pelas familias apresentaram crescimento de 31,6%
no ano, contra 13,8% de aumento nas contratacdes de
crédito livre para o segmento, que se referem principalmente
a operacdes destinadas ao consumo e aquisicdo de bens
duraveis.

O saldo de crédito rural registrou expanséo de 30,2% no ano,
totalizando R$ 218 bilhdes.

Além das operagbes de custeio e de comercializagéo,
destacou-se a finalidade dos investimentos, sobressaindo-
se as linhas de aquisicdo de equipamentos e implementos
agricolas, com expressivo impacto sobre os niveis de
produtividade do setor.

Os financiamentos ao setor publico alcangaram saldo de R$
150 bilhdes em dezembro, ap6s crescimento anual de 26,4%.

As operagdes ao Governo Federal, saldo de R$ 71 bilhdes,
apresentaram elevacdo de 11,5%, com relevancia para o
crédito destinado aos segmentos de petréleo e gas, ao passo
que os financiamentos a entidades vinculadas a Estados e
Municipios, que somaram R$80 bilhdes, cresceram 43,4%,
destacando-se os desembolsos relacionados a infraestrutura
urbana e energia elétrica.

A taxa média de juros das operacOes de crédito do sistema
financeiro, computadas as operacbes com recursos livres e

direcionados, registrou crescimento moderado de 1,7 p.p. ho
ano, ao atingir 19,7% em dezembro.

Esse desempenho mostrou-se condizente com a trajetoria
de elevacdo da taxa basica de juros, iniciada em abril. No
ambito dos recursos livres, a taxa média situou-se em 29%,
ao avancar 3,7 p.p., enquanto no crédito direcionado, o custo
médio variou 0,5 p.p., para 7,5%.

Nas operacdes para pessoas fisicas, a taxa média de juros
situou-se em 25,6% em dezembro, apds elevacéo de 1,3 p.p.
em relacdo a dezembro de 2012.

Nas operagdes com recursos livres a taxa média aumentou
4,1 p.p., ao atingir 38%, refletindo, principalmente, os
incrementos de 4,4 p.p. e 9,9 p.p. nas modalidades crédito
pessoal e cheque especial, nessa ordem. No segmento com
recursos direcionados, o custo médio registrou avanco de 0,5
p.p., ao alcancar 7,3%.

Nos empréstimos a pessoas juridicas, a taxa média de juros
cresceu 1,8 p.p. no ano, situando-se em 15,1%. No tocante as
operagdes com recursos livres, o custo médio atingiu 21,4%,
ao avangar 3,4 p.p., com destaque para as altas respectivas
de 4,8 p.p. e 2,5 p.p. nas modalidades capital de giro e
financiamento a exportagoes.

No segmento de recursos direcionados, a taxa média alcangou
7,7%, apbs aumentar 0,5 p.p.

O spread bancério das operagbes de crédito do sistema
financeiro alcancou 11,1% em dezembro de 2013, apds
decrescer 0,4 p.p. em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

Os spreads relativos aos segmentos de pessoas juridicas e
fisicas apresentaram redugdes, nesta ordem, de 0,1% e 1,2
p.p., situando-se em 6,9% e 16,4%, respectivamente.

Ainadimpléncia do sistema financeiro, referente a operagdes
com atrasos superiores a noventa dias, apresentou redugao
de 0,7 p.p. no ano, situando-se em 3,0%, 0 menor valor da
série historica iniciada em margo de 2011.

O indicador refletiu as quedas, na ordem, de 0,4 p.p. e 1,2 p.p.
nos segmentos de pessoas juridicas e fisicas, que atingiram
1,8% e 4,4%, respectivamente. Nos segmentos com recursos
livres e direcionados, o indicador situou-se em 4,8% e 0,9%,
nessa ordem.

O prazo médio das concessdes de crédito apresentou
elevagao no ano, de 16,2 meses nas operagdes com familias
e de 11,8 meses nas contratacdes com empresas, refletindo a
dilatacéo de prazos nas operag¢des com recursos direcionados,
especialmente, no crédito habitacional concedido as familias
e no crédito rural e financiamentos para investimentos
contratados com empresas.
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1.2.5. Sistema Financeiro Nacional

Durante o ano de 2013, o Sistema Financeiro Nacional (SFN)
manteve condicdes adequadas de liquidez, rentabilidade e
capital para cobertura dos riscos inerentes as suas operagdes.

A solidez do sistema financeiro esta associada a manutengéo
de adequados niveis de alavancagem e de qualidade dos
ativos, a estabilidade dos fundamentos macroeconémicos e a
atuagéo continua da autoridade monetaria no aperfeicoamento
da regulamentacao prudencial.

Buscando aprimorar os instrumentos prudenciais, a Resolucdo
n° 4.222, de 23 de maio de 2013, ampliou a garantia ordinaria
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC) de R$ 70 mil para até
R$ 250 mil por poupador.

No mesmo sentido, a Circular n° 3.666, de 30 de agosto de
2013, alterou e consolidou as normas relativas a apuragéo
da base de célculo e ao recolhimento das contribuicdes
das instituicbes associadas ao FGC, visando fortalecer as
garantias financeiras dos investimentos.

Objetivando o fortalecimento e a solidez do sistema de
cooperativismo de crédito no Pais, foi publicada a Resolugéo
n°® 4.284, em 5 de novembro de 2013, aprovando o Estatuto
e 0 Regulamento do Fundo Garantidor do Cooperativismo de
Crédito (FGCoop) e estabelecendo a forma de contribuicdo
ao mesmo.

No mesmo sentido, buscando facilitar as operagées financeiras
das cooperativas de crédito, a Circular n° 3.695, de 27 de
dezembro de 2013, autorizou a participagéo das mesmas nos
sistemas de compensacéo e de liquidagéo, através de suas
cooperativas centrais ou confederacoes.

As Resolucdes n° 4.192 e 4.193, de 1 de marco de 2013,
redefiniram o Patriménio de Referéncia (PR), que é o conceito
de capital utilizado para apuracdo dos limites operacionais a
que estdo sujeitas as instituicoes financeiras, e estabeleceram
os desdobramentos da exigéncia de capital minimo baseado
em percentuais dos ativos ponderados pelo risco.

Adicionalmente, foi instituido o Adicional de Capital Principal,
composto de parte fixa e outra variavel, cujo valor é fixado pelo
Banco Central conforme as condicdes macroeconémicas.

Com o intuito de adaptar essas regras as cooperativas de
crédito, a Resolug@on®4.194 estabeleceu o Regime Prudencial
Simplificado, de adogdo optativa para as cooperativas que
atendam a requisitos especificos de simplicidade de atuacéo.

A atividade de supervisdo bancéria no contexto das
recomendacdes de Basiléia Il requer informacgdes contébeis
mais adequadas ao foco prudencial. Nesse sentido, com a
Resolucdo n° 4.195, de 1° de marco de 2013, foi criado o
Balancete Patrimonial Analitico — Conglomerado prudencial,
buscando permitir uma melhor percepcdo dos riscos
envolvidos na atividade financeira dos conglomerados.

No Brasil, a implantacdo da estrutura de capital segundo
Basiléia Il segue o cronograma internacional acordado até a
conclusdo do processo, prevista para 1° de janeiro de 2022.

No que se refere a evolugé@o dos instrumentos financeiros,
vem crescendo, de forma significativa, a participacao daqueles
com caracteristicas de titulos, como as letras financeiras e as
letras de crédito, nas captacdes de recursos do SFN.

Essa evolucdo em parte reflete caracteristicas desses
instrumentos, como isencéo de tributos e de recolhimentos
compulsérios. Nesse sentido, 0 Banco Central tem aprimorado
a regulamentagéo desses ativos.

Através da Resolucdo n° 4.296, de 20 de dezembro de 2013,
foram definidas as informacdes obrigatorias a serem fornecidas
para o registro das Letras de Crédito do Agronegécio (LCA)
e dos direitos creditorios a elas vinculados em sistemas de
registro e de liquidacéo financeira de ativos.

Em relagcéo as Letras Financeiras, a Lei n°® 12.838, de 9 de
julho de 2013, como parte da adocdo das recomendacdes
de Basiléia lll, incorporou, nesse instrumento, os requisitos
necessarios a sua utilizagdo como capital regulamentar,
tais como, a obrigacdo da extincdo do saldo devedor ou
sua conversdo em acdes na hipdtese da instituicéo infringir
o limite de requerimento minimo de capital, a previsdo de
suspensdo do pagamento da remuneracdo do titulo que
exceder os recursos disponiveis para essa modalidade e a
subordinacdo do pagamento do instrumento a quitacédo dos
demais passivos da instituicdo.

Adicionalmente, a Resolucédo n° 4.263, de 5 de setembro de
2013, estabeleceu as condi¢des de emissao de Certificado de
Operagdes Estruturadas (COE) pelas instituicdes financeiras
especificadas, trazendo ao sistema financeiro mais um
produto para captacdo de recursos com caracteristicas de
renda fixa e variavel, além de ser uma fonte mais estavel de
financiamento para as atividades bancérias.

Com objetivo de estimular a competitividade no mercado
de crédito, a Resolugdo n° 4.292, de 20 de dezembro de
2013, explicitou os procedimentos para que as instituicoes
financeiras garantam o direito de seus clientes a portabilidade
das operagbes de crédito, mediante o recebimento de
recursos transferidos por outra instituicao financeira.

No ambito do crédito habitacional, que em 2013 passou a ser
a modalidade de maior relevancia na carteira das familias,
representando 27% desse saldo e ultrapassando o crédito
pessoal, a Resolugédo n°® 4.271, de 30 de setembro de 2013,
aprimorou as regras em relacdo a suficiéncia das garantias e
a capacidade de pagamento do pretendente ao crédito, com
o intuito de favorecer a continuidade da expanséao sustentada
da referida modalidade.
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Através da Resolugédo n° 4.196, de 15 de marco de 2013,
foram definidas medidas de transparéncia na contratacdo
e divulgacdo de pacotes de servicos bancarios, inclusive
obrigando as instituicdes financeiras a oferecerem pacotes

1.3. DESEMPENHO DO SETOR EXTERNO
1.3.1. Politica de Comércio Exterior

Arecuperacgao da economia mundial manteve ritmo moderado
em 2013. Destacou-se a aceleragdo das economias dos
EUA, no Reino Unido e na China, em contrapartida ao baixo
crescimento de importantes parceiros comerciais brasileiros,
como paises da Unido Europeia, o que repercutiu no
dinamismo do comércio exterior do Pais.

Adicionalmente, os desequilibrios do setor externo
da Argentina, terceiro parceiro comercial brasileiro,
representaram outro obstaculo a recuperacédo da corrente de
comércio.

Nesse contexto, a acdo do governo no ambito da politica
de comércio exterior e industrial em 2013 foi orientada pela
continuidade do Plano Brasil Maior, e por medidas de incentivo
a competitividade da industria nacional, ao investimento para
aumento de capacidade e adensamento da base produtiva;
a inovagdo; e ao aperfeicoamento do sistema de defesa
comercial. Além disso, a politica de comércio exterior se
caracterizou pelo apoio ao sistema multilateral de comércio.

Com relacdo as acgdes voltadas para a inovagdo, foi
lancado, no dia 14 de margo, o Plano Inova Empresa, que
disponibilizou R$ 32,9 bilhdes para investimento em inovagéo
e tecnologia. Os recursos, com aplicacdo prevista para 2013 e
2014, contemplam empresas de todos os portes, dos setores
industrial, agricola e de servicos.

O plano tem quatro linhas de financiamento: subvencéo
econdmica a empresas (R$ 1,2 bilhdo); fomento para projetos
em parceria entre instituicdes de pesquisa e empresas (R$
4,2 bilhdes); participacdo acionaria em empresas de base
tecnoldgica (R$ 2,2 bilhdes) e crédito para empresas (R$ 20,9
bilhdes).

Os recursos restantes, R$ 4,4 bilhdes, sdo providos por
instituicdes parceiras: ANP, R$ 2,5 bilhdes; Aneel, R$ 0,6
bilndes; e Sebrae, R$ 1,3 bilhao.

Foi qualificada como Organizagdo Social a Associacdo
Brasileira de Pesquisa e Inovacéo (Embrapil) para fomentar
a cooperacdo entre empresas publicas e privadas sem fins
lucrativos voltadas para pesquisa e desenvolvimento.

O plano apoia setores de saulde, aeroespacial e defesa,
energia, petréleo e gas, sustentabilidade socioambiental e
tecnologia da informacéo.

O plano Inova-Saude, langado em abril, tem por objetivo
fortalecer a industria nacional de equipamentos médicos,
inserindo-se no Inova Empresa, com or¢camento de R$ 600

padronizados e a esclarecerem seus clientes sobre a opcao
de utilizarem servigos e pagamento de tarifas individualizados,
além dos servicos gratuitos previstos na regulamentacao
vigente.

milhdes (R$ 275 milhdes do BNDES, R$ 275 milhdes da
Finep e R$ 50 milhdes do Ministério da Saude).

Na sequéncia, em maio, foi langado o Programa Inova-Ativa
Brasil, com o intuito de capacitar novos empreendedores
na area de start-ups e pequenas empresas inovadoras com
faturamento anual de até R$ 3,6 milhdes.

Outra medida relacionada & inovagéo foi o lancamento, pelo
Instituto Nacional de Propriedade Industrial (INPI), em margo,
do e-Patentes, sistema que pretende reduzir pela metade
o prazo de concessao do certificado. Além disso, o Cartao
BNDES passou a financiar, para micro, pequenas e médias
empresas, Sservicos essenciais para a protecdo de suas
inovacdes, como o registro de marcas e patentes, prestados
por fornecedores reconhecidos pelo INPI.

Ainda no ambito do Programa Brasil Maior e do Plano Inova
Empresa, foi lancado, em maio, edital do Inova Aerodefesa,
com destinacdo de R$ 2,9 bilhdes para apoiar a inovagéo
tecnologica nos setores aeroespacial, de aeronautica, de
defesa e de segurancga publica.

Ressalte-se ainda o langamento, em setembro, do Pronatec-
Brasil Maior. Nessa nova fase, o programa de qualificagcéo
oferecera cursos de acordo com a demanda da industria
regional. Importante lembrar que o Pronatec ampliou
substancialmente a oferta de cursos de educacéo profissional
e tecnologica, tendo alcangado 4,3 milhdes de jovens e
adultos em dois anos.

Com o objetivo de incentivar as exportagoes, o Decreto n°
7.975, de 1° de abiril, zerou a aliquota do IOF nas operacdes
de crédito realizadas por instituicao financeira, com recursos
publicos ou privados, para financiamento das seguintes
operagdes: aquisicdo, produgdo e arrendamento mercantil
de bens de capital, incluidos componentes e servigos
tecnologicos relacionados; capital de giro associado a
producéo de bens de consumo para exportacéo e a estruturas
para exportagéo de granéis liquidos; projetos de engenharia;
inovacgao tecnolégica.

O Decreto n° 7.976, de 1° de abril, criou a Agéncia Brasileira
Gestora de Fundos Garantidores e Garantias S.A. (ABGF),
com capital social inicial de R$ 50 milhdes.

Conforme a Resolugdo n°® 42, de 14 de junho, a Camex
aprovou os critérios para concessdo de garantias nas
operagdes de comércio exterior a serem incluidos no estatuto
da ABGF, o que tornaréa possivel dispor de melhores garantias
para projetos de infraestrutura e de comércio exterior.
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Outra medida de apoio a exportagédo foi introduzida pelo
Decreto n° 8.010, de 16 de maio, que aperfeicoou o regime
aduaneiro especial de drawback, que desonera tributos
aos exportadores na compra de insumos importados e
provenientes do mercado interno.

A nova legislagéo passou a permitir, ao amparo do regime
aduaneiro especial de drawback, a importacéo ou aquisicéo,
no mercado interno, de petréleo e derivados como insumo
para fabricagdo dos produtos a serem exportados, como no
caso das mercadorias de materiais plasticos e quimicos.

Outra inovagdo adotada foi a possibilidade de substituir os
insumos importados ou adquiridos no mercado interno, com
tratamento tributario favorecido, por outras mercadorias
equivalentes, da mesma espécie, qualidade e quantidade,
importadas ou adquiridas.

Com isso, ndo sera mais necessaria a exigéncia de identidade
fisica entre os insumos importados ou adquiridos localmente
e aqueles utilizados no processo de producdo da mercadoria
exportada para concessao de drawback.

O exportador também poderd dar outra destinacdo as
matérias-primas importadas ou compradas internamente
quando utilizado insumo equivalente na industrializacdo de
produto final destinado a exportacéo.

ALein®12.844, de 19 de julho prorrogou, até 31 de dezembro
de 2013, o prazo do Regime Especial de Reintegracéo
de Valores Tributarios para as Empresas Exportadoras
(Reintegra), que prevé a desoneracéo de residuos de tributos
indiretos sobre os produtos industrializados brasileiros
exportados, beneficiando empresas com o equivalente a 3%
da receita de exportacéo.

Os recursos do Programa de Financiamento as Exporta¢des
(Proex) financiaram R$ 2 bilhées de exportagdes de bens e
servicos em 2012, e R$ 3,1 bilhdes em 2013.

AResolucéo n° 126, de 26 de dezembro de 2013, editada pela
Camex, atualizou a lista de mercadorias e servicos elegiveis
ao Proex.

No ambito do Programa Brasil Maior, com o objetivo de reduzir
o déficit comercial do setor, a Lei n° 12.794, de 2 de abril,
criou o Regime Especial de Incentivo ao Desenvolvimento da
Infraestrutura da IndUstria de Fertilizantes (REIF).

O regime estabeleceu a suspensao de tributos indiretos sobre
os projetos de implantacdo ou ampliacdo de infraestrutura
para a produgéo de fertilizantes e seus insumos. A fruicdo
dos beneficios fiscais esta vinculada a investimento minimo
em pesquisa e desenvolvimento, inovagéo tecnologica, e
percentual minimo de contedo nacional.

O Inovar-auto, regime automotivo em vigor desde janeiro de
2013, contabilizou R$ 8,3 bilhGes de investimentos efetivados
em novas plantas e chegada de dez empresas internacionais
fabricantes de veiculos leves e pesados, além de varias
empresas fornecedoras.

O objetivo do Governo Federal é produzir carros mais
econdmicos e eficientes do ponto de vista energético e elevar
a exportacéo de veiculos.

O governo brasileiro reforcou seu compromisso com o sistema
multilateral de comércio no ambito da Organizagdo Mundial
do Comércio (OMC).

Algumas semanas antes da eleicdo do novo Diretor Geral,
Estados Unidos, Unido Europeia e Japado questionaram,
junto ao Comité de Medidas Relacionadas ao Comércio e
Investimento (TRIMs) da OMC, determinadas regras recentes
da politica industrial brasileira, em especial aquelas que
vinculam concessodes de beneficios tributarios a exigéncia
de conteldo nacional no processo produtivo, caso do Inovar-
Auto.

Segundo o governo brasileiro, o Pais demonstrara, no préximo
ano, na OMC, que os tributos aplicados sobre os carros
importados e programas de incentivo a inddstria nacional
estéo alinhados com as regras internacionais.

Em dezembro, na Reunido de Bali, numa tentativa de
reabertura da Rodada de Doha, foram assinados os primeiros
acordos, desde a fundagéo da OMC, relacionados as regras
de preenchimento automatico de cotas tarifarias no setor
agricola e as normas de facilitagdo de comércio.

As medidas anunciadas na Indonésia vém ao encontro do
trabalho em curso no Governo Federal para simplificar o
processo de exportacédo e importacéo de bens e servigos.

Ainda com relagdo a atuacdo do Pais junto a OMC, a
Camara de Comércio Exterior, pela Resolugéo n°® 81, de 3
de outubro, instituiu grupo técnico para definir as retaliagdes
aos Estados Unidos em razéo da interrupcdo do pagamento
feito ao Instituto Brasileiro do Algodao desde 2010, como
parte do acordo temporario com o Brasil para a suspensao da
retaliagao autorizada pela OMC.

Pela Resolucédo n° 105, de 18 de dezembro, a Camex decidiu
reiniciar, de 2 a 31 de janeiro de 2014, processo de consultas
publicas sobre retaliagédo em propriedade intelectual contra os
Estados Unidos, no ambito do contencioso do algodao.

As consultas sdo ato preparatério para eventual retaliagdo.
Além disso, foi determinada a continuidade dos trabalhos
do grupo técnico criado para identificar, avaliar e formular
propostas de aplicacéo das contramedidas autorizadas até 28
de fevereiro de 2014, com o objetivo de viabilizar a decisao
sobre a adocdo das medidas de retaliacdo de bens.

Outra medida adotada nessa éarea foi o encerramento, no
dia 14 de janeiro, do processo de contencioso no Orgdo de
Solugéo de Controvérsias da OMC, referente as exportagées
de suco de laranja para os Estados Unidos.

Mesmo com decisdo favoravel da OMC ao Brasil em 2012,
as autoridades brasileiras somente encerraram o referido
processo de contencioso neste ano, para garantir que o
resultado fosse implementado pelos Estados Unidos.
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No processo, aberto em 2009, o governo brasileiro questionou
a legalidade da metodologia conhecida como zeroing, que foi
utilizada pelos norte-americanos para aplicar uma medida
antidumping contra exportadores brasileiros.

Relativamente as acdes de defesa comercial, entraram em
vigéncia, em 1 de outubro, as novas regras para investigacdes
antidumping, fixadas pelo Decreto n° 8.058, de 29 de julho de
2013. Passou a ser obrigatéria a realizagédo da determinacao
preliminar, conclusdo proviséria sobre a existéncia do
dumping, do dano e do nexo de causalidade.

Em casos de determinagé@o positiva, direitos antidumping
provisorios poderdo ser aplicados para proteger a indUstria
domeéstica durante a investigagéo.

O objetivo é assegurar que as determinacdes preliminares
sejam feitas no prazo médio de 120 dias apds o inicio da
investigacéo.

Atualmente, a realizagé@o de determinacdes preliminares nao
€ obrigatéria, e o prazo médio é de 240 dias. Outra evolugéo
foi o estabelecimento de prazo méaximo de sessenta dias para
a analise de uma peticéo.

A nova legislacdo, somada ao aumento da equipe
de investigadores, devera reduzir o prazo médio das
investigacoes, de 15 para dez meses, conforme estabelecido
no Plano Brasil Maior.

Cumpre registrar que, no ambito da defesa comercial,
contabilizavam-se, em 17 de janeiro de 2014, 117 medidas de
direitos antidumping, sendo 114 definitivas e trés provisorias;
quatro de compromisso de prego.

Essas medidas estéo relacionadas a 66 produtos, fornecidos
por 30 paises ou blocos, com destaque para a China, os EUA
e a Coreia do Sul. Pouco mais de um terco das medidas
vigentes de defesa comercial é aplicada contra produtos
chineses.

No &mbito do Mercosul, o governo brasileiro atuou de forma
ativa no sentido de impulsionar as trocas de ofertas para um
acordo comercial com a Unido Europeia.

Representantes dos dois blocos assumiram compromisso,
em janeiro de 2013, de apresentar as ofertas até o ultimo
trimestre de 2013.

Em outubro, a Camex aprovou a oferta brasileira que integrara
as negociacdes do referido acordo comercial. No entanto, a
Unido Europeia solicitou o adiamento da troca de propostas
até janeiro de 2014.

Ainda na esfera do Mercosul, amparada pela Resolu¢ado GMC
n° 08/08, foi autorizada a importacéo extrabloco, com aliquota
do imposto de importacéo reduzida e cotas de importacéo de
produtos como trigo, algodao e feijéo, dentre outros. No caso
do trigo, houve imposicéo de restricdo do governo argentino
a seus exportadores, o que estimulou o Brasil a buscar
produtores de outros paises.

Registre-se também o anuncio, em 12 de dezembro, pelo
governo da Argentina, da limitacdo das importacbes de
automoveis e veiculos comerciais leves.

Em decorréncia da medida, as montadoras argentinas teréo
de reduzir entre 20% e 27,5% as importagdes no primeiro
trimestre de 2014 em relagdo ao mesmo periodo de 2013;
no entanto, as empresas que exportam o mesmo valor que
importam nao terdo que reduzir compras externas, enquanto
as deficitarias e as importadoras estariam incluidas na nova
restricdo.

Em agosto, foi inaugurada a Zona de Processamento de
Exportagéo (ZPE) de Pecém, no Ceara, primeira do Pais
a entrar em operagdo e a segunda a receber autorizacdo
da Receita Federal para funcionar, apés a ZPE do Acre.
Foi aprovada pelo Conselho Nacional das Zonas de
Processamento de Exportacéo (CZPE) a proposta de criagéo
da ZPE de Rondbdnia, a ser implantada no municipio de Porto
Velho (RO).

As ZPEs sao caracterizadas como areas de livre comércio com
o exterior, destinadas a instalagdo de empresas voltadas para
a producéo de bens a serem exportados, sendo consideradas
zonas primarias para efeito de controle aduaneiro.

1.3.2. Politica Cambial

Com a crescente expectativa do inicio do processo de
normalizagdo das condigbes financeiras internacionais,
em especial na economia norte-americana, observou-se,
sobretudo no segundo semestre do ano, redugdo nos niveis
de liquidez global, aumento nas taxas de juros, elevagé@o da
volatilidade nos mercados financeiros, bem como o aumento
a aversao ao risco, o que acarretou a apreciagao do délar em
termos globais.

Para as economias emergentes, como o Brasil, essa evolugéo
significou moderagao nos influxos de capital. Nesse contexto,
a politica cambial brasileira atuou de modo a mitigar os efeitos
da elevada volatilidade no seu mercado de cambio, garantindo
o adequado funcionamento da economia do Pais.

Em 2013, o processo de flexibilizacdo das medidas que
moderavam a entrada de recursos estrangeiros teve
continuidade.

Em 30 de janeiro, pelo Decreto n° 7.894, foi reduzida a zero a
aliquota do Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF) para
estrangeiros em aquisicao de cotas de fundos de investimento
imobiliario (FII).

A aliquota do IOF é aplicada no momento em que o investidor
estrangeiro realiza a operacao de cambio para aplicar no FII.

Na sequéncia, foi anunciada a reducdo, de 6% para zero,
no IOF aplicado sobre o ingresso de capital estrangeiro em
aplicagdes de renda fixa negociados no Pais, inclusive por
meio de operagdes simultaneas, mudanca introduzida pelo
Decreto n° 8.023, de 4 de junho.
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Importante observar que ndo houve modificagéo na taxagdo
de 6% para titulos e empréstimos colocados no exterior,
quando o prazo original for inferior a 360 dias.

Adicionalmente, retirou-se a cobranca do IOF sobre a
ampliacdo de posicdo liquida vendida no mercado de
derivativos cambiais, com vigéncia a partir de 13 de junho,
nos termos do Decreto n° 8.027, de 12 de junho.

Em janeiro de 2011, o Banco Central havia determinado o
recolhimento, sob a forma de depésito compulsério, de 60%
sobre o valor da posi¢do de cambio vendida que excedesse
US$ 3 bilhdes ou o patriménio de referéncia.

Em julho de 2012, esse limite de US$ 3 bilhdes foi reduzido
para US$ 1 bilhdo, retornando aos US$ 3 bilhdes em
dezembro de 2012.

Convém lembrar que a criacdo do depdsito compulsério
sobre posi¢éo vendida ocorreu no &mbito de medidas macro
prudenciais para moderagao de riscos em contexto de liquidez
internacional abundante e politicas monetarias atipicas.

A autoridade monetaria anunciou a retirada, a partir de 1° de
julho, da aliquota de depdsito compulsério sobre a posicdo
vendida de cambio das instituicdes financeiras, conforme
Circular n° 3.659, de 25 de junho de 2013.

Nessa mesma linha de atuagéo, o Banco Central, pela Circular
n°® 3.661, de 3 de julho, autorizou os exportadores a tomarem
empréstimos no exterior para fazer a liquidacdo antecipada
de suas exportagdes sem limitacdo de prazo.

Em dezembro de 2012, esse prazo ja havia sido ampliado
de um para cinco anos, favorecendo a oferta de moeda
estrangeira por parte dos exportadores no mercado cambial.

A partir de maio, os mercados financeiros comecaram a
apresentar elevagéo da volatilidade e da aversé@o ao risco,
comportamento decorrente da percepcéo de que o Federal
Reserve dos EUA (Fed) poderia antecipar a reducdo dos
estimulos monetéarios antes do originalmente previsto.

Em agosto, em meio a continuidade dessas incertezas, os
mercados financeiros operaram sob forte volatilidade, quando
foi registrado aumento nos rendimentos anuais dos titulos de
dez anos do Tesouro dos EUA.

Nesse ambiente, o dolar valorizou-se em relagcdo as moedas
de economias emergentes, como as de Africa do Sul, Brasil,
India, Indonésia e Turquia.

Para conter a volatilidade no mercado de cambio brasileiro, a
autoridade monetaria, pelo Comunicado n°® 24.370, de 22 de
agosto, anunciou a realizacdo, a partir de 23 de agosto, do
programa de leildes de swap cambial e de venda de délares
com compromisso de recompra, com o objetivo de prover
hedge (protecéo) cambial aos agentes econdmicos e liquidez
ao mercado de cambio, estendendo esse programa pelo
menos até 31 de dezembro de 2013.

Os leildes de swap foram realizados todas as segundas,
tercas, quartas e quintas-feiras, com oferta de US$ 500
milhdes por dia.

As sextas-feiras, por meio de leildo de venda de moeda
com compromisso de recompra, foram ofertados US$ 1
bilhdo. Além disso, caso o Banco Central do Brasil julgasse
necessario, seriam realizadas operacoes adicionais.

O programa de oferta diaria de liquidez no mercado de
cambio apresentou resultado positivo no sentido de mitigar
a volatilidade do cambio dado que os agentes ampliaram o
acesso a protecao cambial.

Em relacdo a cotacdo de 31 de dezembro de 2012, houve
depreciacéo de 14,6% da taxa de cambio no ano de 2013,
depreciagdo essa que foi mitigada a partir do anincio do
programa de leildes em 22 de agosto.

Em maio, o Banco Central possuia posi¢éo liquida zerada
em contratos de swap cambial. Apés os leildes do programa
iniciado em agosto, o saldo liquido passivo nesse instrumento,
ao final de 2013, alcangou o equivalente a US$75,1 bilhGes
em valor nocional.

O estoque de linhas com compromisso de recompra atingiu
US$ 17 bilhGes ao término de 2013.

O Banco Central, via Comunicado n° 25.003, de 18 de
dezembro, anunciou extensao, até pelo menos 30 de junho
de 2014, do programa de leilao de cambio anunciado em
agosto, com os seguintes ajustes:

« i) havera leilbes de swap de segunda a sexta-feira,
quando serdo ofertados US$ 200 milhées por dia;

- i) os leilbes de venda de délares com compromisso de
recompra serdo realizados em fungao das condicbes
de liquidez do mercado e, portanto, sem datas
determinadas.

Permaneceu a mencdo de que poderdo ser realizadas
operagdes adicionais de venda de dolares através de outros
instrumentos sempre que o Banco Central julgar necessario.

Em dezembro, pelo Decreto n° 8.165, do dia 23, foi reduzido,
de 1,5% para 0%, o IOF incidente na cessdo de agdes a
negociacdo em bolsa de valores localizadas no Brasil, com
o fim especifico de lastrear a emisséo de depositary receipts
(DR) no exterior.

A medida visou equalizar a taxagéo entre a agdo negociada
no Pais e o recibo no exterior.

Adicionalmente, o Decreto n° 8.165, de 23 de dezembro,
elevou, de 0,38% para 6,38%, o IOF incidente nas operacgdes
com cartdes de débito no exterior, carregamento de cartao
internacional pré-pago, compras de cheques de viagem e
saques de moeda estrangeira no exterior.
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Até entdo, a aliquota de 6,38% era aplicada apenas as
compras de cartdo de crédito realizadas no exterior.

Com vigéncia a partir do dia 28 de dezembro, a medida
concedeu mesmo tratamento aos diversos meios de
pagamentos.

N&o houve, porém, alteragdo na tributacdo da compra de
moeda estrangeira em espécie, cujo IOF foi mantido em
0,38%.

A medida encareceu despesas dos residentes com viagens
internacionais, item relevante na composicdo do déficit em
transacdes correntes.

Brasil e China, em 26 de marco, por meio de seus bancos
centrais, assinaram acordo de swap de moeda, no montante
equivalente a US$ 30 bilhoes (R$ 60 bilhdes - CNY190 bilhGes),
valido por trés anos e com possibilidade de renovacéao.

As tratativas para o estabelecimento deste acordo foram
demandadas pelos lideres dos dois paises em sua declaracao
conjunta por ocasido da Rio+20 em 2012.

O acordo sinaliza maior nivel de cooperacdo entre as
autoridades monetarias, refletindo a importancia estratégica
do comércio bilateral.

Oportuno lembrar que, em 2013, o fluxo comercial chinés
superou o norte-americano, e a China tornou-se o principal
parceiro comercial brasileiro.

Em 28 de marco, o Conselho Monetario Nacional, pela
Resolucéo n®4.200, fixou os limites e condi¢cdes para execucdo
do contrato de swap de moedas locais entre o Banco Central
do Brasil e 0 Banco do Povo da China; e, pela Resolucéo n°
4.202, regulamentou a abertura e a manutencéo, no Banco
Central do Brasil, de contas de depésito em reais tituladas
por bancos centrais estrangeiros destinadas a realizacéo de
operacdes de swap de moedas locais.

Com o objetivo tornar mais clara e acessivel a regulamentacéo

cambial, o Banco Central reformulou os cédigos de
classificac@o das operagdes de cambio.

1.3.3. Movimento de Cambio

A medida, inserida no projeto Otimiza BC, reduzira custos de
observancia e operacionais das entidades reguladas.

O atual Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais
Internacionais (RMCCI) foi substituido por quatro circulares;

» a Circular n° 3.691, de 16 de dezembro, que trata da
regulamentacao do mercado de cambio;

» a Circular n° 3.690, também de 16 de dezembro, que
divulga os codigos de classificacdo das operagées de
cambio;

» a Circular n° 3.689, de 19 de dezembro, que dispoe
sobre os capitais brasileiros no exterior e os capitais
estrangeiros no Brasil; e

» a Circular n° 3.688, também de 19 de dezembro, que
dispée sobre o Convénio de Pagamentos e Créditos
Reciprocos (CCR).

O novo formato de divulgacéo dessa regulamentacéo, além
de harmonizado com os demais normativos do BC, reforca
o processo de simplificagdo das regras cambiais e facilita a
atualizagéo e consulta de tais normativos.

Por fim, com o intuito de reduzir a assimetria de informagées
e permitir a comparabilidade entre ofertantes de servigos
financeiros no mercado cambial, o0 Banco Central passou a
compilar e divulgar informacdes referentes ao Valor Efetivo
Total (VET).

Anovamétricaretne tributos e tarifas cobradas por vendedores
de moeda estrangeira em uma Unica taxa, expressa em reais
por unidade de moeda estrangeira.

O publico comprador, formado basicamente por viajantes ao
exterior, pode comparar os pregos nas diferentes instituicoes
e correspondentes que operam em cambio.

O envio da informagéo referente ao VET, pelas instituicdes
vendedoras de moeda estrangeira, ao Banco Central, foi
determinado pelo CMN, na Resolugdo n° 4.198, de 15 de
margo.

O mercado de cambio contratado foi deficitario em US$ 12,3 bilhdes em 2013, em comparagéo a superavit de US$ 16,8
bilhdes no ano anterior. A balanga comercial cambial contratada registrou superavit de US$ 11,1 bilhdes, ante US$ 8,4 bilhdes
em 2012, resultado decorrente de elevagdes, na ordem, de 3,7% e 2,6% nas contratacbes de exportagdes e importagées de

bens.
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MOVIMENTO DE CAMBIO CONTRATADO
US$ milhdes

Comercial

Periodo

_ _ Saldo Saldo (C)=(A) +(B)
Exportacoes Importacoes @) Vendas ®)

Saldo Global

2011 Ano 251 185 207 236 43 950 393 997 372 669 21329 65279
2012 Jan 19 284 18 903 381 34 063 27 162 6902 7283
Fev 18 835 15315 3520 32 925 30 741 2185 5705
Mar 22719 16 687 6032 32538 32830 = 29 5740
Abr 25138 17 611 7 527 37 764 38 702 = CEB 6 588
Mai 22180 18 544 3636 28 457 34 784 -6327 -2691
Jun 17 254 18 216 - 962 28 902 27 622 1280 318
Jul 16 756 17 156 - 400 28 980 27 639 1341 942
Ago 17 704 18378 - 674 26 569 26 791 - 222 - 896
Set 16 393 18 132 -1739 32099 30 895 1205 - 534
Out 17 507 19793 -2285 35 281 36 819 - 1537 -3823
Nov 15388 17774 -2386 33 020 25758 7 262 4876
Dez 156 454 19730 -4276 40 950 43 429 -2479 -6755
Ano 224612 216 238 8373 391 550 383 170 8 380 16 753
2013 Jan 14 847 19 603 -4755 31194 28 825 2370 -2386
Fev 15612 14922 690 26 796 27 591 - 795 - 105
Mar 19 428 17 410 2019 32 594 34 221 -1627 391
Abr 25208 18 535 6673 36 170 39 327 -3157 3515
Mai 31764 17 666 14 098 33 899 37 243 -3343 10755
Jun 16 452 18 317 -1865 51528 52 299 = 7l -2636
Jul 18378 18 490 - 111 40 507 41842 - 1335 - 1447
Ago 17 839 19 697 -1858 36 621 40613 -3992 -5850
Set 14 862 19908 -5046 47 306 44 318 2988 -2058
Out 19314 20378 - 1063 33714 38 850 -5137 -6200
Nov 21638 17 402 4237 36 145 37 842 -1697 2540
Dez 17 576 19 457 - 1881 45 267 52 166 -6898 -8780
Ano 232 920 221785 11136 451740 475 136 - 23 396 - 12 261

Fonte: Banco Central do Brasil

O segmento financeiro apresentou déficit de US$ 23,4
bilhGes, ante superavit de US$ 8,4 bilhdes, em 2012, refletindo
aumento respectivo de 15,4% nas compras e 24% nas vendas
de moeda estrangeira.

As condicdes do crédito externo e o comportamento do fluxo
cambial justificaram a atuagdo do Banco Central do Brasil
no mercado de cambio. Durante 2013, comparativamente
a compras liquidas de US$ 12,7 bilhGes registrados em
2012, as intervencdes efetuadas pelo Banco Central do

Brasil totalizaram vendas liquidas de US$ 11,5 bilhGes, em
operacdes de linhas de venda de moeda estrangeira com
compromisso de recompra.

A posicao dos bancos, que reflete as operacbes com clientes
no mercado primario de cambio e as interven¢des do Banco
Central do Brasil, passou de vendida em US$ 6,1 bilhdes, ao
encerrar 2012, para vendida em US$ 18,1 bilhdes, ao final de
2013.
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1.3.4. Balanco de Pagamentos

Apos doze anos consecutivos de resultado positivo, o balanco de pagamentos apresentou déficit de US$ 5,9 bilhdes em
2013. A necessidade de financiamento externo, definido como o somatorio do resultado em transagdes correntes e dos fluxos
liquidos de IED, atingiu US$ 17,3 bilhdes no ano, equivalentes a 0,78% do PIB, ante excedente de financiamento externo de
US$ 11 bilhdes, 0,49% do PIB, em 2012.

BALANGO DE PAGAMENTOS
USS milhdes
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Fonte: Banco Central do Brasil
1/ Registra créditos comerciais, empréstimos, moeda e depositos, outros ativos e passivos
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O déficit em transagdes correntes, que atingira US$ 54,2
bilhdes em 2012, ampliou-se no decorrer de 2013, acumulando
US$ 81,4 bilhoes.

Essa trajetoria decorreu principalmente da reducdo do saldo
comercial e, em menor grau, das elevagbes nas despesas
liquidas de servigos e de rendas.

Em 2013, o déficit em conta corrente representou -3,66%
do PIB, ante -2,41% do PIB no ano anterior, comportamento
associado, fundamentalmente, a redugéo de US$ 16,8 bilhdes
no superavit comercial e as elevagdes nos déficits das contas
de servigos, de US$ 6,5 bilhdes, e de rendas, US$ 4,3 bilhdes,
na comparac¢ao com 2012.

As receitas liquidas relativas a transferéncias unilaterais
apresentaram ligeiro aumento, situando-se em US$ 3,4
bilhdes.

As contas capital e financeira foram positivas em US$
73,8 bilhdes em 2013. O resultado global do balango de
pagamentos foi deficitario em US$ 5,9 bilhées no ano.

A conta de servicos apresentou gastos liquidos de US$
47,5 bilhGes, em 2013, comparativamente a déficit de US$
41 bilhdes em 2012. A elevacdo das despesas liquidas é
explicada, em ordem de importancia, pelo comportamento das
contas de aluguel de equipamentos, viagens internacionais,
transportes, computacéo e informacéo e royalties e licencas.

SERVIGOS
US$ milhdes
Total -19575 - 21466 -41042 -21993 - 25531 -47 523
Receitas 19 985 19 879 39 864 19785 19333 39118
Despesas 39 560 41345 80 905 41778 44 864 86 642
Transportes -4180 - 4590 -8770 -4784 -5002 -9786
Receitas 2775 2647 5422 2639 2779 5418
Despesas 6 956 7 236 14192 7 423 7781 15 204
Viagens -7231 -8357 - 15588 -8849 -9783 - 18632
Receitas 3471 3174 6 645 3479 3230 6710
Despesas 10 702 11 531 22 233 12 328 13013 25 342
Seguros - 580 - 414 - 994 - 565 - 511 -1076
Receitas 231 309 541 228 244 473
Despesas 812 723 1535 793 755 1549
Financeiros 386 323 709 521 594 1115
Receitas 1272 1412 2684 1492 1415 2908
Despesas 886 1089 1975 971 821 1793
Computagéo e informagdes - 1963 -1887 - 3850 -2316 -2153 -4 469
Receitas 354 242 596 242 201 443
Despesas 2317 2129 4447 2559 2353 4912
Royalties e licengas -1428 -1728 -3 156 - 1535 - 1531 - 3066 g‘
Receitas 267 243 511 310 287 597 8
Despesas 1695 1971 3666 1846 1818 3664 3
Aluguel de equipamentos -9 351 - 9389 -18 741 - 8668 - 10 391 - 19 060 é
Receitas 29 85 64 258 47 306 8
Despesas 9380 9424 18 804 8927 10 439 19 366 %
Servigos governamentais - 627 - 783 -1410 - 614 - 828 - 1442 E
Receitas 896 846 1742 779 879 1658 8
Despesas 1523 1630 31153 1393 1707 3100 %
Demais servigos 5400 5 359 10 759 4818 4074 8892 %
Receitas 10 689 10970 21659 10 356 10 250 20 605 8
Despesas 5289 5612 10 900 5538 6176 11714 Z_()
Fonte: Banco Central do Brasil 'g
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A rubrica aluguel de equipamentos registrou remessas
liquidas de US$ 19,1 bilhdes em 2013, ante US$ 18,7 bilhdes
no ano anterior.

A ampliagdo das remessas reflete pagamentos contratuais,
além de estar associada ao processo de intensa utilizagéo,
no Pais, de bens de capital de propriedade de ndo-residentes,
com desdobramentos favoraveis sobre o nivel da capacidade
produtiva da economia.

Os valores apresentados pela conta de viagens internacionais,
em 2013, sdo os maiores da série histérica, tanto para o saldo,
como para receitas e despesas. Foram registradas saidas
liquidas de US$ 18,6 bilhGes, devido, fundamentalmente, ao

crescimento de 14% nas despesas efetuadas por brasileiros
no exterior, que atingiram US$ 25,3 bilhdes, ante US$ 22,2
bilhdes, em 2012. Os dispéndios de estrangeiros no Pais, por
sua vez, cresceram 1%, atingindo US$ 6,7 bilhdes em 2013.

A conta de transportes registrou saidas liquidas de US$
9,8 bilhdes, 11,6% acima do resultado de 2012, de modo
consistente com a trajetéria de viagens internacionais e da
corrente de comércio.

As despesas com passagens apresentaram aumento de 6,1%
em 2013 na comparagdo com o ano anterior. O desempenho
de exportacdes e de importacdes de bens acarretou elevacéo
de 12,1% das despesas liquidas com fretes no ano.

SERVIGOS EMPRESARIAIS, PROFISSIONRIS E TECNICOS
US$ milhdes

Discrimi"agéo %%

Total

Crédito
Encomendas postais
Honorério de profissional liberal
Servigos administrativos e aluguel iméveis
Participagéo em feiras e exposicoes
Passe de atleta profissional
Publicidade
Servigos de arquitetura, engenharia e outros técnicos
Servigos de projeto técnico-econdémico

Despesa
Encomendas postais
Honorério de profissional liberal
Servigos administrativos e aluguel iméveis
Participagéo em feiras e exposicoes
Passe de atleta profissional
Publicidade
Servigos de arquitetura, engenharia e outros técnicos

Servigos de projeto técnico-econdmico

Fonte: Banco Central do Brasil

As despesas liquidas com servicos de computagéo e
informagao somaram US$ 4,5 bilhdes, ante US$ 3,9 bilhGes
em 2012. As despesas alcangaram US$ 4,9 bilhdes,
10,5% acima do resultado do ano anterior, enquanto as
receitas recuaram 25,6%, alcancando US$ 443 milhdes.
Os pagamentos liquidos ao exterior de royalties e licencas,
rubrica que inclui os servigos de fornecimento de tecnologia,
direitos autorais, licengas e registros para uso de marcas e
de exploracao de patentes, franquias, entre outros, atingiram
US$ 3,1 bilhdes em 2013, com decréscimo de 2,8% frente ao
registrado no ano anterior.

O déficit da conta de rendas apresentou acréscimo de 12,2%
no ano, atingindo US$ 39,8 bilhdes. Em termos agregados,
a conta de juros apresentou remessas liquidas de US$
14,2 bilhdes, refletindo diminuicdo de 16,1% nas receitas
e crescimento de 8,3% nas despesas. Ressalte-se que o

5810 5742 11552 5 331 4761 10 092
9933 10133 20 067 9519 9375 18 894
1 1 2 1 2 3
1800 1563 3363 1548 1598 3146
3197 3380 6 577 3080 3059 6139
45 46 91 62 52 114

61 120 181 137 175 311
264 347 610 311 377 688
4431 4530 8962 4227 3978 8 205
135 147 282 153 134 288
4124 4391 8515 4187 4614 8 801
32 31 63 34 49 83
492 489 982 465 560 1025
871 892 1762 832 833 1665
52 44 96 46 40 86
32 30 63 41 21 61
406 418 825 435 470 904
2236 2484 4720 2334 2639 4973
3 2 5 1 2 3

observado decréscimo nas receitas é consistente com o
comportamento das taxas de juros internacionais.

Em 2013, pelo oitavo ano consecutivo, as remessas
liquidas de lucros e dividendos ultrapassaram as despesas
liquidas com juros, refletindo a predominéncia dos estoques
de investimentos estrangeiros diretos e acgdes, sobre o
estoque do endividamento externo, na composicdao do
passivo externo. Em 2013, as remessas liquidas de lucros e
dividendos somaram US$ 26 bilhdes, 8% acima do resultado
de 2012. Os fluxos de salarios e ordenados, de valores
menos expressivos, resultaram em recebimentos liquidos
de US$ 516 milhdes, elevagédo de 0,9% sobre o resultado
de 2012. A remessa liquida de renda para o exterior esteve
fortemente influenciada pelas remessas liquidas de rendas
de investimento direto, conforme padrdo observado desde
2006. Vistas de forma desagregada, as remessas liquidas em
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renda de investimento direto registraram US$ 22,5 bilhdes,
elevagé@o de 13% na comparagdo com 2012. Nesse item, as
despesas liquidas de lucros e dividendos somaram US$ 19,3
bilhdes, 12% superiores, na mesma base de comparagéo.
As remessas liquidas relativas a juros de empréstimos Inter
companhias cresceram 18,7%, atingindo US$ 3,3 bilhdes.
As remessas liquidas em renda de investimento em carteira
totalizaram US$ 11 bilhdes, elevacdo de 11% em relacdo
a 2012. Esse resultado deveu-se, principalmente, ao

comportamento da conta de juros de titulos de renda fixa que
totalizaram US$ 4,2 bilhdes, 41,2% acima das remessas de
2012. As despesas liquidas de lucros e dividendos referentes
aos recursos aplicados em carteiras de investimento somaram
USS$ 6,8 bilhdes, recuo de 2% no periodo. A renda de outros
investimentos, que inclui juros de créditos de fornecedores,
empréstimos, depositos e outros ativos e passivos, totalizou
remessas liquidas de US$ 6,7 bilhdes, 10,7% superiores ao
periodo anterior.

RENDAS
US$ milhdes

Discriminacao

Fonte: Banco Central do Brasil

1/ Inclui juros de crédito de fornecedores, empréstimos, depdsitos e outros ativos e passivos.
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As transferéncias unilaterais liquidas apresentaram elevagdo de 18,2% em 2013, com ingressos liquidos em US$ 3,4
bilhdes. Parcela relevante desse fluxo refere-se a manutengéo de residentes, cujas receitas liquidas registraram recuo de
14,4%, na comparagdo com o resultado do ano anterior, somando US$ 1 bilhdo. A receita bruta de manutengéo de residentes
representou 35,5% dos ingressos totais de transferéncias unilaterais correntes. Os principais paises de origem dos ingressos

de manutencgéo de residentes foram Estados Unidos, 35,7%, e Japao, 14,6%.

TRANSFERENCIAS UNILATERAIS CORRENTES
USS$ milhdes

Discriminagéo mm

Total 1446
Receitas 2343
Despesas 897

Transferéncias correntes governamentais - 183
Receitas 3
Despesas 216

Transferéncias correntes privadas 1630
Receitas 2311
Despesas 681

Manutengéo de residentes 612
Receitas 1019
Estados Unidos 346
Japao 200
Demais paises 472
Despesas 407
Outras transferéncias 1018
Receitas 1292
Despesas 274

Fonte: Banco Central do Brasil

1400
2283
883

- 106
51
156
1505
2232
727
562
971
336
173
462
409
943
1261
318

2846
4626
1780
- 289

84

373
3135
4543
1408
1174
1990

373
934
815
1961
2553
592

1542
2572
1030
- 193
45
238
1735
2527
792
505
953
354
146
453
449
1231
1574
343

1822
2904
1082
352
519
167
1471
2 386
915
501
989
383
135
471
488
970
1397
427

3364
5476
2112

158

563

405
3206
4913
1707
1005
1942

281
924
937
2 201
2971
770
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SALDO EM TRANSAGOES CORRENTES E NECESSIDADE DE FINANCIAMENTO DO SETOR EXTERNO
USS milhdes

_ Investimentos estrangeiros Necessidade de financiamento
Saldo de transacoes correntes )
diretos externo”
Periodo

p % PIB a % PIB e % PIB
Valor Ultimos p °_ Valor Ultimos o °_ Valor Ultimos o °_
Ultimos Ultimos Ultimos
Mensal 12 meses Mensal | 12 meses Mensal 12 meses
12 meses 12 meses 12 meses
438

2006 Dez 13 643 1,25 2457 18 822 1,73 -2896 - 32 465 -2,98
2007 Dez - 498 1551 0,11 886 34 585 2,53 - 388 - 36 136 -2,64
2008 Dez -3119 -28 192 -1,71 8115 45 058 2,78 -4997 - 16 866 -1,02
2009 Dez -5950 -24 302 -1,49 5109 25949 1,60 841 - 1646 -0,10
2010 Dez -3495 -47 273 -2,20 15 374 48 506 226 -11880 -1233 -0,06
2011 Dez -6011 -52473 2,12 6644 66 660 2,69 - 633 -14187 -0,57
2012 Jan -7052 -53 962 -2,20 5405 69 112 2,81 1646 - 15160 -0,62
Fev -1733 —5212i5 -2,14 3646 64 963 2,66 -1913 -12748 -0,52
Mar -3280 -49 756 -2,05 5897 64 074 2,64 -2618 -14 317 058
Abr -5 368 -51524 -2,14 5243 63 797 2,65 125 -12273 -0,51
Mai -3424 - 50 766 -2,13 3716 63 540 2,67 - 292 -12774 -0,54
Jun -4394 -51682 -2,19 5822 63 888 2,70 -1428 - 12 206 -0,52
Jul -3749 -51872 -2,22 8440 66 345 2,83 -4 691 -14 474 -0,62
Ago -2553 -49 584 -2,14 5085 65 784 2,83 -2482 - 16 201 -0,70
Set -2597 -49 948 -2,17 4393 63 872 2,78 -1796 - 13923 -0,60
Out -5 431 -52226 =228 7730 66 027 2,89 =2 250 - 13802 -0,60
Nov -6 263 -51853 2728 4 587 66 558 2,93 1676 - 14704 -0,65
Dez - 8 406 -54 249 2,41 5358 65 272 2,90 3048 - 11023 -0,49
2013 Jan - 11350 - 58 547 -2,60 3703 63 570 2,82 7 647 -5028 -0,22
Fev -6576 - 63 390 -2,82 3814 63 737 2,83 2762 - 347 -0,02
Mar -6838 - 66 949 =298 5739 63 579 2,84 1099 3370 0,15
Abr - 8255 - 69 836 -3,12 5719 64 055 2,86 2536 5781 0,26
Mai -6378 -72789 -3,25 3880 64219 2,87 2498 8 570 0,38
Jun -3907 - 72303 -3,23 7170 65 567 2,93 -3263 6735 0,30
Jul -8987 - 77 540 -3,46 5212 62 340 2,78 3774 15 201 0,68
Ago -5492 - 80480 -3,60 3775 61080 2,73 1718 19 401 0,87
Set -2634 -80517 -3,60 4770 61457 2,75 -2136 19 061 0,85
Out -7133 -82219 -3,68 5439 59 166 2,65 1694 23053 1,03
Nov -5146 -81103 -3,64 8334 62913 2,82 -3188 18 189 0,82
Dez -8678 -81374 -3,66 6490 64 045 2,88 2188 17 329 0,78

Fonte: Banco Central do Brasil
1/ Necessidade de financiamento externo = déficit de transagdes correntes - investimento estrangeiro direto liquido

Os investimentos brasileiros diretos no exterior somaram retornos liquidos de US$ 3,5 bilhdes, ante US$ 2,8 bilhdes em 2012.
Em 2013, US$ 14,8 bilhGes referiram-se a aumento de participagdo no capital, comparados aos US$ 7,6 bilhdes registrados
em 2012. Os ingressos liquidos provenientes de empréstimos Inter companhias de filiais no exterior as matrizes brasileiras
somaram US$ 18,3 bilhdes.

-
<
o
o
(%]
w
<
o2
L
Q
=z
<
=
4
Q
o
=
)
2
Q
o
L
<
©)
E
-
o
(ol




Abril de 2014

DIARIO DO SENADO FEDERAL - SUPLEMENTO

Quarta-feira9 41

)
=
O
o
(%]
w
<
o
L
Qo
=
<<
=
=
Q
)
=
O
=
o
O
L
<
)
E
-l
o
fol

INVESTIMENTOS BRASILEIROS DIRETOS
USS$ milndes

piscriminacse %%

Total 5001
Retornos 14 076
Saidas 9075

Participagéo no capital -2810
Retornos 4248
Saidas 7 058

Empréstimos Inter companhias 7 811
Ingressos 9828
Safdas 2017

-2180
6631
8811

-4745
1915
6 660
2565
4716
2151

2821
20707
17 886
- 7555

6163
13718
10377
14 544

4168

7213
20 899
13 686
-9733

1602
11335
16 946
19 298

2 351

-3717
6743
10 460
-5026
1846
6872
1309
4897
3588

Fonte: Banco Central do Brasil

3 496
27 643
24147

- 14760

3 448
18 208
18 256
24195

5939

Os fluxos liquidos de IED somaram US$ 64 bilhdes, comparados a US$ 65,3 bilhGes ocorridos em 2012. Em 2013, a
participagdo no capital de empresas no Pais somou US$ 41,6 bilhdes. Os empréstimos Inter companhias registraram
ingressos liquidos de US$ 22,4 bilhdes, frente a US$ 12,4 bilhdes, em 2012.

INVESTIMENTOS ESTRANGEIROS DIRETOS

US$S milhdes

Discriminagéo W?mm%

Total 29730
Ingressos 37 666
Saidas 7 936

Participagéo no capital 24 469
Ingressos 27 036
Saidas 2567

Empréstimos Inter companhias 5261
Ingressos 10 629
Saidas 5369

Fonte: Banco Central do Brasil

35 542
46 590
11048
28 369
33507
5137
7173
13083
5910

65 272
84 256
18 984
52 838
60 543

7 705
12434
23713
11279

30 025
37 978
7 953
19 096
21612
2515
10 929
16 366
5438

34 020
48 439
14 419
22548
27 730

5182
11473
20 709

9237

64 045
86 417
22372
41644
49 341

7697
22 401
37 076
14 675

No ano, o setor servicos foi o maior receptor dos fluxos de |IED, participagdo no capital, absorvendo US$ 23,9 bilhdes, ou
48,4% do total dos ingressos anuais, com destaque para os setores de comércio e servicos financeiros. A industria absorveu
US$ 15,2 bilhdes, 30,8% dos fluxos de IED, participagdo no capital, em 2013, tendo como segmentos mais representativos
produtos quimicos e veiculos. O setor de agricultura, pecuaria e extrativa mineral recebeu US$ 10 bilhdes, 20,2% do total
anual dos ingressos na forma de participacdo do capital, com destaque para as atividades de extracdo de petréleo e gas

natural.
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INVESTIMENTOS ESTRANGEIROS DIRETOS - POR PAIS
Participacao - Distribuigao por pais do investidor imediato
USS$ milhdes
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INVESTIMENTOS ESTRANGEIROS DIRETOS POR SETOR
Participagio - Distribuigéo por setor
USS milhdes
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Os investimentos brasileiros em carteira no exterior totalizaram aplicacdes liquidas de US$ 8,9 bilhdes, ante a US$ 7,8 bilhdes
em 2012, ressaltando-se a demanda de residentes por titulos estrangeiros que resultou em aplicagdes liquidas de US$ 7,5
bilhdes, em 2013, comparados a US$ 5,5 bilhdes em 2012. As aplicagdes em acdes de empresas estrangeiras somaram US$
1,5 bilhdo, em comparagéo a US$ 2,3 bilhes aplicados no ano anterior.

INVESTIMENTOS BRASILEIROS EM CARTEIRA
US$ milhdes

Discriminagao

Total -5143 -2621 -7764 -5516 -3396 -8913
Receitas 4699 3847 8546 6 024 5 260 11284
Despesas 9842 6 468 16 310 11541 8 656 20 197

Investimentos em acoes - 1453 - 822 -2275 - 667 - 795 - 1462
Receitas 356 165 521 322 304 627
Despesas 1809 987 2796 989 1100 2088

Titulos de renda fixa - 3690 -1799 - 5489 - 4850 - 2601 -7 451
Receitas 4343 3682 8025 5702 4956 10 658
Despesas 8033 5481 13514 10 552 7 557 18 108

Fonte: Banco Central do Brasil

Os investimentos estrangeiros em carteira totalizaram
aplicacdes liquidas de US$ 34,7 bilhdes, ante US$ 16,5 bilhdes
em 2012. As acbes de empresas brasileiras registraram
ingressos liquidos de US$11,6 bilhdes, duplicando os US$
5,6 bilhdes ocorridos no ano anterior. Os titulos de renda fixa
de médio e longo prazos negociados no Brasil registraram
ingressos liquidos de US$ 25,4 bilhdes, ante US$ 5,1 milhdes
no ano anterior.

Houve ingressos liquidos de boénus soberanos de US$
522 milhdes, em 2013, como consequéncia de reabertura
do Global 23, US$ 800 milhdes, e da colocagdo do Global
25b, US$ 3,3 bilhGes, enquanto outros titulos de emissao
da Republica, recebidos como parte do pagamento pela
emissdo, somaram amortiza¢des totais, incluindo agios, de
US$ 2,2 bilhdes e amortizagdes referentes as recompras no
mercado secundario, de US$ 3,5 bilhGes.
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INVESTIMENTOS ESTRANGEIROS EM CARTEIRA
USS milhdes

Discriminacéo

Fonte: Banco Central do Brasil

As operagoes de notes e commercial papers apresentaram amortizagdes liquidas de US$ 2,9 bilhGes, ante ingressos liquidos
de USS$ 6 bilhdes em 2012. Nao houve operagGes com titulos de curto prazo em 2013.

Outros investimentos brasileiros no exterior registraram aplicagoes liquidas de US$ 40,6 bilhdes em 2013, compreendendo a
concessao liquida de créditos comerciais e empréstimos de curto prazo, US$ 30 bilhdes no ano; a constituigdo no exterior de
depositos de bancos brasileiros, US$ 1,8 bilhdo, e aumento dessa categoria de ativo 